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RELAZIONE SULLA GESTIONE

Signori Azionisti,

GRUPFPFO

Ci colleghiamo alle relazioni delle varie societa per darVi ulteriori informazioni rivolte a chiarire
gli aspetti generali della gestione del Gruppo.

Cosi come previsto dall'art. 32 del D.Lgs. 127/1991, la struttura e il contenuto dello Stato
Patrimoniale e del Conto Economico consolidati di Gruppo sono quelli prescritti per i bilanci di
esercizio delle imprese incluse nel consolidamento, ovvero quelli previsti dagli art. 2424 e 2425
del Codice Civile cosi come modificato dal D.Lgs. 17 gennaio 2003 n. 6.

La nota integrativa, come lo stato patrimoniale ed il conto economico, € stata redatta in migliaia
di euro, come previsto dall'articolo 16, comma 8, D.Lgs. n. 213/1998 e dall'articolo 2423, comma
5, del codice civile.

Tutte le poste contabili, ivi contenute, sono messe a confronto con quelle dell'esercizio precedente.

11 Gruppo Gancia ha conseguito, nell'esercizio 2005 una perdita netta di €/000 833, nell'esercizio
chiuso al 31 dicembre 2004 la perdita netta ammontava ad €/000 848.

Analizziamo i principali dati consolidati del bilancio in esame.

— Il valore della produzione ammonta a €/000 109.294; al 31 dicembre 2004 esso era pari a €/000
105.590. L'incremento di €/000 3.704 & stato determinato dall’aumento delle vendite sul merca-
to nazionale del 4,1% in volumi relativi ai marchi Gancia e Conte di Cavour, che ha permesso
di mantenere la leadership sul mercato degli spumanti. La quota di mercato nazionale raggiun-
ta, attraverso i marchi suddetti, & del 17,9 per cento contro il 17 per cento dell’esercizio prece-
dente (dati Nielsen). T motivi della crescita sono da ricercarsi principalmente in una efficace
gestione del portfolio prodotti, attraverso i buoni risultati della gamma spumanti con la linea
“Cantine Gancia”, destinata al canale tradizionale, dei vini siciliani “Capocroce” e degli spu-
manti dolci. Discreti risultati si sono avuti in questo esercizio dalla consociata Azienda Vinicola
Rivera, che ha visto penalizzato il mercato nazionale in termini di volumi solo in parte com-
pensato dalla tenuta del mercato estero. Buoni risultati, infine, hanno ottenuto i prodotti della
consociata Azienda Agricola Tenute dei Vallarino sul mercato nazionale.

1l margine operativo, determinato dalla differenza tra il valore della produzione ed il suo costo, pre-
senta al 31 dicembre 2005 un valore positivo di €/000 396 rispetto a €/000 291 del precedente eser-
cizio. La crescita di €/000 105 & da attribuire ad un incremento del valore della produzione di €/000
3.704 rispetto all'esercizio precedente, pari ad un aumento dello 3,5%, € da un incremento del costo
della produzione per €/000 3.599 (pari ad un +3,4% rispetto al 31 dicembre 2004); I'incremento delle
voci di spesa principali, in percentuale sul fatturato, ha riguardato i costi relativi a servizi, in parti-
colare promozionali e di pubblicita, al costo del personale e ad altri oneri diversi di gestione.

1l cash-flow (inteso come risultato dell'esercizio pill ammortamenti) presenta un miglioramento di
€/000 209 derivante dalla somma algebrica tra l'incremento degli ammortamenti, pari ad €/000 194,
dovuto alla crescita degli investimenti dell'esercizio, e 'aumento del risultato del periodo per €/000 15.

La posizione finanziaria netta presenta un valore a debito di €/000 34.080 contro un valore a debi-
to di €/000 23.714 del precedente esercizio; il peggioramento € stato prevalentemente generato
dagli investimenti in immobilizzazioni dell'esercizio per €/000 7.266 (di cui in cespiti per €/000
4.939, in immobilizzazioni immateriali per €/000 287 e dall'acquisto di azioni proprie in portafo-
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glio per €/000 2.040) e dall'incremento delle vendite con conseguente aumento di stock di credi-
ti @ magazzino. Alla data del 31 dicembre, infatti, risultano iscritti tali crediti che saranno incassa-
ti nei primi mesi dell'esercizio sociale successivo. Alla data del 30 aprile 2006 i crediti derivanti
dalle vendite del periodo natalizio risultavano incassati per circa il 70%.

L'indebitamento finanziario del gruppo & costituito per €/000 31.834 da debiti a breve termine e
per €/000 6.976 da debiti a medio termine.

La gestione finanziaria ha generato oneri per €/000 753, contro €/000 862 dell’esercizio preceden-
te, con una variazione positiva di €/000 109 derivante per lo piti dagli utili su cambi realizzati su
incassi di crediti in valuta.

Al 31 dicembre 2005 il risultato pre-imposte passa da un valore negativo di €/000 518 ad un valo-
re dello stesso segno di €/000 623.

Le imposte correnti, differite e anticipate ammontano a €/000 210. Nel precedente esercizio esse
erano iscritte a bilancio per un valore di €/000 330.

1l patrimonio netto del Gruppo passa da €/000 35.538 a €/000 34.274, con una variazione negati-
va di €/000 1.264. Esso deriva dalla somma algebrica tra la perdita dell’esercizio per €/000 833 e
la distribuzione dei dividendi avvenuta in corso d’anno per €/000 431.

1l numero del personale dipendente in forza presso il Gruppo Gancia, al 31 dicembre 2005, risul-
ta composto da 132 unita rimanendo invariato rispetto a quello dell'esercizio precedente.

La composizione del personale dipendente, suddivisa per classi di qualifica, viene riportata nel
seguente prospetto:

31.12.2005 31.12.2004 A
Organico Organico
Dirigenti 13 13 -
Impiegati 07 67 -
Operai 51 51 -
Salariati agricoli 1 1 -
Totale 132 132
Forza media annuale
(compresi gli stagionali) 137 138 )

Informazioni sulle societa del Gruppo

Viene ora presentata l'analisi dell'andamento gestionale delle singole societa del Gruppo, relativa
all'esercizio chiuso al 31 dicembre 2005.

Si veda la seguente tabella di sintesi delle voci patrimoniali, economiche e finanziarie piti impor-
tanti delle societa del Gruppo:
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GANCIA S.p.A. - sede in Canelli (At)

La Holding del Gruppo ha realizzato ricavi per:

- royalties attive, calcolate nella misura dell’1% sul fatturato della Flli Gancia & C. S.p.A. e una
tantum sul fatturato dell’Azienda Agricola Tenute dei Vallarino S.r.l., per la concessione in uso
dei marchi del Gruppo. Esse ammontano a €/000 904, contro €/000 892 dell’esercizio chiuso al
31 dicembre 2004;

- la gestione finanziaria, che ha al suo attivo, oltre al portafoglio delle partecipazioni nelle impre-
se del gruppo, un portafoglio titoli in pronti contro termine di €/000 1.920 che alla data del 31
dicembre 2005 ha generato proventi netti per €/000 117 contro €/000 100 dell'esercizio al 31
dicembre 2004. 1l risultato della gestione finanziaria alla data del 31 dicembre 2005 ha genera-
to, nel suo complesso, proventi netti per un totale di €/000 75 (€/000 80 alla fine dell’esercizio
precedente).

1l patrimonio netto della Holding ha subito una riduzione di €/000 60, passando da un valore di
€/000 22.382 del 31 dicembre 2004 ad un valore di €/000 22.322 del 31 dicembre 2005. Tale varia-
zione & imputabile alla somma algebrica tra il risultato d’esercizio al 31 dicembre 2005 pari a
€/000 371 e la distribuzione del dividendo pari a €/000 431.

1l risultato d’esercizio ante imposte presenta un decremento di €/000 23, passando da €/000 602 a
€/000 579; il relativo carico per imposte ammonta a €/000 208, mentre nel passato esercizio risul-
tavano iscritte imposte per €/000 149.

Lesercizio in oggetto chiude con un utile netto di €/000 371 contro €/000 453 dell'esercizio pre-
cedente.

F.LLI GANCIA & C. S.p.A. - sede in Canelli (At)

La controllata Flli Gancia & C. S.p.A., partecipata al 100%, svolge un‘attivita orientata alla produ-
zione e commercializzazione di bevande alcooliche in particolare nel settore degli spumanti; tale
societa ha conseguito nell'esercizio chiuso al 31 dicembre 2005 una perdita netta di €/000 941. Per
l'esercizio al 31 dicembre 2004 la societd aveva conseguito un utile pari a €/000 563.

11 fatturato iscritto a bilancio ammonta a €/000 99.248 con una crescita del 2,8% rispetto a quello
dell'esercizio chiuso al 31 dicembre 2004.

1l margine operativo, determinato dalla differenza tra valore e costo della produzione, € passato
da un valore positivo di €/000 134 al 31 dicembre 2004 ad un valore positivo di €/000 263 al 31
dicembre 2005. L'incremento del margine operativo per €/000 129 & dovuto per lo pili allanda-
mento positivo delle vendite in parte compensato dall'incremento dei costi per promozioni alla
grande distribuzione organizzata e per pubblicita e dall'incremento dei costi di gestione.




La posizione finanziaria netta presenta una situazione debitoria di €/000 33.216 rispetto ad una
debitoria di €/000 25.374 al 31 dicembre 2004; il peggioramento di €/000 7.842 & stato prevalen-
temente determinato dal flusso di cassa negativo generato dagli investimenti in cespiti dell’eserci-
zio, dall'incremento dei crediti commerciali per effetto dell'aumento del fatturato, i quali presen-
tano una sostanziale stabilita dei giorni medi di incasso, e dalle rimanenze di magazzino per far
fronte alle prossime vendite pasquali. Alla data del 31 dicembre risultano iscritti crediti commer-
ciali che saranno incassati nei primi mesi successivi alla fine dell’esercizio sociale. Il risultato della
gestione finanziaria alla data del 31 dicembre 2005 ha generato oneri netti per €/000 741 contro
€/000 879 dell’esercizio al 31 dicembre 2004.

Gli investimenti in nuove immobilizzazioni tecniche al 31 dicembre 2005 ammontano ad €/000 4.600
rispetto ad €/000 3.794 dell'esercizio precedente; gli interventi piti consistenti si riferiscono al pro-
getto di costruzione del reparto vinificazione dei vini delle Tenute a S. Stefano Belbo ed al recu-
pero delle Cantine Storiche di Canelli, destinate ad essere riconosciute come Patrimonio Mondiale
dall'UNESCO, all'acquisizione di impianti e macchinari destinati alla lavorazione degli spumanti ¢
vermouth, ai reparti confezionamento e cantine, al sistema di etichettatura logistica e tracciabilita
del prodotto, nonché di impianti finalizzati al mantenimento dell'efficienza e della produttivita
degli impianti di produzione.

11 costo del personale, comprensivo delle retribuzioni, dei contributi, del trattamento di fine rap-
porto e degli altri oneri accessori (spese di addestramento e provvidenze al personale) & iscritto
per un valore pari a €/000 7.012 in crescita di €/000 541 rispetto all'esercizio precedente.

AZIENDA AGRICOLA TENUTE DEI VALLARINO S.R.L. - sede in San Marzano Oliveto (At)

La controllata Azienda Agricola Tenute dei Vallarino s.r.l., partecipata al 100%, ha per oggetto
Iattivita agricola, diretta alla coltivazione dei fondi, posseduti a titolo di proprieta o condotti in
affitto, nonché la successiva produzione dei vini; tale societ3, acquisita nell'esercizio 2002 dalla
controllante Gancia S.p.A., ha conseguito nell'esercizio chiuso al 31 dicembre 2005 ricavi per
€/000 336 (€/000 211 nell’esercizio 2004) ed una perdita dell’esercizio di €/000 34 contro un utile
di €/000 75 dell’esercizio precedente.

Sul fronte della gestione finanziaria riscontriamo una situazione debitoria netta a fine esercizio
di €/000 2.829 contro una situazione debitoria di €/000 2.210 al 31 dicembre 2004, la quale ha
generato nell'esercizio degli oneri finanziari per €/000 65. L'incremento della posizione finanzia-
ria debitoria & servita principalmente a finanziare la ristrutturazione in corso per il reimpianto
dei vigneti gestiti in locazione dalla controllata Azienda Agricola Tenuta Ragazzi S.cl. sita in
Casorzo (AT), ed acquisita nel gennaio del 2003, e I'investimento in magazzino prodoti.

1l patrimonio netto ammonta ad €/000 862, ed ha subito un decremento di €/000 34 rispetto al
31 dicembre 2004, pari al risultato negativo ottenuto nell'esercizio chiuso al 31 dicembre 2005.
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AZIENDA AGRICOLA TENUTA RAGAZZI S.R.L. - sede in Casorzo (At)

La societz controllata indirettamente Azienda Agricola Tenuta Ragazzi S.r.l. ha per oggetto l'attivi-
ta agricola, diretta alla coltivazione dei fondi, posseduti a titolo di proprieta o condotti in affitto,
nonché la successiva produzione dei vini; tale societa, acquisita a gennaio 2003 dalla controllata
Azienda Agricola Tenute dei Vallarino S.r.l, riveste un'importanza strategica e di immagine legata
al possesso, da parte del gruppo Gancia, di un’area particolarmente vocata alla produzione di vini
rossi pregiati piemontesi.

L'azienda ha conseguito, nell'esercizio chiuso al 31 dicembre 2005, una perdita dell'esercizio di
€/000 2. Tl provento principale della societa & legato al conseguimento di ricavi ottenuti dalla loca-
zione dei propri fondi rustici alla controllante Azienda Agricola Tenute dei Vallarino S.r.l.

AZIENDA VINICOLA RIVERA S8.p.A. - sede ad Andria (Ba)

La collegata Azienda Vinicola Rivera S.p.A. produce e commercializza vini di qualita tipici della
regione Puglia.

La societd ha chiuso I'esercizio al 31 dicembre 2005 con un utile dopo le imposte di €/000 58, con-
tro un utile di €/000 222 dell’esercizio al 31 dicembre 2004.

1l valore della produzione al 31 dicembre 2005 risulta iscritto per €/000 3.997, contro €/000 4.610
del precedente esercizio. La variazione negativa di €/000 613 & dovuta al venir meno del contrat-
to di acquisto, pigiatura e successiva rivendita di uve in conto terzista con parti esterne al gruppo.

L'indebitamento finanziario netto subisce un incremento di €/000 296, passando da €/000 1.690 al
31 dicembre 2004 a €/000 1.986 al 31 dicembre 2005.

Gli investimenti in immobilizzazioni tecniche al 31 dicembre 2005 ammontano a €/000 894 contro
€/000 831 dell’esercizio precedente; essi riguardano il completamento dell'investimento in impian-
ti, macchinari e serbatoi inox, attrezzature nello stabilimento di produzione ed in quello di imbot-
tigliamento, fabbricati industriali ed altri investimenti minori.

11 costo globale del personale ammonta a €/000 708 contro €/000 681 dell'esercizio chiuso al 31
dicembre 2004.




Attivita di ricerca e sviluppo

Le attivita di ricerca e sviluppo svolte dal Gruppo riguardano in particolare il settore della produ-
zione e del marketing; i costi ad esse inerenti vengono totalmente spesati nell'esercizio di soste-
nimento.

Rapporti con le imprese controllate e collegate

I rapporti tra la societa capogruppo, nel corso dell'esercizio in esame, e le imprese controllate e
collegate riguardano principalmente la fatturazione delle royalties per I'uso dei marchi e la com-
pravendita di vini di produzione.

In particolare, I'Azienda Vinicola Rivera S.p.A. e I'Azienda Agricola Tenute dei Vallarino hanno in
essere, con la Flli Gancia & C. S.p.A, dei contratti di distribuzione in esclusiva di vini di propria
produzione.

Tutti i rapporti tra la societa capogruppo e le imprese controllate sono svolte alle normali condi-
zioni di mercato e sono eliminati nel bilancio consolidato.

Azioni proprie

1l Gruppo al fine di dotarsi di tutti gli strumenti di intervento nella gestione aziendale, anche in
funzione di eventuali opportunita che dovessero presentarsi e nella possibilita di fornire, in parti-
colare ai piccoli azionisti, uno strumento di possibile liquidazione dellinvestimento in un’ottica di
stabilita della compagine azionaria, ha provveduto nel corso dell'esercizio 2005 all'acquisto di una
parte delle proprie azioni pari al 5,29% del capitale sociale ed in particolare a n. 369.989 azioni
del valore nominale di € 1,00 caduna.

Fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell’esercizio

In data 24 febbraio 2006 & stata deliberata, dall’Assemblea ordinaria degli azionisti della holding
del Gruppo GANCIA S.p.A., l'autorizzazione allacquisto di una seconda tranche di n. 330.011
azioni proprie da nominali € 1 caduna. Il corrispettivo della cessione sara prelevato dalla riserve
disponibili presenti a Patrimonio Netto al 31 dicembre 2005.




Evoluzione prevedibile della gestione

Le informazioni congiunturali pill recenti sono tornate a segnalare una ripresa, ma non riducono
l'incertezza sulla sua stabilita e intensita.

L'indice sintetico coincidente del ciclo dell’area euro, € rimasto stabile in gennaio intorno ai valo-
ri medi di lungo periodo. Sono piu positivi i segnali degli indicatori qualitativi: dall’estate del 2005
il clima di fiducia delle imprese industriali e i livello degli ordini sono risaliti sui valori della fine
del 2004. Anche in Italia i risultati delle inchieste condotte presso le famiglie e le imprese prospet-
tano un miglioramento del quadro congiunturale che non trova ancora riscontro nell’andamento
delle variabili reali.

I primi mesi dell'esercizio in corso vedono una sostanziale stabilita dei risultati acquisiti dalla
Vostra societa nei prodotti tradizionali, registrando una tenuta delle posizioni delle vendite sul
mercato nazionale e su quello estero,

Da sottolineare, inoltre, sul possibile futuro andamento dell'Asti spumante, il piano di rilancio sup-
portato dal Consorzio omonimo e dal Cipe (Comitato italiano per la programmazione economica)
il cui scopo, a fronte di uno studio della societa McKinsey, & quello di rafforzare la posizione di
tale prodotto di eccellenza sul mercato nazionale e su altri quattro Paesi esteri (Germania, Gran
Bretagna, USA e Russia).

0.
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STATO PATRIMONIALE

1/1/2005 - 31/12/2005

rIrvo 31/12/2005 31/12/2004
(migliaia di Euro) (migliaia di Euro)
A CRED. VS. SOCI PER VERS. DOVUTI 0 0
B IMMOBILIZZAZIONI, con separata indicazione di quelle
concesse in locazione finanziaria
B I Immateriali
BI 1 Costidimpianto e dampliamento 4 0
B I 3 Diritti di brevetto industr. e utilizz. delle opere d'ing. 69 29
B 1 4 Concessioni, licenze, marchi e diritti simili 546 597
B 1 5 Immobilizzazioni in corso e acconti 24 0
B I 7 Altre Inmobilizzazioni Immateriali 74 2
Totale Imm.ni Immateriali 717 634
B II Materiali
B II 1 Terreni e fabbricati 10.082 9.742
B II 2 Impianti e macchinari 13.856 12,500
B I 3 Attrezzature industriali e commerciali 533 420
B I 4 Altribeni 154 136
B II 5 Immobilizzazioni in corso e acconti 673 1.000
Totale Imm.ni Materiali 25.298 23.798
B Finanziarie
B II1 Partecipazioni 1785 1.794
B I 2 Credit 31 34
B Il 4 Azioni Proprie 2,040 0
Totale Imm.ni finanziarie 3.856 1.828
B - TOTALE IMMOBILIZZAZIONI 29.871 26.260
C ATTIVO CIRCOLANTE
ClI Rimanenze
CI 1 Materie prime, sussidiarie e di consumo 13.056 11.320
C 1 2 Prodottiin corso di lavorazione e semilavorati 4912 3.793
C1I 4 Prodotti finiti e merci 12.981 12.580
CI 5 Acconti 0 290
Totale Rimanenze 30.949 27.983
clu Crediti
C I 1 Verso clienti 66.863 63477
C II 4.is Crediti tributari 266 1.353
C I 4. Imposte anticipate 0 0
CIl 5 Verso altri 2.034 592
C I 6 Verso consociate 67 27
Totale Crediti 69.230 65.449
C I  Att. finanz. che non costituiscono immobilizz.
C M6 Altri crediti 1.920 5.410
Totale Attivita finanziarie 1.920 5.410
C IV Disponibilita liquide
C IV 1 Depositi bancari e postali 2.795 2.188
C IV 3 Denaro e valori in cassa 15 16
Totale Disponibilita liquide 2.810 2.204
C - TOTALE ATTIVO CIRCOLANTE 104.909 101.046
D RATEI E RISCONTI
DI Ratei attivi 22 16
DIl Risconti attivi 160 130
TOTALE RATEI E RISCONTI 182 146

TOTALE ATTIVO 134.962 127.452
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PATRIMONIO NETTO

Capitale

Riserva di rivalutazione

Riserva legale

Riserva per Azioni Proprie in portafoglio
Altre riserve

Utili (perdite) portati a nuovo

Utile (perdita) d’esercizio

A - TOTALE PATRIMONIO NETTO

FONDI PER RISCHI E ONERI

Fondi di trattamento di quiescenza e simili
Fondi per imposte, anche differite

Altri

B - TOTALE FONDI PER RISCHI E ONERI
TRATTAM. FINE RAPP. LAV. SUBORD.

DEBITI

Debiti v/banche - finanz. senza garanzia reale (entro 12 m.)
Debiti v/banche - finanz. senza garanzia reale (oltre 12 m.)
Debiti verso banche - su conto corrente

Debiti verso fornitori

Debiti tributari

Debiti verso istituti di previdenza e sicurezza sociale

Altri debiti

Debiti verso imprese consociate

D - TOTALE DEBITI

RATEI E RISCONTI
Ratei passivi
Risconti passivi

E - TOTALE RATEI E RISCONTI
TOTALE PASSIVO

TOTALE PASSIVO E NETTO

CONTI D'ORDINE

Merci presso terzi

Fidejussioni a favore di terzi nel ns. interesse
Titoli in deposito amministrato da consegnare

Totale

31/12/2005
(migliaia di Euro)

7.000
2.005
802
2,040
10.104
13.156
(833)

34.274

867
569
374

1.810

2.478

3.134
6.976
28.700
49.490
1124
457
3.019
249

93.149

106
3.145

3.251
100.688

134.962

10.259
4.099
1929

16.287

i

31/12/2004
(migliaia di Euro)

7.000
2,005
779

0
12.144
14.458

(B48)

35.538

785
880
286

1.951

2.323

2584
8.010
20734
50.919
405
428
2.909
559

86.548

109
983

1.092
91.914

127.452

9.895
3.643
5.435

18.973
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VALORE DELLA PRODUZIONE

Ricavi delle vendite e delle prestazioni
Variazioni delle rimanenze di prodotti in corso di
lavorazione, semilavorati e finiti

Incrementi di immobilizzazioni per lavori interni
Altri ricavi e proventi

¢) Contributi in conto esercizio

e) Altri ricavi

A - VALORE DELLA PRODUZIONE

COSTI DELLA PRODUZIONE

Per materie prime, sussidiarie, di consumo e merci
Per servizi

Per godimento di beni di terzi

Per il personale:

) Salari e stipendi

b) Oneri sociali

¢) Trattamento di fine rapporto

e) Altri costi

Ammortamenti e svalutazioni:

a) Amm.to delle immobilizzazioni immateriali

) Amm.to delle immobilizzazioni materiali

d) Svalutaz. dei crediti compresi nell’attivo circolante
Variazioni delle rimanenze di materie prime,
sussidiarie, di consumo e merci

Accantonamenti per rischi

Altei accantonamenti

Oneri diversi di gestione

B - TOT. COSTI DELLA PRODUZIONE
DIFFERENZA TRA VALORE E COSTI DELLA PRODUZIONE (A - B)

PROVENTI E ONERI FINANZIARI
Altri proventi finanziari:

¢) da titoli iscritti nell'attivo circolante
@) proventi diversi dai precedenti
Interessi e altri oneri finanziari

Utili e perdite su cambi

a) realizzatd

b) non realizzati

C - TOT. PROVENTI E ONERI FINANZ.

RETTIF. DI VALORE DI ATTIV. FINANZ.
Rivalutazioni:
a) partecipazioni

D - TOT. RETTIFICHE DI VALORE

PROVENTI E ONERI STRAORDINARI
a) proventi straordinari
a) oneri straordinari

E - TOTALE PARTITE STRAORDINARIE

RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE (A-B + C+D +E)
Imposte sul reddito dell'esercizio

- correnti

- differite

- anticipate

RISULTATO DELL’ESERCIZIO

31/12/2005
(migliaia di Euro)

99.203

1.867
50

262
7912

109.294

66.073
30.479
793

5.042
1.590
370
38

165
2,739
385

(1390)
280
150

2.184

108.898

396

118
183
(1.140)
86

115
29

(753)

13
13

28
(307)

(279)
(623)
210
571
183
(544)

(833)

31/12/2004
(migliaia di Euro)

96.513

2678
0

237
6.162
105.590

65.059
29.633
716

4,600
1513
355
30

142
2545
339

(2.1349)
134
153

2214

105.299

291

491
151
(1332)
172
3

173
(862)

73
73

92
(112

(20)
(518)
330
460
(19)
1D

(848)
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PROSPETTO RENDICONTO
FINANZIARIQ 1/1/2005 - 31/12/2005

31/12/2005 31/12/2004

(migliaia di Euro) (migliaia di Euro)

Utile (Perdita) dell'esercizio (833) (848
Ammortamenti 2.904 2687
Accantonamento fondo svalutazione crediti 385 339
Svalutazioni (Rivalutazioni) su partecipazioni (13 3
Minusvalenze (Plusvalenze) realizzate su dismissioni 6 (19)
Accantonamento TFR 370 355
Accantonamento altri fondi 430 306
Flusso di cassa generato dalla gestione reddituale 3.249 2.747
Decremento (incremento) crediti commerciali (3.811) 935
Decremento (incremento) altri crediti (355) 51
Decremento (incremento) rimanenze (2.966) (5.103)
Decremento (incremento) ratei e risconti attivi (36) 28
Incremento (decremento) debiti commerciali (1.739) 4.610
Incremento (decremento) altri debiti 858 (1.060)
Incremento (decremento) ratei e risconti passivi 2.159 (265)
TFR liquidato (215 (268)
Utilizzo altri fondi (571 922)
Variazione del Capitale Circolante Netto (6.676) (1.994)
Acquisto di immobilizzazioni immateriali (209) (56)
Acquisto di immobilizzazioni materiali (3.916) (317D
Acquisto di immobilizzazioni finanziarie 1 14
Acconti su immobilizzazioni immateriali (24 9
Acconti su immobilizzazioni materiali (346) (630)
Realizzo di investimenti in capitale immobilizzato materiale 26 76
Flusso di cassa generato dagli investimenti (4.468) (3.758)
FLUSSO DI CASSA NETTO GENERATO DALLA GESTIONE (7.895) (3.005)
Accensioni di finanziamenti, contributi e prestiti 3.200 7.200
Rimborsi di finanziamenti e prestiti (3.6849) (3.217)
Pagamento dividendi (431 459
Decremento (incremento) attivita fin. non cost. immob. (PCT) 3.490 292
Acquisto di Azioni proprie (2.040) 0
Flusso di cassa generato dall’attivita finanziaria 535 3.820
VARIAZIONE NETTA SALDO CASSA E BANCHE (7.360) 815
Saldo iniziale di Cassa e Banche (18.530) (19.345)

Saldo finale di Cassa e Banche (25.890) (18.530)




PROSPETTO DI RACCORDO TRA PATRIMONIO NETTO

SOCIETA CAPOGRUPPO E PATRIMONIO NETTO CONSOLIDATO '.

Patrimonio Netto
Gancia S.p.A.

Somma dei Patrimoni Netti delle
societd consolidate integralmente

Eliminazione delle rettifiche di valore e degli

accantonamenti operati esclusivamente in
applicazione di norme tributarie in esercizi
precedenti:

- differenze LIFO-FIFO
Eliminazione dividendi distribuiti dalla
consociata Az. Vinicola Rivera S.p.A.
~ valutazione delle partecipazioni

col metodo del patrimonio netto
Rettifiche di consolidamento:

- eliminazione del valore di carico delle
partecipazioni consolidate integralmente

- contributi in conto capitale
- eliminazione utili infragruppo

- imposte differite su poste precedenti

Come da bilancio consolidato

Patrimonio Utile Patrimonio
Netto Riserve Dividendi Esercizio  Netto
31/12/2004 31/12/2005
22.382 431) 371 22.322
29.282 (978 28.304

488 {4H8) 0

0 (23) (23)

1.269 13 1.282
(17.464) (17.464)
(234) 117 117
(88) (2 Y0
7 157 )
35.538 0 43D (833) 34.274
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NOTA INTEGRATIVA

DEL BILANCIO CONSOLIDATO

al 31 dicembre 2005

Attivita del Gruppo

Le societa del gruppo sono le seguenti:

la capogruppo Gancia S.p.A. che effettua il controllo della gestione delle societa sottostanti,
seguendone I'andamento attraverso un sistema di pianificazione di controllo gestionale;

la controllata F.lli Gancia & C. S.p.A. che rappresenta la principale societa partecipata e svolge
attivita di produzione e commercializzazione di vini spumanti, di vini tranquilli, di vermouths ed
aperitivi, nonche di liquori di importazione;

la controllata Azienda Agricola Tenute dei Vallarino S.r.1. che ha per oggetto I'attivita agricola,
diretta alla coltivazione dei fondi, posseduti a titolo di proprieta o condotti in affitto, nonché la
successiva produzione dei vini;

la controllata indiretta Azienda Agricola Tenuta Ragazzi S.r.l. che ha per oggetto l'attivita agri-
cola, diretta alla coltivazione dei fondi, posseduti a titolo di proprieta o condotti in affitto, nonché
la successiva produzione dei vini;

la collegata Azienda Vinicola Rivera S.p.A. che produce una gamma di vini di qualita tipici delle
Puglie con i marchi Rivera e Terre al Monte.

Forma e contenuto del bilancio consolidato

11 bilancio dell'esercizio e la nota integrativa sono state redatte in ottemperanza delle norme intro-
dotte dal decreto legislativo del 9 aprile 1991, n.127 e sono presentate in migliaia di euro.

I principi contabili ed i criteri di valutazione seguiti rispondono all'obiettivo della rappresentazio-
ne veritiera e corretta della situazione patrimoniale e finanziaria della societa, nonché del risulta-
to economico d’esercizio.

I criteri di valutazione sono stati determinati nell'osservanza dell’art. 2426 del c.c. e sono in linea
con quelli adottati nell'esercizio precedente.

11 bilancio consolidato del Gruppo Gancia comprende i bilanci della Gancia S.p.A., societa capo-
gruppo, e delle societa controllate nelle quali essa detiene, direttamente o indirettamente, pit del
50% del capitale sociale complessivo oppure, anche con quote inferiori, quando siano sottoposte
ad un'influenza dominante della capogruppo. Tali societa sono incluse nel consolidamento con il
metodo integrale. Le societa incluse nell'area di consolidamento sono elencate nell'allegato.

Ai fini comparativi le singole voci indicate nel bilancio presentano 'importo corrispondente del-
l'esercizio precedente.

-
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Nello stato patrimoniale e nel conto economico sono riportati tutti i grandi raggruppamenti, cioe
le voci contraddistinte dalle lettere dell'alfabeto, anche se a valore zero; sono invece omesse tutte
le sub-voci, contraddistinte con i numeri arabi, quando il valore € a zero per i due esercizi.

11 bilancio accoglie le modifiche ed integrazioni agli schemi di bilancio per effetto della riforma
della disciplina delle societa di capitali introdotta dal D.Lgs. 17 gennaio 2003 n. 6 e le sue succes-
sive modificazioni.

Allo scopo di fornire una rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale-finan-
ziaria dell'azienda, & stato anche allegato ai suddetti documenti il rendiconto finanziario.

Principi di consolidamento

Area di consolidamento

Sono consolidate con il metodo dell'integrazione globale che consiste, in sintesi, nell’assunzione
degli elementi dell'attivo e del passivo nonche dei proventi e degli oneri delle singole imprese
controllate, le partecipazioni in societa operative detenute direttamente o indirettamente con
quote superiori al 50% o anche con quote inferiori, quando siano sottoposte ad un'influenza
dominante, in virt di contratti, di clausole statutarie o di accordi fra i soci, esercitata dalla capo-

gruppo.

Le principali rettifiche, per passare dalla semplice aggregazione al consolidamento degli stati patri-

moniali e dei conti economici, sono le seguenti:

~ nell’eliminazione del valore contabile delle partecipazioni detenute dalla societa capogruppo e
dalle altre societa incluse nell'area di consolidamento, col relativo patrimonio netto a fronte
dell'assunzione delle attivita e passivita delle societa consolidate con il metodo dell'integrazio-
ne globale. Qualora l'eliminazione determini una differenza, questa € imputata, se negativa, in
una voce del patrimonio netto denominata “riserva da consolidamento” all’atto del primo con-
solidamento, ovvero, quando sia dovuto a previsione di risultati economici sfavorevoli, in una
voce denominata “fondo di consolidamento per rischi ed oneri futuri”; per le variazioni succes-
sive, la differenza negativa va iscritta nella riserva “Utili (Perdite) portati a nuovo”. Se la diffe-
renza € positiva, questa & imputata, ove possibile, agli elementi dell'attivo delle imprese inclu-
se nel consolidamento oppure, qualora ne sussistano i presupposti, € iscritta in una voce del-
l'attivo denominata “differenza da consolidamento” ed ammortizzata;

- eliminazione dei crediti e debiti tra le imprese incluse nel consolidamento nonche dei proven-
ti e degli oneri relativi ad operazioni effettuate fra le imprese medesime; sono inoltre elimina-
ti gli utili e le perdite conseguenti ad operazioni effettuate tra tali imprese e relative a valori
compresi nel patrimonio, se significativi;
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— storno dei dividendi incassati da societd consolidate;
- eliminazione dei conti d'ordine relativi a garanzie, impegni e rischi tra le imprese incluse nel-
I'area di consolidamento.

Le societd in cui la partecipazione diretta o indiretta varia dal 20% al 50% e le societa che, per
quanto detenute con quote superiori al 50%, esercitano un’attivita eterogenea a quella del
Gruppo, sono consolidate col metodo del patrimonio netto. Relativamente alle societa consolida-
te con il metodo del patrimonio netto, il valore di carico & adeguato al fine di recepire la quota
del risultato di competenza.

Le altre partecipazioni costituenti immobilizzazioni, comprese quelle in societa inattive e/o
comunque irrilevanti ai fini della presentazione del quadro fedele dell'attivita del Gruppo, sono
iscritte al costo rettificato per eventuali perdite durevoli di valore.

11 dettaglio delle societa consolidate suddivise per criterio di consolidamento e con le indicazioni
relative a: denominazione, sede, capitale e quote possedute, ¢ fornito in allegato.

Rispetto al precedente bilancio consolidato non si sono verificati eventi che hanno comportato la
modificazione dell'area di consolidamento.

Bilanci oggetto del consolidamento

I bilanci utilizzati per la redazione del bilancio consolidato sono quelli approvati dalle assemblee
degli Azionisti delle singole societa, Detti bilanci sono riclassificati e, se necessario, modificati per
renderli aderenti ai principi contabili omogenei nell'ambito del Gruppo. I principi di Gruppo sono
conformi a quelli previsti dalla legislazione italiana vigente e sono sostanzialmente in linea con gli
International Accounting Standards.

Le rettifiche sono riflesse nel prospetto di collegamento fra il patrimonio netto ed il risultato del-
l'esercizio della capogruppo Gancia S.p.A. con quelli del bilancio consolidato.

Data di chiusura dei bilanci da consolidare

La data di riferimento del bilancio consolidato coincide con la data di chiusura del bilancio di eser-
cizio della societa controllante; la durata dell'esercizio sociale del Gruppo riguarda il periodo
01/01 - 31/12.
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Principi contabili adottati

I pis significativi principi contabili adottati dal Gruppo per la redazione del bilancio consolidato
sono i seguenti:
Immobilizzazioni immateriali

Sono iscritte al costo, comprensivo degli eventuali oneri accessori ed al netto dei relativi ammorta-
menti, calcolati secondo un piano sistematico in relazione alla natura delle voci ed alla loro residua
possibilita d'utilizzazione.

In particolare, i costi d'impianto e d’ampliamento, se iscritti nell'attivo, con il consenso del collegio
sindacale, sono ammortizzati in un periodo massimo di cinque anni,

Le spese E.D.P. sono in carico al costo € vengono ammortizzate in tre anni a quote costanti.

I marchi sono iscritti al costo di acquisto rettificato in aumento per effetto della rivalutazione mone-
taria ai sensi della L.n. 72/83 ed al netto dei relativi ammortamenti calcolati in ragione del 10%, men-
tre i brevetti industriali vengono ammortizzati in tre anni.

Immobilizzazioni materiali

Le immobilizzazioni sono iscritte al valore corrispondente al prezzo di costo o di produzione per
il Gruppo, al lordo dei contributi erogati da terzi, comprensivo degli oneri accessori di acquisto e
sono esposte al netto dei fondi d’ammortamento e svalutazione.

I valori di cui sopra sono stati inoltre rettificati per effetto delle leggi di rivalutazione monetaria.

Le aliquote d’'ammortamento sono basate sulla durata della vita utile dei beni, valutata tenendo
conto del deperimento economico-tecnico.

Le aliquote di ammortamento adottate per i singoli cespiti sono le seguenti:

percentuale annua

Fabbricati civili 3%
Fabbricati rurali 3%
Fabbricati industriali 3%
Vigneto 5%
Macchine e impianti 10%
Serbatoi in materiale ferroso 8%
Macchine agricole 9%
Attrezzature 20%
Veicoli da trasporto 20%
Autovetture 25%
Mobili e macchine ufficio 12%
Macchine ufficio meccaniche ed elettroniche 20%

Mobili e arredi 10%
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1l periodo dammortamento decorre dall’esercizio in cui il bene entra in funzione e nel primo eser-
cizio l'aliquota & rapportata alla meta di quella annuale, avuto riguardo al periodo medio tempo-
rale d'utilizzo.

Le immobilizzazioni possedute mediante contratti di locazione finanziaria sono capitalizzate se di
importo rilevante.

Le spese di manutenzione e di riparazione sono addebitate al conto economico dell'esercizio in
cui sono sostenute.

[ contributi ricevuti a fronte di investimenti, sono contabilizzati a conto economico in funzione
degli ammortamenti relativi ai cespiti oggetto del contributo.

Immobilizzazioni finanziarie

I titoli e le partecipazioni sono iscritti in bilancio al costo, eventualmente ridotto in caso di dure-
voli perdite di valore. Il valore originario & ripristinato negli esercizi successivi qualora vengano
meno i presupposti della svalutazione effettuata. Il costo puo essere rettificato in applicazione di
leggi di parziale adeguamento al mutato potere d’acquisto della moneta.

Rimanenze di magazzino

Le rimanenze finali sono iscritte al minor valore tra il costo di acquisto o di fabbricazione ed il
valore di mercato.

La configurazione di costi adottata & il sistema FLF.O., con I'eccezione delle merci in lavorazione,
materiali per servizi e materiale pubblicitario, valutate al costo medio di produzione o di acquisto
dellesercizio. I costi d’acquisto comprendono le spese accessorie sostenute fino all'ingresso nei
magazzini della societa.

11 valore delle rimanenze obsolete o soggette a lenta rotazione trova copertura nel relativo fondo
svalutazione.

Titoli

Sono in carico al minor valore tra il prezzo di costo e la media dei prezzi dell’ ultimo mese dell’e-
sercizio; tale minor valore non & mantenuto nei successivi bilanci se ne sono venuti meno i pre-
Supposti.
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Crediti e debiti

I crediti sono stati esposti al valore nominale e classificati fra le “immobilizzazioni finanziarie” o
nell*attivo circolante”, in relazione alla loro natura. Tale valore & ridotto a quello di presunto rea-
lizzo mediante appositi fondi iscritti in diminuzione dell'attivo.

I debiti sono invece iscritti al loro valore nominale.

Valutazione delle attivita e passivita in moneta diversa dall’€uro

I debiti ed i crediti espressi originariamente in valute estere non aderenti all*€uro sono stati con-
vertiti in base ai cambi in vigore alla data di effettuazione delle operazioni che li hanno generati.

Le attivita e le passivita in moneta diversa dall'€uro, eccetto le immobilizzazioni immateriali €
materiali, sono state analiticamente adeguate ai cambi in vigore al 31 dicembre 2005 con imputa-
zione diretta a conto economico dell’effetto dell’adeguamento alla nuova voce C.17 bis) disposta
dall’art. 2425 comma 17-bis del Codice Civile.

Leventuale utile netto viene destinato ad apposita riserva non distribuibile in sede di destinazio-
ne del risultato d'esercizio.

Trattamento di fine rapporto

11 fondo riflette I'effettivo debito maturato nei confronti dei dipendenti al 31 dicembre, in confor-
mita con le disposizioni di legge ed i contratti di lavoro vigenti, al netto delle quote gia versate a
titolo di anticipo.

Indennita clientela agenti

L'accantonamento corrisponde al debito determinato sulla base dell'accordo collettivo vigente per
gli agenti e rappresentanti di commercio, dovuto nel caso di interruzione del rapporto ad iniziati-
va del Mandante.

Ratei e risconti attivi e passivi

 ratei, sia attivi che passivi, sono determinati in base al criterio della competenza economico-tem-
porale, si riferiscono a ricavi e costi di competenza dell'esercizio e con manifestazione numeraria
negli esercizi successivi.

I risconti attivi e passivi sono determinati in modo da imputare all'esercizio la quota di competen-
za temporale dei costi e degli oneri, nonché dei ricavi e dei proventi, comuni a due o piu eserci-
zi e con manifestazione numeraria anticipata.
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I contributi su cespiti sono contabilizzati nel momento in cui si ottiene la certezza dell'erogazione
e sono accreditati al conto economico, secondo il principio della competenza, sulla base della
residua possibilita d'utilizzazione dei cespiti cui si riferiscono.

Contabilizzazione dei ricavi e dei costi

I ricavi per la vendita dei prodotti sono contabilizzati al momento del passaggio di proprieta al
cliente, che coincide con la consegna della merce.

I costi sono imputati secondo il criterio della competenza.

Imposte sul reddito

Lo stanziamento per imposte sul reddito & effettuato sulla base della previsione dell'imponibile
fiscale previsto per I'esercizio ed & esposto nella voce “debiti tributari”, al netto degli acconti paga-
ti nel corso dell'esercizio.

Imposte differite

Le imposte differite sono state calcolate sulle operazioni di consolidamento e sulle differenze tem-
poranee tra i risultati fiscalmente imponibili ed i risultati desunti dai bilanci delle singole societa,
utilizzati per il consolidamento.

ATTIVO

Immobilizzazioni

Le movimentazioni delle immobilizzazioni immateriali e materiali hanno dato origine alle variazio-
ni che risultano dai prospetti riportati alle pagine seguenti.

GRLUDPIPO
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Le principali acquisizioni in immobilizzazioni immateriali riguardano:

la capitalizzazione dei costi relative alle spese deposito e rinnovo marchi e brevetti del Gruppo
e ai rinnovi di quelli esistenti;

spese E.D.P. sopportate per 'acquisto del software di gestione del sistema di etichettatura logi-
stica e tracciabilita del prodotto;

spese pluriennali di studio e modifica del packaging di prodotto e di costruzione dei siti inter-
net degli eventi promozionali aziendali.

Le principali acquisizioni in immobilizzazioni materiali riguardano:

il progetto di costruzione del reparto vinificazione dei vini delle Tenute a S. Stefano Belbo ed
al recupero delle Cantine Storiche di Canelli, destinate ad essere riconosciute come Patrimonio
Mondiale dal’'UNESCO;

l'acquisizione di impianti e macchinari destinati alla lavorazione degli spumanti e vermouth, ai
reparti confezionamento e cantine;

il sistema di etichettatura logistica e tracciabilita del prodotto;

impianti finalizzati al mantenimento dell'efficienza e della produttivita degli impianti di produ-
zione.

Non vi sono costi di ricerca, sviluppo e pubblicita capitalizzati.

Le rivalutazioni monetarie sono riferite alla capogruppo Gancia S.p.A. ed alla controllata Flli
Gancia & C. S.pA.

Immobilizzazioni finanziarie

Le partecipazioni presentano il seguente dettaglio:

% patrimonio di
pOssesso competenza

31.12.2005 31.12.2004

partecipazioni valutate al “patrimonio netto”:

Az. Vinicola Rivera S.p.A. 50 1.778 1.787
1.778 1.787

partecipazioni valutate al “costo”
Unione Ital. Vini Soc. Coop. a r.l. 0,52 2 2
Co.Nal. 0,27 1 1
Agenzia di Pollenzo S.p.A 0,019 4 4
Banca del Vino Soc. Coop. a r.l. 0,19 0 0
7 7
Totale partecipazioni 1.785 1.794

I “Crediti immobilizzati verso Altri”, pari a €/000 31, sono diminuiti €/000 3 e comprendono le cau-
zioni versate alla Cassa Depositi e Prestiti, all'Enel, alla Telecom, ai locatori degli immobili per le
filiali della “Selezione Castello Gancia” e ad altri Enti minori, a fronte dei contratti in essere per
fornitura di servizi.




Rimanenze

Materie prime, sussidiarie e di consumo
Prodotti in lavorazione e semilavorati
Prodotti finiti

Merci

Acconti

Fondo svalutazione magazzino

Crediti

Crediti verso clienti

I crediti commerciali sono cosi costituiti:

Crediti verso clienti Italia
Crediti verso clienti estero
Fondo svalutazione crediti

31.12.2005

31

13.169
4.944
6.370
6.621

(155)
30.949

12.2005

66.085
3,767
(2.989)

03.863

31.12.2004 A
11.432 1.737
3.826 1.118
5.708 662
6.882 (261
290 (290)
(155) )
27.983 2,966
31.12.2004

61.584

4.836

(2.943)

03.477

11 fondo svalutazione crediti presenta un decremento di €/000 46, derivante dalla somma algebri-
ca tra I'accantonamento di €/000 385 e l'utilizzo di €/000 339.

I crediti in espressi in valuta estera, compresi nella voce “clienti estero”, ammontano a €/000 319
rispetto a €/000 1.056 dell'esercizio chiuso al 31 dicembre 2004.

La valutazione dei suddetti crediti al cambio puntale con I'€uro a fine esercizio ha comportato I'i-
scrizione nella voce C.17 bis) del Conto Economico di una minusvalenza su cambi per €/000 28.
Un dettaglio degli effetti delle variazioni nei cambi valutari verificatesi a fine esercizio e successi-
vamente alla chiusura dello stesso € riportato nella tabella seguente:

saldo in Euro  saldo in valuta
storico /1000
Clienti Estero:
In Dollaro USA: 332 UsD 359
In Sterlina Regno Unito: 15 LST 10
In Euro: 3.448 EUR 3.448
3.795

GRUPPO

cambio
31.12.05

1,1797
0,6853
1,0000

saldo in Euro differenza cambioal cambioal cambio al
31/01/2006 28/02/2006 31/03/2006

a Bilancio
305 )
14 ¢))
3.448 0
3.767 (28)

12118 1,1875
06843 0,6796
10000 1,0000

12124
0,6964
1,0000

GANCIA



Crediti tributari

La voce crediti tributari comprende le seguenti categorie:

31.12.2005 31.12.2004

Crediti d'imposta anticipo T.ER. 125 137
Imposte da recuperare dall'Erario 137 165
Inail Asti ¢/contributi a credito 4 -
Crediti verso |'Erario per Iva - 1.051
266 1.353

Imposte anticipate

Non vi sono saldi nell'esercizio in corso e in quello precedente. Per un’analisi dettagliata della
voce “imposte anticipate e differite” si rimanda alla sezione Fondi per rischi ed oneri del passivo.

Crediti verso altri

La voce “crediti verso altri” comprende le seguenti categorie:

31.12.2005 31.12.2004

Debitori diversi 1.762 402
Anticipi all'U.TF. e contrassegni 100 66
Anticipi per forniture di servizi 88 04
Anticipi per spese viaggio 80 56
Altri crediti 4 4
2.034 592

La voce Debitori diversi accoglie crediti verso il Medio Credito Centrale per €/000 104, verso il
Ministero delle Attivitd Produttive e la Regione Piemonte per €/000 1.651 a fronte di contributi a
fondo perduto da ricevere e crediti minori per €/000 7.

Non vi sono crediti di durata residua superiore ai 5 anni.
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Crediti verso consociate

La voce “crediti verso consociate” & cosi suddivisa:

31.12.2005 31.12.2004

Crediti commerciali:
- verso 'Az. Vinicola Rivera S.p.A. 67 27
67 27

Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni

La voce “altri crediti”, iscritta per un valore pari a €/000 1.920, contro €/000 5.410 dello scorso eser-
cizio, si riferisce ad una operazione di pronti contro termine attivo, costituito da acquisti a termi-
ne di BIRS ZC STRIP 87/2017 in Dollari Usa, con riconsegna il 20 gennaio 2000.

Disponibilita liquide

Le disponibilita liquide al 31 dicembre 2005 presentano un incremento di €/000 606 e sono ripar-
tite nelle seguenti sottovoci:

31.12.2005 31.12.2004

Banche conti correnti attivi 2.795 2.188
Cassa 15 16
2.810 2.204

La ripartizione del saldo dei conti correnti per valuta di riferimento con il relativo impatto a Conto
Economico per I'adeguamento dei saldi ai cambi di fine esercizio ¢ il seguente:

saldo in saldo in valuta cambio saldoin  differenza cambioal cambioal cambio al
Euro/000 /1000 31.12.05 Furo/000 cambi  31/01/2006 28/02/2006 31/03/2006
cambi storici a Bilancio
Conto Corrente in Euro 1.610 EUR 1610 1,0000 1.610 0 1,0000 1,0000 1,000
Conto Corrente in Dollari 1,044 USD 1359 1,1797 1.152 108 1,2118 1,1875 1,2124
Conto Corrente in Sterline 33 LST 23 0,6853 33 0 0,6843 06796  0,6064
Totale 2.687 2.795 108




Ratei attivi

Contributi attivi in conto interessi su
finanziamento Sanpaolo IMI S.p.A.

Interessi in corso di maturazione
Su pronti contro termine attivo

Risconti attivi

GRUPPLO

31.12.2005

6

16
22

31.12.2004

6

10
16

L'importo dei risconti attivi, risultanti a bilancio al 31 dicembre 2005, ammonta a €/000 160 e risul-

ta cosi suddiviso:

Affitti passivi

Oneri accessori contr. ¢/cap. su cespiti
Canoni locazione cespiti

Spese per assicurazione

Pubblicita

Spese addestramento personale

Spese telefoniche

Spese gestione beni di terzi

Altri

31.12.2005

83
20
2
9
0

12
5
23

160

31.12.2004
69

2
11
4
11
6
27

130

GANCIA



GRUPPO

PASSIVO

Patrimonio netto consolidato del Gruppo

Le movimentazioni avvenute nel corso dei tre ultimi esercizi societari sono le seguenti:

descrizione Capit. Riserva Riserva Riserva

sociale  legale di az.
rivalut.  proprie

Al 31.12.2002 7.000 742  2.005 0

Destinazione utile 26 - -

Distribuzione dividendi -

Riclassifiche Riserve

Utile dell’esercizio

Al131.12.2003 7.000 768  2.005 0

Destinazione utile 11 - -

Distribuzione dividendi

Utile dell'esercizio

Al 31.12.2004 7.000 779  2.005 0

Destinazione utile 23 - -

Distribuzione dividendi - - -

Acquisto Azioni proprie - 2.040

Utile dell'esercizio - -

Al 31.12.2005 7.000 802 2.005 2.040

Altre
riserve

10.218
61
(455)
2.546

12.370
229
(455)

12.144
431
(431)
(2.040)

10.104

Udli  Utle Totale
portati  netto
4 Nuovo  eserc.

16.955 87 37.007
(87)

- (455)

(2.546) - -

- 289 289

14409 289 36.841
49 (289

- - (455)

(848) (848)

14.458 (848) 35.538
(1.302) 848

- - 43D

(833) (833)

13.156  (833) 34.274

Nel corso dell'esercizio 2005, 'assemblea ordinaria degli azionisti della Capogruppo Gancia S.p.A.
ha provveduto all'acquisto di una parte delle proprie azioni pari al 5,20% del capitale sociale ed
in particolare a n. 369.989 azioni del valore nominale di € 1,00 caduna. 1l controvalore pari ad

€/000 2.040 & stato prelevato dal fondo riserva straordinaria.

L'assemblea degli azionisti della Capogruppo Gancia S.p.A. ha deliberato la distribuzione di un
dividendo totale di €/000 431. Nell'esercizio precedente la distribuzione del dividendo ammonta-

va ad €/000 455.

Il Capitale Sociale risulta costituito da n. 7.000.000 di azioni ordinarie del valore nominale di 1 euro

ciascuna.

3y,
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La posta “Altre riserve” € composta dalle seguenti voci, i cui valori vengono raffrontati con l'eser-
cizio precedente:

31.12.2005 31.12.2004 A
Riserva straordinaria 228 2.668 (2.040)
Fondo riserva art. 34 L. 576/75 8.663 8.663 -
Fondo conguaglio dividendi 1213 1213
Totale 10.104 12.144 (2.040)

11 fondo riserva straordinaria € stato utilizzato per €/000 2.040, nel corso dell’'esercizio 2005, al fine
di costituire la Riserva azioni proprie.

Si riporta di seguito il prospetto richiesto dal nuovo comma 7 bis dell'art. 2427 del Codice Civile da
cui si evincono le voci di Patrimonio Netto distintamente indicate circa la loro origine, possibilita
di utilizzazione e distribuibilita, nonché della loro avvenuta utilizzazione nei precedenti esercizi:

Descrizione Importo  Possibilita ~ Quota  Riepilogo delle utilizzazioni
di utilizzaz. disponib.  nei tre precedenti esercizi

Per copertura Per altre
perdite  ragioni

Capitale 7.000 B - - -
Riserve di utili:

Riserva legale 802 B - - -
Riserva di rivalutazione 2005 A B, C 2.005 - -
Riserva straordinaria 227 A BC 227 - 2.040
Riserva Azioni proprie 2.040 - - - -
Fondo riserva

art 34 L. 576/75 8663 A B,C 8.663 - -
Fondo conguaglio dividendi 1213 A B,C 1.213 - 227

Riserva di consolidamento /
Utile di esercizi precedenti 13156 A, B, C 13.156 - -

Totale Riserve 28.107 25.264
Quota non distribuibile 5.994
Quota distribuibile 19.270

Legenda: A: per aumento di capitale; B: per copertura perdite; C: per distribuzione ai soci.

La quota non distribuibile ¢ formata dalla Riserva avanzo di fusione per €/000 444 e della Riserva
ammortamenti anticipati per €/000 5.550 ed € dovuta allammontare della riserva ammortamenti
anticipati pregressi non imputati a Conto Economico; i suddetti vincoli “per massa” verranno gra-
dualmente rimossi nel momento in cui negli esercizi successivi gli ammortamenti civilistici supe-
reranno quelli fiscali (cosiddetto effetto “reversal”).




Il fondo riserva conguaglio dividendi & stato utilizzato, negli esercizi precedenti (esercizio 2004),

per €/000 227 al fine di integrare il dividendo ordinario distribuito ai soci.

Si ricorda, cosi come descritto dagli amministratori nella Relazione sulla gestione, che in data 24
febbraio 2006 & stata deliberata, dall'assemblea ordinaria degli azionisti della holding del Gruppo
GANCIA S.p A, l'autorizzazione all'acquisto di una seconda tranche di n. 330.011 azioni proprie
da nominali € 1 caduna. La Riserva azioni proprie sard incrementata per un ammontare pari al
corrispettivo della cessione attraverso l'utilizzo delle riserve disponibili presenti al Patrimonio

Netto al 31 dicembre 2005.

Fondi per rischi ed oneri

B.1) Per trattamento di quiescenza
e obblighi simili:
Fondo Inden. Suppletiva Clientela
Agenti al lordo degli anticipi
— Anticipi
Totale

B.2) Fondi per imposte, anche differite:
Fondo imposte cautelativo
Fondo per imposte differite

Totale

B.3) Altri fondi:
Fondo operazioni a premio
Fondo rischi diversi
Fondo rischi sopravvenienze passive

Totale

Totale Fondi per rischi ed oneri

31.12.2004

809
(24)
785

120
760

880

52
100
134

286

1.951

accant.

150

150
50
50

100

130

238

438

util.

(72)

(68)

(361)
(36D

(16)

(134)
(150)

(579)

31.12.2005

887
(20)
867

170
399

569

44
200
130

374

1.810

3
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Attualmente i redditi relativi ai bilanci chiusi al 31 dicembre 2000 non sono piu soggetti ad accer-
tamento; per quanto riguarda I'imposta sul valore aggiunto si sono prescritti i termini di accerta-
mento relativi all'anno 2000.

Il fondo indennita clientela rappresenta la quota di indennita annuale cumulativamente maturata
dagli agenti in relazione all'anzianita dei singoli rapporti, a norma delle vigenti disposizioni legi-
slative e contrattuali in materia.

Il fondo operazioni a premio presenta un valore complessivo di €/000 44. Tale voce accoglie i
premi maturati nell'esercizio a favore dei clienti e degli agenti e che verranno corrisposti nel suc-
CESSivo esercizio.

11 fondo rischi diversi & stato stanziato a fronte di potenziali oneri futuri derivanti da controversie
in corso. L'importo globale, pari a €/000 200, & ritenuto adeguato per coprire i rischi in essere,
sulla base delle stime dell'evoluzione degli stessi e delle conoscenze a tutt'oggi disponibili. Tale
fondo & interamente tassato.

1l fondo rischi sopravvenienze passive costituisce la valutazione di passivita stimate a fronte di
perdite o debiti che, alla data di chiusura dell'esercizio, non erano determinabili esattamente nel-
I'ammontare o nella data di sopravvenienza. Tale fondo & interamente tassato.

La variazione del fondo imposte differite & rappresentata nel prospetto della pagina successiva da
cui si evincono le descrizioni delle differenze temporanee consolidate che hanno comportato la
rilevazione di imposte differite e anticipate, specificando l'aliquota applicata, le variazioni rispet-
to all'esercizio precedente, e gli importi accreditati o addebitati a Conto Economico.

Le imposte anticipate calcolate, portate a compensazione con le imposte differite, si riferiscono, in
parte, a perdite fiscali pregresse per un totale di €/000 1.685, riguardanti per €/000 1.500 la F.li
Gancia & C. S.p.A e per €/000 185 I'Azienda Agricola Tenute dei Vallarino S.r.l.. Esse sono state
iscritte in quanto vi & la ragionevole certezza, derivante dallo sviluppo del piano economico finan-
ziario futuro della societa, dell'ottenimento, nei successivi esercizi di riportabilita delle perdite, di
redditi imponibili sufficienti a consentirne il riassorbimento.
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Trattamento fine rapporto

Nel corso dell'esercizio il fondo ha avuto la seguente movimentazione:

31.12.2004 accant. util.  31.12.2005
Trattam. fine rapp. 2.323 370 (219 2.478
- Anticipazioni - - - -
Totale 2.323 370 (215) 2.478

Per quanto riguarda il numero medio dei dipendenti si rimanda a quanto gia esposto nella
Relazione sulla gestione.

Debiti verso banche

Nel dettaglio di seguito riportato si evidenzia la composizione dei finanziamenti a medio-lungo
termine:

senza garanzia reale
31.12.2004 Accensioni Rimborso 31.12.2005 entro oltre  oltre

€/000  esercizio esercizio €/000 12mesi 12 mesi 3 anni
B.ca Sella 00/10 TV.  3.720 - (618) 3.102 642 2460
Sanpaolo-IMI 01/11 560 - 74 486 78 408
Sanpaolo-IMI T.V. 1.100 2.700 (2.200) 1.600 1.600 - -
B.ca Pop. Novara TV. 600 - 600 - 600 -
B.ca Pop. Novara T.V. 0 500 - 500 - 500
B.ca Pop. Novara TV. 4.614 - (792) 3.822 813 3.009
Totale 10.594 3.200 (3.684) 10.110 3.133 6.977

I debiti su conto corrente a breve termine hanno subito un incremento per €/000 7.966, passando da
un valore di €/000 20.734 del 31 dicembre 2004 ad un valore di €/000 28.700 del 31 dicembre 2005.

Le linee di fido utilizzate, con riferimento alla data di chiusura dell'esercizio 2005, sono le seguenti:

31.12.2005 31.12.2004
Conto corrente 19.161 12318
Banche c¢/anticipi S.b.f. 639 816
Banche c¢/diversi 8.900 7.600

Totale 28.700 20.734

i




La posizione finanziaria a debito verso le banche con costo a tasso variabile & in parte coperta da un
Interest Rate Swap con nozionale pari a €/000 3.000 con scadenza il 10/4/2006, al fine di rendere
certo l'interesse pagato e svincolarsi dal rischio di variazione del tasso di interesse.

Si forniscono nella tabella seguente le informazioni relative agli strumenti finanziari derivati in esse-
re a fine esercizio cosi come previsto dalla Direttiva 2001/65/CE del 27 settembre 2001, recepita nel
nostro Paese con il D. Lgs. 30 dicembre 2003 n. 394 che ha introdotto il nuovo art. 2427-bis del
Codice Civile, e dalle interpretazioni dell'O.I.C. (Organismo Italiano di Contabilitd) attraverso il
Documento OIC n° 3.

Derivati di negoziazione

Non sono stati stipulati nel corso dell'esercizio e non vi sono in essere a fine esercizio strumenti
finanziari derivati di negoziazione.

Derivati di copertura

Tassi di interesse e titoli di debito Altri valori

Valore (€/000) Fair Value (€/000) Valore (€/000) Fair Value (€/000)

Nozionale +) &) Nozionale +)

A. Derivati
quotati
Totale A. Derivati quotati

B. Derivati
non quotati
1. Derivati finanziari

LRS. copertura Mutuo Banca Sella

- acquisti . : 2

- vendite 3.102 47
LRS. copertura Mutuo Banca Sella

- acquisti 3.102 : @
- vendite - - .

LRS. copertura Posiz. Finanziaria netta

- acquisti - z 2
- vendite 3.000 (24)
Totale B. Derivati non quotati 9.204 - (75)
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Debiti verso fornitori

In tale voce vengono iscritti i debiti aventi natura commerciale ed inerenti alla fornitura di beni e ser-
vizi. Il saldo, che & pari a €/000 49.490, evidenzia un decremento di €/000 1.429 rispetto al valore risul-
tante al 31 dicembre 2004.

La ripartizione del saldo fornitori per valuta di riferimento, con il relativo impatto a Conto Economico
per 'adeguamento dei saldi ai cambi di fine esercizio, € il seguente:

saldo in saldo in valuta  cambio saldoin  differenza cambioal cambioal cambio al
Euro/000 /1000 31.12.05 Euro/000 31/01/2006 28/02/2006 31/03/2006
storico a Bilancio
Fornitori Estero:
In Dollaro USA 2 UsD 3 1,1797 2 0 12118 1,1875 1,2124
In Euro 40,488 EUR 49.488 1,0000 40 488 ] 1,0000 1,0000 1,0000
49.490 49.490 0

Debiti tributari

31.12.2005 31.12.2004

Irpef su lavoro autonomo e dip. 359 382

IRAP € IRES 112 21

Altri debiti 2 2
Iva 651

1.124 405

Sono definite o prescritte ai fini delle imposte dirette gli esercizi chiusi al 31 dicembre 2000; per
quanto riguarda l'imposta sul valore aggiunto si sono prescritti i termini di accertamento relativi
all'anno 2000.

Debiti verso istituti di previdenza e sicurezza sociale

La suddetta voce presenta un incremento di €/000 13 e si compone come segue:

31.12.2005 31.12.2004

Debiti verso I'Inps 302 280
Debiti verso I'Inail - 1
Dehiti verso 'Enasarco 108 105
Debiti verso Istituti prev. Dirigenti 28 25
Altri debiti ‘ 19 17
457 428

ruUrro
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Altri debiti

31.12.2005 31.12.2004

Agenti 2177 2,127
Dipendenti ¢/competenze 839 778
Clienti Italia c/anticipi 3 4
3.019 2.909

1l valore dei debiti verso agenti & da imputarsi alle provvigioni maturate ma non ancora liquidate.

Debiti verso imprese consociate

Trattasi dei debiti di natura commerciale verso I'Azienda Vinicola Rivera S.p.A. il cui saldo ¢ pari
a €/000 249, con una riduzione di €/000 310 rispetto all’esercizio precedente.

Ratei passivi

31.12.2005 31.12.2004
Interessi passivi 76 77
Diritti e conc. stabilimento 16 24
Perdite su negoziazione titoli PCT 9 -
Altre spese 5 8
106 109
Risconti passivi
31.12.2005 31.12.2004
Contributo regionale ¢/impianti
sul risparmio energetico 64 78
Contributo Reg. (CE) 1257/99 ¢/impianti
sugli investimenti 606 672
Contributo ¢/impianti per lo sviluppo
agro-industriale piemontese 2.359
Altri contributi ¢/impianti 16 233
3.145 983
Totale 3.251 1.092

GRUYY PO
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La posta di bilancio evidenzia un incremento di €/000 2.159. La voce “Risconti Passivi”, pari a
€/000 3.145, si compone delle quote annue future dei contributi in conto impianti ricevuti dalla
societa. I suddetti contributi vengono gradualmente rilasciati a conto economico in correlazione al
piano di ammortamento del cespite a cui si riferiscono.

Nel corso dell’esercizio & stato definitivamente deliberato dal Ministero dell’Attivita Produttive, in
collaborazione con la Regione Piemonte, il contributo di €/000 2.359 avente ad oggetto il sosteni-
mento e lo sviluppo del settore agro-industriale della nostra regione. Tale contributo, incassato ad
oggi solo parzialmente, & stato accertato a conto economico e interamente riscontato in attesa di
correlarlo con gli ammortamenti degli investimenti da ultimare.

Conti d’ordine

GRUPDPO

I conti d’ordine, comparati con gli importi relativi all'esercizio precedente, presentano al 31 dicem-
bre 2005 il seguente dettaglio:

31.12.2005 31.12.2004

Merci presso terzi 10.259 9.895
Tit. in dep. amministrato da cons. 1.929 5.435
Fidejussioni a favore di terzi 4.099 3.643
Fidejussioni in nostro favore - -
16.287 18.973

Per quanto riguarda il valore delle merci presso terzi esso si riferisce agli stock di prodotti finiti in
giacenza presso i depositi; tale voce presenta un incremento di €/000 364.

I titoli in deposito si riferiscono agli impegni sul portafoglio titoli in pronto contro termine di pro-
prietd della societa capogruppo, i cui importi sono espressi al valore nominale.

Le fidejussioni a favore di terzi nel nostro interesse, il cui valore risulta incrementato di €/000 456,
sono state emesse da Istituti di credito a favore della Dogana di Torino, della Societa Autostrade
di Firenze, dellIntendenza di Finanza di Asti, dell'Agenzia per le Erogazioni in Agricoltura
(AGEA), e di altri Enti minori.
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CONTO ECONOMICO

Ricavi delle vendite e delle prestazioni

31.12.2005 31.12.2004

Vendite prodotti Italia 97.078 093.150
Vendite prodotti estero 10.056 10.910
Vendite diverse 1.044 833
Resi e sconti (8.975) (8.380)
99.203 96.513

Variazioni delle rimanenze dei prodotti
in corso di lavorazione, semilavorati e prodotti finiti

Presentano un incremento di €/000 1.867 a fronte di un incremento pari a €/000 2.678 rilevato al
31 dicembre 2004.

Incrementi di immobilizzazioni per lavori interni

Lammontare di questa voce, pari a €/000 50 (€/000 0 nell'esercizio precedente), rappresenta la
capitalizzazione di costi specifici effettuate nel corso dell'esercizio e relativi alla ristrutturazione
dei vigneti della controllata Az. Agr. Tenuta Ragazzi S.r.1. e condotti in affitto dalla societa del grup-
po Az. Agr. Tenute dei Vallarino S.r.l..

G R U PPy
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Altri ricavi e proventi

Dall'analisi dei sotto-gruppi di questa posta di bilancio, si evidenzia il seguente dettaglio:

31.12.2005
Recuperi premi e promozioni diversi 6.407
Proventi diversi 908
Recupero spese da clienti 411
Recuperi per sinistri 146
Affitti attivi 31
Proventi da penali su clienti 10
Plusvalenze su scarico immobilizzi 2
Sconti valuta attivi 2
Star del credere su agenti Italia )
Totale 7.912
Contributi in conto esercizio 262
Totale 262
Totale generale 8.174

31.12.2004

4.868
637
365
237

30
9
19
1
€Y

6.162

237
237

6.399

[ “recuperi premi e promozioni diversi”, che vengono riaddebitati a Maxxium Italia, riguardano le

promozioni di vendita ed i premi di fine anno concessi ai clienti.

La posta “proventi diversi” comprende principalmente il riconoscimento da parte di terzi di alcu-

ne spese sostenute.

[ contributi in conto esercizio hanno avuto un incremento di €/000 25, e ammontano a €/000 262.
Essi comprendono le seguenti principali voci: la quota annuale dei contributi in conto impianti per
l'innovazione tecnologica correlata alla quota annua di ammortamento degli investimenti effettua-
ti per €/000 80 e altri contributi minori per €/000 18, la quota annua dei contributi in conto impian-
ti pro-alluvione per €/000 117, altri contributi AGEA per €/000 47; al 31 dicembre 2004 la voce era

pari a €/000 237.
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Costi per materie prime, sussidiarie, di consumo e merci

Le componenti principali degli acquisti sono le seguenti:

31.12.2005

Prodotti in esclusiva 20.818
Materie per la produzione 13.379
Materie prime 13.978
Materiali di consumo e merci 8.898
66.073

31.12.2004

29.235
13.292
14.016

8.516

65.059

L'importo pil consistente € relativo alla voce “Prodotti in esclusiva” e riguarda I'acquisto di pro-

dotti di terzi distribuiti.

Costi per servizi

P PO

Tali spese sono suddivise per area di destinazione:

31.12.2005

Commerciali 23.719
Amministrativi 1.996
Industriali 3.024
Acquisti 747
Viaggi 517
Emolumenti 410
Onorari 66
30.479

31.12.2004

23.236
2.112
2.487

813
513
410

62

29.633

Gli emolumenti riguardano i compensi agli Amministratori della capogruppo per €/000 172 e a

quelli della controllata Elli Gancia & C. S.p.A. per €/000 238.

Gli onorari riguardano i compensi ai sindaci della capogruppo per €/000 33 e a quelli della con-

trollata F.lli Gancia & C. S.p.A. per €/000 33.
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Spese per il godimento di beni di terzi

Le spese per il godimento di beni di terzi sono iscritte in bilancio per un valore pari a €/000 793
rispetto a €/000 716 dell'esercizio chiuso al 31 dicembre 2004; esse riguardano:

31.12.2005 31.12.2004

Canoni passivi beni di terzi 484 452
Affitti passivi locali 251 208
Spese manutenzione beni di terzi 31 37
Spese di gestione beni di terzi 27 19
793 716

Costi del personale

Tale posta & gia stata spiegata all'interno della relazione sulla gestione; il complesso della voce si
articola come segue:

31.12.2005 31.12.2004

Salari e stipendi 5.042 4.600
Oneri sociali 1.590 1513
Trattamento fine rapporto 370 355
Altri costi 38 30
7.040 6.498

11 costo del personale comprende le retribuzioni, i contributi, il trattamento di fine rapporto ed altri
oneri accessori (in particolare spese di addestramento e provvidenze a favore dei dipendenti); il
saldo al 31 dicembre 2005 ammonta a €/000 7.040.

Le spese di ricerca del personale e le provvidenze al personale in servizio ed ai pensionati sono
inserite nella voce “Altri costi”.

Ammortamenti e svalutazioni

Vi forniamo il relativo dettaglio:

31.12.2005 31.12.2004
Amm.to immobiliz.ni immateriali 165 142
Amm.to immobiliz.ni materiali 2.739 2.545
Svalutazione dei crediti 385 339

3.289 3.026




Variazioni delle rimanenze
di materie prime, sussidiarie, di consumo e merci

Presentano un incremento di €/000 1.390; nell'esercizio precedente si era riscontrato un aumento
di €/000 2.134. Per un'analisi pilt dettagliata, si rimanda alla parte della presente Nota Integrativa
relativa all'attivo dello Stato Patrimoniale e al punto A.2 del Conto Economico.

Accantonamenti per rischi

L'accantonamento in oggetto presenta uno stanziamento di €/000 280 relativo agli accantonamen-
ti al Fondo rischi diversi (€/000 100), al Fondo imposte tassato (€/000 50) e al fondo sopravvenien-
ze passive (€/000 130); per un'analisi pill dettagliata si rimanda alla sezione “Fondi per rischi ed
oneri” dello Stato Patrimoniale.

Altri accantonamenti
La voce presenta uno stanziamento di €/000 150; e si riferisce esclusivamente all'accantonamento
per indennita clientelare degli agenti; nell'esercizio precedente tale voce ammontava ad €/000

153. Per un'analisi pi dettagliata si rimanda alla sezione “fondi per rischi e oneri” dello stato
patrimoniale.

Oneri diversi di gestione

La suddetta voce comprende le seguenti categorie di spese:

31.12.2005 31.12.2004

Omaggi di oggetti 648 819
Perdite su crediti 538 490
Altre imposte e tasse 400 415
Diritti pagati a Consorzi vini 400 252
Quote associative 99 103
Minusvalenze su vendita cespiti -
Oneri diversi di gestione 1 33
Altri 90 102
2.184 2214

GRUPPO
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Le variazioni piu significative riguardano la voce di costo Diritti e contributi pagati a Consorzi Vini
di categoria (Consorzio di Tutela dell’Asti), la posta “Perdite su crediti” eccedenti il precostituito
fondo svalutazione e la voce di costo “omaggi di oggetti” legati a vendite che presenta un calo,
rispetto all'esercizio precedente, di €/000 171.

Altri proventi finanziari

g RuU PO

11 valore stanziato a bilancio per gli altri proventi finanziari include i proventi da titoli iscritti nel-
lattivo circolante, da crediti iscritti nelle immobilizzazioni ed i proventi diversi dai precedenti.

In particolare il dettaglio della suddetta voce & evidenziato nella successiva tabella:

31.12.2005 31.12.2004
Proventi da titoli iscritti nell’att. circolante:
— Interessi att. su titoli in Pronti contro Termine 118 491
Totale 118 491
Proventi diversi dai precedenti:
— Int. attivi diversi 123 100
— Contributi su finanziamenti in conto interessi 13 13
— Interessi attivi bancari 17 12
- Recupero spese incasso da clienti 21 20
— Rivalutazione crediti iscritti tra I'attivo circ. 3 4
— Int. attivi su crediti verso clienti 6 2
Totale 183 151
Totale generale 301 642

La rivalutazione dei crediti iscritti nell'attivo circolante riguarda I'adeguamento degli anticipi sul
T.ER. versati dalla societa.

Gli interessi attivi diversi comprendono l'addebito sulle eccedenze di magazzino addebitate ad un
fornitore.
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Interessi ed altri oneri finanziari

Utili

Rettifiche di valore di attivita finanziarie

GRUPPO

Interessi su ¢/c e ¢/ant. passivi v/banche
Interessi su finanziamenti a

- medio - lungo termine

— breve termine

Perdite su negoz. Titoli

Spese incasso da clienti

Interessi passivi su pagamenti dilazionati
Interessi passivi diversi

Commissioni su fidejussioni

Altri oneri finanziari

31.12.2005
509

281
47

208

62
23
10

1.140

31.12.2004
334

279
04
391
185
1
42
23
13

1.332

Non vi sono oneri finanziari imputati nell'esercizio ai valori iscritti nell'attivo dello stato patri-

moniale.

e perdite su cambi

Minusvalenze nette su valutazione
cambi a fine esercizio

Differenze cambio passive realizzate
Differenze cambio attive realizzate

Rivalutazione di partecipazioni

31.12.2005

9
(45)
160

86

31.12.2005
13

31.12.2004

(175)

3
(172)

31.12.2004
73

Si tratta della rivalutazione dell'esercizio della partecipazione nella societa Azienda Vinicola Rivera
S.p.A. per adeguamento al pro-quota del proprio patrimonio netto.
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Proventi ed oneri straordinari

31.12.2005 31.12.2004
Totale proventi straordinari 28 92
Totale oneri straordinari (307) (112)
Saldo Proventi (Oneri) Straordinari 279) (20)

Gli oneri ed i proventi straordinari si riferiscono a valori relativi a differenze registrate su accerta-
menti, che hanno avuto manifestazione diversa rispetto a quanto accantonato in sede di bilancio
al 31 dicembre 2004.

Imposte sul reddito d’esercizio

GRUPPO

La voce & cosi composta:

31.12.2005 31.12.2004
Imposte correnti:
Ires 184 132
Irap 387 328
Totale imposte correnti 571 460
Imposte differite:
Ires 162 (22
Irap 21 3
Totale imposte differite 183 (19)
Imposte anticipate:
Ires (531) (11D
Irap (13) =
Totale imposte anticipate (544) (111)
Totale imposte 210 330

Il valore delle imposte correnti sul reddito si riferisce all'imposta regionale sulle attivita produtti-
ve (Irap), il cui valore risulta pari a €/000 387, all'imposta sui redditi delle societa di capitali (Ires)
per €/000 184.

In conformita a quanto disposto dal comma 14 dell'art. 2427 del Codice Civile e dal Principio
Contabile n. 25 sulle imposte sul reddito, la Societa ha rilevato gli effetti della fiscalita differita atti-
va e passiva relativa alle differenze temporali tra i valori contabili di attivita e passivita ed i corri-
spondenti valori fiscali. L'adozione di tale criterio ha comportato l'iscrizione di minori imposte sul
reddito per €/000 361 per la parte relativa alla variazione dell'esercizio.

Tale importo risulta essere comprensivo di €/000 225 per imposte anticipate su perdite fiscali pre-
gresse maturate nell'esercizio e stanziate in base al presumibile valore di recuperabilita.
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GRUPPO GANCIA

e |

ELENCO DELLE PARTECIPAZIONI AL 31 DICEMBRE 2005

A) Societa assunte nel bilancio consolidato con il metodo dell'integrazione globale

Denominazione / sede / attivita capitale sociale
Societa Capogruppo

- GANCIA S.p.A. - Canelli (AT) 7.000.000
Societa Controllate

- Flli Gancia & C. S.p.A - Canelli (AT) 15.800.000

- Azienda Agr. Tenute dei Vallarino S.r.l.
San Marzano Oliveto (AT) 90.000

- Azienda Agr. Tenuta Ragazzi S.r.l.
Casorzo (AT) 10.000

B) Societa assunte nel bilancio consolidato con il metodo del patrimonio netto

Societa Collegate
- Azienda Vinicola Rivera S.p.A.
Andria (BA) 450.000

C) Societa assunte nel bilancio consolidato al costo

- Unione Italiana Vini Soc. Coop. a r.l. 161.110
- Co.Nal 3.843.111
- Agenzia di Pollenzo S.p.A. 20.839.121

- Banca del Vino Soc.Coop. a rl. 401.500

% partecipazione

31.12.2005

100

100

100

50

0,52
0,27
0,019
0,19

100

100

100

50

0,52
0,27
0,018
0,20
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RELAZ]JONE DEL COLLEGIO SINDACALE

all’Assemblea degli Azionisti relativamente al Bilancio Consolidato
al 31 dicembre 2005

Signori Azionisti,

il Consiglio di Amministrazione Vi sottopone il bilancio consolidato al 31 dicembre 2005, costitui-
to dallo Stato Patrimoniale, dal Conto Economico e dalla Nota Integrativa.

Vi rammentiamo preliminarmente che l'attivita di controllo contabile ai sensi dellarticolo 2409-bis
e seguenti del Codice Civile, & stata affidata alla Societa di Revisione PricewatethouseCoopers
S.p.A., Societa di Revisione iscritta nel registro istituito presso il Ministero della Giustizia.

11 Bilancio Consolidato chiuso al 31/12/2005 evidenzia un patrimonio netto consolidato di compe-
tenza pari a 34,274 milioni di €, comprensivo di una perdita consolidata di 833 mila €.

Esso € stato comunicato nei termini di legge al Collegio Sindacale congiuntamente al Bilancio di
esercizio ed alla Relazione sulla Gestione.

Quest'ultima illustra adeguatamente la situazione economica, patrimoniale e finanziaria, I'anda-
mento anche a livello consolidato, della Gancia S.p.A. e delle societa da essa controllate nel corso
dell'esercizio e dopo la chiusura dello stesso, nonché la suddivisione dei volumi di attivita nelle
principali linee di business ed i risultati consolidati.

In tale ambito viene esaurientemente definita I'area di consolidamento che al 31 dicembre 2005
include, oltre alla Capogruppo, tre societd controllate consolidate con il metodo del consolida-
mento integrale ed una societa collegata consolidata con il metodo del patrimonio netto.

I controlli effettuati dalla Societa di Revisione PricewaterhouseCoopers S.p.A. hanno condotto ad
accertare che i valori espressi nel Bilancio consolidato al 31 dicembre 2005 trovano riscontro nelle
risultanze contabili della Controllante, nei bilanci di esercizio delle controllate e nelle relative
informazioni da queste formalmente comunicate.

Tali bilanci trasmessi dalle controllate alla controllante, ai fini della formazione del bilancio con-
solidato, redatti dai loro organi sociali competenti, hanno formato oggetto di esame da parte degli
organi €/0 soggetti preposti al controllo delle singole Societa e da parte della Societa di revisione
nell'ambito delle procedure seguite per la revisione del bilancio consolidato.

La PricewaterhouseCoopers S.p.A., con la quale abbiamo proceduto allo scambio di informazioni
reciproche sugli accertamenti effettuati, ha rilasciato in data 14/06/2006 la propria relazione ai
sensi dell’art. 2409-ter del codice civile, nella quale afferma che, a Suo giudizio, il Bilancio
Consolidato del Gruppo Gancia al 31 dicembre 2005 € conforme alle norme che ne disciplinano
i criteri di redazione.

I criteri di valutazione e i principi di consolidamento sono stati esposti dal Vostro Consiglio di
Amministrazione nella Nota integrativa che compone il bilancio consolidato.

Gli Amministratori, nella redazione del bilancio, non hanno derogato alle norme di legge, ai sensi
del quarto comma dell'art. 2423 del Codice Civile.

Abbiamo valutato e vigilato sull'adeguatezza del sistema amministrativo e contabile nonché sul-
l'affidabilita di quest'ultimo a rappresentare correttamente i fatti di gestione e a tale riguardo non
abbiamo osservazioni particolari da riferire.

Canelli,, i 15 giugno 2006
I Collegio Sindacale







PRICEWARERHOUSE(COPERS @

| PricewaterhouseCoopers SpA

RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE Al SENSI DELL’ART. 2409-TER
DEL CODICE CIVILE

Agli azionisti della
GANCIA SpA

1 Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio consolidato del GRUPPO
GANCIA chiuso al 31 dicembre 2005. La responsabilita della redazione del
bilancio consolidato compete agli amministratori della GANCIA SpA. E'
nostra la responsabilita del giudizio professionale espresso sul bilancio
consolidato e basato sulla revisione contabile.

2 Il nostro esame & stato condotto secondo gli statuiti principi di revisione. In
conformita ai predetti principi, la revisione ¢ stata pianificata e svolta al fine
di acquisire ogni elemento necessario per accertare se il bilancio
consolidato sia viziato da errori significativi e se risulti, nel suo complesso,
attendibile. Il procedimento di revisione comprende I'esame, sulla base di
verifiche a campione, degli elementi probativi a supporto dei saldi e delle
informazioni contenuti nel bilancio consolidato, nonché la valutazione
dell'adeguatezza e della correttezza dei criteri contabili utilizzati e della
ragionevolezza delle stime effettuate dagli amministratori. Riteniamo che il
lavoro svolto fornisca una ragionevele base per I'espressione del nostro
giudizio professionale.

Per il giudizio relativo al bilancio dell'esercizio precedente, i cui dati sono
presentati ai fini comparativi secondo quanto richiesto dalla legge, si fa
riferimento alla relazione da noi emessa in data 13 giugno 2005.

3 A nostro giudizio, il bilancio consolidato del GRUPPO GANCIA al 31
dicembre 2005 é conforme alle norme che ne disciplinano i criteri di
redazione; esso pertanto e redatto con chiarezza e rappresenta in modo
veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria e il risultato
economico del Gruppo.

Torino, 14 giugno 2006

PricewaterhouseCoopers SpA

A f

Massimo Aruga
(Revisore contabile)
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