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VYorwort.

enn eine totale Sonnenfinjternid ober ein anbered inter-
effanted Greignid am Himmel in Ausficht {teht, ivelcher
&), Apparat wird bann in Betvegung gefest und welche Reifen
iperben unternommen, um bden feltenen Fall mit der Ddenfbar
grbfsten Craftheit zu beobad)ten! Wenn ficdh) irgendiwo auf bder
Grde ein alter ober neuer Rrater Bffnet, Steine und LYaba aus-
mirft und den Boden ringdum erjdhiittert, ivie eilen da die Geo-
[ogen aué allen Weltteilen herbei, um nichts von bdiefem Creignid
und feinen Begleiterfcheinungen fiv ihre Wiffenfchaft 3u verlieren!
Ober twenn jwei Volfer in Waffen aufeinanderprallen, welcher
Ctlaat der Welt [Ght es jid) nehnien, feine Offiziere auj den
Rriegsihauplap u entfenden, um Strategie, Tattif und Waffen-
iirfung am lebendigen Gejdhehen gu ftudieren! Aud) die Natioual:
Bfonomie und Finangviffenichaft find neben bemt toten Stoff, ben
ihnen die Vergangenheit und friihere Forjdungen zur BVerfligung
jtellen, auf bag GErfaffen der Vorginge angeiviefen, die ifnen die
Beitgefchichte bietet. Wir haben fiir eine folche Veobadjtung in
ftatiftijchen Bureaus und afhnlichen Einvichtungen gemwiffermagen
unfeve Obfervatorien; aber bdiefe Objerbatorien find nur auf
ben gemwdhnlichen Gang der Dinge eingerichtet, nicht auf bdie
grofen auBevordentlichen Creigniffe, die — gerade iweil jie aus
pem Rafmen des Altdglichen fallen -- meift die lehrreid)jten
find. Eine fyftematijhe, mit allem iviffenjd)aftlidhen Riftzeug
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avbeitende Beobachtung eined grofen twirtfdaftlichen oder finan-
giellen BVorgangd von auferordentlidher Vebdeutung ift bidher nur
in feltenen Fdllen verfud)t worben, fo 3. V. bei der Enguete ded
Bereind fiir ©ogialpolitif {iber die wm die Jahrhundertrvende
eingetreterten Storungen im Ddeutjen Wirtjdhaftéleben.  Cine
Sufammenfaffung einer grofen Angzahl wiffenidaftlider Krafte,
wie fie damalg gelungen ift, [aft fid) nur audnahmsieife eintmal
erveichert.  Fiir Den eingelnen aber bietet die Veobadjtung und
Geftitellung ded Verlaufs eined {o bielgeftaltigen Vorganges, e
ed inirtiaftlide und finangielle Creigniffe vou grofer Tragiveite
in Der Megel find, eine faum zu bewdltigende Yufgabe. ufer-
demt aber ift e nicht jedevmanng Sacde, fich mit Vorgdangen 3u
befddftigen, die nod) im Fluffe fiud, und ang dem grofen Buche
gut lernen, dem bdie Peitgefchichte taglich ein mened Vlatt hiugu=
filgt. ©o iiberldfst die Wiffenjchaft ein iveited und ivertvollesd
Feld in Dder Hauptiache demn Journaliften uud dem Birfen:
beridhterftatter, deren Beruf ed ift, vom Tage nud fiir den Tag
gu leben, und Dderen YUvbeit, fo verdienftvoll jie fein mag, mit
deim Tage untergeht.

Die Creigniffe in Oftafien haben aufer ihrer weltgejchichtlichen
und militarijchen Vebentung aud) ithre wirtichaftliche und finan-
sielle Seite. Die Gelegenleit, die finanzielle Durdhfithrung eines
grofjent mobdernen Krieged an den jid) bor unfern Augen wvoll:
siehenden Vorgangen u f{tudieven, Hatte filv mid) cimen Jleiz, der
pie ZBweifel iibertvand, ob ein eingelner mit jeinen bejcdyrantten
Hilfgmitteln der Aufgabe in ihrem gangen Umfange gerecht werbden
tonne. Jd) ourde in meiner Abficht beftartt, ald die Heraudgeber
der , Piarine-Rundfdyau” bald nad)y Veginnm ded frieged mir den
Borfhlag madhten, in Grgangung der militarijchen Darftellung
pie Veridhterftattung iiber die finangiellen Striegdoperationen 3u
iibernefmen; denn i) Jah in Ddiefem Vorjchlage ein erfreuliches
Beichen daflir, daf in unjeren militarijden Kreifen die Bebeutung
Der finangiellen SKrieg8bereitfhaft und Dder finangiellen S$triegs-
magunahmen viditig geiviirdigt toird. Auf dieje LWeife find bie bret
in den Jahrgdangen 1904 und 1905 der ,Marine=Rundjchau” ver-
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Bffentlichten Aufjdke tiber ,die finangelle @eite Des ruffifch=
iapantiden Krieged” enttanden.

Diefe Darlegung der Entitefung und bded Bieded mueiner
Yuffige enthebt mic) rohl einer Verwahrung gegeniiber Den
Berjuchen, miv irgendiwelde anbere Abjichten unterzujchiebern.
@3 Banbelte jich fiix mid) bon Ynfang an [edigli) um eine
Darftellung tatidchlicdyer Verhiltnifje und Borginge; es lag und
liegt mir Heute nod) ebenfo fern, der Jufunft Der beiden frieg=
fiihrenden Staaten basd Horoffop zu ftellen, ivie u gunften ober
su unguniten Ddes einen ober anderen diefer Staaten Dden HRat:
geber auf bem RKapitalmartte ju fpielen.

Sdon nad) der Verdffentlicdhung bes erjten meiner Aufjate
ijt pon verjdjiedenen ©eiten die Unregung an mid) herangetreten,
diefen Uuffat, der bald nad) jeinem Cridhenen audh ing Jran-
sofifche itberfest 1oorden it (,Russie et Japon. Les Finances des
Belligerants“. Paris, Guillaumin & Co., 1905), alg bejoubdere Bro=
jhiire Heraudzugeben. I habe dag bdamald abgelefnt, einmal,
ieil eine Darjtellung der finangiellerr Seite ded Rrieges folange
ein fiir eine Buchaudgabe nicht geeigneter Torfo bleiben mugte,
als nicht bdie Beendigung Ded Srieged eine einigermafgen ab-
jehliefende Darftellung gejtattete, und 3oeitens, teil id), jolange
bie Greigniffe nod im Flujfe waren, auch bden Anjdein ver-
meiden wollte, ald fei e8 mir mit meinem Nuffage um anbdere
Jwede ald um eine rein objeftive PBeobachtung der finanziellen
RKriegfiibrung 3u tun.

Yiadhdem der SKrieg fein Enbe gefunden Bat, trage id) fein
Bedbenfen mefhr, die Auffige in Budhform herauggugeben. Der
einfachite Weq fitr mid) iwire gemwejen, .bie bdrei Abhanbdlungen,
jo wie fie erfdjienen find, in etnem Banbe unverdndert zujamumens
sufaffen. Die Bedeutung des Gtoffes lief mir jedod) eine nod)-
malige Durcharbeitung bder Miihe wert erjfeinen. 2Aud bdiefer
ifit eine einbeitfidie Darjtellung Dder finanzielfen Gejchichte Ded
oitafiatijchen Rrieges, foweit jid) eine folche auf Grunbd ded mir
sugiinglidhen Materiald jchreiben liel, hervorgegangen; eine Dav=
jtellung, die bem KQefer die fonit unpermeidlichen Mnterbredjungen
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und Wiederholungen erfpart und die in widhtigen Abjchnitten,
insbefondere in Demt Ddritten, bon bden finangicllen und ivivt-
Ihaftlichen Riidwivtungen des Krieges Handelnden Zeile, gegens
tiber Den urfpriinglichen Auffaten eine wefentlidye Crgdangung und
Bervolljtandigung erfahren BHat.

Moge die Schrift in ihrer newen Gejtalt dasd Berftandnisd
dafilr, iveldhe Bedeutung den Ctaatsfinangen fitr die nationale
Webrfdhigteit gufommt, verbreiten und vertiefen helfen!

Berlin, Yovember 1905.

Rarl Belfferich.
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Einleifunga.

ie Wabhrheit, dag zum Kriegfithren Geld und nod einmal
b ®eld geort, ift fo alt, daf man ficy faft fdbeut, einen foldyen
/s @emeinblal zu ipiederholen; aber deshalb bleibt ber alte
Sak nidt weniger eine Wahrheit, er ift im Gegenteil mit der Ent-
mwidlung der RKriegdtedinif zu Land und zur See immer mehr gur
TWabrheit geworden: bad Rriegdhanbdiverf pon ehedem bat fidh 3u
einem mit dem gangen Upparat ded mobdernen Kapitalidmus arbei-
tenden @rofbetrieb ausdgewadjen. Nicht ald ob ber Penid) und alles,
was mit ihm unmittelbar zujammenbhdngt, in ber Bebeutung fiir den
friegerijdien Grjolg durdhy bdie tedmifde Buriiftung ausgefdaltet
porden todre: eine jolde Auffajjung wdre nod) verfehrier ald Ddie-
jenige, welde in ber wirtjdaftliden Entwidlung ded Handwerts sum
Grogbetried nur die BVerbrangung desd Menjdien durd) die Mafdjine
fieht. Dasd Menfdhenmatertal in feiner Babl, feiner phpiifden
Qeiftungsiabiafeit und jeiner Sdulung, der Geift, der e3 befeelt, bie
Drganifation und Dissiplin, die ed sujammenbalten, die Perfdnlid)-
feit, die e3 leitet, — baB alled find Fattoren, die durd feine technifde
Buriiftung, in der Indujtrie burd) feineMafdyine, in der Qriegfithrung
durd) feine Shladitidhiffe und feine Gefchiike, erfet werden fonnen.
Nidt in der Audjdaltung diefer Faftoren, jonbern in der Steigerung
und Bervielfaltigung ihrer Wirffamfert Liegt die Bebeutung eined
jeben tedynijden Upparats.

Die Bedeutung pon Tednif und RKapital geht Hand in Hand;
denn dad Rapital ijt die Verfdrperung der Technif. Mit der Ent-

Helifertd, Dad Geld im ruffifd-japartifden Kriege. 1
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id{ung der Fedmif der nodernen Kricgdriiftung ijt mithin die Be-
deutung der dfonomifden und finangiellen Qraft der Nationen fiir
ipre militarifde Keiftungsfahigfeit betrddytlid) groBer geroorden,
Sdjon in Friedendzeiten erfordert dic JInftandhaltung der Kriegs-
vifftung und ihre Anpafiung an feden Fortfdritt in der Waffen-
tedyput bei alfen groferen Bilfern enorne und in fteter Progreffion
unehniende Audgaber, wie fie auf die Taner nur von wirtfdaftlid)
profperierenden und finangiell gut geleiteten Staaten getragen werden
fonnen. Wit dem Kriegdansdbrud) jedod) tritt cine afute Steigernng
der Anfpriidhe an die finangielle Reiftungsfdhigkeit ded Staated ein.
Dic Mobilmadiung, der Transdport gemwaltiger Truppenmengen mit
ibrer Audriiftung zum RKricgsidauplas, die Verpflegung und Befol-
dung Dder Zruppen, der fofort i erfefende enorme BVerbraud) an
Kricgdmaterial jeder Art — dag alled verlangt die prompte Ve
fdaffung von riefenhaften Sunumen zu einem Jeitpuntt, in dem der
Strieg durd) die Entziehung bon Arbettsfraften und durdy die n-
fiderheit alfer Berhaltniffe, indbefondere ded audtvdrtigen Handels,
cinen grofen Zeil deg Werte fdaffenden Wirtidaftslebensd matt folt.
Der Ausblid auf diefe finangiellen Anipriide cined modernen Nrieqes
eigt, dak neben Der Notwendigfeit der vein militdrifden Rricqs-
bereitjdhaft  fiir  jeden auf feine Butunft bedadhten  Staat
bic Notmendigfeit der finangiellen Rriegsbereitidajt  bejteht.
Die der jtaatliden Finangberwaltung fiir  dic  BVerteidigung
des  Baterlanded  obliegenden Aufgaben Dbefdhranfen fid nidht
darauf, in  Jriedendgeiten die fiir die Inftandpaltung  der
Qriegdriiftung crforderlidien Mittel bereitznjtellen, fondern fie wm-
faffen and) die Borfehrungen, relde fiir den Rriegdfall dic piintta
liche Anfbringung der erfordorlicdien Gelder nady MoglidyEeit geadhrs
leijten.  Wabrend des Rrieged felbft wirft die Finanzfraft cines
Loltes ebenjowenig al tote Maffe und durd) das bloge Vorhanden-
jein, wie dag Peer und die Flotte; vielmehr bediirfen audy die i
nangen einer planmaBigen und umfidtigen Fiihrung, die alle bor-
handenen Krafte und alle etiwa fid) bietendbeu Borteile im redhten
Angenblid ausniigt: die Operationen desd Feldherrn bediirfen 3u
threr Unterjtiigung der Operationen ded Leiterd der Staatsdfinangen.

Bre die fortgefegten BVerbolfonumnungen der Kriegdiverfzenge
und die ausd ihnen fid) ergebenden Berdnderungen der Laftif die
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ununterbrodjene Aufmerffamteit aller Staaten erfordern, Ddie ibr
Heer und thre Flotte auf der Hohe der RKeiftungsfabhigteit halten
tpollen, ebenfo dulden die VergroBerungen ded durd) den RKrieg be-
wivften @eldbedarfsd foivie die BVerdanderungen in der Organijation
dead @eld- und RKapitahnarfted und den dadurd) bedingten Mitteln
der Geldbeidaffung fein felbitaufriedened Stilljtehen. Der getwaltige
Sampf, den Fugland und Japan mit allen Mitteln der mobdernen
Yednif um die Vorherrjdajt in Ojtafien gefiihrt baben, verdient
deshalb nidht nur in rein militarifder Bezichung, jondern and) nad)
feiner finangiellen @eite hin die genauefte Beobaditung.

@Eine joldhe Beobadhtinng Hat fich der BVerjafier diefer Sdhrift zur
Mufgabe gemadht. Die Ergebniffe werden auf den nadytehenden
Blattern in einer cinbeitlichen Darjtellung zujammengefaht. Und
siwar joll zunadyit ein itberblid gegeben twerden iiber den Stand der
Finangen der beiden fricgfithrenden Mdchte bor dem Kriegdausbrud)
unter befonderer Beriidfiditigung der fiiv ihre firtanzielle Kriegsbereit-
{haft widtigen Momente. Im Anidhiup daran werden bdie Mak-
nabmen fejtzujtellen fein, die bon bden friegfiihrenden EI)Z('icf)tén aur
Deching ded durd) den Srieg hervorgerifenen Geldbedarfs getroffen
worden find. Ferner werden die Ritdirfungen des Rrieges jorwobhl
auf die Staatsdfinangen und die wirtidaftliden BVerhaltnifje der un-
mittelbar beteiligten Staaten ald aud) auf den internationalen
Gseld- und Qapitalmartt, auf deffen Hilfaquellen beide Rarfeien in
audgiebigem Deafe zuriidgegriffen haben, ciner Unterfudung zu
unteriverfen fein.

RLPAT DR { LT DY IS LR T U
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Die Finamen RuBlands nud Japans

bor dem Rriegsansbrnd.

Docbemerkung.

g ie beiden friegfiihrenden Madyte, Rubland und Japau, weifen
24 ) in ifhrer wirtidaftliden und finanzicllen Entwidlung wah-
5 rend der lehten Sabrgehnte tn widtigen Punften gletds
artige Biige auf. Beitde haben noch vor nidht allzulanger Beit aufers
halb des ivefteuropaifdien Qulturfreifed geftanbden, in beiden berubte
die wirtidaftlide Tatigkeit fo gut wie andfdlieslid) auf rein agrari-
jdher Grundlage, und in beiden Herrjdyte cine mittelalterlidie Natural-
wirt{dhaft. [n den jedziger Jabhren wurden in RuBland durd) die
Reformen Alerandersd IT, in Japan durd) die Befeitigung der
Shogunats-Regierung und dic ,Reftauration” bdie Grundlagen ge-
ichaffen, auf denen fidy unter demn Einflup der Tednit und wirtidaft-
liden Organijation Wejteuropasd eine getwaltige Ummdlaung von
Staat und Volfswirtidaft bollzog. Die RNaturalvirtidaft wurde in
rajdem Tempo durd) die Geldwirtidhaft berdrangt, Indufteien nad
dem wefteuropdifden Borbild wurden ing Leben gerufen, die Gifeu-
bahnen hielten ihren Eingug, der Hanbdel mut dem Ausland, gegen
bag man fid) frither abgefperrt hatte, nabhm einen rajdh wadfenden
Umfang an, dic &taatsdfinangen wurden nad fwefteuroparjdem Pujter
organtjiert, die Ergiebigfeit der Beftenerung wurde aufd hodite an-
gefpannt, und dariiber hinaus wurde der Rredit der fapitalreicheren
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Nationen Wefteuropad zur Bejdaffung der Mittel fitr die gewaltig
anmad)jenden Staatdausgaben herangezogen. I beiden Staaten
wurde, naddem die Uberfpannung ihrer finanziellen Kraft und
jeitoeife eine jihlechte Finangwirtidaft au einer Jerviittung des
Geldiwejend und ded Staatsfredits gefiihrt Datten, durd) eine mit
peipunderndmerter Rlanmagigfeit und RKonfequeny durdygefithrte
Sinangpolitif der Staatdfredit wieder hergeftellt und alsd Abidhlup
diefer Polihif in der gweiten Halfte der 90er Jahre die Geldverfaiiung
auf dem Bobden der Goldwdhrung, dem Geldipjtem Dder iwejtlichen
Qéinder, teorganiftert, um dem eigenen Sredit und den Hanbdeld- und
Finangbegichungen zu jenen Rdndern fiir die Dauer eine ftabife
Grundlage 3u geben.

Aud) eine wihtige Tricbfeder fiir diefe bon der Regierung ge-
ollten und gegen nidht unerhebliche Widerftande im Bolfe felbit
durdigefesten Umindlzungen war hier wie dort gleidhartiger Natur:
die Grfenntnid ded in der Einleitung angedeuteten Bujammenhangs
awifden der finangiellen und militdrifden RQetftungsfdbigfeit. . Beide
Gtaaten Fonnten fid) der Wabrnehmung nidt verfdylicgen, mwelde
gealtige iiberlegenbeit den rwefteuropdijdien Staaten fiir thre Ar-
meen und Jlotten ausd ihrer Tedynif und ihrer wirtidaftlichen und
finangiellen Organijation erwadfen mubte. Aud Griinden Dder
Selbjterhaltung war Japan gegioungen, in feiner Kriegdriiftung einen
gewaltigen Borjprung nadzubholen, und Rupland jah fidh gum min-
deften gendtigt, mit jeinen europdifdhen Nadbarn Schritt su Halten.
Dag war nur mdglich unter dem Hufroand Ioloffaler Geldjummen,
vie fie ein Qand mit Naturalvictihaft und einer jo qut wic aus-
ihlieRlich Acferbau treibenden Bebovlferung, ein Land ofne moderne
Perfehramittel und ohne eine zielbewufte Finangmwirtidaft unmog-
[idh aufaubringen bermag.

iir RuRland gab in erfter Rinte der RKrimfrieg den Anjtof
fiic die moderne Entvidlung*) Was Japan anlangt, jo ift allbe-

# ,Selten fat ein Srieg fo jehr als Kulturtriger gewirft, ivie der frim=
frieq; benn er madjte bie Gifenbafnen gur jirategifdhen Motwendigleit, gegen
welde fi) die fonferbative Negierung des RNaifers Nifolaus lange geftriubt
Hatte, toeil fie die »llnbejtindigfeit des Geifted unferer Epodje« bergriferten
(Worte Rantrind). Die Nadibaridhaft desd tedmifc) fortgejdrittenen Wejtens
und militicijd) austwirtige Gefiditspuntte wangen abermals (ivie gur Jeit
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fannt, welde Bedeutung fiir die wirtidaftliche und finangiclle Ent
widhig ded legten Jahrgehntd der iapamtfdi-dyincfifehe Srieq und
der Friede bon Shinmonofefi gehabt haben. In jenem Frieden mufte
Sapan infolge ded bon Dentidhland und granfreid) unterftiigten Gin-
jprud)s Ruplauds auf feine Eroberungen anf dem dyinefifden Fejt
laude, auf die albinfel Riaotung mit Port Arthur, berzidhten, wah-
rend Rupland felbit fidh in Port Arthur feftieste. Seit jener Zeit Hat
Sapai feine wirtfdaftlide und finanzielle Rraft aufs duperite au-
gefpannt, um feine milttarijden Veaditmittel 31 Wajjer und zu Lande
auf cinen Stand gu bringen, der einen Entidieidung8tampf mit einer
ver erften Weltmddyte geftattete. Sn beiden Qindern baben aljo die
militavifden Notwendigfeiten und dic gewaltigen @eldbediiriniffe
fiiv Seer und Flotte die Curopdificrimg der Bolfs- und Sinangtoirt-
idaft crzioungen.

Die ejentlidgiten Unterfdiede der wittidaftliden und finan-
sicllen Entwidlung Ruplands und Japand wihrend der legten Sahr
gebnte find Unterfdhicde im Make und im Tempo, nmidt in der
Ridhtung der Fortjdritte,

Ruland fegte demt Eindringen der iweftliden Cinfliiffe ein Ge-
bilde von ieit groBeren Dimenjionen entgegen, algd dasd betraditlid)
fleincre Japan. Der Fladeninhalt des curobdifden HRuplands
(cinfdhlieBlid) Finnlandd und Polens) betrdgt ctiwa 5,4 Millionen
Quadratfilometer, indhrend dic japanijden Injeln (mit Ausjchlug von
Formoja) nur eine Gejamtflddie vowr 382 000 gkm Haben: die Bevdl
ferung Rulands wurde im Jabre 1897 auf 106 Willionen Seelen
feftgeftellt, diejenige Japans betrig am Ende ded Sahres 1900
bet ciner fiinfeinhalbmal fo grofen Bevolferungsddidtigteit*) — nur
44,8 Millionen. Der ruffifde Augenbandel ftellte in Einfubr und
Ausfubr im Jahre 1903 cinen Wert vou 3,34 Williarden Veart dar,
odhrend der japanifdie Aubenhandel — trog cines fehr viel fdnielleren

Peters ded @rofen) und ivingen feute den Staat Fur Befd)leunigung bdes
wirtfdjaftliden Fortidritts in der Ridjtung auf den »Stapitalizmuse. Mit derm
Cifenbafubau fielt Faujd)r und Geldbwirtidhaft Eingug in Rupland. Diefer
gewaltige Umjdjioung fand feinen Ausdruct in dem Reformivert Aleranders 11,
u. Sdulze-@averuip, Volfswirtichaftliche Studien aus Rupland. 1899. &, 48.

*) n Rupland famen im Jahre 1897 ettva 20 Cintwofher auf bden
LQuabratfilometer, in Japan dagegen 113.
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Wachatums in den leten Jahrzehnten — fich auf einen Wert bon
1,27 Milliarden begifferte. Bor allemt aber tritt der Unterfdjied in
ben Dimenfionen herbor bei den Staatdfinangen: der Haudhaltdvor-
anjclag fiir 1904 wies bei Rupland Einnabhmen in der $obhe bon
otoa 4710 Pillionen Marf auf, wihrend bei Japan die fiir 1904,/05
peranidlagten Ginnahmen nur die biel bejdjeidenere Biffer bon 520
Millionen Parf erreidten. Diefe Unterichiede in den GroBenber-
paltniffen, die aud) in anderen idtigen Puntten {id) zeigen, jollen
hier nur angedeutet werden, um darzutun, daf in Hupland bei Der
Umgejtaltung pon Bolfdmwirtidaft und GStaatsfinanzen gana andere
Maffen in BVewegung au jegen und ein Werf piel groBeren Stils au
pollbringen var und nody au bollbringen ift ald in Japan.
Inderfeitd Hat fid) dbie Ummilzung in Jjapan in einem betradyt-
[ic) fdnelleren Tempo bollzogen ald in Ruiland. Das ruffijde Reid
oat, ehe e3 mit den Neformen W leran der 31T und dem Eifenbafn-
bau in dad Stadiun, der befdhleunigten Unupandlung eintrat, bereits
feit langer Beit den Eimwirfungen der twejteuropdijden Kultur aus-
gefet aewefen, e3 hatte ingbefondere in der Beit Peters ded Grojen
bereits eine Art BVorbereitung fiir die rajdere und volljtdndigere Um-
wandlung der legten Jahraehnte durdgemadt. Sapan dagegen ift
mit der Reftauration Ende der 60er Jahre bes borigen Nahrhunderts
{o gut wie unbermittelt in das neue Entiviclungsitadium eingetreten,
dag ihm einen rtadifalen, nabesu jeden Unfniipfungspunft an die
Bergangenbeit entbehrenden Umbau aller jtaatliden und wirtidait-
lidhen Ginrichtungen, ja eine Wmindlzung ded gangen polittiden und
wirtidaftliden Denfend bradte. Ebenfo wie in Rupland die neue
Gntwidlung vorbereitet war, hat fie fidh in dex Folgezeit in einem
perbaltnismdBig tubigen Tempo fortgefest, wahrend Xapan nad) der
iiberindung der erften {ibergangsidivierigfeiten und Riihlage n
einer in der Weltgejdidite unerhorten Scnelligfeit fid) die Tednif
fomie die wirtidaftiicdhe, finanaielle und politiide Organifation Curo-
pad aneignete und auf diefer Grundlage eine rapide Enifaltung jeiner
Bolfamwirtjdhaft und feiner Staatdfinangen erlebte. Sapan ift dabei
durd) die grofen Borziige feiner geographijdhen Gejtaltung und Rage,
auf Grund deren man e3 als das LGngland ded Oftens” bezeidnet
fat, fowie durd) den betweglichen Geift jeiner Bebolferung erheblich
unterftiigt worden, wdhrend bdie jdivere PMajfe Dded Fontinentalen
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Ruplandd und — damit wohl zufammenhingend — die geringere
Mnpajfungsfabigfeit der ruffifden Bevdlfering dem 1lmwandlungas
progeB einen ieit groBeren Widerftand entgegeniete.

Stad) diefem allgemeinen ilberblidt iiber die Grundziige der wirt-
{daftliden und finangiellen Entividlung, die beide [einder fnahrend
der letten Jahrzehnte durdgemadyt Haben, wenden wir unsd 31t der
Betradtung der eingelnen fonfreten Tatfadjen, dic fiir dDie Beur-
teilung der finangiellen ©tarfe beider Qénder zur Seit ded Kricqs-
ausbrud)d von Widytigfeit find.

€3 ijt Dei demt Thema dicfer Arbeit dlechthin felbitberitandlid,
daf es fidy fiir mid) an dicfer Stelle, chenfo ivie bei der ur{priing-
lidjen Publifation meiner Aujidge in der SMavine-Rundjchan”, nidt
um eine ing eingelie gehende, jeden frittfden Ginmwand beriidficy-
tigende Darjtellung der Finanzverhdltniffe der beiden friegfiihrenden
Rander handeln fann, fondern nur um ein in furzen Biigen um-
riffenes Bild. Wer fid) genamer iiber die Finanglage und die iirt-
jdaftliden Berbdltniffe der beiden Rander zu informicren ivitnjdt,
muB fidy mit der umfangreidhen Spegralliteratur befdiftigen.®) $Hin-
figtlich) der ruffifden Finangen gehen allerdings die Meinungen weit
ausdeinanbder, und die heftigen Angrifie, die gegen meine Darftelling
tm OFtoberheft 1904 der , Marine-Rundidan” geridytet wurden, haben
michy veranlagt, im Degemberheft 1904 auf dic widtigiten SBunfte
diefer Qritif eingugehen. Im nadifolgenden joll aunad)jt der Stand
der ruffifden Finangen vor dem RKriegdausbrud) obne jede Polemif
tn Derfelben Weife ffizziert werden, ivie dad urfpritnglidy in bdev
«JMarine-Fundjchau* gefdehen ift, und darauf folf, gewiffermafen ald
fritifche Begriindung, die in der ,Parine-Rundidhan” gegebene 9b-
ehr der gegen meine Darftellung geridyteten Anariffe jolgen.

*) Herborgehoben fei auBer dem bereits zitierten Werte bon Profefjor
b @dulze-Gaevernify, ,Volfawirtjdaftliche Studien aus Rufland”, 1899,
vor allem aud) dbas tiirglid) erfchienene Bud) von V. Witt{dGewsty, ,Nuj-
lands Hanbdels=, Boll= wund Judujtviepolitit von Peter dem Groen bis auf
die @egentvart”, Berlin 1905. Die abfdllige Kritit dex ruffijdjen Finangpolitit
Geruft, fotveit bie deutfdje Literatur in Frage fommt, in der Hauptiade auf
der Srift von Dr. Rofhrbach iiber ,dad Finaunziyjtem Witte”, Berlin 1902.
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I. Die rufhfdyen Finanzen vor dem Kriege.

1. Per Giatsvoranldilag fiiv 1904.

Der ruffifde Gtatdboranichlag fiir dag Jahr 1904 jtellt fid) nad
dem Beridht ded Finangminijters an den Baren, der alljahrlid) am
1. Sanuar (alten &tilg) publiziert wird, folgendermafen dar:

Die ordentliden Einnabhmen find auf 1980,1 Millionen Rubel
(= 4277 Millionen Marf) veranfd)fagt; ihnen ftehen gegeniiber
ordentlidie Yusdgaben im Betrag von 1966,5 Millionen Rubel
(= 42476 Millionen MWark). Der {iberfdhuf der Einnahmen iiber
bie Musgaben betrdgt mithin im Ordinarium ded BVoranjdlags 13,6
Dillionen Rubel (= 29,4 PWillionen Mark).

Xm @rtraordinarium find die Einnahmen auf 198,6 Millionen
Fubel (= 429,0 Millionen Marf), die Ausgaben auf 212,2 NMillionen
Rubel (= 4584 Millionen Mark) besiffert; ed ergibt fich alfo hier
ein ehlbetrag, der durd) den ilberfdup im Ordinarium feine genaue
Decfung findet. Dabei mup herborgehoben iverden, daf der wweitaus
grifte Teil der aukerordentliden Cinnahmen, ndmlid) 1958 Millio-
nen PRubel, gebildet ift durch Eninahmen aud dem freten Bar-
beftande dDer Rerdhdrenter, dem die Cridfe aus Anleihen,
die unvorbergefehenen Einnahmen und die etwaigen Uberidiifie ausd
den fritberen Rednungsdjahren suflieken und aud dem unborher-
gefebene Audgaben zu decen find. Die Erhaltung diefed Bejtandesd
der Reidysrentei auf einer nid)t unbetrddtlidien Minimalhohe bildet
einen widtigen Grundiag der ruffifden Finangpolitif. Der ,freie
Barbeftand” wird in dem Bericht ded Finangminifters fiir den 1. Ja-
nuar 1904 auf 312 Millionen Rubel®) berednet, fo dak er die mm
Boranjdlag auf ihn angewiefenen 1958 Millionen Rubel leidyt
tragen fonnte.

Was an dem ruffifden Budget zunadyft frappiert, ijt die Grofe
der Biffern. Das ruffijde Bubdget fiir 1904 balangiert in Einnahme
und Audgabe mit 2178,7 Millionen Rubel == 4706 Millionen Mart,
ipdhrend 3. B. die Ausgaben Franfreid)d nad) dem Etat fiir 1904 auf

*) Rad) der endgiiltigen Abrednung iiber die borausgegangenen Finang=
jabre ftellte fich Der freie Barbejtand zu Unfang bed Jahres 1904 auf
381 Millionen Rubel.
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cttoa 2880 Millionen Mart und dicjenigen ded Deutfdhen Reidhd auf
2002 Millionen Marf beranjdlagt find. Bei ciner jolden BVergleidung
ift jedod) nidht mur die Groke der rujfifden Bevolferung®) an berdict
jichtigen — ein Umitand, der allerdingd durd) die groBere Wobl
habenbeit der weftlichen Volfer veidlid) audgeglidien wird —; ed ift
vielmebr and) 3u beadhten, dak, wic die unten wiedergegebene itbere
licht iiber die eingelnen Pofjten ded rvuffifen Budgets zeigt, mehr alsd
die Palfte der Einnahmen Ruplandz ang Regalien und Stoats-
betrieben gemwonnen vird, die in Franfreid) eine tweit geringere Rolle
fpielen; DaB fermer bei Der Berednung der ftaatlichen Nusgaben
Dentihlands die Ausdgaben der Bunbdedftaaten, die dhulidh) wie Ruf
Iaud iiber ein groBed produftiped Staatdpbermigen in Eifenbahnen,
Bergierfen, Domanen ufw. verfiigen, mit m Rednung gezogen
werden mitffen, twad jiir Dentfdhland fiir dad Jahr 1904 cine Gefamt-
jumme bon efiva 6450 Millionen Mart an jtaatlidhenr Ausdgaben
crgibt.**)

Sm eingelnen glicdern fid) die Ginnahmen und Husgaben Ruj-
[andsd nady der dem Voranjdlag fiir 1904 beigegebenen iiberfidht in
fofgende Hanptpoften:

I. Ordentlidier Etat.

a) Einnahmen.

Direfte Stewern . . . . . . . . . . . . 185,14 Millionen Rubel,
Subivefte Stewern . . . . . . . . L L L . 42116
@ebithren . . . . . . . . . . . . . . . 10358
Ctaatdregalien . . . . . . . . . . ., 589,85
Staatsbejitum und =Kapitalien . . . . . . . 560,95
AblByungszablungen der Vamern . . . . . . . 86,16
CErja von YAusgaben der Meidysventei. . . . . 76,28
Berfiedene ESinmaburen . . . . . L L L 7,02
Jujammen . . . 1980,09 Milliowen Rubel.

*) Ninuut man die Bevwdlferung Dded gangen rujfijdjen NReichs u
130 Millionen Cintwohner an, jo ergibt der BVoranjdilag fiir 1904 eine Belafhurg
pro Stopj vbou 36,3 Marf, wdahrend der Vovanfdlag Frantreid)d jiiv 1904 eine
Belaftung der Vevolferung von etiva 76 NMarf pro KRopf bGedeutet.

**) Dabei jind die beim CEtat ded Reidis{dapamts als Reidysaudgaben
verbudyten ,ilGertoetjungen an die Bundesftaaten” int Betrage bon 196 Millionen
Marf natiiclid) nidyt miteingeredynet.
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b) Audgaben.

Sahlungen fiiv die Staatsfdyuld . .. . . . . . 289,30 Millionen Rubel,
Hidjte Staatdinjtitutionenr . . . . . . . 8,63 2 =
Rejjort ded Heiligften Suods . . . . . . . 29,33 =
Minifteriwn desd RKaiferliden Hojed . . . . . 16,13 -
z = Yusartigen . . . . . . . 6,42 z =
z . Srieged . . . . . . . . . 360,76
der Pavime . . . . o« . . . . 11362 =
= Finangenw. . . ., 372,12
z = Qandirtidyaft uub \eL Doumneu 49,83 = -
= beg Smeerm . . . . . . . . . 11473 - =
ber Yoltzaujflarung . . . . . . 43,68
= Berfehrdmwege . . 478,27
Hauptveriwaltung fitr ﬁnube[ufdunn[)lt uub .\gmelr
ipefen . . . — P ! . 16,55 z
Pinifterinm der olllha A R S aE. ol B 51,08 =
Reidhafontrolle . . . =1 o c 8,99
Hauptvertwaltung bes melc[)ngeﬁutmetcuv ol ih 2,12
Fir den Fall von Preisjteigerungen fiiv ‘.bwbmut
und Furage . . . 3,00 z =

Jn den Voranjd)lagen mc[)t nmgefe[)eue 9[ungaﬁen
fitr Dejondere m Lauje des Jahres auftretende
BVedbiirfuiffe . . . . . . . . . . . . 12,00

Sufammen . . . 1966,46 Millionen Rubel.

I1. Auferordentlider Etat.
a) Einnahmen

Cmge Ginlagen bei der Neichgbant . . . . . 2,75 Milfionen Rubel,
s den freten BVarbeftdnbden ber Reichsrentei . . 195,79 = -
Qujamumen . . . 198,54 Milliowen Hubel.

h) Ausdgaben.
Bau der fibirijdjen Eifenbahu und Ddeven Hilfs-

wntermehmungen . . . . . . . . . . 21,66 Millionen Rubel,
Bau anderer Eifenbalhuen . . . . . 125,64 z z
Darfefen an private Llfeufm[)ugefe[[]d)mteu M 62,98 = z
Entjdyadigungen . . . - o 2,00 z =
3111ammeu ... 212,18 Millionen Rubel.

Die gewaltigen Einnabhmen ousd Regalten und Staatgbetrieben
flieBen in erfter Rinie aud den ftaatlichen Gifenbahnen und Ddem
Spiritudmonopol, aug dem Betrieb von Poft, Telegraph und Tele-
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phon, aud dem Mitngwefen, aud ftaatlidhen Domdnen und Fabriten
und aug der ruffifden Reididbant. Die 86 Millionen Rubel
Ablojungdzahlungen fepen jid) aufanumen ausg den Annuitdten, weldpe
die Domanialbauern fitr die Abldjung der Paditjteuer (Obrot) 3u
sablen baben, ferner aud den Jahredzahlungen der Gutdbauern ur
Lerzinjung und Tilgung der vom Staat gelegentlid) der Bauern
befreiung aur  Befriedigung der  Gutdherren  aufgenonmienen
AbISjungsiduld. Die 76 Millionen Erjal bon Audgabeu find Riid
sahlungen auf Darlehen, dic der Staat an Eifenbahngefelidajten, an
Iofale Rovporationen und fremde Staaten gewdbrt hat. Der Vetrag
der diveften Stenern ift gering; von den indireften Steuern Fommt
der groBte Leil auf die Bolle.

Was die Ausdgaben anlangt, {o ift sunddit bemerfensdivert, daf
nur Audgaben jiir provuftive BVerfehrdunternehnumgen auf dag cven
tucll durd) die Nujnabme von Anleihen zu decdende Ertraordinarim
iiberviefen jind, wahrend alle iibrigen Audgaben, aud) die gefamten
Auggaben fiir Heer und Flotte, auj dem Ordinarium jtehen und nad
dem Boranjd)lag thre bolle DVedung durd) die ordentliden Einnahmen
finden. Die Yudgaben fiir Arnice und Marine find jehr betradlid);
in Part umgerednet ftellen fie fid) fiiv dad Heer auj 779 Villionen
PMart, gegeniiber ciner Audgabe ded Deutiden Reid) von 646 V2illio-
nen PMart fiir denfelben Bwed, — fiiv bdie Dlarine auj 245
Millionen Wark, gegen 216 Millionen Marf beim Deutidjen Reich.
Die Yudgaben fiiv Riijtungszivede madjen indgefamt nabezu cin
LBiertel der {amtliden ordentlidhen Yudgaben aus. Ein iveitered
Biertel fommt auf die Verfehrdunternehmungen, von denen ein nidt
unerheblidier Zeil nod) Betriebdzujdiiffe notig bat. Nabezn cin
Sedyftel der Hudgaben fonumt auf die BVerzinfung und Mmortifation
der Gtantdjcdhuld. Unter die Jehr erheblidhen Ausdgaben ded Finanz-
miniftertums jallen neben den Ausdgaben der eigentlidien Finangber
waltung namentlid) die Beamtenpenfionen, die Unfojten ded ftaat-
lidien Branntiveinverfanid und die Garantiezuidiijfe an Eijenbabhn-
gejellidaften. Sehr fparlidy bedadyt find die Hudgaben fiir fultne-
bediirfniffe.

Die ruffijche Staatzdjdyuld, deren Dienft einen jo erhebliden Leil
oer Yusgaben audmadt, bezifferte fid) zu Beginn ded Jabhres 1904
auf 6636 Millionen Rubel = 1415 Milliarden DarE. Sie war mit-
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bin faft genau jo bod) ivie die Sumume der Sdulden ded Deutiden
Feihs und jamtlider Bundesdjtaaten, die fid) im Jahre 1904 auf ctiva
1415 Milliarden Mart belief. Die ruffiide Sduld zerfdllt in eine
groBe Anzahl perfdiiedener RKategorien, die — je nady ibrer €Ent-
ftehungsgzeit — mit verfdjiedenem Binsfuf audgejtattet jind. Nahezu
bie Hdlfte der zu Anfang 1904 audgegebenen rufjijden Staatsiduld-
perfchreibungen und Renten (3034 Millionen Fubel) lautete neben
ruffijdjer Wahrung audy auf deutide, franzdiiidye, englijche ober Hol-
[dndifche Wahrung, wobei Binfen und Kapital nady WahT des Schulbd-
ners in der einen oder anderen diefer Wahrungen zahlbar jind. Wab-
rend friiher die Ausdgabe bon Schuldverjdjreibungen mit einem fejten
Tilgungsplan iblid) war, ift in Dden lebten Jabrzehnten eine Dbe-
tractlide Anzahl-von ,emwigen Renten” hingugefommen. Auerdem
hat der Staat bei dem Anfauf bon Eifenbabhnen die Verpflichiung ausd
den bon den Gijenbahngefellihaften ausdgegebenen Obligationen
iibernommen: ebenfo itellen bdie Pfandbriefe bder rufjifchen Abdels-
grarbanf und der ruffijhen Bauernbant, die beide Staatdinjtitute
find, eine Sculd ded rujjiiden Reides dar.

PBon diefer Shuld ijt ein fehr erheblider Teil tm Yuslande
untergebracht, vor allem in Franfreidh, dad pom Jahre 1887 an Ddie
pon Deutifhland abgejtoBenen ruffijcgen Werte aufnahm und feit
jener Beit enorme Betrdge von neuen ruffifden Anleihen abforbiert
hat. Sn Parid wurden vor dem Kriege an der Borfe nicht weniger
ald bpierzehn Rategorien ruffiider Staatdanleiben, auBerdem zehn
Rategorien rufjijder Cifenbahnobligationen offiziell notiert. Der
Betrag der bor dem Kriege in franzdiijden Handen befindlichen ruf-
filden Staatdpapiere wird auf etiva 7 big 9 Milliarden Franten ge-
jhast*) bder in Deutfdhland, Holland und England untergebradite
Betrag auf nabezu 3 Milliarden Franfen. Der BVetrag, den Rup-
Tand fiir die BVerzinjung und epentuelle Ymortifation diefer Anleihen

¥} Der Qonbdoner ,Economist® pom 13. Februar 1904 fdhast in feiner
Parifer Korrefpondens die gefamte Sapitalanfage Franfreihs in ruffifden
Werten (einfhfieRlicy indbuftrieller Werte) auf 7 013 8 Milliarden Franfen.
— Raphasl-Georges vy jdikt in einem Auffage in der ,Revue des
deux mondes“ (pom 1. Jull 1904) ben in Franfreid) untergebraditen Betrag
per ruffijfen Staata{duld allein anf mehr al3 die Hilfte des Gefamibetrags,
alfo auf etiva 9 Milliarden Franten.
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nad) den genanunten Qindern gu remittieren Hatte, toird auf 150 bis
500 Millionen Franten fiir dad Jahr veranjdlagt. Hauptjddlidy fiiv
den Dienft feiner im Ausdland nntergebraditen NAnleihen balt das
ruffifdhe Finangminifterium in London, Rarid nnd Berlin ftandige
Guthaben, deren Hohe natiiclid) betradtlichen Sdywanfungen unter-
orfen ift; fie follen fid) in den erften Monaten des Sabred 1904 auf
etiva 500 Millionen Franten belaufen Haben.

Bu der ftarfen Verfduldung ded rujfijden Staatesd an dasd NAna-
laud formmt Hingu, daf ein grofer Feil der nen gefdaffenen rujjifden
Sndujtrien durd) auglandifdies Kapital ingd Qeben gernfen ift ober
wenigftens teiliveife mit auslandifdemn KRapital arbeitet. Die Attien
und Obligationen bon zabhlreicgen Unternchuumgen, inghefondere
auf dem Gebiet ded Bergbaus wnd der Metallperarbeitung oivie bon
Stragenbabhngefeljdaften njw. find tin Befis desd Auslaudes, nanent-
lich Franfreidhs, Deutihlands und Belgiens, und die auf dicfe Werte
an gablenden Dibidenden und Bufen bilden ncben den Biufen der
Staat8fdjuld eine weitere erheblide Belaftung der ruffifden Bahlungs-
bilaug.

2, Die Gutiviklnrg oer ruflifdien Bfaatsfinangen
ur den [ekien Jahriehntew.

Un jid) Fann cin Pomentbild ded ruffifdhen Budgetd und der
tuflijgen Staatsjiduld cine Beurteilung der ruffifden Finaustraft
fawm ermdglidien; diefes Bild bedarf pielmehr zu feiner Ergdnzing
cines 1berblids itber die Guttvidlung der ruffijcdhen Futangen oah-
rend Dder lebten Jafhraehnte.

Die Geftaltung des Staatsdhaushalts.

Die Grofe der jeit der Mitte ded 19. Jabrhundertd von Rufs-
land auf toirtidaftliden, militarifdem und weltpolitifhem Gebiet
g betndltigenden ufgaben, indbefonderc die Befreinng nnd AbIhing
der Bauern, der Ausbau eined gemaltigen Eifenbahnneses und die
betraditlidhen Roften guerft ded Krimfriegd, dann ded ruffifeh-tiir-
fifden Rriegs, Haben an die ruffifhen Staatsdfinangen enorme An-
Jpriidic geftellt, denen diefe aud perfdjiedenen Griinden fiivd crite nidt
getvad)fen toaren. Bunddit feblte in der rufjifdhen WirtfHhaftsper-
faffung)nfolange bierbduerlidhe Naturalwirtihaft unbedingt vor-
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herrichte, die Borausfehung fiiv dic Aufbringung der grofjen bom
Ctaate benbtigten Summen; dann mufte die ruffijde Finangvirt
jchaft felbjt auf eine rationelle, den mneuen Bediirfniffenn angepabte
Grundlage geftellt werden. Solange diefe BVoraudjefungen fiir eine
geordnete Finangwirtidaft fehlten, hat der ruiftjche Staatzhausdhalt
Nahrzehnte hindurcdh mit groBen Defiziten gearbeitet, und wo die
Ginnabmen zur Vecfung der Audgaben micht ausdreichten, ourde auf
die Yufnahme von Anieihen und die Audgabe bon RPapiergeld, dad
ciner ftarfen Entwertung unterlag, suriidgegriffen. Die entjdyei-
dende Jeform, deren Biel die Ronfolidierung der Staatdfchuld und
die Wiederherftellung ded Staatdfreditds Jowvie die Erfefung bder
j@wantenden Papiervahrung durd) eine jtabile und jolid begriindete
Golbwadbrung twar, ift 3u Beginn der 80er Jabhre des borigen JFabhr-
hundertd duvd) den Finanzminifter Bun ge eingeleitet worden und
Bat pom Jahre 1888 an ihre Wirtungen gegeiat. Dnrd) die Finang-
reform Bunges, die gum Teil bereits durd) die im Jahre 1875
eingefiibrte allgemeine @runditeuer borbereitet war, wurden die wirt-
fdhaftlidy jdhadlidie und in bder finangiellen Ergiebigteit nidht fteige-
rungafdbige Beloftung der unterften Rlajfen durdy Ropfiteuer und
Galzftewter befeitigt und die AblBfungsdzahlungen der Bauern fiir dad
ihnen iiberlaffene Qand ermdfiat; Ddafiiv tpurde die tudirefte Be-
fteuerung der entbebrlidjeren Verbraudidgegenjtande, vor allem bded
Branntiveind, dann ded Tabafs, Juders, Mineraltd und der Jiind-
holger, betradhtlicdy evaiebiger gejtaltet, ebenfo ber Ertrag der €in-
gangdzdlle; die Bejteuerung der gewerbetretbenden Klajfen, ded Han-
deld und Verfehra und dHed beweglidien E€igentums erfubr, um dic
Entiviclung pon Jnduftrie und Hanbdel nidht zu Hemmen, nur cine
madRige Stetgerung; dagegen tourden namentlid) bder geivaltige
Domanenbefis, die Eifenbahnen und die fonfjtigen Eigenbetriebe ded
€taates in den Dienjt der Finanzpolitif eingeftellt. Auf der anderen
Seite ourde mit groBer Strenge an dem Grundial fejtgehalten, dah
die jamtliden ordentlichen Ausgaben ihre Dedung in den ordentlidhen
Ginnahmen zu finden Hatten, und dah wombdglid) nod) ein betradt-
liger il der auberordentlidhen Ausgaben — jtatt aud neuen An-
leihen — aud Iiberidiiffen ded ordentlichen Etatd geleiftet verden
follte. Dabei Hat eine wefentlidhe Entlajtung ded auperordentliden
Etats dadurch ftattgefunden, daf durdy-ein Gefesibom . dmFunii894



16 Erjter Teil. Die Fuanzen Ruglands und Japans vor dem Kriegsanshrud.
Fi Czwe Cannvbzwt Pant Pk P Bt B BEwt Bz B2t Tt B2 Tt Bz Caca e Bt i Cacvt Caat Cacat Cacnd

die gefamten Koften der Unterhaltung der Eifjenbabuen, der Er
neverung ded rollenden Materiald, der Hafenarbeiten, der Neube
maffnung ujw. auf den ordentlidien Etat iibermiejen wnrden: nur die
Roften der Neubauten von Eifenbahnen und der Neubefdhafiung von
rollendem Matertal wurden auf dem auBervordentlidien Etat belajfen.
Durd) ein weitered Gefek bom 22, Mai 1900 find aud) die nsgabeut
fiir bie Bermehrung ded vollenden Materiald und des jonftigen Cijen
bahnbedarfs auf den ordentlidien Gtat itbertragen worden.*)

Die Friidhte diefer Finanzpolitif waren, daf in der Tat vom
SJabre 1888 an dad Defizit aud dem ruffifden ©taatdhausdhalt ver
fdymand und an jeine Stelle allmahlidy su betraditlider Hobhe anvad
fende 1iberidiujfe tratem, obivohl die zur Bewdltigung der bon dem
Gtaate zu erfiillenden NAufgaben crforderlidfen ©ummen ganz ge-
waltig angefdjivollen find.

€3 Dbetrugen (in Willionen Rubel):

Die ordentlidhen Die ordentlichen Das Defisit Der {1bar
Einnafmen: Auagaben: im jcmfy:
Jm Jahre 1883 . . . 7004 723,6 23,2
= 1887 ... 8204 842,0 21,6
= 1888 ... 873,6 837,0 — 36,6
= 1892 . .. 9647 952,6 — 12,1
= 1897 . .. 1416,7 1229,0 — 187,7
= 1901 . .. 1799,4 1664,9 — 134,5
= 1902 . .. 19054 1802,1 — 103,3
= 1903 . .. 20318 1883,0 —_ 148,8

Wenn fiir dagd Jahr 1904 die Einnahmen auf 1980,1 Millionen
Rubel, die Audgaben auf 1966,5 Millionen Rubel, der itberfdul mit-
hin nur auf 13,6 MWillionen Rubel veranjdhlagt waren, o mupte be-
vitdjichtigt erden, daf die ruffijden BVoranjdildage in Dden lepten
Sahren durchiveg mit fo grofer BVorfidt aufgejtellt worden find, dak
dag {dlieglihe Rejultat nidht unbetradtlidhe Veehreinnahmen auf-
ivies, e dic folgende Wergleidhung fiir die Jahre 1902 und 1903
3eigt:

*) Bgl. Wittidemwsty, ,Budget- und Steuerverhilinijje Rufzlands”, in
ben Jahrbiidhern fiir Nationalofonomie und Statiftif, April 1904, S. 595.
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Millionen Rubel:

Cinnafmen: Ausdgaben: fiberfcyufp:
nad) dbem nad) dbem nady dem nad) demt nadh dem nad) dent
Anjdilag: Saffen-  nfdlag: Kaffen- Anfdlag: RKaffen-

abjdyluj abjd)lujs: abjdhluf :
S Jahre 1902:  1800,8 1905,4 1776,9 1802,1 24,9 103,3
2 = 1903:; 18970 2031,8 1880,4 1883,0 16,6 148,8

Rady der oben mitgeteilten Itberfidht find bon 1883 bis 1903 bdie
ordentlichen Husdgaben ded rujjifdhen Staatd auf nahezu das Bwei-
emmbalbjade, die ordentlidhen €innahmen auf nahezu dag Dreifadhe
geftiegen. Da3 nwadifen der Audgaben ift, wie die Gegeniiber-
ftelung der idytigiten Wusdgabepoften fiiv die Jahre 1886 und 1904
ergibt, in erjter Rinie bedingt durd) die Entividlung der ftaatliden
Berfehraunternehmungen und durd) die (beim Finangminifterium
verbudyten) Koften desd Branntweinnonopold; ferner durd) die Yus-
gaben fiir Heer und Flotte, gum Teil aud) durd) die jteigenden Koften
der allgemeinen Bertaltung. Dagegen ijt e gang befonders bemer-
fengvert, dap die Ausdgaben fiir den Dienft der Stantd{huld eine nur
unbetrddjitlide Steigerung erfahren haben, ein Wmitand, der fpiter
nod) eingehend zu erdrtern ift.

Die ordentlidden Yusdgaben Rublands im Jabre
1886 und nady dem Anfdhlag fiir 1904.%)

(Sn Millionen Rubel.)

1886: 1904 St

wetrag: Progent:
Dienjt der Staatdjduld . . 264,5 289,3 24,8 9
Kriegdminifterium . . . . . 212,7 360,8 148,1 70
Marine . . . . . . . . 44,6 118,6 69,0 155
Finangnuinifterwome . . . . . 116,4 372,1 255,7 219
Berfehrdmwefen . . . . . . 25,7 478,3 447,6 1742
Minifterium des Jnuern . . 71,7 114,7 43,0 60
Suftiz .. . L L 20,3 51,1 30,8 152
Landwirtjdaft . . . . . . 22,5 49,8 27,3 121
Bolfsaujfldrung . . . . . . 21,2 43,7 22,5 106

Gejamtausgaben . 832,3 1966,5 1134,2 136

) Jn bdiefer Tiberficht foivie in bev folgenden iiber die Ginnafmen find
bie Baflen {iix 1886 entnommen ans Raffalovich, ,Le Marché Financier
en 1895/96%, ©.281 unb 283; bie Jahlen {iir 1904 find entnonumen ausd dem
Bubdgetheridht ded ruffijden Finanzutinifters fiir 1904.

Helfferid), Dag Geld im tufftidh-japanijden Rriege. 2
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X weldjemt Dake die fteigenden Audgaben ibrerfeitd durd die
Gntioidlung der widtigiten Cinnahmeziveige thre Dedung gefunden
Haben, ergibt die folgende 1tberfidyt:

St Millionen JPubel:

1886: 1904 LG L aies

- Betrag: YProgent
Rerfonalz, Grund- und Forfts

jteucrn LRI 80,1 49,0 —311 — 39
®etverbeftener . . . . . . 28,0 67,5 39,5 14
Sapitalrentenftewer . . . . . 10,0 18,6 8,6 86

@unune ber direften Stenern 118,1 135,1 17,0 14
Berbraudzabgabe bon Getranfen

(einfchheplichSpiritudmonopol) 237,0 553,2 316,2 183
Rerbraudgdabgaben auf Juder,

Tabat, Mincraldl, Jitndholzer 35,1 164,8 129,7 870
Qe EEELIRL ST BEENT 102,7 228,56 125,8 122

Gummnee der BVerbraud)sitenern 8748 946,5 571,7 1568
®ebithren . . . . . . 48,6 103,6 55,0 113
Qand und jorjtimrtidaftlide Bes

triefe bes Domaniwms . . . 24,8 83,5 59,2 244
Gtaatdeifenbabuen . . . . . 12,7 4474 434,7 3423
Boft, Teleqraph, Telephon . . 25,5 60,0 34,5 143

@ejamteinnafhmen . . 770,5 1966,6 1196,0 166

Die Qonfolidierung ded Stantstredits.

Die erheblichen Uberfdiiffe, die der ruffifde ©taatdhaushalt feit
dem Jabre 1888 abwarf, haben Rupland in den Stand gefeht, in den
legten 114 Sabrzehnten Ddie getvaltigen Raften feiner erpanfiven
afiatifden Politit zu tragen; gleidhaeitig dienten fie — in Berbinbdung
mit anbderen giinftigen Berhaltniffen — direft und indirveft der Ord-
nung und Konfolidierung der Staatsfduld jotvte der Eriebung der
Rapierndhrung durd) eine &oldwahrung.*)

#) Der Beridit des Fmangminifters an den Qaifer fiber bas Neidysbubget
fitr 1901 fagt daritber folgenbes: ,Die vortviegend aus Einnahmeilberidyiifjen
im Orbinarium entjtanbenen Refervemittel Haben e8 ermoglid)f, den Bau der
fibirijcgen Bahn faft zu vollenben; mit ihrer Hilfe twurde unfere Sricgsflotte
burd) nene Sciffe verftdrtt und bie limbetvaffnung der Armee durdjgefilbrt;
aud ifnen fonnte iveimal im Laufe ded [esten Jafhrzehnts dem Bolte Ber
ftand geleiftet werben, al3 e3 durd Mifernten in Not geraten toar. Diefelben
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Spoweit die Itberidiiife zur Dedung auperordentlidher Nusgaben
periendet wurden, Halfen jie die Aufnahme ncuer Anleihen zu be-
jhrdanfen und ten bereitd porhandenen Sdulden ein Aftivpermivgen
gegeniiber zu feBen. Daneben aber ftellte die giinftige Geftaltung der
ruffifden Finanzwirtidaft den jdiver erfchiitterten Kredit Ruglauds
auf den mwefteuropaifden Geldmartten twicder her und geftattete daber
Ruiland, fiir die Crleidterung der ihm ausd feiner Shuld erivadyien-
den finanziellen Belaftung ausd der in der ziveiten Halfte der 80cr
und der erfien Halfte der Y0er Jahre eingetretenen ftarfen Senfung
deg 3indfufed crheblidien Nuben zu ziehen. Dazu fam die politijde
Annaherung an Franfreid), dic der ruffijden Finanzverivaltung den
guten Willen ded franzofijden Kabitald in etnem nie geahnten Ums-
fang zur LVerfilgung ftellte.

Die Witfung diefer Verhaltnijje zeigte jid) in einer erheblidhen
Befjerung ded Sursdftanded der ruffijden Staatdpabiere. Die 4 pro-
sentigen ruffijden Goldanleihen beivegten jid) nody im Jahre 1880
auf einem furaftand bon ungefahr 75 und gingen im Jabhre 1883 bi3
auf 68 herunter; Ende 1895 jtanden fie auf 9775, und vom Ende ded
Nahrea 1897 ab haben fie fid) neift auf oder itber der Baritat gehalten;
ja 1 Jabre 1899 erreidite der Stand der ruffiidien 3lhprozentigen
und 3prozentigen Goldanleihen bid auf die Brudyteile eined Pro-
sented den Kurd der mit der gleidhen Berzinjung ausdgejtatteten deut-
jhen Reidh3anleiben. Gnde Tuli 1899 jtand Ddie 3liprogentige
deutidie Reidhdanlethe in Berlin auf 100,10, die 3loprozentige
rujfijde Goldanleihe auj 99,80, die 3progentige deutidie Reidjdanleile
auf 90, die 3brozentige rujjijdhe Anleihe auf 89,70.%)

Die giinftige Gejtaltung der Dinge twurde pon Rupland benubt,
um durd) eine Reihe umfangreicher Qonverjionen die feinem Bubdget
aud der porhandenen Sduld erwadende Belaftung erheblid) zu ber-

Criparmijfe Haben unsd ferner bdie Moglichfert gelvdhrt, unjere Wabhrungs-
verhaltnijfe burd) die Entriditung der unberzindhidfen Sdjuld an die Reid)s-
Danf fitr bie im Jntereffe bes Staatd{djaiesd emittierten Krebitbillette billig
au orbnen.  Schlieplid) find im abgelaufenen Jafhre ausd jenen Rejerbemitteln
aud) die ganz aupergetwshnlichen und jehr betrdchtlichen, dburd) bie Creigniffe
in Oftafien verurjachten Ausgaben bejtritten worben. Ofne diefe Mittel waren
wir geztungen getwefen, zu einer Unleife zu jdhreiten, und 3war bei der gegen-
wartigen Lage ded Geldmarfted unter getvif redht driifenben Bebingungen.”
*) Bal. b. Shulze-Gdbernis, a. a. O. S. 553.

g%
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mindern. Afetn in den Jahren 1889 big 1892 tpurbde cin Nominal
fapital pon 1667 Millionen Fubel (Kredit) Fonberticrt, und war
boripiegend @olbanleifen. Jm Jahre 1894 jourden BLprozentige
Papieraileihen 1m Betrage von mehr ald 1 Pulliarde Rubel in 4pro
sentige emwige Rente umgeivandelt. Ju den folgenden Jahren wurden
diele Qonberjionen jortgejest und daneben Konverfionen der Hodber
sindliden Obligationen bon berftaatlichten Eijenbabhnen und bon
ftaatlichen Bodenfreditinftituten vorgenommen. Jufolge dicfer Opera
tionen Hat ficdh der durdjdnittliche Bindfug der ruffijden Staatdfduld
bon 4,8 Progent Anfang 1887 auf 3,8 Progent Anfang 1902 crmakigt.
Nlerdingsd ift durd) die Konberfionen felbjt dasd Nominaltapital der
ruffijden Staatdiduld etivad erhoht tworden, da jid)y Rugland bei den
Ummwaudlungen nretjt mit unter der Paritat zuriidbletbenden Kurjen
aufrieden geben mupte. Ferner fonnten natiirlid) die jeit dem Ende
der 80cr abhre bon Rubland gemadten auBerordentliden Nufiven
dungen, namentlidy fiir die Gifenbahuverftaatlichung und den Eijen-
bahubau, nur zu einem FTeil aud den Iiberidiiffen ded ordentlidien
Ctats gebdectt werden, fiir den anderen Leil twar die Yufnahme neuer
Anleihen erforderlich, fo daf die Gejamtfumine der rujfijden Staats-
jehuld fidh gegeniiber dem Stand in der zwveiten Halfte der 80er Jabre
nidit unerbeblidh bermebhrt hat. Die Gefamtfdhuld RuBlands Detrug:

nfang 1887 . . . . . . 4973 Millionen Rubel,
1892 . . . . . . b389
1902 . 6480
1904 . . . . . . 6636

Dabei 1t in den Bablen fiir die Jahre 1887 und 1892 dic unbver-
singlide ©Sdjuld fiiv die emittierten Rreditbillette inbegriffen, dic
durdy die Wahrungsdreform befeitigt tvorden iff. Die berzindlidie
Shuld jtellte jich fitr Ynfang 1887 auf etiva 4360 Millionen Rubel,
fitr Ynfang 1892 auf 4752 Millionen Rubel. Die verzinslide Schuld
ift mithin bon Ynfang 1887 big Anfang 1904 um mehr ald 50 Pro
zent, dre Gejamtjduld um etiva 33 Prozent gewadyier.

Die gewaltige Befierung der ruffijden Finangverhaltnmiffe towmt
fedod) barin zum Huddrud, dak einmal die fiir den Dienjt dber Staats-
jhuld anfzuvendenden Summen nidht entfernt tm Verhalinid desd
Fominalbetrags der Sdjuld geftiegen find und daf ferner das der
Staatsjdhuld gegeniiberftehende Yftibbermogen ded Staated und die
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aud drefem fliegenven Einfiinfte Nid) in betrddhtlich ftarferem PViake
ald der Nominalbetrag der Schuld gefteigert Haben.

Dad jdhrlidhe Grfordernid fiir den Dienft der Staatdfduld be-
trug fiiv die oben der Vergleichung zugrunde gelegten Fahre:

1887 . . . . . . . . . 2809 Tillionen Rubel,
1892y ' AT =240 P P
HO02Ns ML B D S ROS6I5

1904 . . . . . . . . . 2893

Bei der Gegeniiberjtellung der Jahre 1887 und 1904 ijt aller-
dingd au Dberiidfidgtigen, Ddaf Dder Dienft der Staatd{diuld im
Jahre 1887 einen ausnahmsiveife Hohen Betrag beaniprudhte, da der
Goldfurs des Rubeld in jenem Jabhr, hauptiadlich auf Srund politi-
fder WBefiirdhtungen, ein ungewdhnlidhy niedriger war.*) Jnfolge-
Deffen war eine groBere Swmme in ruffijden Papierrubeln, auf denen
der Gtaatdhaushalt bafierte, notiwvendig, um den gleiden Betrag in
Goldgeld fiir den Dienft der ruffifjden Goldanleihen zu bejdjaffen.
Der Yufand fiir den Anleihedienjt betrug 1886 nur 264,5, 1888 266,2
Millionen Rubel, blieb alfo in beiden Jabhren nicht unerheblich Hhinter
dem Nufmwand des Jahres 1887 suriid,

Ferner ijt zu beachten, vap die Wmivandlung bon Anleihen, die
nad) einem beftimmten Tilgungsdplane zu amortifieren find, in un-
tiindbbare Fenten denjenigen FTeil ded jahrliden Aufwandes fiir dic
Gtaatsidyuld, der auf die Amortijation entfallt, nicht unerheblich ber-
mindert hat. ©o famen tm Jahre 1888 von dem Eefamtaufmand
53 Millionen Rubel auf die Amortifation und 213,2 Millionen Rubel
auf die Binfen, wohrend der Voranjdhlag fiir dad Jahr 1904 nur
24,3 Millionen Rubel fiir die Amortifation und 264,5 Millionen
Rubel fiir die Werzinfung der Staatd{djuld vorfah. Die reinen
Binfen haben mithin um etiva 50 Millionen Fubel — 24 Prozent
gugenommen, wdhrend fid) die verzimsliche. Staatdfchuld gleidhzeitiag
um 50 Progent vermehrt hat.

©o flar die durd) die Konbertierungen gefdaffene Binderiparnis
sutage liegt, fo fdyiver ift eine exafte Berednung ded der Staatdfdhuld
gegeniiberftehenden produftiven Staatdbermidgensd und der fid) aus

*) Der Durdyjdhnittdfurs de3 Rubeld in Berlin war 1887 nur 181,
gegen 212 in den borfergegangenen 10 Jahren und gegen 189/, im Jahre 1888,
2141/, i Jahre 1889 und 230/, tm Jalhre 1890.
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diefem ergebenden Einnabhmien. Bei der audgedehuten Beteiligung
ded tuffijen Staatd au indujtricllen, Bauf- und BVerfehrsunter
nehnumgen und bet der Groke desd land- und forftvirtidaftliden
Domaniumg, deffen Wert und Wertjteigerung budmakiq iiberhanpt
nicdht 3u jdaken ift, wird man fid) damit begniigen miiffen, beftinnnte
mit bder Staatdjduid in  unmittelbarem Bujammenhang ftehende
Teile D8 Staatdbermogend und der Stantdeinnahmen gu ciner Ver
gleidhung mit der Cutividlung der Staatdjdhuld Heranzugiehen.

Gine Jolde Aufftellung findet fid) in dewr Bubgetbericdht ded
Finangnunifterd fir dag Jahr 1902, und gwar fiir den 10jahrigen
Beitraum pom 1. Januar 1892 big zum 1. Janunar 1902. &ie gibt
folgended Bild (in Pilionen Rubel) :

Sefamtjdhuld ded Reidhdjdabes:

Sum 1. Jonuar - Jum 1. Januwax

1892: 1902
Staatdanleiben . . . .. 4731,6 (479,8
1Inperzinslide Sdyulbd jiiv ble enuthcrten mebtt—
biffette . . . . .. $636,9
Sdyulben an be1id)1ebeue onfhtutmneu uud
Perjonen . . . . . L oL .. 20,7 17,5
Qufammen . . . 5389,2 64979

Vermogendanlagen ded Reidhdjdased und jiderve
Eduldforderungen:

Jum 1. Jannar  Jum 1. Januar

1892 1902

CGtaatsbagnen . . : 950,56 85561,6
Sdyuldjorderungen an %leafba[)nen aud bel

Realijation ihrer Bautapitalien . . . . 984,5 503,2
Sdulbjorberungen an Eifenbahugefeljdaften

in DBetveff ber @arantiegahlungen . . . 118,56

Sdulbforderungen, die feine Begiehungen zu

ben Eijenbohnen haben . . . . . . . 800,4 00,0

Jujommen . . . 2362,9 4614,8

Der 1iberiduf der Staatsichuld diber bdic oben angefithrien
Nttipa ftellte fidh mithin

am 1. Sanuar 1892 . . . . . . . . . . auf 30263 Millionen Rubel,
; l.\sanum 1902 . . . . . . . . . . = I882p :

PBerminderung 1143,8 Vtillionen Jtubel.
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Die Grlduterungen zu diefer iiberfidht betomen, daf ber obere
Feil der Tabelle die bollftdndigen Betrdge bder Verfhuldbung bded
Reidysidates enthdlt, wahrend der untere Teil bei weitem nidt den
Gefamtbejtand ded Bermigend und der Sduldforderungen Ded
Reidsidages umiafje. Abgefehen von allen ertraglofen jtaatliden An-
lagen, wie Feftungen, Gebduden, KRriegsidiffen ufi., fei eine groge
Imzahl produftiver RKapitalanlagen nidht aufgefiithrt; fo 3. B. die
Yufwendungen fiic die Hafen (indgefamt iiber 87 Millionen Rubel
in den 10 Sahren), die Staatsfabrifen und jtaatliden Hiittenbetricbe,
die Grundbefisgefdlle und Forften. Ebenjowenig fei die Ablojungs-
fuld eingerechnet, obwobhl anderfeitd in der Summe der Staatsan-
[eihen die Schuldverbindlidyfeiten ded Reidhaichakes in betreff der Ab-
[6fung8operationen mitenthalten find. Neben den Eifenbabhnen und
Eduldforderungen an Cifenbahnen jeien alg Forderungen ded Reidy3-
jhakes jiir 1892 nur die Sduldberbindlichfciten frembder Staaten
und fiir 1902 augerdem noch die Forderungen der ehemaligen Gegen-
feitigen Bodenfrebditgefellfhaft fiir die vom Reichd{chal iibersiomme-
nen Pfandbriefe diefer Gefellfchalt beriidjichtigt.

Die Berednung jteht in hinrveidjender Iibercinftimmung mit der
Fatfade, dap der. {tberfhup ded ordentliden Etats, der ja in Dder
Sauptfadye fitr die Dedung der auberordentlidien Ausdgaben fiir die
Grweiterung ded Eijenbahunesesd Berwendung faund, in ven 10 Jab-
ren 1892 big 1901 den Betrag pon 1 Milliarde Rubel iiberitiegen Hat.

Eine dhnlidhe BVerechnung findet fid) fiiv den 15jahrigen Beit-
raum bom 1. Januar 1887 bid zum 1. Januar 1902 in dent ,,Bulletin
Russe de Statistique financiere, 1901, Diefe Aufitellung zieht bei
per Beredinung ded der Staatdichuld gegeniiberftehenden HWftivber-
mbgens die Forderungen an jremde Staaten nidit in Betradyt, red)-
net aber dafiir die Ablojungdzahlungen der Bauern und dad bom
Staat in der ruffifden Reidydbant inbejtierte QRapital mit ein. Sie
forunt Dabei fiir dad Jahr 1887 auf ein Aftibbermogen von etwa
1300 PMillionen Rubel, fiir dad Jahr 1902 bon etva 5140 Millionen
Rubel. Das wiirde einen iiberjdup der Staatd{duld iiber dad ge-
nannte Aftivpermidgen ergeben pon rund 3,7 Milliarden Rubel fiir
1887 und pon rund 1,35 Milliarden Fubel fiir 1902.

S diefen Beredynungen ftellt der Anjap fiir den Wert der Staats-
cifenbahuen immerhin einen Faftor bon problematifdem Wert bdar,
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wenn aud) die enorme Bunahme dicjed Werted nidyt geleugnet iver
pen fann in Wnbetrad)t der Tatfade, dah die Stredenldnge der
©taatdbabnen fid) am 1. Januar 1887 auf 4400 km, am 1. Sa-
nuar 1902 dagegen auf 30000 km belief. Einen einwandafreicren
1iberblid iiber Dad Verhaltnid pon Staatajhuld und produttivem
Staatdbermogen gibt die Gegeniiberjtellnng der Erforderniffe fiiv
den Dienft der Staatdjduld und ded Reinertraged aud dem Staats-
permdgen, Der Bubdgetberidht fiir 1902 enthdlt cine joldie Bot-
gleidhung fiir die Jabre 1892 und 1900. Nad) dicfer betrugen:

it Jafhre 1892 int Jahre 1900

: Millionen Rubel
Der Reinertrag der Staatdbafuen nnd dic

Bablungen der Privatbahuen , . . . 56,4 139,0

Der Reinertrag der Forjten . . . . . . 105 45,6

Sujammen . . . 66,9 184,6

Der Aufoand fiiv den Anleihedienjt . . . 2432 275,8
Ang anderen Einnahuequellen Glieben mithin

filr den Auleihedienft au deden . . . . 1763 90,7

Nud) wenn man beriictfidytiat, dap innerhall ded bezeidyneteu
Beitraumd der Anleihedienit eine gewiffe Entlajtung durd) die Ber-
minderung der Amortifation erfahren Hat, bleiben diefe Sabhlen ein
beredted Beugnid fiir die aufjerordentlidhe Krdftiqung der ruffijden
Staatsfinanzen.®)

Die Wahrungsrejorm.

Gewiffermaien im Brennpunft aller auf eine Konfolidierung
der rujfijdhen Finangberbaltniffe hingielenden Dtafnahmen ftand dic
ruffijde Wahrungdreform, deren Biel die Criebung eines
enormen Umlanfd uneinlodbaren PLapiergelded durd)y eine auf ge-
fidgerter Grundlage beruhende Goldwahrung war. Die Wahrungs-
veform galt einerfeitd den ruffifden Finangminiftern bon der Beit
Bungesd an mit Redht ald die unerlapliche Vorausdfebung fiir eine
dauernde Ordnung der rujfifden Staatdfinangen und eine dauernde
Befeftigung ded ruffifden Staatdfreditd, anderjeitd war die Wabh-
rungdreform felbjt, die Eriebung ded uneinlodbaren Papiergelbed
durd) Goldgeld, nur moglidy bermittel8 jener planmapigen und

#) Bgl. au dexr obigen Gegeniiberjtelling die Ausfithrungen anf S. 39u.40.
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jtrengen Finanawirtjdaft, mit deren Durdfiihrung vir ung in den
vorftehenden Nusfithrungen befdyaftiat haben.

Die rein bolfdwirtidaftlihen Griinde, die fiir Rubland bdie
Buriidfithrung des Geldivefens auf eine metallijde Grundlage, und
amwar auf diefelbe @rundlage, auf der dag Geldwefen der mwefteuro-
paifden Qander aufaebaut ift, notwendig madyten, fonnen hrer nicht
im eingelnen erdrtert werden. €3 fei nur Hervorgehoben, dap FRnk-
land der nur durd) die Goldwdbrung erreidibaren Stabilitdt bder
Wedhjelfurje auf die wefteuropdifdien Lander bedurfte, um feinen
Sandel mit den Goldwdahrungslandern, vor allem feine grobe Ge-
treideausdfubr, bon der Storung durd) die fortgejehten Schwanfungen
Ded Rubelfuried zu befreien.*) Insbefondere aber war die Feit
fequng ded Rubelfuried auf dem Boden der Goldivahrung erforder-
[ich, um dad Rapital der borgefdyrittenen ivefteuropdifdien [Jdnder in
groBerem Umfange fiir die Yufidliepung und Nusbarmadung der
groBen wirtidaftliden Hilfdquellen Rublandd berfiighar zu madpen.
Dag Kapital {deut bei der Inbeftierung in frembden Lanbdernt nid)td
mehr ald unfidere BValutaberhilinijfe. Solange bdie Geldgeber
fitvdjten muffen, dap fte an Dem Kurd der bon ihnen auggeliehenen
oder in Unternehmungen inbeftierten Kapitalien mehr verlieren, ald
ibnen an Hing oder Unternehmergewinn in Ausjicht fteht, laffen jie
i) 3u folden Smbeftierungen itberhaupt nidht oder nur zu jehr viel
Harteren Bedingungen Herber. In der Tat hat die im Werlauf ber
Wahrungdreform durdigefiihrie Fejtlegung ded Rubelfurfes die Wir-
Fung gehabt, dap in Der gweiten Halfte der 90er Jahre ded borigen
Sabrhundertd ein enormer Suflup privater Kapitalien aug dem Aus-
lande nady dem ruffijden Reide zur JInbejtierung in induftriellen und
anderen Unternehmungen jtattfand.

# Qn einem Auffais iiber ,upenhandel und Valutajdjwantungen”
(Schmollers Jahrbud) XXI, 2) abgedruct in nieinen ,Studien iiber Geld-
und Bankwefen’, 1900, Habe id) nadygetviefen, wie von der Mitte ber 80er
bis zur Mitte der 90er Jahre des torigen Jafhrhunberto regelmdpig eine
giinjtige ruffijcje Ernte und daraus {ofgende jtarfe Getreideausfulr den Rubelturs
fob und auf diefe Weife bemwirfte, daf die ruffifdhen Produgenten und Hanbdler
fiir Den gleicdhen Preid in dem Geld ifrer austvdrtigen Abnehmer einen
geringeren ®r(68 in Rubel erzielten. Die fdjivanfende Papiervaluta Hat mit
bin fiic ben mwiditigften rtuffijhen Crportartifel die Ausnupung giinjtiger Erute-
und Welhmarftdtonjuntturen betradytlid) erfdywert.
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Fiir die Staatsdfinangen ivar ein analoger Gefiditdpuntt bvon
audjdlaggebender Bedeutung. Der ruffijde Staat fonnte m Yus
fand Anleihen, die auf Papierrubel lauteten, entiveder iiberhaupt
nidht unterbringen oder nur zu etnem Bindjak, der fiir den audlandi
idhen Glaubiger bdaz Rififo der Sdwanfungen ded Rubelfuries
cinigerniagen decdte. Diefe Tatfade war der Brund dafiir, dbag Ruk-
land tnn den ivefteuropdijdien Staaten jo gut wie ausidlichlid) Gold
anleiben aur Begebung bradyte; aber fiir diefe Hatte der Staat felbijt
dag polle LValutarififo zu tragen. Fitr den Dienjt diefer Goldanleihen
batte der ruffijdye Staat Jahr fiir Jabr cinen beftimmien Betrag in
®Goldgeld bercitzuftellen, wahrend die Ginnahmen ded Staated in
Papierrubeln etngingen. Je niedriger der Kurd ded HRubeld ivar,
defto mehr Fubel waren ur Befd)affung ded Anleiheerforderniffed
aufguienden, und cin dejto grogerer Teil der Staatdeinnabhmen
iourde durdy den Anlethedienit abjorbiert. Bei der Griofe der rufji-
{dhen @oldberpilichtungen bedeutete cin Riidgang ded Rubelfnrfed
um Pfeunige fiir die ruffijhen Finangen einen Mehraufivand bon
Millionen. Sdjon in Friedensdzeiten erfdpiverten mithin die Valuta-
fdhmanfungen eine gutreffende Veranjdlagung der Audgaben und da-
mit die ordnungdmakige Fiihrung ded Staantd3haushaltd. Befonderd
fithlbar madyen muBten fid) aber diefe Nadyteile der Papierivdhrung
in JBeiten politijdher Beunrubigung oder gar im Kriegdfall, alfo zu
Beiten, 1 denen die jid) aud dem Valutariidgang ergebende Mehr-
Delajtung deg Staatdhaushaltd gang befouderds unerwiinfdt und be-
denflich ift. Der oben erwafhnte fdarfe Knrdriidgang ded Hubeld im
<sabre 1887 und nod) mehr die ftarfe Cntwertung der rufjifchen Ba-
[uta, die wdahrend ded ruffifd-tiicfijden Krieged in den 70er Jabhren
be3 porigen Jahrhundertd ecingetreten tvar, Hatten flar genug ge-
aeigt, welde Beeintradtigung cine Papierwahrung gerade fiir Ddie
finangielle Rriegsdbereitidaft Dedeutet: dic Nufredhterhaltung des
Dienfted der alten Anleihen wird erfdhivert und damit der Staats-
fredit in Frage gejtellt in dem Hugenbli, in dem der Staat (id)
genotigt fieht, mit neuen grohen RQreditanipriichen an den Geldmartt
herangutreten.

Aber die Cridiverung der Aufnahme von Anletben im fritijdyen
DMonteut 1ft nidht der etnzige Punft der Sdwade tn der finangiellen
Sriegdbercitidhaft, den die Papierivahrung it jid) bringt. E3 fommt
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piclmehr hinzu, dafy ein metallifdher Seldumlauf und die metallifde
Decfung der etwa ausdgegebenen Joten in ficy felbit eine auferordent-
[ic) widytige Referve gerade fiir den Kriegsiall bedeuten. Yuj Grund
drefer metallifhen Referbe fann gundchit guguniten desd Staated dic
9usgabe papicrner Sahlungdmittel innerhalb gemiffer Grengen obhne
Gefahrduug der Valuta gefteigert werden, wdbhrend dort, o cine
Rabiermdhrung befteht, jede Nenausdgabe bon SBapiergeld die BValuta-
entiwertung 3u peridirfen geeignet ift; jdlicklich fann in Soldwadbh-
rungdldndern, wenn die anderen Mittel der Geldbeidjaffung ber-
fagen, die metallifthe Rejerve felbft in Aniprud) genonmen ferden.
Aud) wenn auf diefe Weife die metallifhe Wihrung Dden Qriegs-
bediiriniffen geopfert wird, fo fidert fie doch) demjenigen Staate, der
beim Rriegdausbrud) in ihrem Befige ift, einen hdd)t wertvollen Bor-
fprung por einem Qande mit Papiervdhrung.

Bieifellod jind gerade diefe fich auf den Kriegsfall begiehenden
Grivdgungen unter den Griinden, die fiir die Einfiihrung der ®olb-
wahrung in Rupland bejtimmend roaren, ganz befondersd fdhwer insd
Gewidt gefallen und haben daviiber hinaug die BVeranlaffung ge-
geben, baf die Qeiter ded ruffifdhen Finangwefensd die neue Goldwadh-
rung auf ciner ~gang befouders foliden Grundlage crridhtet haben.
Mt Necht bezeidhuet dedhald b. Sdulze-Gdverniy dic Wab-
rungdreform al8 die finangpolitifde Seite von Ruplandd Belt-
politif.*)

Die Gingelbeiten der tedmifdhen Durdifiihprung ber Wihrungs-
reform ESunen bier natiirlid) nidyt erdrtert erden. Dad Problem
der Reform bejtand darin, dap der ruffifde Staat dasd enorme unber-
sindlidhe Darlehen, das er in KQreditbilletten aud der Bant entnom-
men batte, an bdie Banf zuriidzahlte, um bdie Banf dadurd) zu der
Wiederauinahme und Aujredterhaltung der Einldfung der bon ibr
audgegebenen  Geldzeidhen inftandzufegen.  Diefe unperzindlide
Sduld des Staated an bdie Banf hat zeittveife iiber ene Milliarde
SRubel betragen und ift pon Beginn der 80er Jahre an big zum
Nahre 1900 allmdblich suriidgezablt worden, und 3war teild in Kredit-
billetten, durd) deren Riicfgabe die Emiffion der Banf bermindert
urde, teild in Gold, durd) dad auf der cinen Seite der Einmed)s-

a9, S 462,
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Lung&fondg der Bant eine €rhohung erfuhr, auf der anderen Seite
die Qreditbillette im freien Umlauf erfest wurden. Danchen hat der
ruffifdie Gtaat fid) bei der Bant durd) die Eingahlung von Gold cin
fehr betraditlided Guthaben gejdaffen.

Die Wandlungen, die auf diefem Wege im ruffifden Geldivefen
berbeigefiihrt toorden find, fommen in folgenden [ahlen zum Ausd-
druct:

Ausgabe vou  Golbbejtand in Reicdhs=  Goldutiingen
Sreditbilletten  BGant wnd Reiddid)as i Wertelhr
Millionen Rubel

1881 . . . . . 11385 170
1887 . . . . . 1046 211,5
Serbjt 1892 . . . . . 1100 905,56
Ynfang 1898 . . . . . 9055 1328,3 149,8
Cunbe 1900 . . . . . B523 807,8 684,56
@ude 1903 . . . . . 05840 1058,0 7871

Wabrend diefe tatfddylihe Umivandlung bdes ruffijden Geld-
wefend im Gange war, hat der Finangminijter v. Witte zunddit
bom Jahre 1894 an wmitteld der im Ausland gefdjaffenen Goldgut-
haben den Qurd des Rubeld inmerhalb enger Grengen requlicrt.
Damn war ein neuer Goldrubel gefdjaffen worden, der auf Grund
feined Metallgehalted einem Werte bon 2,16 Reiddmark entipridt,
ein. Qurs, der mit dem durdyidnittlihen Surs ded Rubeld in den
Sahren 1876 big 1895 ungefdhr iibereinftimmt. Die Silbermiingen
ourden durd) dic Befdiranfung ihrer Bahlungsfraft auf Betrige bis
ait 25 Rubel 31 Sdeidemiingen gemadt. Der Reid)sbant wurde dic
DBerpflihtnng auferlegt, die bon ihr andgegebenen Kreditbillette auf
Lerlangen der Jnhaber zu ibrem Nennivert gegen Gold eingulofen.
Auf Ddiefer Grundlage ift die Goldwabrung durd den 11fad vom
7./19. Junt 1899 zu ihrem gefeglichen Abfchluk gebradht twordeu.

St Bujammenhang mit der Wahrungsreform erbielt dic ruffi-
ide Reidgbant eine newe BVerfaffung, durd) die vor allem ihr Redit
der Notenaudgabe im Jntereffe der Grhaltung der Goldiwdhrung
ciner jtrengen Bejdyranfung untermorfen wurde: Bis zur Hohe von
600 Millionen Rubel mup der Betrag der emittierten Kreditbillette
mindeftend gur Halfte, der 600 Millionen Rubel iiberfteigende Betrag
der emittierten Qreditbillette muf in vollem Mmfange durd) Gold ge-
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dedt fein. Fur die Beurteilung der finansiellen Unterftiibung, welde
die Banf dem Staate fiir die Bwede ded Krieged gewdhren faun, ift
diefe Borjdhrift von groBer Widtigteit. Nn Anbetrad)t der grogen
Bahlungsverpflichtungen Ruplands an dag Yusland und zum Jroed
der gelegentlidhen inmirfung auf die audmwdrtigen Wedyjelfurfe Halt
dic Banf einen Teil der Golddedung in der Form von Goldmedieln
auf dad Yusland in ihrem Portefeuille und in Goldguthaben bei
audlandijhen Baufen. [n weldem Mage durd) den Barbeftand der
rufjtiden Reiddbant, ihre Wedhlel auf das Ausland und thre bei aus-
landijdhen Banfen jtehenden Guthaben die Einlojung der Kredit-
billette und damit die Hufrechterhaltung der Goldwdhriing geficdhert
ift, wie grof anderfeitd die in dem Goldbeftand der Bant borhandene
legte Pejerve Ffiir Die Geldbediirfniffe des RKrieged ijt, geht aus
folgenden Bahlen Herbor:*)

Sm Durdyfcnitt des Jahres 1903 betrug der Notenumlauf der
rufiijhen Reidhysbant 580 Millionen Rubel. Der Barborrat in den
Raifenn der Banf bezifferte fih auf 8035 Peillionen Rubek, dabon
724,38 Millionen Rubel in Gold, 79,2 Millionen Rubel in Silbergeld;
dazu famen an Goldwedyeln auf dad Ausland und an Goldbguthaben
im Ausland 79,4 Millionen Rubel. Dasd ergibt eine Notendedung
bon indgefamt 882,9 Millionen Rubel oder eine Iiberdedung bded
Notenumlaufd um 52,2 v. $. Jn feiner abjoluten Hohe wurde Dder
Goldbeftand der ruffijden Reidhzbant (Wedhfel und Guthaben ein-
gerednet) tm Jahre 1903 (803,7 Rubel = 1736,0 Marf) nur bon dems-
jenigen der Bant bon Frantreid), der fidh auf etivas iiber 2 Milliarden
Marf besifferte, iibertroffen; dagegen war er mehr al8 doppelt {o
Hod wie derjenige ber Banf bon England (703 Millionen Peart) und
der Reidhgbanf (etva 650 Millionen Warf). Freilid) jind bet der
rufitiden Reihsbant die dem Barvorrat auer den Noten gegeniiber-
jtebenden jonjtigen tdglichy falligen Verbindlidhteiten augerordentlid)
hody. Mlein bdie taglid) falligen bffentlihen Guthaben beliefen fidh
i Durdyfdmitt ded Jabhred 1903 auf 519,3 Pillionen Rubel, die
Befamtheit der tdglich falligen Guthaben itellte fid) auf 633,4 Pillio-
nen Rubel. FTrogdem ergab fid) filr Noten und tdglich fallige fremde

*) Die Ungaben find ber den Jafhrbiichern fiir Nationaldfonomie und
Statijtif beigegebenen , Bolfsmwirtdaftlidien €hronit” entnommren, Jajrg. 1903,
Z. 692.
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@clder eine Bardedung von 72,8 b. .. dadjelbe Dectungsperhilfnis,
ivie e bei der Bant von Franfreidh beftand, wahrend die Reiddbant
nur eine Dectung von 52,3 v. $.. dic Banf von England gar nur cine
folche bon 43,55 v. ». aufsuweijen Hatte.

Jlirgends treten die Erfolge der ruffifden Finangpolitit der
lesten awei Jahrzehnte deutlidier in Erjdiernung ald in der breiten
und joliden Wabrungdgrundlage, mit der Rupland in den Qricq
eingetreten 1t

LolEswirtidaftlides.

Sreilid) fann dic finangielle Situation eined Staates griindlidy
nur benrteilt werden im Bujoumenhang mit feinen wirtfdaftliden
Perhaltniffen. Jnsbefondere gegeniiber Rujland ift oft genug dem
Gedanten Ausdrud gegeben worden, daf ed der Finanzfraft feiner
Staatémdnner gelungen fei, in thren Boranfdhlagen und Haushalts-
itberfidten cin triigerijdes Bild Hervorzuzaubern, dad in cinem vol-
ligen Widerfprud) su der Sfonomijdhen Rage desd rufjijden Reides
jtebe. Demgegeniiber hat gerade der Finangminifter v. Witte fiets
den Bujammenhang von BolEswirtidaft und Staatsfinanzen betont:
er hat fdjon in feinem Budgetberidht von 1896 gefagt, die Finans-
funft jet feine Magie, und nod) niemand babe bidher dad Geheimnis
entdedt, ang einer im Berfall begriffenen Voltswirtfdaft eine finau-
atelle Profperitdt bon ciniger Dauer entftehen zu lafjen. Die Tat-
jache befteht jedenfalls, dafy dic anf die Ronjolidierung der Staats-
fitangen geridytete Volitif mit ihrer enormen Steigerung der Ein-
nahmen und thren davernden Iberfditfjen jich jeit nabeau zwet Sabr-
sehnten hat durdfithren lajfen, obwohl in jenem Beitranm oft genug
widrige BVerhdltniffe die ruffifde BVoltswirtidaft dmwer gefdadiqt
und das jinangtelle Gpftem anf cine harte Probe gejtellt haben, vor
alfem eine Rethe von MiBernten und bon 1899 an cine jdhivere in-
dujtrielle Qrifis. Geiify hat die Steigerung der Einnahmen und dic
Crziclung bon Iiberfdilffen der rtuffifdhen BVolfswirtidhaft Jdivere
Dpfer anferlegt, die namentlich in ungiinftigen Beiten Hart cmpfunden
iurden.  Aber dicfe Opfer wurden nidyt smn wenigften im Interefje
der Bufunft der vuffifdhen Boltswirtidaft felbjt gebradt: dic fonjo-
lidierung der Staatdfduld hat — abgefehen von der durch fie De-
wirften Entlaftung der Steuerzabler — in BVerbindung mit der
BWahrungéreform der rufjifden Bolfswirtidaft die Heranzichung desd
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fiir ihre Gntiidlung bendtigten Rapitals aus den weftliden Qandern
gang auperordentlidy erleidytert; det Nusbai ded Eifenbahnneses jtellt
fiir die ruffifde BVolfsmirtidaft, namentlid) filr den Gefreideerport
wnd die BVerteilung ded Getreided im Jnnern ded gemvaltigen ruffi-
fchen Reidyesd felbit, einen Borteil bon gar nidht abzujd)dbender Be-
deutung dar; die Begiinftigung und Unterftiifung der geterblidhen
Produftion Hat die Anfdnge einer nationalen Tabritindujtrie {daffen
belfen. Wenn aud fiir die Gegenwart die Lajten einer joldjen *Po-
[itif mehr Hervortreten migen ald ihre erjt allmdblid) heranreifenden
Sriidhte, fo find diefe Raften in den lepten Sabrzehnten dody nidyt
fo groB aetvefen, daB fie cinen entjdjiedenen Fort{dritt der ruffifchen
Voltswirtidaft verhindert hitten. €8 fei insbefondere auf die er-
ftaunfidhe Entwidlung der ruffijdhen Montanindujtrie und FTertil-
indujtrie Hingetiefen.
itber die Gniwidlung der Produftiondfraft einiger iwiditiger
Sndujtriezweige wdhrend der 20 Jahre 1877 big 1897 gibt ber
Budgetbericdht ded Finangminifterd an den Baven fiir 1900 folgende
Bablen:*)
Produftion in Millionen Rubeln:
1877 1887 1892 1897

Perarbeitung von Tertilitoffen . . . 2977 464,2 581,6 946,3
= = Nahrungsitoifen 17,0 37,9 47,9 95,7
= = fierijdjen ©toffen . 67,7 79,6 72,6 132,6
= :  Holzftoffen . . . 168 25,7 33,3 102,9
Rapierindbujtrie . . . . . . . . 126 21,0 25,5 45,5
Chemifdhe JIndbuftrie . . . . . . . 105 21,5 35,3 59,6
Qeramifdie Jnoujtrie . . . .. 204 29,0 32,3 82,6
Herftellung bon SIRetaIIraﬁnfaten . . 893 112,6 162,3 310,6
Sonftige, it den obigen Gruppen nidyt
enthaltene Jnoujtrien . . . . . 8,6 10,4 19,5 41,0
Bujammen®**) 541, — 802,— 1010,— 1816,—

Demnad) betrug fiir die genanmten Jmbdujtrien der durdyjchnitt-
lidhe jahrliche Produftiondzuads:

1878 his 1887 . . . . . . 26,1 Millionen HRubel,
1888 - 1892 . . . . . . 416 z z
i803 - 18907 . . . . . . 1612 z

* Bgl. dagu die Anmerfung auf ©. 48.
*) Nidht einbezogen find der Bergbau, die Milhlenbetriebe und bie der
Afzijebeftenterung unterliegenben Produftionsziveige.



32 Erfter Teil. Die Finangen Ruflands und Japans vor dem Kriegsansbrudy.
PP bz Pt PER EER PEREE t Pt At Pant Pent Pant P FEn G bEn et Ban Bam Pt Bt Deat

Derfelbe Bericht gibt itber die Entwidlung ded Bergbaued in
Rupland folgende Daten:
Prodbuftion tn Millionen Pubd:
1877 1887 1892 1897 1898

Gteinfohlen . . 110 277 424 684 746
Naphtha . . . . 13 167 299 478 507
Roheifen . . . 23 36 64 113 134%
Gifen . . . . . 16 22 29 30 30
Stahl . . . . 8 14 31 74 70

Die gewaltige Entividlung der ruffijden Jndujtrie in den 90cr
Sabren fteht in unmittelbaremn Bufammenhang mit dem durd) dic
SKonfolidierung der Finangen und die Wahrungspolitif ermogliditen
RKapitalzufluf.  Dak die giinftige Entwidlung der Judujtrie nidyt
ohne E€influp auf die Bejferung der Kebensdhaltung bded gefamten
Bolfed war, geht aud jolgenden, in dem Budgetberidyt fitr 1902 mit
geteilten Berbraud3berednnngen Herbor:

Werbraud) pro Kopf der Vevslferung:
(in tuffifdhen Pfunden)

1893 1900
FTee . . . . . . . . . 073 0,94
Buder . . . . . . . . 828 11,20
Baunwollivaren . . . . 352 4,32
Petrofeum . . . . . . 106 13,4
Cifen und Staffl . . . . 252 39,6

Freilidh ift auf dte rapide Entividlung der 90er Jahre in Ber-
bindung mit dem Umjdhlag der Qonjunftur in den iefteuropaijden
Qandern und mit der ungiinjtigen Geftaltung ded Geldmarftes ein
beftiger Riididlag erfolgt, der fiir Rubland durd) eine Anzabl auf-
einanbderfolgender MiBernten und die darausd herborgehende Abnahme
der Rauffraft der inlandijdhen Bebvlferung nod) wefentlid) erjchmert
jurde, Soldje Rrifen, wie fie in unferer Wirtidaftdverfaffung bon
jeber inbdujtriellen Entividling ungertrennlidy jind, diirfen jedod) fiir
die Beurteilung der ofonomifden Lage eined Landed nidt den Hus-
fchiag gebern.

*) Die Rofetfenprodbuttion Hat jid) im Jahre 1899 auf 164, inr Jafhre 1900
auf 176 Milfronen Pud gejteigert, ijt in den folgenbden Jahren jedod) infolge
Der induftriellen $Srifi3 ettwvad guriidgegangen.
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Sdlieglidh feien zur VBeurteilung der wirtidaftliden Grund-
lagen der rujfijden Finangen nod) einige Daten iiber den audndr-
tigen Handel gegeben. Der Gejamthandel Ruplands in Cinfuhr und
Ausfuhr zeigt folgended Bild:

Ginfuhr Ausfupr  Ausfuhriiberjchui;
(Millionen Rubdel)

1881/85 Durdhjchmtt . 4943 550,0 -+ 85,7
1886/90 - . . 8923 630,9 + 2386
1891 . . . . . . . 8665 705,2 + 838,7
1892 . . . . . . . 4039 475,6 + 17
1898 . . . . . . . 4635 599,2 + 1857
1894 . . . . . . . 5’98 668,7 + 109,1
1895 . . . . . . . 5385 689,1 + 150,6
1896 . . . . . . . 5898 689,9 -+ 1001
1897 . . . . . . . 5800 726,6 +- 166,6
1898 . . . . . . . 6175 732,7 4+ 115,2
1899 . . . . . . . 6305 627,0 — 9235
1900 . . . . . . . 6264 716,4 + 90,0
1901 . . . . . . . 5330 730,0 -+ 1970 _
1902 . . . . . . . 5270 825,0 -+ 208,0
1908 . . . . . . . 6026 949,7 4 8471

Wie aud diefen Babhlen hHerborgeht, hat der ruffifdhe Auken-
Hanbdel in den leften zwet Jahrzehnten einen betradytlidhen Ausfubr-
liberichup abgemworfen. Der Uberfdhuf jGwantte naturgemdp in den
eingelnen Sabren, bor allem nad) dem die GroBe ded usfuhrivertesd
in erfter Qinmte beeinflujfenden Ernteausdjall und den Getreidepreifen
fornie nad) der &GrdBe der RKapitaleinfuhr aud den iwejteuropdifden
Qandern.  Jm grogen Durdyjdnitt war der usjubriiberidui jedodh
mehr als audretdjend, um die jahrlidhen Bahlungdperpiliditungen des
rufjifden Staated und der ruffijden Volfdwirtidait an dag usland
3u bejtreiten. Wuch) darausd lief ficdh fiir den Stand der Dinge bor
Nusbrud) ded Rrieged der Sdjlup ziehen, dak RuBlands volfsivirt-
fhaftlidhe Srajt zur Erhaltung geordneter Finang- und Wdahrungs-
perhaltniffe ausreidhen wiirde.

3. Guuge Bemerkungen jur Rritik der vulhlden
Fumanmypolitik,
®egen Die in Dden borftehenden Ausfilhrungen ivtedergegebere
Darftellung der rufiijden Finangverhaliniffe und ihrer Entwidlung
Helffertd), Dad Geld inm rufftjd-fapantichen friege. 3
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jahrend der lepten 3ivet Nahrzehute find alsbald i Seitungen und
Beitidriften heftige Angriffe geridhtet worden, denen idy im Degember-
Beft 1904 der ,Marine-Fundidan” mit den folgenden Audfiihrungen
entgegengetreten bin:

U3 idh es iibernabm, fiir die JDrarine-Sundjdan” einen Anfiak
iiber die finanzielle Geite ded ruffifd)-japanijden Rrieged su jdreiben
— cinen Aufjak, der dem Orte feined Cridyeinend entiprecdhend in
criter Reibe dagu beftimmit war, einem poriviegend aud Sceoffizieren
beftehenben Referfreid cin Bild bon der finangiellen Borbereitung wnd
Durdifithrung eined modernen Krieged au geben —, war id)y mir wobh!
bewufst, daf meine Beurteilung der ruffiiden Finangen in Deutfd)
{and von mander Seite lebhaften Wiberiprud) erfahren ipiirde.
Sdon aus Intereffe an der ruffifden Wahrungsdreform hatte idy die
rufiifde Finanspolitif feit einem Xahrzehut mit einiger Aufmert-
jamfett berfolgt, obhne mid) dabon iibergeugen au tomnen, dafy die
fcharfe und teilweife leidenjdjaftlice Qritif diefer Politif, wie fie in
Deutidhland mwiffenidaftlidy und publizijtifeh dad Feld beherridyte, mn
ihren auptpuntten beredytigt fei. Sy habe ftetd den leitenden Ge-
Sanfen der neueren ruffifchen Finanzpolitif fiir unbedingt richtig
gehalten: dafy nur etie mit ciferner Strenge durdhaufiibrende Kons
folibierung der Gtaatsfinanzen und die Sdjaffung einer gefiderten
Rahrungdgrundlage dem ruffifden Reidje die Grhaltung und den
usban feiner politifden Madititellung und dag Fortjdjreiten zu
erhohter irtidafilider Qeijtungsfabigbeit und Wohlfahrt ermig-
[ichen tverde; aus diefem @efidhtapuntte herausd habe i) 8 perftandeir,
ypenn die ruffijden Finanzminijter gur Grreifung thred Bieled Dder
Gegemmart grofe Raften und Opfer auferlegten. Wer nur Ddicfe
Opfer fieht oder wer dad Fiel fiir eine Utopie halt, mag fiber Dic
ruffijche Finanapolitif der lejten awei Nabrzehnte den Stab brechen.
Riir meinen Aufiap fam es jedodh nidt auf eine Distuffion iiber die
Ridtigfeit ded Prinzips an, jondern bielmehr auf die Tatfrage, in
eldiem Umfange der ruffijden Finangpolitif die Durdfiihrung 1hres
Programms gelungen ift, mit melcher finanziellen Riiftung Rupland
in den Rrieg eingetreten ift und iie fid) diefe Riiftung im bigherigen
Berlaufe ded Rrieged bewdhrt hat.

Ny weif, audy diefe veine Zatfrage fteht nidht auberhalb jeder
Inzweiflung. Aber die S Parine-Rundidau” war nidt der Ort, nm
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iede etngelne Aufjtellung iiber die rufjijdhen Finangen odurd) eine
Widerlegung der Hier oder dort gegen die Suverldffigieit ded Sahlens
materiald ufw. erhobenen Cinwande fritifd) su erbdrten; dad gleidje
hatte ja aud) bhinfichtlich der japanifen Finangen gejdeben miifjen,
und ans dem Beitidriftenartifel bon ohnehin ungewdhnlidem Um-
fange mare auf diefe Weife ein dided Bud) gemworden. Jd) fonute
alfo nur in grogen Biigen ein Bild geben, wie id) e auf Srund
meiner Unterjudungen vor mir jelbit zu berantiworten bermodte.
Die Notwendigfeit, gewiffermaken al fresco gu malen, hat nun
fretlich) den Nadhteil im Sefolge, daB id) jebt eine Reihe bon Einwen-
dungen zu hbren befomme, Denen bei einer minutidjeren und ausz-
fithrlicheren Darftellung bon vornherein die Spige hatte abgebroden
werden Fonmen. Da mir bei meiner amitliden und afademifden
Tatigleit die Beit fehlt, einen gweiten umfangreidhen Huffas ald po-
lemijdhe Begritndung ded erjten zu jdreiben, will td) mid) wenigitensd
iiber einige Punfte, in denen emne tveitere ufflarung ermwiinjdt fein
mag, fo furz ie moglich dugern. .
Bunadft will id auf den Einwand eingehen, id) habe die amt-
lichen vufitihen Y ngaben in den Beridhten der Reidydfontrolle und den
Budgetberichten ded Finangminifters an den Barem unbefehen ald
ridhtig angenommen, wdhrend dod) bon anderer Seite diefe Wngaben
allerlei Yusftellungen erfahren batten. F& mup allerdingd azu-
aeben, daf e mir ebenjowenig wie anderen uBenftehenden mdglich
ift, die amtlidhen ruffijden Bahlen al8 Rednungdrevifor zu fon-
trollieren und u bejdwidren; ich gebe weiter gu, daf in den rujjifden
Budgets und Hausdhaltsiiberfidhten mande Untlarbheiten enthalien
find und dak iederholte Ynderungen in der ufmadung der Etatd
den 1tberblid nicht gerade erleichtern. Uber auf der anbderen Seite
hat die Betradtung der ruffijden Haushaltsitberfidhten fiir eine fort-
{aufende Reihe bon [abren tm Bufammenhalt mit gewiffen un-
sweifelhaften und greifbaren Anbaltdpunften mir die Iibergeugung
perfdafft, daf mindeftend tm arofen gangen die rufjifden Ungaben
alg suberlajjig betraditet werden fonnen. Man fann eine Bilang mit
Auaficht auf Criolg dbielleicht fiir eine bejdhranfte Anzahl bon Jahren
faliden, aber die Wufredyterhaliung ver Taujdung wird mit jedem
Jabre jdhmwieriger, und fhlieglid) muk €3 fich an irgend einem Punftte
berausijtellen, daf die fingierten Mittel nicht vorhanden find.

*
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So gibt ¢ ,RKenner”, die jeden mit cinem mitleidigen Qadyeln
betrachten, der an dasdBorhandenfein ped JfretenBeftandesd” der
ruffijhen Reidhygrentei, dicefed Brennpuntted der ruffijden Finangs
pirtidaft, alaubt. Diefer ,freie Pejtand” Hat jedod) — abgejehen
pon der aug der Qontinuitdt der CEtatad fiir jeine Berechnung fid)
ergebenden SKontrolle — gerade in den erffen Monaten ded oftafia-
tifden RKricged feine €rifteny nady meiner Anficht coident betvicfen.
Rupland hat die Kriegsfofien qunadyit auf diefen Bejtand augeivicjen
und fie jedenjalld biz Mitte Prai, dem Beitpunit der erften friead-
anleihe, gang bormiegend aud dicfem Bejtand gededt; folveit die
rufiijde Reidhsbant in Anfprudy genonumen jpurde, crfldrt fid) dad
aud der Heranzichung des ,freien Beftandesd”, von deffen Hohe aud)
pad Guthaben der Reichdrentet bei der RBant naturgemdp in gewiffem
®rade abbangig ift; anbdere Qrieggeinnahmen famen iiberhanpt
nigt in BVetradt. Wenn der Jfrete Beftand” nicht in betvadtlider
$ohe vorhanden war, womit Hat dann Rukland die fehr erbheblidhen
Qoften der drei erjten Qricgdmonate bejtritten?

Sgnlichen Bieifeln, wie der frete Bejtand der Reidhsrentei, be-
geguen aud) die groBen fiberjchiifie ded ordentliden
Gtats Yber audy hier fehlt €8 neben der fontrollicrenden Be-
obadtung der aufeinanderfolgenden Sabresrednungen nidt au qreif-
baren YAnbaltdpuntten. Dan braudt nmur fiir den Beitrawm von 1886
bia 1904 die Bermehrung der ruffifden Gtaatsdjdyuld den auper-
ordentlichen Ausgaben gegeniiberauftellen, die der ruffijdhe Staat nady-
iweidbarer Weife geleiftet hat, indbejondere fiir dic Ausdehnung ded
Staatzbahnneged von 4000 auf mebhr alg 30000 km. Aud) wenn
man mit dem groften Steptizidmus und per grohten Borfidht guivege
geht, Fommt man zu dem Refultat, dap Rupland in dem erwahuten
Bettraum gany betradtlicy mebr allein fiir den usbau ver Eijen-
bahnen audgegeben haben mup, ala die gleidhaeitige Bermehrung ber
Staatsiduld wm etiva 1750 Prillionen Rubel betrng. Dazu redne
man die {ibrigen auperordentliden usgaben und die Tatfade, bafh
an die Stelle der Sduld deg Staated an oic Bant etn mehrere Hhun-
sert Millionen Rubel ftarfed Guthaben bei der Bant getreten ijt.
Das alled bemweift, daB in der Tat feit der soeiten Halfte der 80er
Xabre der ordentliche Etat enorme iiberidiiffe, die neben dem Erlod
der nleihen zu den auperordentlichen Ausgaben berwendet fverdeit
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fonnten, abgeworfen Hhaben mup. FTrosdem {dyreibt ein RKritifer
meined Aufjases im ,Berliner Tageblatt”:

LDic {iberidiiffe, die bad Lrdinarium ded rufiifhen Budgets
aufmeift, ninunt Oelfferid) al8 gegeben an, ohne auf die Untlarheiten
ve3 Budgetd einzugehen und obhne die alljahrlichen BVeridiedenbeiten
in der Budjungdmethode zu ertwabhnen, zwet Punfte, auf deren Be-
deutung bon anderer Seite, gulekt bon Wittidhemwsfy in ,Eon-
rads Jahrbiidern” eindringlid) hingemwiejen vird.”

Wittfchewsty hebt allerdingd in feinem fehr griindliden
und lehrreidenn Auffage iiber ,Budget- und Steuerverhaltniffe in
Rupland” die Unflarheiten in den ruffijden Gtatsiiberfiditen und die
Lerdnderungen in der Methode der Bubdgetaufftellung Herbor; mie
weit er jedod) entfernt ift, deshalb die iiberidyiifle ded ordentlichen
Ctats 3u begveifeln, geht daraus herbor, daf er jdjreibt:

«Dod) derartige Ubmweidjungen find {dlieglid) Sade jubjeftiver
Anjdauung und von geringem Belang im Hinblid anf die unbe-
ftreitbare Tatifade, dDak die Budgetordinarien
feit Gnde dDer 80er Jabhre dDurdgdngig mit jebhr
ftattliden itheridiifjen abgefdlojfen Haben”

Die widtigfte Anderung in der Budgetauiftellung mwdhrend der
legten 10 bis 15 Tahre ift die in meinem Aufiah erwdhnte Entlaftung
des auBerordentlidien €tatd durd) itbernabhme aller nidht unmittelbar
probuftiben Zweden dienenden Hndgaben auf dad Ordinarviwm; itber
die Bebeutung diefer Inderung fiiv die Beurteilung ded ordentliden
Ctats fithrt Wittidhewsfy aus:

+Obgleid) nun die ordentlichen Ausdgaben durdy den Juwadis
(bon frither im auperordentliden Etat eingejtellten Ausdgaben) um
viele Millionen jabhrlid) gewadfen find, fo {dlojfen die Budgetd den-
nody befanntlid) mit gewaltigen fibevridhitifen ab. Nnu
Wabrheit waren demnad die Eudergebniffe nod
ungleidy giinftiger al8 wie fie fid)yin den Beridten
der Reid)dfontrolle prafenticren”

S fann meinen Perrn Kritifer im ,Berliner Tageblatt”
ubrigensd dahin berubhigen, dak in den bon mir gegebenen iiberfiditen
die Biffern der Reidhsfontrolle bereitd auf Grund der Jinderungen
der Budungdmethode, die 1) angeblid) iiberfehen habe, umgerednet
und ridytig geftellt find.
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reilidy ijt e8 autreffend, daf groe iiberfdiifie tm Ordinariunt
an fid) nody fein Beweid einer befonderd gitnjtigen Kinmiggebarung
find, Jonbern, dap diefe Biffern 1hr ,Relief erft durdy dad €ztra-
ordinartim erhalten, Wenn ein GStaat in den augerordenthchen
Gtat Yudgaben cinjtellt, die threr atur nady in den ordentlidhen Gtat
gehoren, fo fonnen dadnrd) etwaige 1iberidyiiffe desd ordentlidjen Ctatd
sur Farce oerden. Rupland hat aber gerade dad entgegengefelite
Rringip verfolgt; es fudgt mit ciner Strenge, ie faim cin andever
Gtaat. den Grundiat durdpufiihren, dag anf den augerordentlicden
Gtat nur jolde Ansdgaben gebradht werden, ,dic der Enttmdlung der
Rroduftibfrdfte des Qanded dienlidy au fein und den Fiinftrigen Sere-
rationen durdy ihre eigenen €rivage Griak fliv die Belaftung zu
bieten berfpredien”. TWenn Ddie Purdfithrung dicfed Grundiaged
mitunter audy durd) die Notwendigleit groferer Aufoendungen fur
wnborhergefehene Bwede, 3. B. aur Qinderung: bon Hungersdnot,
durcybrodhen wird, jo bleibt dod) die Katfade bejtehen, daf Die Aus-
qaben Ded anfperordentlichen Gtatd gang iiberipiegend fur unnuttel-
bar produftive Bmwede erfolgen, ja dag cine Reife pon Audgaben fur
produftive Bvede, feit 1901 fogar Ddie Yufwendungen fiir dic Ber-
mehrung ded rollenden Materiald der Staatdbahnen, auf den ordent=
lichen Gtat gebradt werdent.  Gin Bergleid) mit der Finangwirtidaft
5¢3 DeutiGen Reicdhed liegt nabe. Sn Rupland werden die famtlichen
Yudgaben flir Heer und Xlotte, Jogar fiir Safenbauten und auliche
nlagen. auf den ovdentlidien Gtat gebradht und aus Taufenden
Ginnabhnen gededt; bei uns figuriert ein grojer Zetl diejer Yusgaben
auf dem anperordentlidien Etat, auf den fiir dad Rechnungsjahr 1904
fogar der Fehlbetrag ded Rednungsdjahres 1902 gefetst morben 1t!
Sn Rupland find die Mdgaben ded auperordentlichen €Etatsd feit 1886
ctia zur Halfte aud Anleihen, aur anbderen $alfte aus itberfdiiffen
9e8 ordentlidhen Gtatd gededtt fporden; Dei ung wird die ganae M118-
gabe De3 auferorbentliden Ctatd aud nicihen gededtt und feit
cinigen Jahren erden jogar LBufcupanleiben” aur Dedung ded
ordentlihen Bubdget bvorhandenen Sehlbetraged borgefehen. e
fcheint, das ,Relief’, dad vic ruffifde Finangwirtidafit durdy dad
Grtraordinarium erhdlt, ift dad idleditefte nidt.

918 widtigited Kriterinm fiir die im RQaufe der lepten 3o
Xahrzehnte tatfdchlic eingetretene Qonfolidiering der ruffifden H=
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nangen habe id) die Feftaltung Dder Verbdltniffe der ruffijden
Staatdjduld angefiihrt: ihre berhaltnidmaBig geringe Ber-
mehrung gegeniiber der Erhohung Dded ftaatlidhen Aftibbermogens
und ded aud dem lesteren flieBenden €rtragd, fowie die tm BVerhalt-
nid zur Crhohung ded Nominalbetragd der SHuld jehr geringfiigige
Steigerung der fiir Dden jabrlidhen Wnleihedienjt erforderlichen
Cumme. Jd Dabe dabei fein Pebhl ausd den Sdjwierigfeiten ge-
madyt, die gerade in RuBland einer eraften Berednung ded Staatsd-
bermbgend und feiner Eriragniffe entgegenjtefen. Eine in dem
Budgetberidyt ded rufjifden Finangminijtersd fiir 1902 enthaltene Be-
redhynung ded jtaatlichen Aftibbermbgend bHabe 1d) unter dem aus-
driidliden Hinmweid wiedergegeben, dak der Anfak fiir den Wert der
Staat8eijenbahnen ein Faftor ,bon problematijdem Wert” fei. Id
habe ferner ausd demfelben Budgetberidht eine Jujammenitellung der
Reinertrdgniffe getviffer FTeile ded Staatdbermigend fiir die Jahre
1892 und 1900 entnommen, diec nad) nmeiner Anfidt einen cipvand-
freteven Itberblid gibt. Pan Hhat in diefen Bahlen namentlich die
Angaben iiber den Reinertrag der Eijenbahnen bemangelt, teild unter
Hinweid auf die Berednungen anderer Sdjriftiteller, teild unter Hin-
et auf Crilarungen ded friitheren Finanzminifterd b. Wit te iiber
dag Defizit der Cijenbahnen. Alle diefe Einwendungen gehen bon
Der fiir eine Griragdberedinung nidht braudbaren Grundlage aus,
daf fie die auf dad Bubdgetordinarium gebradhten Eifenbahnausdgaben
jamt und fonders al8 Betriebdaudgaben anfehen. So hatte Herr
b. Witte in feinem gegen mich zitrerten Beridht, den er Ende 1902
Dem Peidy3rat borlegte, nidht eine Criragsdberedhnung, fondern nur
die budgetmapige Geftaltung der Cifenbabhnfinanzen im Yuge, wenn
er bomn fteigenden Bufdiiffen fiir die Eifenbabhnen fprady; die Bu-
fdjiiffe im ordentlidgen Etat der Eifenbahnen ergeben jid) aber ein-
fach daraus, dak infolge der Gejee von 1894 1nd 1900 eine Reibe
bon Yudgaben auf den ordentlidhen Gtat gebracht twerden, die nidhts
meniger al3 Betrieb3ausdgaben find, fondern neue RKapitalinbeftie-
rungen darftellen. Dasfelbe gilt aud) bon der bon Wittidhemsfy
aufgemadyten und gegen midy zitierten Beredinung, die fiir die Jahre
1892 bi3 1901 1um Budgetordinarium ecinen durdidnittliden Bu-
fdup fiir die Eifenbahnen tn Hobe von 29,2 Millionen Rubel pro
Sabr ergibt. Wittfdhemwsfy felbjt betont jedod) ausddriidlid) den
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Unterfdied aifden der budgetdren Geftaltung der Gifenbabufinanaen
wd der Griragdgejtaltung®) Dementiprediend crfennt er cd alg
cinen ,erfrenlicdhen Fort{dritt an, ,daf bei der Gcfamtbheit der
Staatsbahuen dic EGinnabmen aud dem Vetriebe, welde tm
Sahre 1892 dic udgaben nur um 24,2 Millionen Rubel iiberfticgen,
allmablid bis zu cmem Nettocrtrage von 109,3 Millionen FRubel
(1901) angefticgen find.” Die diefem wad)jentden Eiuuahmeiiberidug
gegeniiberftehende Steigerung ver YAufioendungen fiir den Dienit der
Gifenbahuanleihen ift in der bon mit icdergegebenen BVerglewdung,
dic ja die Entividhing der Grforderniffe fiir den gefamten Anleihe-
dienft in Parallele zu den Reincinnabuten aud dem ftaatliden A tiv=
permbgen ftellt, bon bornherein beriidjiditigt. ©treitig fann mithin
cingig und allein dic Frage fein, yoic teit die crft bom Jahre 1895
an auf den ordentliden Etat iibernomumencn Ausgaben fiir Sterge:
rung und Berbefferung der Petrichsfahigeit der Bahnen ald Betriebs-
audgaben oder af8 neuc Qapitalanfagen angufehen find. Ein fchr
crheblicher Leil Dicfed ftreitigen Rojtensd, 3. B. die Yudgaben fiix
Umivandlung cingleifiger in doppelgleifige Bahnen, fiir die Ber-
qroBerung der Bahnbidfe, fitv die Vermehrung und Rerbefferung ded
rollenden Materiald, ftellt offenfichtlid) cine BVermehrung ded -
peftierten Rapitald dat. Sedenfall aber darf einc Bergleidung dev
Sahre 1892 und 1900 fdon deahalb nidgt jemen udgabepoiten ald
Potriebsandgaben redinen, weil er in den ordentlichen Ausdgaben ded
Nabres 1892 fiir dic Gifenbabhnen iiberhaupt nod nidyt enthalten war,
fonbern crft vom Jahre 1895 an auf den orbdentlidien €tat gebradyt
worden 1it.

Pak durdy dic vapide Pergrogerung ded Eifenbabhnueged m ben
allerletten Jabren, namentlid) durch den Audbau der fibirtjden Bahn,
die Steigerung der finanaiellen Grirdgnifie der Staatdbahnen einen

 Wittjgew sy, Der i bex Methode bder Grtraggberechiung bem
ruffijden Finangminijter feinestoegs bollig guftinunt, fdyreibt im Urdyib fiir
@ifenbabnivefen, 1904, IIL.: ,Die SRubliziftit hat die hieraus (aud den Ertrags=
perechnungen) fid) ergebenben Sdlupfolgerungen auj dad fdhirfite angeguiffen,
inbem fie fi) immer ivieder barauf berief, baf aus dem Bubget brele Ptilftonen
alliagrlidy fiir dasd Gifenbahnivefert zugejdyoffen iverben mujfen. Die De:
rufuug auj bie bubgetdre Belajtung it hier aber nicht am Platze.
Man mag die recnerifche Methobe fiir unguldaffig Halten, ber Boripurf emer
wilHirliden BVeranlagung ift unberedytigt.”
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Fiidichlag erjahren Hat und bdaf die ruffifdie Finanzpolitif allen
®rund hat, nad) der Periode der rajden Ausddehnung degd Eijenbahn-
baug eine Bett der Sammlung und Konfolidierung eintreten zu
laffen, 1ft nicht zu bejtreiten; denn diefe neuen Streden werden nody
fiir Jabre hinaud erheblidher Bujdiiffe bediirfen. Aber twenn aud
fiir den rafdjen Yusdbau diefer zunadit nidt rentablen Streden in
erfter Qinte militariide Sefidtdpuntte audjdlaggebend getvefen jein
mogen, {o haben dod) diefe Bahnen audy fiir die wirtidaftlide Eni-
iidlung der bon ifhnen beriifhrten Gebiete eine auberordentlidhe Be-
deutung. Trohdem fjie jebt nod) Bujdiiffe bendtigen, ftellen fie ein
iwidtiged Aftibum bded rufjijden Staated dar; denn dad in ihnen
inbeflierte KRapttal wird fid) aller Voraudjidit nady in der Bufunft
reidhlidy bezahlt madhen.

Pan Hat mir weiter entgegengehalten, die geringfiigige Stei-
gerung ded jahrlichen Erforderniffed filr den ruffifden Anleihedienit
fet auf ,rein jinangtednijde Momente”, namlih bdie
Griegung amortijabler Anleithen durd) fogenannte ewige Renten,
foiie auf die allgemeine Werbilligung ded FBindjubed zuriidzufiihren,
nicht aber auf eifie Verbefjerung der ruffijden Finanzberhaltniffe.
Der Tatbeftand ift, da bon 1887 Hig8 1904 dad Nominalfapital der
gejamten rufjijden Staat3iduld jid) von 4973 auj 6636 Millionen
Rubel erhoht hat, wdahrend die Audgaben fiir den jahrliden Dienit
der Gtaata{duld in derfelben Beit nur bon 264,5 auf 289,3 Millionen
Tubel geftiegen {ind. Dabei mup beriidfiditigt werden, daf Rupland
inaivifdhen feine unberzindliche Shuld an die rufjifde Reid)gbant tm
Betrage pon mehr ald 600 Millionen Rubel, jiir welde ungededte
Kreditbillete ausdgegeben twaren, durd) berzindliche Unlethen erfekt
hat; die berzinglide Staatdfcdhuld Ruklands ijt in der angefiihrien
Beit bon 4360 auf 6636 Peillionen Rubel geftiegen, allo um etiva
52 SBrogent, iwdhrend dad jahrliche Anleiheerfordernid gleichzeittg nur
um etiva 9 Progent ugenommen Hat. Wie ivett diefed aufjallend
gitnjtige LVerhaltnis durd) dad ,rein finanztednifdhe Proment” bder
Criebung tilgbarer Anleihen durd) ewige Renten jeine Crfldarung
finbet, babe id)y 1m Oftoberheft der ,PMarine-Fundidan” felbft be-
vedmet und anddriitlidy bHerborgehoben:*) Dder jahrlide Wufvand

*) Bgl. oben S. 21.
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fiir  die reinen Jinfen der Staataiduld (unter Ausidlup der
Ymortifationsbetrdge) ift von 1886 bid 1904 von 213 auf
964 Millionen HRubel, aljo uwm nur 24 Brozent, gefticgen,
bei einer Bernehrung der berzindliden Staatdfdhuld um 52 Pro
sent.  Diefe giinjtige Seftaltung fonumt natiielidy gum eil auf
Redmung der allgemeinen Sentung ded Bingniveaud; cd fei jedod
mein $inmweid darauf mwiederholt, daB nur dic Wicderherjtellung
ded fdhwer erfdhiitterten Lertrauens in die ruffifdge Finangwirtidaft
dem ruffifhen Staate die Miglidfeit gegeben hat, von der in der
eriten $alfte der 90 er Jahre ded porigen Nahrhundertd cingetretenen
Grmakigung ded Bindfaked in foldem 1tmfange Nuben zu aehen.
Rie weit die betrddtliche Binderfparnid auf dad erhobte Lertrauen
in die ruffijdien Finangen zuriidzufithren ift, eigt dic Tatjadhe, dak
nody im Jahre 1880 die pierprogentigen ruffifchen Goldbanleihen auf
ungefahr 75 ftanden, wdhrend die mit der gleidien Verzinjung aus-
geftatteten deutichen Reichdanleibeu fich damald um Pari bewegten;
im Sahre 1899 dagegen erreichten die Qurfe der ruffifden Staats-
papiere bi3 auf Brudyteile eined Progentd den Qurs der gleidyver-
singliden deutfden Reidhdanleihen. Dad bedeutet cine Bejferung des
ruffijden Staatsfreditd gegeniiber dem deutjchen um etwa 30 Pro-
sent, eine Befferung, die id) wohl ohne {ibertreibung alg cine ,gemwal-
fige” begetdynen durfte, eine Befferung, die auperdem bemeiit, fote
Hody trog aller Angriffe auf die ruffifde Finangpolitif der lelten givei
Nahrzehute der an  Dden ruffifden MWerten praftifdy intereffierte
Qapitalmarft die Konjolidicrung der ruffifden Finangen beran=
idhlagte.

Gang bejonders fchiver zu 1iberfehen und 3u beurteilen find, mie
i) gerne zugebe, die Berbdltniffe der ruffifhen Sahlungd-
bilang und deren Bebeutung fiir den ruffifhen Rredit und die
ruffiicge Wahrung. eben den feinedivegd immer obne tveitercd ber-
mwendbaren Sahlen der eigentlichen Sanbdelgbilang (der Bilang der
aveneinfuhr und -Ausdfubhr) find gur Feftitellung der Bahlhings-
bilang eined Qanded (ber Bilans der an dad Ausdland zu leiftenden
und bom Auslande zu empfangenden Baplungen) por allem Die-
fenigen Bahhungen zu beriidfichtigen, die fid) aud beftehenden inter-
nationalen Sduldperbaltnifien ufrwo. crgeben, dancben nod) einige
andere Faftoren. Vet Rubland fteht feit, bak bdie Handeldbilang zu
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Ruglands Gunften nahezu ununterbroden betradtlide {iberjdiiffe er-
gibt, bie in eingelnen Jahren die Gummnie bon 300 Millionen Rubel
nabeu errveicht oder gar iiberfdritten haben. uf der anderen Seite
hat Rupland Jahr fiir Jahr groe Bahlungen fiir den Dienit feiner
im Nuslande untergebrachten Anlethen nad) audwdrtds zu leiften;
dagu Pommt die Bersinfung fiir die im Ausdlande untergebradyten
Qommunalanleifen und Pfanbdbriefe, fiir die der ruffifden Jndujtrie
gemdhrien Qredite und die in der ruffifen Jmduftrie inveftierten
audlandifden Qapitalien. Ferner find alg ein bdie rufftjde Bahlungs-
bilang belaftendes Droment anzufehen die Summen, die bon den zahl-
veiden i) im Yuslande aufhaltenden Ruffen itber thre aus dem
A uslande bezogenen Ginnahmen hinausd veraudgabt werben. A3 ein
ipeiterer Delaftender {aftor iird mitunter der ,Tribut” angefiibhrt,
den Rufland an ausdlandifde Reedereten fiir jeinen Warenverfehr zur
Gee mit dem Yuslande zu entridhten Habe, infolge ded Umitandes,
daf die ruffiide Flagge an dem Sdjiffsverfehr der ruffifden. Hafen
mit nidht viel mebr ald 10 Progent beteiligt fei. Hier liegt jedod)
in Wirtlidteit infofern feine neue Belaftung der ruffifden Zahhuings-
bilang bor, alg die Seetrandportfojten fiir Einfubrivaren bereitd in
dem Werte enthalten find, zu dem die Einfuhrivaren in bdie ruffifde
Sondelsftatiftif aufgenommen werden, und ald die Werte, zu Ddenen
die Yudfubrivaren angefdhrieben iverden, auf den Preifen in den
Grporthifen, bas find bie Weltmarftpreife abziiglich der Fradt, be-
ruben.

Sinjidtlidy der tatiddlich fiir bdie Berednung bder ruffijden
Baphlungsbilang in Betradt fommenden Vromente fehlt e — abge-
feben bon der Handelsjtatijttt und etva den vom Staate fiir feinen
Sduldendienft an dad Ausdland zu leiftenden Bahlungen (etva 170
Millionen Rubel pro Nahr) — an zuverlafiigen Anhalidpuntten fiiv
eine erafte Gdiasung. Die metjten Beredhnungen fommen fiir die
pont Rubland an dag Yusdland zu leiftenden Bahlungen auf Betrdge,
welde bie bom Audlande an Rubland filv feinen Erport zu leiftenden
Bahlungen mehr oder mweniger iiberfdreiten; daraud wird bann bdie
Jolgerung gezogen, daf FuBland feinen Fahlungsberpilidtungen
an dag Yusland ohne fortgefekten ftarfen Erport bon Gold nur da-
durd) geniigen fonne, daf e8 fortgefelt neue Sdulben im Auslande
fontrahiere; daf mithin die ufredterhaltung der ruifijchen Eolbd-
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wihrung bidher nur dadurd) crmoglidht rworden fet, dafy Die an dad
Yusland zu zahlenden Binfen fiir die @oldanleihen durdh die Auf-
nahme von neuen Anleihen aufgebradyt wurden.

Sd) fann mich bier auf cine Kritif der cingelnen Pojten der ber-
fdhtedenen Beredynungen nidyt cinlaffen; dad iiirde et der Mnfidyer-
heit Des Bodens, auf dem fidhy alle Joldje Beredhnungen bewegen, ofie=
bin 3u nid)ts fithren. Dagegen 1will ih auf ein twiditiges und meiner
Anfidht nach entjcdeidendes Moment aufinertiam madhen, dad bet den
Beredymungen und Beurteilungen der ruffifdien Bablungsbilanz meift
iiberhaubt nidht oder nidht geniigend beriidfidhtigt wird,*) cin Vios
ment, dad in den furgen, nur neun Drudzeilen umfjaffenden Beners
fungen, bdie id) tm Oftoberheft 1904 der LMarive-Rundidan” zur
ruffifhen Bablungsdbilang gemadit Habe, ivenigitend mit etnem Worte
angedeutet ift. Dicfed Moment ijt die ftarke Ssnbeftierung ansdlandi
{der Rapitalien in Rubland zu produftiven Bweden, die ,Rapt-
taletnfuhr”

Fremdesd Rapital ift namentlid) im Qaufe des leften Jabrzehuts
anerfanntermagen in fehr erheblichen Betrdgen Fupland zugefiihrt
wotden, teild im Wege der RKreditgewdhritng, fei ¢8 an den Gtaat,
fet e3 an private Unternehmungen, teild im LWege der unmittelbaren
Snpeftierung in induftriellen und anderen Unternehmungen, 3 B.
im Wege bder Crridhtung vbon  ruffifcen Attiengefelljdhaften mit
fremdem Rapital. Ob mun die Kapitalzufuhr im Wege der Rredit-
gewdhrung oder der unmittelbaren Inveftierung in Unternchmungen
erfolgt, fie fann fid) nur in zwet Formen bollzichen: entiveder im
Weg der Cinfubr von Giitern oder im Weg der {iberteifung bon
@eld.  Das erftere ift 3. B. der Jall, wenn der ruffijfe Staat aus
bem €rld3 einer im Yuslande untergebradjten Anleihe Gifenbaln-
material fauft und importicrt, oder wenn ein wefteuropdifder Unter-
nehmer, der in Rupland eine Fabrif griindet, die majdinelle Yus-
tiiftung der Fabrif einfiihrt. Die {tberivcifitng bon Gleld ift not-
mendig tn denfenigen Fallen, in welden dad tm Yusland aufgebradhte
Rapital im Jnland verausdgabt werden foll, 3. B. durd) den Staat,
der Dic an dem Eifenbahnbau bejdaftiagten Arbeiter bezahlt, oder

*) b. €djulge-Gdvernis Hebt dbas hier in Betradyt tonumende Doment
in feintem Budje iiber Rufland gebiihrend Hervor.
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durd) den auglandijdhen Unternehuier, der die Baufojten feiner in
Rupland gegriindeten Fabrif in Rukland zu beftreiten hat.

Findet die Kapitalzufubhr im Wege der Einfuhr bon WVeaterialien
aller Art ftatt, fo wadit ihr Wert der Cinfubhr zu; aber diefer Feil
der Ginfubr belajtet mindeftend nidit die Bahlungsbilang ded be-
trefienden sabhres. ©oiveit die Materialien der Gegenwert fiir Ka-
pitalien find, die im LWege Ded RKreditd befdjafft twurden, hat erjt in
fpaterer Beit dic Grftattung ded Gegemwverted jtattzufinden; foiweit
die WMaterialien bon ausdlandijden Unternehmern oder von Uftien-
gefellidaften, die mit auslandijdem Rabital arbeiten, fiir Dderen
eigenen JFabrifbetrieb in Rupland tmportiert werden, greift nicht ein=
mal eine eigentlide Berpflihtung zur jpateren Riidzahlung Plask.

Xtndet die Kapitalzufubhr tm Wege der libereifung bon Held
ftatt, o mwerden dadurd) der rujfijden BVolfdwirtidaft iiber den Erldd
ihrer Warenausdfuhr Hinaud Mittel zur Bezahlung der rufiifden
Cinfuhr und zur Erfiillung der Bahlungsverpflihiungen an das
usland gur BVerfiigung geftellt: die durd) die Kapitalzufuhr Hervor-
gerufenen Geldibertveijungen nad) Rupland dienen zur RKompen-
fation mit den bon Fubland aus irgendmelden Griinden an dad
Yuzfand zu letjtenden Sabhlungen.

Auf jeden Fall alio wird durd) die Kapitaleinfuhr die Jahlungs-
bilang ded in Frage fommenden Jahred entipredjend erleicdhtert; der
Betfrag oder RKapitaleinfuhr ift zur Crmittlung Dbder effeftiben
Bahlungsbilang, die iiber Zufluf und Abful von Gold und iiber dad
Sdicijal der Wabrung entideidet, bon denjenigen Bahlungen abzu-
fegen, die an dad Auszland zu leiften find.

Man fann freilid) einwenden, daf durd) die Kapitaleinfubr bdie
BVerjdyuldbung Rublandd an dad Audland erhoht und dadurd) feine
flinftige Bahlungsdbilang durd) Sindzahlungen, Dividenden und Riid-
sablungen belaftet wird. Las trifft an fid) zu, joiveit nidht etiva die
ausdlandifden Unternehmer mit ihren Kapitalien 1m Jnlande dauernd
anfdiftg erden, ein Vorgang, der gerade in Rubland nidt allzu
felten 1jt. Coiveit aber eine Grhohung der Verfdjuldung durd) die
Rapitaleinfubr Rlab greift, {teht diefer bei einer rationellen BVeriven-
dung ded RKRapitald eine Steigerung der Produftibfrafte ded Landes
gegeniiber, burd) weldje die BVerzinjung und FLilgung der erhohten
Schulden erleichtert wird. Erfolgt die Einfubr ded audlandijden Ka-
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pitals nidyt in der Form de§ Kredits, fondern in der Fovm der un-
mittelbarven Beteiligung (etwa durdy Aftieneriverd) an irgendweldpen
Unternehmungen, {o erhalten die audlandijdien SKapitalgeber bou
pornberein nur infoweit irgendvelde {pateren Gegenleijtungen,als das
inbeftierte KRapital {elbft Criragniffe abwirit; fowveit die Aftiondre
ruffijdher Unternehmungen Ausdlduder find, fallen audy die Zins-
sablungen {iiv die Obligationen folder Unternehmungen, falld bder
erforderlidie Betrag nidht durc) die Betricbdergebnifie aufgebradt
wird, den audlandifcdien Aftionaren zur Lajt. Eine wirfliche Ve-
laftung der rujftfdien Bahlungsbilang fiiv die Sufunft bilden — mit
der eben gemaditen Einjdranfung — nur diejenigen tm Wege ded
Kreditd aufgenommenen Kapitalien, die aufgebrandt twerden, obne
dag ein Gegenwert in produftiven Aulagen entiteht.

Nun ift jid) wohl alle Welt daritber einig, daff die Yilfsquellen
Fuplands nur durd) die ausdgiebige Herangichung frembden Kapitals
in etnem fiiv Rugland felbit evtviinidten Tempo erfdilofjen werden
fonnen.  @erade die €infiihrung und Siderung der Goldwahrung
batte mit in erjter RQinie den Zwed, eine audgiebigere Herangichung
jrembden Kapitald zu ermogliden. Die Verivirtlidjung diefes Swedes
ift in Der Lat gelungen; feit 1894 {ind nad) der Schagung jadyfundiger
Leute Hunderte Millionen Rubel namentlicd) deutiden, franzdiijdien
und belgifchen RKapitald in rujfijden Unternehmungen invejtiert
worden. Wer diefe Kapitaleinfuhr im Jntevefje Rublauds fiir
wiinjdendivert Hhalt, der darf widit den uotweudigen Peflexr der
Sapitaleinjuhr auf die Handelsbilang ald ein unginjtiges Symptom
anfeben, fondern mnp fid) dariiber flav twerden, dof jede Rapital-
cinfubr eine entipredjende Erleidhterung der Bahlungsdbilang, d. .
der Bilang der in einem gegebenen Jahre von Fubland zu empian-
genden und zu leiftenden Bahlungen, bedeutet,

Diefe Ausjuhrungen laffen vielleicht die bou mit audgefprodene
Anjidht weniger fiihn erjdjeinen, dak ,der namentlid) nady der Grofe
der Getreideaudjuhr und der Rapitaleinfubr ausg den
wefteuropaijden Qandern jdhivanfende liberfdup der tuj-
fifden Handelsbilanz nt grofen Durd)idnitt mehr ald audreidjend
cricdieint, um die jabrlidien Bablungdverpflidhtungen ded ruffijdyen
©taated und der ruffifden BVolfswirtidaft an dad Ausdland zu be-
gleidien”. Diefe Husfiibrungen tragen bvielleidht aud) aur Beleudy-
tung der ,einfadjen BVauernrednung” bei, die miv ein ,Ruffophob”
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gezeichneter Artifel der Wodjenfdyrift , Plutud” entgegenhalt. ,Ruffo-
phob” redhnet: Rupland hat etwa 12 Williarden Franfen Sdulden
im Yusdland, dagegen in der Reidh3bant und tm Verfehr einen Gold-
bejtand von nur 5 Williarden Franfen. Da Rukland irgendmann
einmal den Segenvert jeiner Anleihen in Gold erhalten Haben miiffe,
fo ergebe jid), daB etiva 7 MWilliarden Franfen infolge der ungiinftigen
Handelgbilang wieder abgefloijen baiv. daf die neuen Anleihen nur
aufgenommen worden feien, um die Jinfen der alten im Auslanbde
3u bezablen und auf bdiefe LWeije den fonjt unbermeidlidgen Golb-
abflug und ufammenbrud) der Goldivahrung zu verhinvern. ,Rufjo-
phob* fcheint i) nod)y in Dden feit einigen Jahrhunderten audge-
tretenen Kinderjhuben bder alteften Drerfantiliften zu ergehen und
nidyt zu begreifen, daf der Gegenwert fiir ausdlandijhe Anleihen aud)
in anderer Form ald in Bargeld, 3. B. in Majdjinen, Cifenbahn- und
Qriegdinaterialien ufw., in dad Land gebradyt werden fann, und dap
— {oiweit dagd der Fall ift — diefer Teil der Cinfuhr, der durd) den
Erlog auslandijder Anleihen ufw. begabhlt ift, nidht nod) 3um veiten
Peale durch Ausdjubrivaren oder Gelderport begahlt zu  tverden
braudt.*)

Smmerhin fonnten aud) {darfer denfende Beurteiler durd) meine
Ausfiihrungen die Aujfajjung Dbejtatigt finden, dak Rubland jtetd
neue Kredite zu Hilfe nehmen miifle, wm jeine Jahlungsdverpilidh-
tungen an da8 AYusland bejtreiten und jeine €infubr bezahlen zu
fonnen. Aber diefe NAujfaffung 1§t nur in threr Umfehrung richtig:
obne den fiir die ruffifche Entwidlung evwiinfdten Kapitalzuflup
ipare caeteris paribus die ruffijhe Einfulr fleiner, weil eine Menge
pon Paterialien dann nidht eingefiihrt twerden iirde, und anderfeitd
die rufjifche Ausdfulhr groger, weil ein groper Teil der rufjifdhen Hr-
beit, bie Heute infolge der Jnbejtierung audlandifden Kapitald zur
Schaffung produttiver Anlagen in Huplano jelbit Verwendung findet,
sur Produftion bon Ausdfuhrivaren perfiighar werden wiirde.**) Wie

*) Herr Beorg Bernhard, Heraudgeber des ,Plutus”, ijt in dev
nad) der Publifation der obigen Ausfilhrungen (Degemberbhejt 1904 bder
+JMarine=Rundidjau”) von ihm berdffentlichten Flugfhrift ,Armes reidhes
Rupland” unbeirrt Dei der ,Bauernrechnung” ded Rufjopfhob geblieben.

**) Der Bujommenhang ftarter Kapitaliibertragungen mit dber Hanbels-
bilanz (4Rt fich toie an einem ©dulbeijpiel an den Crfdheinungen jtudieren,
weldje dbie Jahlung der frangsiijdhen friegsfoftenentjddadigung an Deutjdiland
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pem aber aud) jei, dag Ungutreffende der Anfdianung, dag Rukland,
um die Binfeu feiner alten Anfeiben au dag Ausland zu bezahlen,
Jidy immer ivieder gur Yufnahme neuer Anleihen gendtigt jehe, geht
fjhon daraus bherbor, baf der ruffifhe Staat auf GSrvund der iibers
jchiiffe feincs ordentlichen Budgetd Jahr fiir Jabr betraditlich grifere
Gummen al3 den @rls8 feimer newen Hnleiben in  produftiven
Unternehmungen inbeftiert hat. Die unbeftreithave Entwidhug dor
ruffifen Jnduftrie, vor allem der Montau- wund Textilinduftric,*)
geigt ferner, baB aud) der durch die private Kapitaleinfuhr bedingten
Steigerung der Berjduldbung der ruffijdhen Voltswirtidaft cine be-
tradytlide Bunahme der produftiben Krafte und des werbenden Ver-
mbgend gegeniiberfteht.

Begleiteten.  Fiir Deutfdhland entftand aus vem Cmpfang bder fiinf Milliardben
ein enormed Anichivellen bded Einfubriiberfdjufjes bon Waren. (Vgl. mreine
Ausfiihrungen in ber ,Eefdjidyte der deutjdjen Geldreform”, 1898, &. 380, foivie
Naffe, ,dbie Mitngreform und die Wedhfelfurie, in den Annalen ded Dentidyen
Reidyes”, 1875, S. 606 f.)

*) Die vow utir unad) dem Vubdgetbericht desd ruffifdjen Fiuanzminijters
(1900) fiix bie Jahre 1877, 1887, 1892 und 1897 gegebeuen Vergleidiszahlen
ber Prodbuttion in deu eingelnen ruffijdhen Juduftriegiveigen find im , Plutng”
auf @rund einer fritheren Beanjtandbung Dr. Rohrbad) 3 als ,alter Sdytvinbdel”
begeidinet toorden, und gtwar tweil in dicfen ahlen die Werte bon Halbfabrifaten
und Gangfabrifaten fununiert find, tvahrend die Werte bder iu HRufland Gers
geftellten und bdort verarbeiteten Halbjabrifate naturgemify iu dent MWert der
Ganzfabrifate aufgehen und mithin in der Shluffunmne doppelt crfdeinen.
Daj ijt allerdingd ein — iibrigens in feiner Produltionsftatiftit bollftandig
3u bermcibenber — Fehler, dburd) ben die abjoluten Werte der Produftion
ftarf Dbeeinfluft twerden. Fiir mid) Hanbelte ed fich jedoch lediglich um bdie
relative Wertjteigerung der Produftion, und da die Ungaben fiir die jritheren
Jabre auf Brund der gleichen Methode Derednet find tvte die Jahlen fiix 1897,
fo geben bdie Briffern — trop ded erwdfnten ftotiftifden Fehlerd — von bem
Pafe ber Enttvrdlung der ruffijchen JInbduftrie cin gutreffendes Bild. Iibrigens
bemerft B. Witt{dewsty in feinem feit der Publifation meiner Auffile
in der Mavine-Rundjdhan erfdjienenen Werfe ,Rulands Handelsz, ol
und  Jubuftriepofitif’, bdaf bdie bom ruffifdhen Finangminifterinm Heranse
gegebene giffermmifpige {iberfidht {iber bdie Fabrifindujtrie in Rupland feloOjt
auf den eridfnten Mangel der Produftionsftatiftit aufmertjam madyt, und
er fiigt tobrtlid) Hingu: ,Die Eutriiftung eined Sdjarapoiv (in Rupland
ird er der »@rotesf-Volfswirt« genannt) obder feined ivortgetrenen Gefolg-
manned Rohrbach erfdjeint unter folden llnfjtdanden al toricdhte Grofs
{precherei.”
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Freilidy hat man meiner Anertennmung der Entividlung der ruj-
ftichen Sndnitrie eine frithere 9fuBerung bon mir*) gegeniibergejtelit,
in der i) die im Jahre 1899 iiber die ruffijdhe Jmduftrie Hereinge-
brodjene Krifid mit dem Syjtemt der forcierten Begiinjtigung der
ruffijden Snbuftrie durd) hobe Brohibitivgslle und groke Staatsdfub-
pentionen in LVerbindung gebradht habe. Damals Handelte ed fidy
darum, zu geigen, daB durd) funitlide Mittel in einem groBen [Lande
nicht von heute auf morgen die BVorbedingungen fiir einen {Ibergang
bom Ygrar- zum Jndujtriejtaat gejdhaifen verden fommen. Aber
weder diefe LWabhrheit nod) die — bon mir im Oftoberheft 1904
der ,WMartne-Rundjdan” iibrigend ausddriidlidy erwdhnte — im
Jahre 1899 eingetretene Krifis, die in der Tat RuBland wm eine
Mnzahl bon Jahren in feimer induftriellen Cntwidlung zuriidge-
worfent hat, {tehen mit der Tatjade in Widerfprud), daf die Gejamt-
entidlung der ruffijden Jnduftrie, wie fie jid) in den leten Jabr-
sehnten auf natiirliden Grundlagen vollzogen hHat, cinen anfehn-
lidjen Fortidyritt bedeutet. :

Damit joll nicht etroa behauptet werden, daB in Rupland finan-
siell und irtfdhaftlid) alled zum beften ftehe. I Habe auddriidlidy
betont, dbaB die mit fjirenger Romnfequenz durdgefiihrte ruffijde
Sinangpolitif der rujfijen BVolfswirtidiaft harte Opfer auferlegt,
die namentlid)y in ungiinjtigen Beiten {djver empfunden iwerden.
Wenn aber indbefondere die d)ivierige Lage ded rufjiichen Bauern auf
die Finangpolitif juriifgefithrt wird, und wenn mir gegeniiber die
$Behauptung ioiederholt wird, die ganze Kunjt ded Herrn b. Witte
babe bdarin beftanden, den finangiellen und ofonomifchen FNeubau
Juplands ,mit dem audgejogenen Marf desd ruffijden Baverntums
au fitten”, fo mup id) 3war zugeben, dap eine joldhe Wuffajjung bHet
und in Deutidland weit verbreitet ift und dah ed bequemer ift, jte
nadyzuiprechen als ihr entgegengutreten. IWer fid) fedod) die Wiithe
nimmt, fid) aud) nur ein wenig um die rufjifde Wirtidhaftsd- und
Finanzgejchidhte der lepten Jabhrzehute zu flimmern, mird fehr bald
su der itberzeugung fommen, daf die ungiinjtige Lage ded ruijfifdien
Bauernftanded tn gang anderen BVerhaltnijfen ihre Wurzeln hat als
in der rufftiden Finangpolitif, und dak die lebtere in einer Entlaftung

*) Jn meinen BVortrdagen iiber Handeldpolitif, 1901, &. 199.
Helfferid), Dad Geld tm ruffifd-japanijden Striege.
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des rufjifchen Wauernftanded fehr iveit gegangen ijt. Die Haupt-
urjadjen des jdilimmen Buitanded der ruffijden Landwirtidaft liegen
i Fehlern, die zu Beginn der fedjziger Jahre bei der Vauern-
befreiung gemadyt yvorden find, indem den Bauern zu venig Land
liberwiefen yourde und indem die Ertragsfabigfeit ded QLandes und
dementipredjend die bon den Bauern an die Sutdherveu zu leiftenden
Ladyt= und Ablofungdzahlungen gu Hod) bemeffen wurden. Die ftaat
lidhe Finangpolitif jedod) hHat den Vaucrnjtand durd) folgende Mak-
nafmen zu entlajten verjucht:

Bundd)it wurde in den aditziger Jahren die Sopfjtcuer und
Salzftener aufgehoben, durd) dic vor allem die landlide BevdiFerung
getroffen lworden war. Ferner jwurde in der gweiten Halfte der neun
aiger Yahre die Grunditeuer m mandjen Goubernementd bis zu 50
Progent crmapigt. Dicfe Entlaftung tritt darin zutage, daf die Grnnd-
ftener und Ddiverje Abgaben auf dem LQande zuziiglidy der Salzftencr
im Jahre 1880 einen €rirag von 120,6 WMillionen Rubel gaben, im
Jabre 1901 dagegen nnr 32 Millionen Rubel. Jm Jahre 1901 [ie-
ferten Die Diveften Steuern einen Srtrag von 131 Millionen Rubel;
davon famen auf dad Land nuv die erwahnten 32 Willionen Rubel,
D. 1. etiva ein Bievtel, die iibrigen drei Wiertel famen auf die Jn-
duftrie, den Handel und den Kapitalbejil. Ferner hat der Staat zur
Crleidterung der Grundablojung den Guidherren den Kapitalivert
der bon den Vauern it entridhtenden Losdfaufiiwmmen audgegahlt und
dafur den Bauern die LVerpfliditung auferlegt, die aunf diefe Weije
porgeftredten DBetrdge innerbaldb bon 49 Jabren durd) Jahres-
sahlungen von 6 Progent ded Rapitald zu berzinfen und zu tilgen.
Der Staat hat au diefem Bived cine Schuld von 897 Willionen Rubel
foutrahiert. JIm Anbetradyt der jdyvierigen Lage der vujjifden Land-
iirtfdiaft find jedod) die Rosdfaufzahlungen der Bauern mehrfad)
berabgefest jowie durd) den Crlah bon Riiditanden uno odurd) IMil-
derungen der Bahlungsbedingungen erleidhtert worden. Big Fum
1. Januar 1902 waren bon der gefjamten Qodfaufidiuld in Hohe von
897 Millionen Rubel etiva 250 WMillionen Rubel durd) Amortijation
getilgt und unabegu der gleide Betrag, 240 Millionen Rubel, durd)
Herabfepung der AbI6jungdzahlungen und Crlaf von Riidftanden
geldfdht.*)

*) Bgl. Witt{dewsty in Conrabd Jahrbudjern, Mar 1904.
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Dap fiir die Jutunft der rufjijden BVolfs- und Finanzwirtidaft
cine Gejundung der Wgrarverfaltniffe von der groBten Bedeutung
ift, wird allgemein anetfannt. Daf aber in den leten ahrzehnteu
die rufjijdhe Finangpolitif ihre Crfolge durdh) eine Ausdfaugung desg
Bauernjtandes erzielt habe, diefe BVehauptung ftellt fich nad) den obigen
Nusfiihrungen ald cine MWythe dar.

II. Die japanifdyen Finauzen vor dem HKricqe.

1. Per Gfatsvoranjdilag fiir 1903/04.

Der Boranjdlag fiiv bag Ctatdjahr 1903/04 besifferte die nrdent-
liden Cinnahmen auf 231,8 Millionen Yen (== 484,5 Millionen
WPart), die ordentlidhen Yusdgaben auf 178,5 WMillionen Yen (= 373
WMillionen Marf). Der liberfdhuf der Cinmahmen itber die Aus-
gaben iteflte {ich banad) im ordentlicdgen €tat auf 53,3 Millionen Nen
(= 111,56 Millionen PMazrt).

Die auBerordentliden Einnahmen mwaren mit 19,9 Millionen
Jen (41,6 Millionen Marf) angefeht, die auBerordentlihen Hus-
gaben mit 66,3 Millionen Yen (= 138,6 Millionen Vrarf); die Aus-
gaben iibertrafen mithin tm auBerordentlicdien Gtat die Einnahmen
um 46,4 Millionen YPen (= 97 Millionen Viark).

Snédgefamt waren bdie Cinnahmen auf 251,7 Milltonen Yen
(= 526,1 Dtillionen Mart), die Audgaben auf 244,8 Millionen YPen
(= 511,6 Millionen Vtart), der UberichuB auf 6,9 Millionen Yen
(= 14,5 Ptillionen Marf) veranfdlagt.

Wabhrend an dem rufjifdenn Budget die Sroge der Biffern auf-
fallt, muB bei Japan die Geringfiigigfeit der Summen, mit denen
der Gtaatzhausdhalt gefiihrt wird, Erftaunen erregen. Die japanijde
Bevolferung wird fiir dad Jahr 1900 auf 44,8 Millionen Seelen an-
gegeben, alfo auf etiva drei Viertel der Bebolferung ded Deutiden
Reidjes, auf etwa ein Sedjjtel mebhr als die BVevdlferung Franfreids
und auf etwa ein Drittel der Bebolferung Ruplands. Dagegen jtellten
fid) die Cinnahmen ded japanifden Staated nady dem letsten Friedens-
budget nur auf etwas mehr al8 ein Viertel der Sinnahmen ded Deut-
fhen Reiched (ohne Eingelftaaten), auf weniger ald ein Fiinftel der

L
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€innahmen Frantredh3 nnd auf nur cin Neuntel der Einnahmen
Ruplands; fie Delafteten die japanifdhe Bevolternng nur mit etva
12 Mart pro Kopf.

Die €innahmen und Yudgaben ded Budgets fiir 1903,/04 glic-
derten fidh nach grogen Gruppen folgendermagen:

I. Ordentlider Ctat.

a. Cinnajmen.

Stevern (divefte und indirvefte). . . . . - . . 158,56 Millionen YPen,
Gtempelabgaben . . . . Y ucit LTS s
Cinnahmen ausd utaat;ﬁetmbm =L 52,7
Cinnahmen aus ber Veranlagung bon Ctnatngchmt
und aud berfdjicdenen Spezialfonds . . . . . 71
Sufammen . . . 231,8 Millionen Men.

b. #usdgaben.

Jivillifte . . . L 3,0 WMillionen Pen,
Minifterium des ‘)Iubmarhgen eyl ¥ 2,3 z
Minifteriim de3 Junern . . . . 10,6

: - ablungen fitx ble Gmatéld)u[b 424
e J g)?er)fc[m?benef Ausgaben . . . . 195
Sriegdminifterium . . . . . . . . . . . 885
MWarineminifterivee . . . . . . . . . . . . . 9221 z =
Sujtiminiftecoum. . . . . . . . . . . . . 10,6
lnterrichtsminifterium . . . » 5,0
Minifterium desd Acferbaus uub @an‘we[f ;o oo, mle 2,9
Minifterium des WVerfefrdwefens . . . . . . . . 216 - z

Sufamumen . . . 1785 Millionen Yen.

Il. Augerorventlider Etat.

a. Etnunabhmen.

Anleiben . . g, 7,4 Millionen Pen,
Aus dem aus 'Wer d)meftfr[)eu S%rlegéfnftenentfd)a'ﬂtgung

gebilbeten Foubs . . . . 3,6
Beitrdge ber Lofa[berma[tungen 3u 'Weu oﬁeut[tcf)en

Arbeiten . . . 1 1,1
Crlos aus dem %erfauf bon Ctaatggutern A — 0,9 =
Aug dem Spezialfonds der Forftvermwaltung . . . . 2,1 =
Berfdriedene Cinnafmen . . . . . . . 4,8 = =

Sujammen . . . 19,9 Millionen Yen.
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b. Yusdgaben.

Pinijterium ded Austpdrtigen . . . . . . . . . 0,1 Millionen YPen,
Pinifterium ded Jmmern . . . . . . . . . . . 16,7 z :
Finangminifterivm . . . . . . . . L L L L. 5,1 = z
Sriegdminiftevium . . . . . . . L . L L 3,7 B -
Marineminifterium . . . . . . . . . . ., 71 = -
Suftignuinifteriue . . . . . L L L 0 L 0,6 = =
Huterridhtdmimjterium . . e 1,7 = =
PManiftevium desd Aderbaus unD panbe[; b e—ld—oqp 75 =
Piniiterium ded Verfehrdwejens . . . . . . . . 239 2 E
Sujammen . . . 66,3 Millionen Yen.

~m Unteridied gum rujfifden Budget find auf den aukerordent-
lidien Etat eine Reihe von Ausdgaben gefehst, die anbderen algd produf-
tiven Blveden Dbdienen. Anderfeitd wurde nad) dem japanijden
Budget fiir 1903/04 die Gefamtheit der ordentlichen und auper-
ordentlichen Yudgaben fajt genau durdy die Einnahmen unter Nus-
{dhluf von Ynleiben und obhne die Jnaniprudnahme ivgendwelder
berfiigbaren DBeftdnde gededt; die unter den auBerordentliden Ein-
nabhmen berzeidineten 7,4 Millionen Unleiben iiberfteigen nur wum
eine halbe Million Nen den iiberichuB desd Gefamtbudgets.

Die eingelnen Poften der ordentlichen Cinnabmen erfordern, um
ein flared Bild von der jinansicllen Belaftung der japanifden Be-
polferung und Bolfdwirtidaft su geben, einige Erlduterungen: ins-
befondere gilt dag bon den Steuern, die etva zwei Drittel der ge-
jamten Staatdeinnahmen aufbringen.

An Ddireften Steuern gefangten bor Ausbrud) desd Hrieged ur
Erhebung:

1. Gine Grunditeuer, die dad Ilanbdlihe Gruubdeigentum mit
3,3 Brozent, das jtadtifdhe Srundeigentum mit 5 Brogent vom Wert
belaftet; ihr Grtrag war fiiv 1903/04 auj 47 Millionen YPen veran-
fdhlagt.

2. Cine Gewerbejtener, die nad) der BVeridhiedenheit der eingelnen
Gewerbe abgeftuit ift und teild nad) der GroBe ded Gefdhditsfapitald
oder Der Umfdage, teild nad) dem Mietdmert der Sejdaftarawme, teild
nad) der Bahl der Arbeiter, teild nach dem Gewinn beredynet wird:
ihr Crtrag figurierte tm Budget fiir 1903/04 mit 6,8 Diillionen Yen.
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3. Cine Cinfommenftener, die bei Einfounnen bvon mehr alg
300 Pen mit einem Steuerfal von 1 Progent beginnt und big auf
51% SProzent bei Ginfonunen von wmehr ald 100 000 Pen fteigt und
daneben dag Einfonumen bder juriftijden PLerfonen mit 214 Brogent
belaftet; Grivag: 7,4 Milltonen YPen.

Der Gejamtertrag der diveften Stenern war mithin fiiv 1908/0:4
auf 61,2 Millionen Pen veranjdlagt.

Tnter den indireften Stenern nimmt dic LVerbraud)dabgabe auf
Gafe (Reigbranntivein) dic weitausd erjte Stelle ein. Shr Grirag
war fiir 1908/04 auf nidt weniger ald 66,5 Willionen Pen berait-
fdlagt, alfo anf ctiva ein Biertel der Gefaumtcinnahnren. Dicje
Altobolftencr fpielt alfo fiir den japanijden Staatdhanshalt unge-
fahr dicfelbe Rolle wie fitr den ruififdhen dad Spiritudmonopol,

Lon bden itbrigen indireften Stenern licferten cinen aroferen
Crtrag dic Berbraud)dabgaben anf Buder (7,2 Millionen Pen), anf
Sop*) (34 Millionen Nen). BVanfnotenfteucr, Borfenjtewer, Minen-
fteuer, Tomnenabgaben ufiw. follten zufammien ctiva 8,6 Deilfionen
Yen einbringen.

Der Crivag der Cingangdzdlle war mit 16,6 Millionen YPen ber-
anjdlagt.

Snégefamt begifferte fid) danady der veranfdlagte Grivag der
indireften Stenern auf 97,8 Millionen Pen.

Unter den Ginnalhmen aud Staatdbetriecben ftanden im BVoran-
fhlag fiir 1903/04 au crfter Stelle die ECrirdgniffe von Poft und
Lclegraph mit 25,9 Millionen Pen, an zweiter Stelle die Erivdgnilic
des Tabafmonopold mit 12,6 Millionen YPen, an dritter dic Ein-
nahmen aud den Eifenbahrnen mit 8,8 Millionen YPen. Dazu Fanien
Cinnabhmen and ftaatlicdhen Forfien, aud ciner Anzahl von jtaatlidhen
Fabrifunternehmungen ujr.

Unter den Audgaben war der arofte Pojten der Aufivand fiir
den Dienft der Staatd{duld, der etta cin Bicvtel der ordentliden
Audgaben und ctiwad iiber cin Sedyitel der gefamten Yndgaben aud
machte. Die Audgaben fiiv Heer und Marine (im Ordinarium und

¥) Cine aus Seejald und begetabilijdien Subjtangen beveitete Fliijfipteit
{lapamjde Sauce).
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GErtraordinarium zujammen etiva 71,5 Millionen YPen) find zwar an
fidh gegeniiber den fehr biel groBeren Aufwendungen der europdifden
Grofmadyte fiir diefe Bwede, namentlid) gegeniiber den etiva fieben-
mal groferen Wufmwendungen Rublands, geradezit minimal; aber
innerbalb des japanifden Bubdgetd er{deinen jie erorbitant, indem
fie nahezu ein Drittel der gefamten Yusdgaben darftellen. iibrigensd
zeigten in diefern Pumfte die beiden Fahre 1902/03 und 1903/04
nod) etne relativ giinftige Geftaltung. In den Jabhremw 1896/97 big
1901,/02 haben fid) die Wudgaben fiir Wrmee und Marine zwifden
ael Fiinfteln und der Hadlfte der Gejamtaudgaben bewegt.

Die japanifdhe Staatd{duld belief fid) am AUnfang Dded Hed)-
nungsjahred 1903/04 auf 559,6 Millionen Yen = ettva 1170 Millio-
nen Marf. Dazu fommt ein in feiner Hohe jdiwantender Vorjduk,
den die Banf bon [apan dem ©taat getndhrt. BVon den famtliden
Sduldberjdreibungen bded japanijden Staated, bdie zur Beit ded
RQriegdausdbrud)d audgegeben ivaren, Iautete nur eine eingige quf eine
auslandifdhe Wahrung, namlid) die 4 progentige Anleihe, die im Be-
trag bon 10 Dillionen Bfd. Sterl. (= etva 100 Millionen Yen) im
Sahre 1899 in Rondon aufgenommen tworden ift; auBerdem find in
RQondon nod) einige weitere, auf japanifde Wahrung lautende 5pro-
sentige mleihen untergebrad)t tvorden, Dbderen Betrag bverfdjieden
hody angegeben wird (auf etiva 95 bid 150 Millionen Pen). BVon der
gefamten japanifdhen Staatd{duld befanden jid) mithin beim Rrieqs-
audbrudy ungefdhr 200 big 250 Willionen Yen in fremden Handen,*)
toahrend der andere Feil im Betrage bon mehr ald 300 Millionen
Pen in Japan felbjt untergebradt mwar. **)

2. Pie Guiivichlung der japantfhen Bfaafsimangen in
ven [ehten Jahriehnien.

Nod) weit mehr ald bon den Finangberhaltniffen Rublands qilt
bont Denjenigen Japand, daB dad Bild ded augenblidlichen Standed

*) Der ..Economiste Europeen” bom 14. Mai 1904, &. 618, nennt einen
Betrag bon 250 Dullionen YPen, ber Londoner ,,Economist’ vom 7. Mai 1904
einen Betrag von 19,56 Millionen Pfd. Sterl. = eftwa 195 Millionen YPen.

**) Die Sdjulden der fommunalen forporationen uftv. beliefen fid) aunf
ettva 61 Millionen. Pen.
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ded Budgets und der Staatd{duld der Erganzung durd) einen itbers
blid iiber dic finangielle Entwidlung der lesten Jabrzehnte bebarf.*)

Die Finangnvte der Periode 1867 bis 1881.

Als Japan nad)y der Befeitigung der Shogunatdregierung und
per Feudalitdt foiie der Abfperrung nad) angen an die Neuwordnung
deg Staates und der Volfawirtidaft herantrat, hatte ¢8 cine Finang-
irt{diaft itberhaupt erft su jdhaffon. Dasd Nufrdumen mit der BVer-
gangenheit ftellte enorme finangielle YAnfpriide: die Schulden der
alten  Lanbdedherrfdaften (Daimpod) mubten mit der Landesdver-
waltung auf die neue Regicrung iibernommen twerden: dic Auf-
hebung der Qeibeigenidiaft der Bauern und thre Ginfebung in dad
Gigentum Dder bon ihnen bemwirtidafteten Grimditiide madyte dic Ab-
[6jung der pon ithnen bidher an die Grunbdherren zu zahlenden
Jtaturalrenten mnotwendig; . ebenfo war die AbISfung der crbliden
Hentenberechtiqungen der Angehirigen der Pilitdrfajte (der Samu-
raid) erforderlic). Die Sdaffung cined Beamtentumsd nady enropdi-
fchem Piujter und cined auf die allgencine Wehrpflidit begriindeten
ftehenden Heered, ferner die erfte Audjtattung bon Volfdwirtidaft
und Heer mit den fojtipieligen Werkzenugen der curopdifden Lednit
crforderten die Bereitftellung grofer Mittel in barem Geld und
notigten au cinem radifalen libergang bon der bidherigen Natural
wirtfdaft ur Geldbwirtidaft. Der mit dicfen Wmmwandhungen zu-
fammenbdangende Hufftand ded Satfuma-Llangd im Nabhre 1877 cr-
hobte den Geldbedarf ded newen JReidjed um cin Betraditlidyes.

Tm diefen gemwaltigen Bediirfnifien 31t geniigen, wurden Zunadit
die bidherigen, an die Feudalherren zu zahlenden RNaturalventen
durd) cine an den Staat in Geld zu entridhtende Grundftencr erfefst,
die anfanglih auf 3 Prozent des WBodenwerted bemeffen, im
Sabre 1877 auf 2145 Progent berabgefest und Jdlieglid) im
Sabre 1899 fiiv b Jabre auf 3,3 Progent fiir die landliden und

*) Bal. zum folgenden neben bdem vom japanijden Finangminijterrum
herausdgegebenen , Finangiellen und Wirtfhaftlichen Jahrbude fiir Japan” ins-
Gejondere Rathgen: ,Japang BVolfsivirtjdaft und Staatshaushalt”, 1801,
und: ,Die Cntjtehung ded modernen Japan*, 1895; ferner Comond ThHéry:
»La situation economique et financiére du Japon®, eine %rtrfelferie inr .,Kco-
nomiste Enropéen vom 15. Sanuar i 26. Februar 1904.
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5 Wrozent fitr die {tadtijden Grunditiide erhioht tourde.*) Natiirlidy
fonnte mit einer folden Steuer nur den laufenden BVediirfniffen, nidht
den groBen auBerordentlidien Anforderungen geniigt werden. Um
Diejen 3u entipredhen, wurde teild zur ufnahme bon Anleihen, teild
aur Ausdgabe von Rapiergeld gejdritten. Die AbIojung der feudalen
Rentenbereditigungen gejdhah durdyiveg vermitteld bder Nufnahme
bon Anleihen. Der Gejamtbetrag der von der japanijden Regierung
aum Sived der Ablojung der Feudalredhte aufgenommenen Wnleihen
(1870 bi8 1879) erreidhte die Gumme bon 225 Millionen YPen; ihr
Binsfuf variterte 3wijden 4 und 10 Brozent. Ferner wurden auf-
genommen fleinere Anleihen fiir dffentlidie Arbeiten**) und fiir die
Piederwerfung ded Satjuma-Aufitanded. Im Sahre 1879 erreidite
Die Gtaatziduld vorldufig einen Hohepuntt mit 250 Millionen YPen.

Daneben hatte fich die neue Regierung gendtigt gefehen, dad von
den Daimyod ausdgegebene Rapiergeld zu iibernehmen. Wabhrend des
Satfuma-Pufjtandes twurde Ddie Papiergeldausdgabe ded GStaated
unter dem Drud ded zwingenden Geldbedarfd erheblidy vbermehrt.
Dazu fam, daB die mit dem Hed)t der Notenaudgabe ausdgejtatteten
Nationalbanfen — dad neue Japan hafte dagd Banfwefen im Jabhre
1872 nad) dem Borbild der BVereinigten Staaten geordnet — ibhre
Jtotenemifliion in jenen ahren auf einen iibermaBigen Umfang
fteigerten. Der Umlauf der auf diefe Weife gefdhaffenen papiernen
Geldzeiden erveidhte jeinen hHodten Umfang im Sanuar 1880 mit
folgenden Biffern:***)

StaatSpapierged>® . . . . ., . . . . . . . 113,8 Millionen Yen,

Tempordre Yusgabe ausd ber Papiergeldreferve . . . 22,2 z 2

JNoten ber Nationalbanfen . . . . . . . . . . 341 e 2
Bujammen . . . 170,1 Pllionen Pen.

*) Der Wert bed Bobens Hat fich feit der Tarierung, die der Steuer zu
®runde fiegt, im allgemeinen betradjtlic) exfibht, jo baf die effeftive Belaftung
eine geringere ift.

**) Die erfte Staatdanleihe, die das mobderne Yapan aufgenomunen Gat,
twar eine Tprogentige Anleife im Betrage bon 4 880000 Pen, die auf dem
Londoner Marft begeben furde, und deren Erlds zum Bau der exrften japanifdhen
Eifenbabhn (YPofohama—Iofio) beftimmt war.

**#) Bgl. ,Report on the Adoption of the Gold Standard in Japan®, ers
ftattet 1899 pon dem bamaligen Finanzminifter, demt Grafen Matfutata
Mafahoihi.
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Aus diefer fiir die japanifden Lerbdltniffe enormen Papier-
geldbaudgabe folgte eine ftarfe Gntivertung der japanifdien RValuta.
Der tiefjte Punft der Entwertung twurde im April 1881 mit cinem
Surd pon 1,815 Papier-Pen = 1 Silber-Yen erreidht,

Ales in allem bietet die Finanglage Japand ju Beginn  der
S80er Jabre Des borigen ahrhundertd eine merfiviivdige Ynalogic
-— allerding8 in fleinerem Makjtab — zu den Finangverhdltniffen,
mit denen Rupland wm diefelbe Beit aud dem tiivfifden Qrieg Her-
borging: bier ivie bort ein iibermdfiges Anjdwellen der GStaats-
fdjulden und der Paptergeldausgabe, eine fchivere Cridjitterung bHea
Gtaatstredits und dber Valuta.

Die Periode der finanziellen Refonftrnttion (1881 pis 1894).

Cbenfo wie in Rufland begann zu Anfang der 80er Sabhre ded
borigen Jabrhundertd in Japan eine Periode der finangtellen e
fonftruftion: die Gtaatseinfiinfte iwurden durd) die Berboppeling
der Gafefteuer erhobt, die Belaftung des Staatdbudgetd tourde durd)
die Itbertocifung pon Anfgaben an die lofalen LBerivaltungen, deren
Befteuerungsredit erweitert wurde, erheblicy crleidhtert, die Regierung
berduperte einen Teil der bon thr zur Forderung der Ssnbduftrie be-
griindeten getverblidhen Unternehmungen und fdrantte die Gerndh-
rung bon Darlehen an private Mnternehmungen ein, allen BVerwal-
tungéameigen tourde die duberfte Sparfamteit auferlegt. Die auf
diefe LWeife erziclten itberfdyiific Hes Gtaatghaushalts wurden zut
cinen Palfte aur Einglehung bvon Staatdpapiergeld, 31T anderen
alfte gur BVerftarfung des Einldjungsfonds der Regicrung bertven-
bet. Bereitd gegen Ende ded ahred 1885 twaren durdy diefe Naf
nahmen bdie Berhaltniffe fo tweit gebeffert, daf dasd Agio Hed Silber-
Jen verfdivunbden tvar und bdie Regierung am 1. NJanuar 1886 dic
Barzahlungen in Gilber vieder aufnehmen Fonnte. Gleichzeitig mit
der Hegulierung ded Umlaufs non Staatdpapiergeld murde die H1us-
gabe bon Banknoten neu geordnet. Den Nationalbanfen wurde die
allmahliche Cingiehung ihrer Noten anferlegt, dafiir twurde nady dem
Lorbild der iefteuropaifden Staaten eine Bentralbant gefdhaffen,
dte. Banf von Japan (Nippon Sinfo), die in Bufunft dasd alleinige
Red)t der Notenausdgabe befigen jollte und der die Aufgabe der Rege-
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Tung ded Gelbumlanfs zugemiefen urde. Die eigentlide Staats-
fduld Hat, trog der allmaplid) wadfenden Audgaben fiir Verfehrs-
mittel und namentlid) fiiv Heer und Flotte, bom Ende der 70er Jahre
an im gangen eine Berminderung erfafhren; iwdhrend fie im
Sahre 1879 250 Millionen YPen betragen hatte, belief jie fid) 1889
nur auf 240,8 Millionen Pen. Da ficdh in demjelben Jabhrzehnt der
Umlauf ded Staatdpapiergeldesd pon 130,3 auf 40,9 Millionen YPen
perringert hat, find die Shulden ded japaniiden Staated dbamals um
ctiva 100 Millionen YPen eingejdyrantt worden.

Die RKonfolidbierung bder japanijden Finanzen mwar Ende der
80er Jabre jo weit borgefdritten, daf Japan an eine Entlajtung
jeined Bubdgets mitteld umfangreider Ronbertierungen der dlteren
hodhverzingliden Anleihen Herantreten fonnte. Lom Jahre 1888 an
urden die alteren, 3u 6 Prozent und hoheren Saen berzindlichen
inneren Ynleiben, die dbamald 1752 Millionen YPen bon indgejamt
944 Millionen Yen innerer Sdulben audmadyten, durdy eine fonjoli-
dierte 5prozentige Nente erfekt; die Operation mwar in der Haupt-
facge tm Jahre 1893 abgefdhlofien. ZTeild durch dieje Konberfionen,
die bad Nominalfapital der Staatdfduld etwad erhohien, teild durd)
eine Parineanleihe, teild durd) ein unverzindlided Darlehen, das
die Banf von Japan dem Staat zum Bwed bder Cingiehung Ddesd
Rapiergelded geiwdhrie, hat fid) der Betrag der eigentliden Staats-
fehuld bid zum ahre 1891 auf 2752 Millionen Yen erhoht, um im
MWege der Ymortifation in den folgenden Jahren ivieder etivad 3u-
riidzugehen.

Xhren Abfchluf fand diefe Pertode der Ordnung der Finanzen
und der allmdbhlidy fortidreitenden Cniwidlung mit dem Rriege
gegen @hina tm Jabre 1894 JIm gangen hatten jid)y Einnahmen,
Nudgaben und Staatdjdulden in der Periode 1881 biz 1894 folgen-
dermapen geftaltet (in Millionen YPen) :

= byl
1881/82: 3/94: Ea N
/ 1893/04 Abnafme:
Croentlidie Cinnahmen . . 64,3 85,9 + 21,6
Ordentliche Ausgaben . . . . . . 60,4 64,5 -+ 441

{1berfchuf ded ordentlichen Ctatd . . -+ 3,9 -+ 214 4+ 175
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1881/82: 1893/94 : bnahue:

Auperordentliche Cinnabmen . . . 7,2 27,9%) -+ 20,7
Auferordentlidie Andgaben . . . . 11,0 20,0 + 90
fbexfdinfy bes anferorbentlidien Gtats — 3.8 4 7,9 + 11,7
berfchupy desd Gefamtetatds . . . . 4 01 + 29,3 - 202
Staatsanleihen (Ende des Ctatsjafres) 2443 266,8 + 225
Staatdpapiergeld (31. Degember) . .  118,0 16,4 - 102,56
Befamte Sfaatsjdhuld . . . . . . 3632 283,2 - 80,0

Die Jiffern eifen neben der bereits gejditlderten Gejtaltung
der Gtaatsfduld eine allmahlide Steigerung bon ECinnahimen und
Husdgaben auf. Die Cinnahmefteigerung ift bor allem durdy den
Mebrertrag der Safefterer und der Bblle berbeigefiihrt tvorden,
wahrend der Crtrag der Grnndftener ctwas auriidging.  An der
CGteigerung bder fudgaben ivaren in crfter RQinte Heer und Flotte
beteiligt. n dem der obigen Tabelle augrunde gelegten Bertraum
find die ordentlichen und anBerordentlidien Ausgaben fiir dag Heer
bon 86 auf 14,7 Millionen Yen, fiir die Warine bon 33 auf
8,1 Millionen Yen geftiegen; dic Audgaben fiir bie Wehrtraft haben
fih alfo berdoppelt, mwdhrend bdie Gcfamtansdgaben nur um ectiva
18 Brogent gejtiegen find.

Die Periode des grofren Ritjtungsprogramms (1895 bis 1903).

Ginen gdnglid) anderen Ehavafter, ald der foeben gefdyilderte
Beitabjdnitt, trdagt die durd) den diinefifd-japanifden Krieg einge-
leitete fPeriode. Die Wirfung des fiegreiden Nusganges Ddiefcd
RKrieged und der dem dyinefifdien Reidh auferlegten RKriegdfoftenent-
fdhadigung auf die ivirtfdaftliche Gnergie der Sapaner ftellt eine
intereffante 9nalogie dar zu der Wirkung ded dentid-franzbfifden
RKrieged auf die deutfde BVolfswirtidaft. €2 trat eine gefpaltige
Crpanfion aller wirtidaftlichen Unternehmungen ein, mit einer -
geahnten Rapiditdt eigneten fih nunmehr die Sapaner alle Borteile
der europdifdien Tedmif an; ihre Indujtrie, ihre Edijfahrt und ibhr
Dandel ftetgerten fich in einer Progreffion, ivie fie in der gangen
Wirt{daftagefdhidite unerhort ift. Dazu fiihrte der Preidfall bdes
Cilbers eine Detrdadhtlidie Eutiverting der japanijdien Silberbaliita
und damit eine rapide Steigerung aller Pueife berbet, cin BVorgang,

) Davon 24,7 Palhonen Yen {iberjdhiijie aus demn Borjabr.



II. Die japanifdien Finanzen vor demn Hriege. 61

Feowi Esvl FenviBan TR faa e R A Ear ol R nd ai T i ot i T

dpurd) den die bei jedem twirtfdaftliden Auffdoung mitipielenden
jpefulativen lbertreibungen mwejentlid) gefordert wurden., Obwohl
die iiberftiirzte ufivdrtdbewegung jdion in den Jahren 1897 und
1898 burd) eine Deftige Krifi3 unterbroden urde, bleibt dochy alsd
Endergebnis der neueften Entiwidlung eine gewaltige Yusddehnung
aller Dimenfionen der japanifden Bolf3wirt{daft.

Sdion durd) Ddiefe Geftaltung der mwirtidaftliden Berhaltnifje
muBten die Finangen ftarf beeinfluht werden. Dazu fam, dak die
Bedingungen ded Friedend bon Shimonofeft, tn dem Napan infolge
der Jnterbention bon Rubland, Franfreid) und Deutjdland auf
einen Tcil der Fritdte fetned Sieged verzidhten mupte, tn den apd-
nern dic fejte Entidloffenbeit gucriidlieken, ihre Webhrfraft zu Land und
sur See auf ein gleided Niveau mit derjenigen der tweftliden Srok-
mddite gu bringen. Die Husdfithrung diefed Entidluffed erforderte
die Anfpannung der gangen finanziellen KQraft des.Landes.

~m den Jabren 1896 und 1897 liek {id) die japanifdhe Reglerung
bon der Boltdpertretung ein Programm fiir den Vusdbau bon .Heer
und Flotte, ferner fiir auBerordentlidhe offentliche Wrbeiten und Fiiv
auferordentlide toirtidajtlide Bmwede bewilligen. Jndgefamt fabh
biefed Lrogramm eine auBerordentlidhe Husdgabe bon 516 Millionen
Pen por; feine Husdfiihrung jollte itber die 10 Jahre 1897 bis 1906
berteilt twerden, e8 war jedod) bereitd am €Ende ded Jahred 1903 im
wefentlichen erledigt.

Die Gefjamtfumme bon 516 WMillionen YPen umfakte folgende
Poiten:

Neubefdjafiung bon Kriegdjchiffen . . . . . . . . 2181 Millionen Yen,
Crrichtung pon Werften in Japan . . . . . . . 134 = =
Sujammen fitr die Marine . . . 226,56 Millionen Pen.
Bemwaffnung und Ausriiftung der neugefdaffenen Re-
gimenter . . . . . . . . . . . . . . . 820 Millionen Pen,
Fejtungsdbauten und berfchiedene militdrijhe Ausgaben 16,5 z =
Bufammen fiir dbad Ranbheer . . 98,6 Millionen Yen,
Sujammen fiir Flotte und Heer . 3250 Millionen Pen.
Cifenbabnbauten, Hafenbauten und jonjtige Hifenttiche
Yrbeiten . . . 106,0 Millionen Yen,

Yuperorbentlide Ausgaben fiir wirtichaftliche Jwede . 85,0 z z
Gejamtbetrag . . . . . . . . 516,0 Millionen Pen.
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Der in Anbetrad)t der bidherigen Dimenfionen ded jabanifden
Ctats geradezu cuorne Betrag von 516 Millionen Pen — 1078,5
Millionen Warf wurde teild aus der dyinefifden RKricgstoftencut
jdyadigung, teild aus den Iiberidyiiffent der friiheren Ctatdjahre ent-
nommien, teils durd) Ynleiben aufgebradyt. Die Koften ded dyinefifd-
japanijden Srieges, die auf 235 Millionen Yen begiffert iwerden,
waren gum Leil durd) die Aufuabnie ciner Rriegdanieihe im Betrage
bon 125 Willionen Yen, aun Teil aud laufenden Ginnahmen bHe-
glichen worden; cin NRejt bon ettva 80 Willionen Yen wurde ausd der
dyinefifden Sriegdfojtenentjdyidigung gedectt, deven Eingdnge — cins
jhlielid) der Entid)ddiguug fiir die Wiederabtretung der Halbinjel
Liaotung — fid) auf 3655 Millionen Yen ftellten. Nah Abzug der
aud diefer Summe zur Dedung der Kriegdfojten entnommenen Be-
trdge verblieben ectiva 285 Millionen Yen fitr die usfiibrung des
oben ffizaierten Programms. Der 3ur Summe von 516 WMillionen
Jen nod) fehlende Betrag von etiva 230 Millionen Yen wurde zu
etnem geringen Zeil aud den Iiberfdhiiffen der friiheren Gtatdjabre
gedectt, in der Pauptiadje wurde er auf Anleihen iiberivicien, die im
Betrage bon 208,15 Millionen Yen genehmigt und bis zum Sdjlujje
Deg Ctatdjabres 1902/03 tm Betrage bon 193 Millionen Yen zur
Nufnahme gelangt waren.

Abgefehen bon der Steigerung der fiir den Dienjt der Staats-
fuld aufzuivendenden Summe madyte die militdrijdhe und tvict-
jdhaftlide Reorganifation Japand eine fehr erheblidhe Erhohung der
laufenben Ausdgaben crforderlid), die durd) eine entfpredjende Er-
bohung der ordentliden Einnahmen zu deden war. Ru Ddiefem Bwedt
bat Japan vom Jahre 1896 an die Steuerfdyraube ganz geivaltig an-
gezogen, Die im Jabre 1899 fiir etnen fiinfidhrigen Bettraum b
f{dlojfene €rbobung der Grunditener ift Derveitd erwabnt; daneben
wurde tm Jahre 1896 die Geverbeftener eingefithrt, im Jahre 1899
die €infommenjtener betradtlidy erhoht, in den Jabhren 1896, 1898
und 1901 die Verbraud)zabgabe auf Sate auf nabezu dasd BVierfadie
gefteigert, 1898 an &telle der Tafafjteuer ein Tabafmonopol einges
fithrt, 1899 Dbie ©opfterter berdopypelt, eine FTonnenabgabe einge-
fitbrt, der Bolltarif rebidiert und die Stempelftenern erhsoht, 1901
etne Bierjteuer und eine Buderftener eingefiihrt,
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Alle diefe Verdnderungen fommen in Dder folgenden, fich an die
oben gegebene Tabelle anfdlieBenden Itberjicht s Yusdrud:

(Millionen YPen)
1894/95:  1903/04:  Bunahne:

Orpentlidge Cinnahmen . . . . . . 89,7 231,8 1421
Ordentlicdje Audgaberw . . . . . . . 60,4 178,56 118,1
{tbexjdjupy des ordentlicgen Gtats . . . 29,3 53,3 24,0
uperordentlide Cinnahmen . . . . . 8,4 19,9 11,56
Nuperordentliche Audgaben . . . . . 17,7 66,3 48,6
Uberjchufy des auperordentliden Ctats . — 9,3 — 46,4 — 871
{tbexidjufy ded gejamten Ctats . . . . 20,0 6,9 - 181
Staatdanleifen (Anfang des Ctatsjahres) 266,8 364,9 + 2981
Staatdpapiergeld (31. Degember) . . . 13,4 — — 184
@ejamte Staatdjduid . . . . . . . 280,2 564,9 -+ 284,7

3n mweldem Diake die wid)tigiten Poijten der ordentlidien Ein-
nabmen an dem WMehrertrag von mehr ald 150 Prozent tetlgenommen
haben, ergibt die folgende {iberficht:
(Dtillionen Pen)
1894/95:  1903/04: Sunafine:

@rundjtewer . . . . . . 8938 - 47,0 7,7
@etoerbeftewer . . . . . — 6,8 6,8
Cinfommenjteer . . . . 14 7,4 6,0
©ateftewer . . . . . . . 16,1 66,5 50,4
Buderjtewer . . . . . . 7,2 7,2
Xabatjteuer bz, Monopol , 2,7 12,6 9,9
Sonijtige Lerbraudhsabgaben 5,3 7,0 1,7
Qplle . . . . . . . . 58 16,6 10,8
Stempeljtewern . . . . . 08 18,5 12,7
Pojt und Felegraph . . . 84 25,9 17,5
Cijenbabmen . . . . . . 32 8,8 5,6

Lon Dder Entwidlung der Ausdgaben {iir die eingelnen Bioeige
der Staatsverivaltung gibt ein YVergleid) der ordentlichen Nusdgaben
fiic die Jahre 1894/95 und 190304 fein richtiged Bild, da der
Sdywerpuntt der Ausdgaben in bder neueften japaniiden Finanz-
periode in den auBerordentlidhen Hudgaben und in deren LVerteilung
auf eine Anzahl bon Jahren liegt. &3 feien Ddedhalb die Gejamt-
audgaben der Jahrzehnte 1884 Hi3 1893 und 1894 big 1903 gegen-
itbergejtellt.
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Gefamtausdgaben (ordentlidie und anfBerordente
lide) tin Millionen PYen : ¥

1884/85 bid 1893/94 | 1894/95 Di3 190304 **) Sunahme
0o Dev /s ber
Befrag Gefamt- Betrag Gefamt= | Betvag | 9y
ausgaben ausgabern
Bivillifte . . .. ... ... 26,8 3 30,7 1,5 39 15
Ausmwartige Angelegen-
fetten . ... ... ... 7,2 1 21,6 1 14,4 200
Pimifterium des Jnnern . | 127,0 16 237,44 11,1 110,4, 87
z der Finangen . | 309,7 39 519,1 245 | 209,4] 67
- be3 Srieged . . | 131,3 17 469,8 22 338,5| 208
= ver Marine . . 86,3 11 389,1 18 302,8| 351
der Jujtiz . . . 30,1 4 65,9 3.1 35,8/ 119
= ve3 linterridyts 10,4 { 41,7 2 31,8| 301
Pinifterinm fiix Landivirt-
jdhaft und Handel . . . 13,1 2 57,2 2,7 44,1) 838
Minifterium des BVerfehrs 46,9 6 299,5 14,1 252,6| b3y
@ejamtausgaben . . | 7888 100 2132,0 100 1348,2| 170

Nad) diefen Jiffern find bon dem erften auf das zweite Jahr-
gebnt die Yudgaben fiir Heer und Flotte zufamniengenonumen ge-
ftiegen bon 217,6 Millionen YPen auf 858,9 Millionen Pen; die leftere
Sumnte ftellt in deutfdem Gelde eine Sunune von etiva 1,8 MWilltar-
ven Pearf dar. Japan hat in dem Jabrzehnt 1894 big 1903 polle
40 Progent fetnmer Ausgaben auf Heer und Flotte berivendet, und
auBerdem find die Audgaben ded Finangminifterinms, in welden die
Erforderniffe der Staantdfdyuld den breiteften Raum einnebhnien, foiwie
die Audgaben fiir wirtidaftlige Bwede und Verfehrdunterneh-
mungen zu einem erbhebliden Feil direft oder indiveft tm militari-
fdhen Sntereffe erjolgt.

*) Bet Diefen und alfen dhnlichen BVergleidungen muf alferdingsd Dbe-
rvitdfidytigt twerden, dafy der Yen infolge dber Silberentivertung betrachtlid)
Rurfe gefunten ift.

**) Die Babhlen mweiden bou den iu der gleidjen Tabelle im Oftober:
beit 1904 bder Marme-Rundijchau (S. 1059) gegebenen infjojern ab, als dort
fiir bie Jahre 1901/02 6i5 1908/04 nur die Jiffern der Voranjdlige beriidiidytigt
maren, wahrend Hier die Jiffern der Redmungsabidlitfie erngejefst find.
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S getvaltig diefe Aufwendungen fiir Heer und Flotte im BVer-
haltnid zu den Gefamtsziffern ded japanifden Staatsdhausdhaltd er-
jdjeinen, jo gering {ind jie — ivie jhon oben bei der Vefpredjung des
Budgets fiir 1903/04 Dervorgehoben tourde — im Werhaltnid zu
den gleichartigen Aufwendungen der europdijden Grogmadte. Jns-
befondere aber erjdeint diefe Mufwendung gering im Berhdltnis zu
dem, wad Japan mit thnen gefdaffen Hat: die Vermehrung feinesd
Randheered auf den nahezu 2l4faden Stand, feine Nusftattung mit
Den modernften Geivehren und Gejdiigen, vor allem aber die Sdaf-
fung ciner erftflaffigen Sdladitilotte nahezu ausd einem Nihtd Her-
aud. Tur die duBerjte ©parfamfeit der Verwaltung bei der Ber-
audgabung der ihr zur Werfiigung ftehenden Pittel und nur bdie
duperfte Bedurinidlofigfeit ded japanijdien Wrbeiterd und Soldaten
erflaren bad mebhr al8 erftaunlidie Verhalinid zwijden dem RKoften-
aufipand und den erzielten Ergebniffen.

Die japantfde Geld- unud Banfoverfajiung.

3Jn ben bisherigen Ausfiihrungen wurde gezeigt, in tveldem
Mape Japan feine Finangen wdahrend Dded lebten Jahrzehnts un-
mittelbar in den Dienjt jeiner Wehrfraft gejtellt hat. Wenn ed dabei
in erheblidiem Umfang auf die Yufnahme von Anleihen uriidgreifen
muBte, jo Hat thm die folide Finanzwirtidhaft wdhrend der Periode
1880 bia 1895 bie Miglidhfeit gegeben, die bendtigten Mittel auf
diefem Wege ohne erhebliche Sdimierigfeiten zu relativ billigen Be-
dingungen und obne eine neue Cridiitterung feined Kreditd aufzu-
bringen. Die Darfjtellung der finanziellen Verhaltnifjfe Sapand zur
Beit desd Rriegdausbrud)d erfordert jedod) nod) einige Nusdfithrungen
bariiber, in welder Weife Japan jeine Geldverfajjung, iiber deren
Bedeutung fiir die finanzielle Kriegdbereitfd)aft dad Notige jhon bei
ver Befpredjung der ruffijdien BVerhdltniffe gefagt worden ift, ge-
ordnet Hat.

©3 urbde bereitd ertvabnt, dah Sapan dad iibermak der im
Raufe der 70er Jahre ded vorigen Jahrhundertds in Umlauf ge-
bradyten Papiergeldzeidien im Bujammenbang mit der Ronfolidie-
rung feiner Finangen bon Anfang der 80er Jahre an allmdhlid) ver-
minbdert und feine ganzlidge Befeitigung borbereitet hat, und dak ithm
die Sdaffung eined Einldjunygsfonds aud den Budgetiiberjdhiifjen die

Helffertd, Dad Geld tm ruffifd-fapanifden Kriege. 5
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Moglichteit gegeben hat, dad Wapicrgeld vom 1. Januar 1886 an
gegen Gilbergeld etngulijen; daf ferner der im Jabhre 1882 gegriin-
deten Bant von Japan dad audjdlicklidie Red)t der Notenausdgabe
itbertragen ourde, it der Wiedberaufunahnie der Barzahlungen am
1. Sanuar 1886 hatte Japan allerdingd toweder eine metallifdhe Wabh-
ring, aber nidyt die Wahrung der wirtidaftlidgen Grogmadite, denen
Sapan in allen ihren wictidaftliden Einridtungen nadijtrebte, jon-
dern cine Silbertvabruug. Infolge der Yeftigen Sdyvaufungen ded
Silberpreifed, die gerade bon der Mitte der 80cr big ur Witte der
Yer Sabre befonderd jtart waren, jdivantte aud) die japanijde BVa-
[uta gegeniiber der Wabhrung ded Weltmarfted, Die Nadyteile diefed
Buftanded fitr den Handel mit den Goldwahrungslandern, bon dem
Sapan cine efentlide Befdleunigung feiner wirtjdaftliden Ent-
widlung evivartete, und die Gridoerung ded Buflufjfed bon LReih-
fapital aud dicfen Kandern vaven bei der Silberivdahrung fanm ge-
vinger ald vorher bei der Bapierwahrung. Aud) fiir den Staat be-
deutete dic Silberivahring dadfelbe Hindernizd firr ein ctiva not-
foendiged Buritdqgreifen auf audmwartige Anleihen ivie die Papicr-
wahrnng. SdlieBlid) hatte cin Beftand an Silbergeld, der auf dem
SReltmarft nur jdwer und unter BVerluften zu realificren ift, fiir den
Kricgsdfall nidht dicjelbe Bedeutung ald cine lepte Referbe, ivie cin
itberall obne yoeitered verwertbarer Goldborrat.

Wenn die japanifde Regicrung fid) in den 80cr Jahren trofdent
mit der Ridtehr sur Silberiwahrung begniigte, jo war dafiiv bejtin-
mend die Grivdgung, dak der fiir den Itbergang zur Goldbwahrung
erforderlidhe Goldbejtand nur unter Opfern hdatte bejdhafft werden
fonnen, denen damals dic japanifden Finangen nod) nidht gerwadyen
fnaren.*)

Der Nusdgang ded dyinefifdhen Krieged und die dean Hrmmlifdjen
Reidie auferlegte Qontribution gaben, ebenfo wie feinmergeit fiir

*) Jun bemt oben itierten BVerid)t des Grafen Matjutata Heift es:
.That the Crovernment pursued a policy which led to the inevitable resull
of making Japan a de facto silver country. was owing mainly to the great
difficulty of at once accumulating a large gold reserve necessary for the
establishment of gold monometallism. It was thought advisable, therefore,
to. leave the latter, as the second end to he aimed at, to some more
favourable time.“
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Deutjdland bdie frangdfijde RKriegdfoftenentidadigung, die er-
wiinfdite Gelegenheit, dad fiir den 1ibergang sur Goldwabhrung cr-
forderlidie Gold ohne merflide Opfer zu bejdaffen. JBwar war dic
Kontribution in Silber (in Kuping Taeld) fejtgefesit, aber ed murde
mit €hina cine nadtraglide Beveinbarung getroffen, in der fid)
Ehina zur Bahlung der Kontribution in englijdlemt Goldgeld bereit
ectlarte. Nadydem auf diefe Weife die Golbbeidaffung fidjergejtellt
ivar, gelangte die Goldivdhrung durd) ein Gefes bom 29. Januar 1894
sur Cinfithrung. Der neue Gold-Yen erhielt einen Feingehalt bon
gennau 0,75 g Fold und entipridit in deutidem Gelde einem Werte
von 2,09 Mart; die Silbermiingen wurden in threr gefeslihen Babh-
lungsfraft auf Betrdge bid zu 10 Yen befdrantt. Big um
31. Juli 1898 yurden die umlaufenden alten Silbermiingen (im Se-
jamtbetrag bon 75 Millionen Yen) gegen die neucn Goldmiinzen
cingeldft und zum Feil in Sdjeidemiingen ded neuen Syjtems um-
gepragt, gum Leil eingejdymolzen uud berfauft. Der Gewinn bet der
Husprdgung der Sdjeidemiingen iiberftieq um eince fletne Sumine
den PYerluft beim Silberberfauf, fo dak die Reform fidy ohne Be-
laftung de8 Gtaatghaushaltd vollzog.

Sngwijdien it aud) die Juriidziehung ded Staatdpapiergeldes
und der Noten der Nationalbanfen beendigt worden. Der Umlauf
ved Papiergeldesd ift fett dem 31. Degember 1899, der Umlauf der
Rattonalbantnoten feit dem 9. Degember 1899 unter BVerbot geftellt.
Die geringfiigigen Betrdge, die nady den amtliden Husdiveifen nod
nidt zur €inldjung gebracht find, diirften wohl im Raufe der Beit
sum groften Teil verloren gegangen fein.

Die Noten der Bant bon Japan jind mithin die eingigen papier-
nen Geldzeidjen, die in Japan neben dem Wletallgeld zirfulieren, und
givar ift Der Umlauf diefer Noten betvaditlid) groBer ald bderjenige
bon Wetallgeld. Fiir den 31. Degeruber 1902 wurde der Umlauf von
Foldgeld auf 89,2 Millionen YPen angegeben, der Umlauf von Silber:,
Stidel- und Qupfermiingen auf 77,1 Millionen YPen, der Wmlauf an
Noten der Banf von Japan dagegen auf 232,1 Willtonen Yen. Bet
einer dad 2lhfade Hed Goldumlanfs betragenden Notengirfulation
mug natiirlid) dad Shidfal der japantjden Wahrung in ganz be-
jonderem Ptake davon abhdangen, ob und mwie lange die Bant bon
Japan die Einlofung ihrer Noten in Gold aufreditzuerhalten vermag.
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Dic Bant bon Japan ift nad) At der curopdijdien Notenbanten
prganijiert. Jhr Grundfapital betrdagt 30 Millionen Yen, und
auBerdem berfiigt fie iiber einen Referbefouds von 16,6 Millionen
Yon. Ibr Gejddftaireid ift in dhnlider Weife abgegrenst wic der
jenige der deutidhen Reidydbant, deren BVerfaffung indbefoudere aud
fitr die Vorjdyriften iiber die Notenausdgabe ald Vorbild gedient hat.
Wie der Reidhsbant jo ift aud) der BVant bon Japan fiir ihre den
Barborrat itberfteigende Motenaudgabe cin beftimmied Kontingent
sugewiefen, bei deffen 1iberidireitung fie bon der Wehraudgabe eine
Notenfteticr bon 5 Progent per anmum an den Staat gu entridhten
hat. Dad jteuerfreie Qontingent der nidht durd) den Barvorrat ge
dedttenn Noten, dag bet der dentfden Reidhzbant 470 Millionen LPart
betrdgt, war bei der Banf bon Japan anfanglid) auf 70 Millionen
Pon  feftgefest, wurde jedody 1890 auf 85 Millionen, 1899 auf
120 Millionen YPen erhoht. Wahrend aber bei der Reidhdbant dic
iiber die Bardedung Hinaud emitticrten Noten unbedingt duvdh dig-
fontierte Wedhfel mit mindeftend zivei ficheren Unterfdriften und
podhitend dretmonatlicher Qaufzeit gededt fein miiffen —— cine Bor
jdrift, durdy die ein ftandiger und vajder Riidfluk bou Barmitteln
aur Bant gefidjert ift —, find bei der Bant bon Japan neben dem
Detallborrat und den Wedyjeln audy Schuidverfdreibungen ded
Staated ald Notendedung gngelafjen.

Die tatfddliche Fundicrung ded Notenumlaufd der Banf bon
Sapan bor dem RKriegdaudbrud) crgibt fidh and folgenden Durd)-
fnittdzahlen fir dad Jahr 1903:%)

Der Notenumlauf betrug 1981 Millionen YPen. €8 ftaud ihm
cin Barborrat bon 1125 Millionen Pen i Gold und cin uncrheb-
licher Betrag in Silber gegeniiber. Die Golddedung bder MNoten
ftellte fid) mithin auf nur 56,8 Rrogent. Der Gegenfaf gur ruffifden
Reidisbant, deren Golddedung bei einem betradtlidy groBeren Notfen-
wmlauf etiva 150 Rrogent Dbetrug, ift augenfallig. Der wetallifd)
nidht gededte Notenumlauf betrug 77,9 Millionen Yen; ed ftanden
ipm an  digtontierten Wedhfeln (inlandifden und ausdlandifden)
nur 21,9 Millionen YPen gegeniiber, dic reftlidhen 56 WMillionen Yen

#) Diefe Biffern find in ber Statijtifhen Abteilung der deutjdien Reidis-
Gant Deredimet und miv giitigit aur BVerfiigung geftellt twordeu.
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paren durd) Rombardforderungen und Effeftenbefiy gededt. Die bet
der Banf unterhaltenen tdaglidy fdalligen Guthaben betrugen nur
30,5 Millionen Pen, dabon twaren 10,6 Millionen Yen pribate,
19,9 Millioncn Yen offentliche GSuthaben. Huperdem hatte die Bant
dem Staat ein Darlehen in der durdyjdmittlidhen Hohe bon
36,9 Millionen Yen gewahrt.

udy bei der Betracdhtung ded japanijden Geldumlaufd falt die
Qleinheit der Dimenfionen auf. Der gefamte Geldumlanf Fapans,
cinfchlieRlid) des metallifh nid)t gededten Pabiergelded, betrug
Gnde 1903 nur 331,2 Milltonen Yen — 692,2 Millionen Mark; dad
find nur ctiva 14,8 WParf auf den Kopf der Bevolferung. Der ge-
jamte Goldbejtand tm BVerfehr und in der Banf erveichte nur Ddie
Siffer von 137,5 Millionen Yen*) = 2874 Millionen Darf oder
6,2 Mart pro SKopf der Vevolferung. Diefe Summen fjind ber-
{choindend gegeniiber dem Geldumlauf der weftlidjen Rinder. Der
Geldumlauf Deutihlandsd mit feiner um ein Drittel groBeren Be-
volferung betrdgt awifden 4w wund 5 Williarden Marf (etwa
SO Marf pro KLopf der Bebolferung), fein Goldbeftand allein it auf
mindejtend 3,2 Milliarden Marf, etwa elfmal jo Hod) wie derjenige
Sapand, zu beziffern. Bor allem aber jind Geldumlauf und Gold-
Geftand in RuBland, tros der gleid)falld jungen geldwirtidaftlicden
Cntwidhmg, weit iiber dad Werhdltnisd der Deiderfeitigen Bevslfe-
rung8zahl hinaud groger ald in Japan. Rublands Goldborrat tn
Banf und Retdydrenter jowie tm BVerfehr wird fiir dad Ende 1903
auf 1845 Millionen Rubel = 3985 Millionen Parf beziffert, alfo
auf etwa die bierzehnufache Hohe ded japanijdien Goldborrates; auf
den Sopf der Bevolferung famen demnad) in Rukland etwasd iiber
30 Mart Goldgeld, gegen 6,2 Peart in Japan.

*) Dieje Piffer ergibt fid) aus folgenuder Veredjnung: Der Bejtand an
japanijdjen @oldbmiingen Letritg Eube 1903 nad) den Ungaben ded japanijden
Finanzjahrbudy. 101,8 Millionen Pen (fiehe aud) die unten abgedructe Tabelle).
Su derjelben Jeit (31. Degember 1903) Detrug der Beftand der Bant von Japan
an @oldmiingen nady der gleidhen Cuelle 81,3 Millionen Pen, jo daf fid) tm
frefen Umlauf 20,5 Millionen Pen befanden. Der gejamte Goldbejtand der
Bant (japanije Goldmiingen, fremde Sovten und Goldbarren) betritg aur
31. Degember 1903 117,0 Millionen Pen. Diejer Goldbejtand der Bant zu-
janmien mit demt freien Golbwmlauf von 20,56 Millionen Hen ergibt einen
monetdren ®olbbeitand bon indgefamt 187,5 Millionen YPen.
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Daneben fallt auf Ddie relativ ungiinjtige Fundiernng Dder
Papicrzirfulation, dic darauf hinveift, daf die Aufrediterhaltnng der
Goldwahrung in Japan cinige Sdvierigieiten mad)t. Dicfer Ein
drnd oird verftarft durdy dic bidherige Entwidlung ded Dediugd-
perhaltnijfed bei der BVanf von Japan, die fidh folgendermalen qe
italtete:

o[- Noten= Goldz  Gejamter - o Note
= [w]@tiln[.; i) umlauf vorrat ‘Bnivnrmt T, G \J(Dtm
Staud am Rertehr burd) | burd)

31. Degember| n per ber Baut von Japan Gold  Barvorrat
Baut Millionen Pen Y o
1895 . . . . . 12,3 180,3 31,5 60,3 17,6 33,06
1806. . . . . 12,8 198,3 90,9 132,7 45,8 66,9
1897 . . . . . 80,0 226,2 96,9 98,3 42,9 43,4
1898 . . . .. 83,6 1974 89,6 89,6 45,4 45,4
1899 . . . .. 93,4 250,6 103,1 110,1 41,2 44,0
1900. . . .. 52,9 228,6 65,3 67,3 28,6 29,0
1901. . . .. 59,3 2141 68,9 71,4 32,2 33,3
1902. . . .. 89,2 2321 108,1 109,1 46,6 7,0
WIRD I S 101,8 232,9 117,0 121,3 50,2 06,0

Obwohl apan tm Sahre 1899, BHauptiadlid) ur Aufredt
crhaltung cined aundreichenden Goldbejtanded, eine Aufeihe bon
10 Pillionen Pfund Sterling = choa 100 Millionen  Pen
m RQondon aufgenommen Bhat, - war in den Fahren 1900 wnd
1901 bder Goldbeftand betradilid) geringer ald in den Jahren
1897 und 1898, Die Golddedung der Bauft bon Japan ift
am 31, Degember der Jahre 1900 und 1901 jdivddyer gewefen alg ein
Drittel ihrer Notenaudgabe. Die beiden folgenden Jahre bhaben
dann allerdingd cine tvefentlidhe Befjerung gebradht, dic gum Teil
durd) die im ahre 1902 in Qondon aufgenommenc ncue Anleibe,
sum Teil durd) die giinjtigere Gejtaltung der japanijden Wivtidafts-
perhaltnijje herbeigefiihrt worden ift.

Boltawictid)aftlides.
Hudh fiiv Japan gilt natiiclid) der Sal, daB die Staatdfinangen
nur im Bujanumenhaitg mit der Gejamtentwidlung der Bolfsivirts
jhaft zutrveffend Deurteilt werden fonnen. n Unbetvadit bder ge-
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ivaltigen wirtidaftliden Wmiwadlzungen, die fidy in dem Reide der
aufgehenden Sonne wadhrend ded lehten Jahrzehntd vollzogen Hhaber,
ift biefer Bujammenbang hier fogar bon einer gang befonderen Wid)-
tigfeit.

Sn biel Hoheremm PMape ald in Rubland {ind in Japan die
Borausdfesungen fiir einen rajden ibergang zur Geldmwirtidaft und
flir bie Entwidlung sum Jnduftrieftaat gegeben. Lor allem berfiigt
Sapan iiber eine auBerordentlid) didite, arbeitfame, geniigiame und
anftellige Bevolferung. Durd)fdnittlid) fommen auf den Quadrat-
filometer 117 Cinwohner gegen ettva 110 in Deutfdland, 113 in
Stalien, 132 in Gropbritannien und Jrland, 72 in Franfreid) und
21 im europaijden Rupland. Dabei ift ein grober Teil Japansd
unbemwohnbared und unfultibiertes Qand. Die nordlidhite der japa-
nifden JInfeln, Yeifo, die ettva ein BViertel der Gefamtoberfliche ded
japanijden Reid)? umfakt, hat 3. B. nur 9 Cimvohner auf bden
Quabdratfilometer, wihrend in den iibrigen Probingen die Bebvil-
ferungadidytigfeit bi iiber 180 Eintvohner auf den Quadratfilometer
jtetgt. Die Wirfung diefer {tarfen Bevolferungsdiditigfett ift nidt
nur, daf fiir eine Jnbduftrie europdifdhen Stild eine geniigende An-
3abl pon rbeitsfrdften zur BVerfiigung fteht, ed fommt bielmehr
nod) hingu, dak Japan {don feit langerer Beit den Nahrungsbedarf
feiner rajd) wad)fenden Bebolferung nidht mehr mit feiner eigemen
landmwirtidaftliden Produftion zu deden pbermag. Nacdy der Rob-
baummolle find Reid und Buder die weitausd mwidtigften Poften in
der Rifte der japanifden Einfnhrivaren. Sapan fieht fid) alfo in
derfelben Weife wie die groBen europaifden ,Indujtriejtaaten” dazu
gedrangt, Indujtrieprodufte u exportieren, um damit feine Einfubr
an Nahrungdmitteln und Robhitoffen 3u bezahlen.

Rimmt man den Reidtum Japand an mineralijdhen Boden-
fdhdgen, die Gunit feiner Rage und die planmdhige Forderung bon
snduftrie und Berfehr durd) die Regterung Hinzu, jo erjdeint esd
natiiclich, dak die Aneignung der europaijden Tednif rajde und
groBe Crfolge berborbradyte. Trosdem bleiben bdie wirtichaftliden
dortidritte, die Japan im lehten Jabrzehnt gemadht hat, derart er-
ftaunlid), baf fie nur qud dem plosliden Crmadien eined gemaltigen
Erpanfionsdtriebed in dem jabanijden . Volfe fidh erflaren Iajfen.
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Bur €harafterifierung degd Entimdlungsgangd der japantjdien
Bolfdwirtidaft mogen folaende Angaben dicnen:

Der geringe Fortjdritt der landwirtfdaftlichen Produbtion geht
daraud Hervor, daf bon 1893 big 1903 der Fladeninhalt der Reis
felder nur bon 2734000 auf 2800000 Tan,*) dag Aderfond nur
pon 2279000 auf 2334000 Tan geftiegen ift. Die Reidernte, dic
von Jahr zu Jahr gropen Sdyvanfungen unterlicat, ijt von 37,2
Prillionen Kofu**) tm Nahre 1886 auf 41,4 und 46,9 Millionen Kotu
in den Jahren 1892 und 1901 geftiegen.  @erjte, Roggen wnd
Weizen haben in den drei genannten Jahren cinen Ertrag bon 16,0
Millionen, 15,95 WMillionen und 20,6 Millionen Kofu gelicfert. Die
Grnte von Bawumwolle it von 22,4 Dillionen Kwan***) im
Sahre 1887 auf 12,6 Millionen Kwan 1892 und 2,9 Millionen Kivan
1903 gefunten. Der Erirag bon Tee ift in der gangen Beit von 1886
big 1903 mit ctiva 7 Millionen $wan nahezu jtabil geblicben, ebenfo
die Bucerproduttion, die 1886 1450 000 Kiwvan, 1901 1377 000 Rivan
crgab. Audh der BVichbejtand zeigt feine nennengwerte Vermehrung;
pon 1888 His 1903 Hat fid) die Sahl der Rinder von 1,0 auf 1,3 Mil-
lionen Stiid gehoben, die Bahl der Pierde ift mit 144 Millionen
Stiid ungefabhr gleidgeblieben.

Sm fdrfiten Gegenjal zu dicfer Stabifitat der landivirtidiaft-
lidhen Produftion jtehen die Fortfdritte anf dem Sebicte ded Berg-
baued und der Snduftrie. Die Bunahme in der Gewinnuug der
widtigiten Mineralien Fommt in jolgenden Bahlen g Auddruc:

RBroduttionw von 1886 1892 1901 1903
Gold kg) . . . . . . . 465 700 2476 3134
Kupfer (Tommen). . . . . 9774 20 727 27 892 33 187
Cijen (Tomwen) . . . . . 13 759 18 868 20 449 33 811
Cteinfofle (Tonmen) . . . | 1874209 | 3175670 | 9027 000 | 10 138 000
Petrolewm (1000 Liter) . . 7 236 18 150 177 477 192 147

Der  Fortfdritt  der  Produftion erfdeint  enorm.  Die
Produftionsiteigerung gegeniiber den  febr fleinen Biffern  bed

*) Ein Tan = 9,917 Ar. — **) Ein fofu = 180,4 Liter. — %) @in
Swan = 8,75 kg.
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~abreg 1886 barf jebod) nicht gu einer Uberfettung beg abfoluteu
Utrtfangg, ben ber japanifdje Bergbau erreicht hat herleiten. 3tud)
nad) ben Siffern beg ©ahreg 1903 lieferte bie japanifcbe Oifen=
getoinnuug nur ettoa ben 300ften Seit ber beutfdjen ©ifenprobuttion,
bie 1903 unb 1904 mehr atg 10 Millionen Sonnen ergab. ®ie japa=
uifche Kohtengetoinnung ergab 1903 nur ettoa ben 16ten Seil ber
gfeidjgeitig iit SDeutfd)lanb gefdérberten Menge. Ilm fiir bie Be=
urteitung beg Sempog ber japanifeben ©Onttoidtung einen Mafftab 31t
geben, fei baran erinnert, ball bie beutfehe ©ifenprobuftion nod) im
®urd)fcbnitt ber §at)re 1861/65 nur 798 000 Sonnen betragen unb
fid) feither auf bag 12fa<he gehoben hat.

Ilnter ben eigentlichen §nbuftrien “apang fédllt auf bie ftarfe
3unat)me ber gabrifation Don Siinbfjélgern, bereu SBert fich bon
Millionen 9)en im Sdhre 1889 auf 9,9 Millionen gen im Sat)re 1903
gehoben bat; ferner bie Papierfabrif'ation, beren Orgeugniffe im
v*abre 1887 auf ungefdhr 5 Millionen Den, 1903 bagegen auf nahezu
20 Millionen Den betoertet tourben. ®ie gtidngenbfte Onttoiettung
jebod) hat bie Sejtitinbuftrie, bor altem bie BaumtooHfpinneret, er=
fahren. ~atjre 1888 beftanben in ,§apan erft 24 (Spinnereien
mit 113 856 ©Opinbeln unb einem jdhrlichen Baumtoottberbraudj bon
6776 Sonnen, im §at)re 1903 toaren 76 (Spinnereien borhanbeu mit
einer ©Opinbetgabt bon 1290 347 unb einem Baumtooltberbraud) bon
170 000 Sonnen. ®er SBert ber in §apan hergeftettten ©etoebe toirb
flir 1886 auf 17,8 Miliionen Den, fir 1901 auf 153,5, fir 1903 auf
138,1 Millionen Den angegeben. 2)iefe alterbingg erstaunliche Ont=
toidlung fommt im Slufsenbanbet §apang in fotgenbem Itmfd)toung

gurn Stugbrud: (in 1000 gen)

1888 1902 1903

einfuhr bon gtotjbaumloolle (entférnt) . . 1652 78 780 68 207
- SaumtoofBgant 13612 1748 766

SluSfuljr bon »aumtooHgarn — 19 902 31419

melchem MaBe fid) bie japanifdje Onbuftrie in ihrer @efamt=
heil bie tedjnifchen Sitfgmittet ber europdifdjen “nbuftrie aneignet,
geigt bie Satfache, baBl bie in ben Betrieben mit ©ainpf« unb SBaffer«
f'raft arbeitenben Pferbefrdfte bon 61252 im Sabre 1895 auf
102 797 int §abre 1903 bermehrt toorben finb.



