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und kiinstlich auf derselben fiir kurze Zeit gehalten sind, beginnen sie
sich der Aktien zu entledigen, indem sie suchen dabel immer die Herren
der Manipulationen zu bleiben. Aler dann beginnt auch die Unsicherheit
des Marktes und die Baisse kommt mit der Vermehrung des Angebots
und der Verminderuug der Nachfrage in Folge der entstandenen Be-
sorgniss. Die doppelte Kategorie der Personen, welche jene Titel
verbreiten, ndmlich die geachteten Finanzleute und die Industrieritter,
befinden sich, wenn ihnen die Vorboten des Sturzes erscheinen, unter
einander in Uneinigkeit: die ersten suchen, erschreckt durch den Riickschlag
des Krachs auf andere gute Titel, zu retten; die zweiten, welche nichts
zu verlieren haben, und denen die Moral und der Markt gleichgiiltig ist,
verkaufen, verkaufen... und der pléotzliche Sturz ist unausbleiblich.
« Bears» und « Bulls» bekdmpfen sich dann... und das gute Pu-
blicum trocknet seine Thridnen, nachdem es das verlorene Vermogen

beweint hat!

Nein, Italien darf sich nicht in diese abenteuerliche Goldjagd stiirzen!
Gehen wir nach dem Transwaal, und wenn es ndtig ist bis nach dem
nahen Orange; aber als ruhige, besonnene Arbeiter, welche wohldurch-
dachten, dem Handel und der Oeconomie niitzlichen Plinen folgen
wollen. Man schaffe ein Handels-Consulat fiir unsere dort lebenden
Landsleute; man ermutige unsere Emigration nach jenen fruchtbaren
Hochebenen; aber erst studiere man das Land genau; die Regierung
sorge dafiir, dass das erfahrene Gutachten eines Volkswirtschaftslehrers
a priori sage, welche Richtung man wahlen muss, welche Resultate zu
erwarten sind.

Kurz, suchen wir, schliesse ich, um kurz und mit wissenschaftlicher
Genauigkeit meine Idee auszudriicken, die ungeheuere okonomische
Distanz, welche uns jetzt von der Production und dem Verkehr jener
lippigen Gegenden trennt, zu verringern und sie mit unserer giinstigen

eographischen Distanz in Uebereinstimmung zu bringen. Wenn das
geograp g
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auf afrikanischem Boden vergeudete Blut und Geld nicht ohne Nutzen
fiir uns bleiben sollen, so erweitern wir unseren Horizont. Bleiben wir
nicht hartnickig beil gewissen der Civilisation verschlossenen Regionen,
welche die Macht der Waffen uns schwerlich eréffnen wird. Und auch
ein wenig' cedant arma ftogae! Die vorsichtigen Nationen erlangten durch
einen weise geleiteten Handel grosseren Landbesitz, als durch den Krieg.
- Alles hingt davon ab, nicht zu handeln, wie wir in andern Gelegenheiten
thaten, nicht blind voran zu tappen und unsere armen Emigranten zu
natigen, sich allein, hiilflos und ohne Erfahrung, durch eigene Thitigkeit

eine Existenz zu griinden, oder beinah erschopft ausgeniitzt zu werden.






DRUCKFEHLER UND BERICHTIGUNG

Auf Seite 40 Z. 6 v. unten statt..... « der Statuten » lies ..... « den Statuten »

» » 4t » 8 v.oben » ..... «Fourrage» » ..... « Fourage »
» » 43 » 2 v.unter » ..... « Triumpf» »  woew. « Triumph »
» » 47 » 16 » » ..... wunfern » »  ..... «untern »






VERLAGSHANDLUNG ERMANNO LOESCHER UND COMP,

Rom, Via del Corso. 307 — Turin, Corso Vittorio Emanuele, 16

Von demselben Verfasser:

ETEOCLE LORINI

LA QUESTIONE DELLA VALUTA

IN AUSTRIA-UNGHERIA
MIT VORREDE

VON

CARL MENGER

Professor der Volkswirtschaft und Finanzwissenschaft an der Universitit in Wien

UND VON

ALFRED-OSTERSETZER

Band vom 8, von S. LVI-490, Lire r10.

Wir erlauben uns die Aufmerksamkeit der Leser auf dieses schit-
zenswerte Werk zu lenken, von dem vielleicht bald eine neue Auflage
erscheinen wird, da die erste vollstindig erschopft ist.

Es ist eine grindliche Arbeit, reich an statistichen und bibliogra-
phischen Daten, welche viele Anweisungen fiir den enthilt, der einé der
interessanten Fragen, welche die heutige Miluzfrage' darbietet, studieren
will, namlich die der Abschaffuerg des Zwangs-Curs in der Donau-Mo-
narchie. Dieses Werk, welches im Auftrag der italienischen Regierung.
geschrieben und von unserem Schatzministerium, so wie vom Unter-
richtsministerium premiirt wurde, und auch von der k. k. Regierung in
Wien den Preis erhielt, prasentiert sich, empfohlen durch den verehrten
hochbedeutenden Lehrer der Staatswirtschaftslehre in Oesterreich, Karl
Menger; und von Alfred Ostersetzer, cinen der tiichtigsten staats-
wissenschaftlichen wiener Schriftssteller, welche die beiden angefiigten
Vorreden dictirten.

Wihrend wir dieses Buch den geehrten Lesern bestens empfehlen,
fiigen wir einige Urteile der bedeutendsten deutschen Zeitschriften bei,
welche besser den Zweck und hohen Wert des Buches resumiren.



Aus dem «Berliner Bérsen-Courier » (12 Juli 1893):

« Unter -dem Titel « La Questione della Valuta in Austria-Ungheria»
ist soeben bei Ermanno Loescher in Turin ein Werk erschienen, wel-
ches an Griindlichkeit, an Reichthum des Materials und an einem rich-
tigen Erfassen des Gegenstandes das Meiste tibertrifft, was bisher iiber
die osterreichisch-ungarische Valuta-Herstellung erschienen ist. Der
Verfasser dieses vortrefflichen Werkes ist £feocle Lorini in Rom, ein
noch junger Mann, welcher mit einem Schlage durch diese Arbeit sich
zu einem der ersten Miinzpolitiker Italiens emporgeschwungen hat. Das
Werk, welches natiirlich nicht mit Oesterreich-Ungarn allein sich be-
schaftigt, giebt einen klaren Ueberblick iiber die Lage der Wihrungs-
frage im Allgemeinen und enthilt eine solche Fiille interessanter Daten
und Informationen, dass es in keiner Bibliothek fehlen sollte. Ein
wahres Meisterstiick geradezu ist die Tabelle Zorini’s, in welcher er die
Production der beiden Metalle von 1500 bis auf unsere Zeit giebt. Er
begleitet die sonst in der Regel ohne jeden Commentar gegebenen
Ziffern mit einer ganzen Reihe von Aufklirungen aller Art und reiht
daran ferner hochst interessante Bemerkungen, welche die Perioden,
um die es sich da handelt, in miinzpolitischer Beziehung charakterisiren.
Von der Belesenheit des Autors, von dem Bienenfleiss, mit welchem er
sein Material aus allen Lindern der Welt zusammentrigt, macht man
sich kaum einen Begriff, besonders da die Arbeit fast 500 Druckseiten
umfasst. Mit einem Anfluge von Sentimentalitit schliesst der gelehrte
Verfasser sein Werk ab, indem er ausruft, dass der bedeutsame Wink,
den die beiden Finanzminister durch das Steigen der Devisenpreise
erhalten hahen miissen, nicht verloren gehen diirfe. Italien, so fihrt
er fort, werde von Weitem allerdings nur den Vorgingen in der Mo-
narchie folgen, aus Liebe zur Wissenschaft und mit aller Sympathie,
zugleich aber auch im Hinblick auf die sich ergebende Notwendigkeit,
von Neuem an die Losung seiner eigenen Wihrungsfrage gehen zu

miissen. Wabhrlich ein wahres Wort und zu rechter Zeit gesprochen! »




Aus dem « Neuen Wiener Tagblatt » (15 Juli 1893):

« In hiesigen Finanzkreisen und in der literarischen Welt macht das
Erscheinen des seit einiger Zeit bereits erwarteten Werkes des Professors
Fteocle Lorini in Rom « La questione della Valuta in Austria-Ungheria »
aufsehen. Der Gegenstand wird in der That mit einer Liebe und
Sachkenntniss behandelt, welche dem Verfasser alle Ehre macht. Aber
weit tiber das Gebiet des Alltiglichen und der schon oft produzirten
oder vielmehr grosstentheils reproduzirten Arbeiten hinaus erhebt sich
das Werk als etwas ganz Selbstandiges, welches die Wihrungsfrage in
der ganzen Welt mit einer erstaunlichen Griindlichkeit behandelt. Mit
dem Bienenfleiss eines Soetbeer trigt der Verfasser Stein fur Stein zu
seinem stolzen Bau zusammen. Nichts, was auf dem ganzen grossen
Erdenrund iiber die Frage von bedentenden Minnern geschrieben worden
ist, entgeht ihm, und auf allen Gebieten ist er zu Hause. Dazu wimmelt
das Werk von gliicklichen Gedanken aller Art, mit wunderbarer Klarheit
und Geschicklichkeit operirt er mit der Unmasse von Ziffern, welche
die Erfoschung der Wihrungsfrage mit sich bringt und welche nie er-
miiden. Seine Tabelle tiber die Produktion der Edelmetalle von 1500
bis 1892 mit allen nur erdenklichen Erléuterungen und den tberaus
geschickt angebrachten Bemerkungen, welche die hauptsichlich in Fragé
kommenden Perioden mit wenig Worten charakterisiren, ist geradezu
ein kleines Meisterstiick seiner Art. Oesterreich-Ungarn muss es dem
gelehrten Autor, der mit einem Schlage sich zu einem bedeutenden
Miinzpolitiker aufgeschwungen hat, danken, wenn unter solcher Fiithrung
und begleitet von einer so interessanten Darstellung der Wiahrungsfrage
im Allgemeinen sein eigenes schones Werk zur Kenntniss des Auslandes
kommt. Die Arbeit sei jedenfalls Allen, welche der italienischen Sprache
michtig sind, aufs Beste empfohlen. Das Werk selbst, welches nicht
weniger als 490 Seiten enthilt, und merkwiirdigerweise die vielen ein-
gestreuten deutschen Zitate in musterhafter Ortographie widergibt, was
sonst nicht von allen italienischen Biichern behauptet werden kann, ist

bei Ermanno Loescher in Turin erschienen ».
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Und endlich unter andern verdffentliche die bewihrte « Neue Freie
Presse » d. 13. Januar 1894 (s. 9.) die folgende Recension:

— « Ein italienisches Werck iber unsere Wihrungsreform » (Wien,
12 Januar) — Eine seltsame geschichtliche Fligung will es, dass gerade
jenes Land, welches als Geburtsstitte der modernen Formen des Geld-
und Creditverkehrs angesehen wird, in unseren Tagen die schwersten
Krisen auf finanziellem Gebiete durchkidmpfen muss, dass die Epigonen
jener findigen Kaufleute, welchen die Vortheile im Gebrauche des Wech-
sels, die Bedeutung bankmissiger Organisation zuerst zum Bewusstsein
kamen, berufen sind, der Welt das traurigste Bild tiber die Folgen des
Missbrauchs dieser wirtschaftlichen Institutionen von Augen zu fithren,
Und um so seltsamer erscheint diese Fiigung, wenn man beachtet, dass
nicht etwa Mangel an okonomischer Erkenntniss an den Leiden Ita-
liens Schuld tragt. Auf allen Gebieten der Volkswirthaschftslehre nehmen
die Vertreter italienischer Wissenschaft einen hohen Rang ein, die Vor-
ginge des Weltverkehrs werden von einer Reihe werthvoller periodi-
scher Zeitschriften genau und in vollendeter Form wverfolgt und erlau-

tert, und man muss wahrlich dem politischen Parteiengetriebe, der

Interessen- Politik, sowie schwer zu kennzeichnenden moralischen Mo=

menten einen aussergewohnlichen Einfluss zugestehen, um begreifen zu
konnen, dass es speciell auf dem Gebiete des Geldwesens in Italien so
schwer wird, die richtige Erkenntniss praktisch zu verwirklichen, welche
ein Messedaglia, Luzzatti, ein Carlo Felice und Maggiorino Ferraris,
de Johannis, u. A. immer und immer theoretisch vertreten. Ein neuer
Beweis dafiir, wie es an solchen theoretischen Bemiihungen wahrlich
nicht fehlt, liegt in dem hohen Interesse, welches in Italien unserer
Wihrungsreform entgegengebrackt wurde. Die richtige Empfindung,
dass die hochgradige Interessen-Gemeinschaft, welche auf monetiren
Gebiete alle Wirthschaftsgebiete verbindet, genaue Beachtung aller
wihrungspolitischen Aenderungen zur Pflicht mache, die Hoffnung, aus
dem Studium der Massregeln, welche andere Staaten zu Heilung ihrer
Waihrung anwenden, fiir die Gesundung des eigenen Geldwesens Gewinn

ziehen zu konnen, haben die italienische Regierung veranlasst, einen
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jungen Gelehrten zu entsenden, um {iber unsere im Zuge befindliche
Reform eingehend Bericht zu erstatten.

Das Resultat der Untersuchungen, welche Professor Zfeocle Lorini
gerade zur Zeit der parlamentarischen Berathung unsere Valuta-Gesetze
anstellte, liegt nun in einem stattlichen Band von circa 500 Seiten vor, und
man muss gestehen, dass sich der Autor seiner schwierigen Aufgabe
gut entledigt hat, was allerdings nur der ermessen kann der selbst einmal
versucht hat, Fernstehenden die Natur unseres fritheren Geldwesens
darzulegen! Wer beobachtet hat, wie zahllose Missverstindnisse bis zum
letzten Momente im Jn-und Auslande sich an den Begriff des iiberwerthigen
Guldens, an den Begriff der Relation kniipften, wie schwer es fiel und
oft noch heute fallt, die Berechtigung dieser selbststindig festzustel-
lenden Relation gegeniiber dem eingewurzelten Gedanken an die alte
Relation von 15.5:1 klarzulegen, ja auch nur das rechnungsmissige
Verhaltniss zwischen Papier-und Silbergulden, dem alten Goldgulden
und der Krone, dem « Relations-Gulden » begreiflich zu machen.

Ist so schon anerkennenswerth, dass Zorinz diese rechtlichen und
rechnungsmissigen Grundlagen unserer Reform tadellos erfasst und
in einer Weise zur Darstellung gebracht hat, welche wesentlich dazu
beitragen durfte, im Auslande endgiltige Autklirung iiber das Wesen
unseres fritheren und jetzigen Geldwesens zu fordern, so verdient noch
mehr Lob der Eifer, mit welchem er bemiiht war, {iber die moralischen
Grundlagen der Reform, ihre wissenschaftliche Begriindung und ihr
Verhiltniss zu den Interessen der Bevolkerung Klarheit zu gewinnen.
Die Art und Weise, wie sich der Autor dieser Seite seiner Aufgabe
entledigt, wie er, abgesehen von erschopfendendem Studium der hei-
mischen Literatur, sich durch Interviews mit amtlichen, literarischen und
politischen Persodnlichkeiten, wie aus dem Brunnen der Tagespresse ein
Bild der offentlichen Meinung angesichts der Valuta-Vorlagen verschafft,
ist hochst originell. Mag dabei auch manchmal ein Missversindniss un-
terlaufen, mag hie und da ein Pamphlet Erwédhrung finden, welches
hierzulande kaum der Beachtung werth gefunden wurde, so machen
doch schon diese Theile des Werkes dasselbe auch fiir den Inlinder
lesenswerth, zumal sich hierzulande noch iemand der dankenswerten
Miihe unterzogen hat, die parlamentarischen und publicistischen Schick-
sale unserer letzen Wiahrungsreform einer zusammenfassenden Darstel-
lung zu unterziehen.

Geling‘t es nun Lorini in der Einleitung, wie in der spiteren Dar-
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stellung der Verhandlungen der Enquéten und des Parlaments ganz
trefflich,. so zu sagén die geistige Atmosphire zu schildern, in welcher
unsere Valuta-Gesetze zu Stande kamen, so ist seine Arbeit nicht minder
vollstindig wo sie das Material zum sachlichen Verstandnisse der mo-
netiren Umformung der Monarchie zusammenfassen will.

Alle Hilfsquellén, welche die Literatur und insbesondere die Mate-
rialien der Regierung boten, sind reichlich beniitzt. Die Daten tiber ein-
heimische Production, Ein-und Ausfuhr an Edelmetallen, deren indu-
strielle Verwendung, die Metall-Vorrite der Monarchie, tiber Geschichte
und Entwicklung der Oesterreichisch-Ungarischen Bank, deren Verhilt-
niss zum Staate, tiber die Entwicklung der Noten-Ciculation u. s. w.
sind mit vollem Verstindnisse bearbeitet, zweckmissig angeordnet und
vielfach durch selbststindige tabellarische Arbeiten erldutert. Nicht min-
der instructiv sind die Abschnitte iiber die wirtschaftliche und staats-
finanzielle Entwicklung der Monarchie, die Organisation des Creditwe-
sens, die Handelsbilanz und die Preisbildung unter dem Regime des
Zwangscurses.

Das gesammte Material ermdglicht es dem ausldndischen ILeser voll-
stindig, die wirtschaftliche und finanzielle Situation zu \x'i‘il'(ligell, in
welcher die Monarchie an die Losung ihres Wihrungsproblems geschrit-
ten ist.

Dieses letztere selbst kann natiirlich nur in Zusammenhalte der mo-
netiren Situation der Monarchie mit der internationalen monetiren Lage
verstanden werden. So stellt denn der Autor auch seiner Darstellung
des Inhaltes unserer Valuta-Gesetze eine kurze Charakteristik der inter-
nationalen Wéhrungverhiltnisse voran, welche er in einer sehr sinnreich
entworfenen Tabelle tiber die wichtigsten monetiren Daten von 1500
bis 1892 zusammenfasst und spiter durch eine Schilderung der Ereig-
nisse aufder Briisseler Miinzconferenz nach eigener Beobachtung erginzt.
Die Darstellung der Geschichte des osterreichischen Geldwésens wird
sinngemiiss fiir die Epochen von 1857 bis 1878 und 1879 bis 1892 ge-
trennt. Hiebei musste nothwendigerwerse die Erklirung des Wesens
unserer Valuta seit 1879, seit der Einstellung der Silberprigungen die
grossten Schwierigkeiten bieten.

Lorini begniigt sich dabei nicht das bertthmte Ministerialschreiben
an die Miinzamter, welches in das wirthschaftliche Lebender Monarchie
so tief eingegriffen hat, in vollem Umfange zu witrdigen und das Wesen

des tiberwertigen Guldens rechnungsmassig klarzulegen. Das merkwiir-




dige Problem des so hoch iiber dem Metallwerthe circulirenden Papier-
guldens, dieses monetire Unicum, musste den denkenden Beobachter
zu eingehender Untersuchung reizen. ZLo7ni kann sich auch nicht mit
der Erkliarung der Ueberwertigkeit des Guldens durch einen « Seltenheits-
werth » zufrieden geben, sondern sucht irn Wege einer sinnreichen
Deduction eine selbststindige Definition dieser Erscheinung als Aus-
druck eines « Zuwverlissigkeitswerthes » (Valore di fiducia) zu be-
griinden.

Nach dieser griindlichen Erdrterung der Geschichte und des Wesens
- unseres fritheren Geldwesens kann es dem Autor keine Schwierigkeiten
bereiten, die Notwendigkeit der Reform und die principielle Richtigkeit
der durch die Gesetze vom rr. August 1892 verfiigten Aenderungen
ersichtlich zu machen und obwol sich Zorini einer selbststindigen Kritik
der Valuta-Vorlagen enthilt, scheint er das bei der Losung der Rela-
tions-Frage angewendete Princip des Durchschnittscurses zu billigen,
wogegen er sich der Ansicht jener zuzuneigen scheint, welche als Minz-
einheit lieber den Gulden erhalten gesehen hitten.

In richtiger Erkenntnis des Wesens unserer bisherigen Gesetze, welche
die Aufnahme der Barzahlungen nur anbahnen konnten, hat sich der
Autor auch mit den Zukunftsfragen, mit der Gestaltung des Uebergangs-
stadiums, der kiinftigen Configuration der Wihrung, der kiinftigen
monetiren Politik nicht direct beschiftigt und enthilt sich auch jedes
Urteils iiber das Gelingen der Reform, Er hat es fiir zweckméissiger
gefunden tiber die wichtigsten Gesichtspunkte heimischen Autoren das
Wort zu iiberlassen, welche in zwei dem Werke vorangestellten kurzen
Abhandlungen ihre Ansichten niederlegten. In der ersten fasst Profes-
sor Karl Menger die Ereignisse seit Erlass der Valuta-Gesetze bis zum
Erscheinen des Werkes in iibersichtlicher, héchst anregender Weise zu-
sammen. Die giinstige Entwicklung der Goldanschaffung, der Erfolg
der Conversionen werden entsprechend gewiirdigt. Und wenn Professor
Menger in der sehr eingehenden Untersuchung des his dahin auf drei Per-
cent angewaschenen Agios zu dem Ergebnisse kommt, dass dasselbe in
tief begriindeten Ursachen wurzle und darum von selbst nur schwer ver-
schwinden werde gelangt so wollen wir hoffen, dass die Ereignisse dieses
Urtheil als etwas zu pessimistisch erscheinen lassen werden. Jedenfalls
erscheint es als zu weitgehend, wenn Professor Menger aus der blossen
Thatsache, dass nach Fixirung der Relation ein Agio entstand, folgern
will, dass die Feststellung der Relation vor{den Goldkdufen ein schwerwie-
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gender Fehler war. Eben die Verhiltnisse des internationalen Edelme-
tallmarktes, welche wir, Menger zufolge, zu Gunsten unserer inneren
Verhiltnisse ausser Acht gelassen hitten, lassen, wie sie sich seit Fest-
stellung der Relation gestaltet haben, nachtraglich am besten erkennen,
dass es dringend notig war, vor allem gesetzlich die Silberbasis unse-
rer- Wiahrung zu verlassen, und lassen trotz aller misslichen Zwichenfille
die Gesetze vom 11. August 1892 als richtig und unumganglich notig
erscheinen.

Der Verfasser der zweiten Vorrede zu Lorini’s Buch, Alfred Oster-
setzer, um seine Ansicht iiber das Gelingen der Whiarungsreform be-
fragt, folgert auch aus dem Agio nur das Eine, dass das Gelingen der
Reform im Wesentlichen davon abhingen werde, ob es gelingen werde,
das Agio durch zweckmissige monetire Politik zu beseitigen. Nur die
Gewissheit, dass die zur Austibung richtiger monetirer Politik berufe-
nen Organe sich hiezu als geeignet erweisen, und dass die Bevolkerung
bereit sein werde, diese Politik zu ertragen und zu unterstiitzen, kbnne
Gewissheit tber den Erfolg der Aufnahme der Barzahlungen geben.
Die letztere zu beschleunigen, so lange diese Gewissheit nicht vorliege,
sei nicht vonnoten, und Uebereilung allein kénne schadlich werden.

Diesen Standpunkt scheint auch Lorizi einzunehmen in den wenigen
Bemerkungen, unter Hinweis auf Italiens Leidensgeschichte einzunehmen.
Er rit unsern Regierungen, ihr schén begonnenes Werk nicht durch
iiberfliissige Vorurtheile gegen den Zwangscours zu gefiahrden, das « Giogo
benefico del corso forzalo » nicht abzustreiten, ehe die wirtschaftlichen
Krifte der Monarchie geniigend erstarkt sind, ehe die Beobachtung des
Handels-und der Zahlungsbilanz dies rathlich erscheinen lassen. Gewiss
werden diese von aufrichtiger Sympathie dictirten Mahnungen des Au-
tors nicht unbeachtet bleiben, und seine Winsche fiir die gliickliche
Vollendung unseres Werkes kann man nur voll dahin erwidern, dass das
ernste Streben der italienischen Wissenschaft, von dem Zorini’s Werk
Zeugniss ablegt, baldigst Gelegenheit finde, sich an der finanziellen

‘Wiederaufrichtung ihres schonen Vaterlandes zu erproben ».

Turin, November 1895.

ErmMANNO LoeEscHER & C.
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