












































































































































50 B8 %

dam, prezioso documento sull’evoluzione storica nella tecnica del mercato
finanziario. s

Al saggio sulle operazioni di borsa, si accompagnano alcune brevi me-
morie di carattere fiscale (pp. 312-230, 283-310) intorno al Belasting, tributo
che colpiva le azioni della Compagnia privilegiata delle Indie orientali. De
Pinto — di fronte al danno derivante, per questo tributo, alla circolazione
di queste azioni e all'andamento del mercato finanziario — proponeva la
soppressione del « Belasting » e la sostituzione con un tributo sulla produ-
zione delle spezierie nelle isole Molucche e in quella di Ceylan. Una di que-
ste memorie figura solo nella seconda edizione.

La Lettre sur la jalousie du commerce (pp. 227-288, 311-376) (3)
svolge il principio della convenienza reciproca dei vari paesi alla rispettiva
floridezza economica:

« Les intéréts essentiels des puissances commergantes, rivales et voisines, ne se
croiseraient pas, au moins autant qu'on le pense, si l'intérét particulier ne venait
souvent a la traverse » (p. 229, 313) (4).

L'affermazione ¢ illustrata specialmente in base ai caratteri ed alle vi-
cende dell’economia olandese.

L'« Essai sur le luxe » (pp. 321-342, 376-400) (pubblicato originaria-
mente ad Amsterdam nel 1762) ¢ notevole in quanto segna un deciso dis-
senso alle idee prevalenti intorno al vantaggio derivante alla collettivita dalla
prodigalita dei ricchi, dalla grande estensione data ai dispendi voluttuari.

Alla raccolta degli scritti economici, ¢ aggiunta (pp. 342-52, 401-8) la
Lettre de I’ Auteur a Mr. D. sur le jeu des cartes (19 maggio 1767), arguta,
fine, paradossale divagazione sugli effetti morali e sociali della grande voga
presa dal giuoco delle carte, specialmente per I'appassionata partecipazione
delle dame.

4. — La « Miscellanea Pinto » non & l'opera sistematica di un econo-
mista. E una collezione di pamphlets economico-politici, redatti da un uomo
di affari, profondo conoscitore della vita economica e specialmente della
banca, della borsa, della pubblica finanza; che ha vissuto in mezzo ai traffici
ed osservato da vicino I'organizzazione economica dell’Olanda, dell'Inghil-

(3) 1l titolo di questa Lestera & evidentemente derivato da quello del saggio XXVIII
di DAvib HUME: Of IZe Jealousy of Trade. Fra i due autori esiste in questa materia ana-
logia nelle idee fondamentali.

(4) Nelle citazioni testuali ¢ sostituita l'ortografia moderna.
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terra, della Francia; che ha conosciuto e praticato parecchi economisti (5) ed
uomini politici; studiato attentamente con acume critico alcune tra le opere
di economia e di politica piu in voga ai suoi giorni, quali lo Spirito delle
leggi e I'Amico degli uomini.

Questa attivita di pensiero e questa vasta e varia esperienza di vita
non hanno portato alla formazione di un libro organico di dottrina econo-
mica, ma ad una disordinata filza di osservazioni, ove le pagine acute ed
argute si alternano singolarmente con sterili divagazioni, senza che nitida-
mente traspaia un filo conduttore. Il libro del Pinto non é certamente un
« Traité de la circulation et du crédit » ma una successione di vivaci consi-
derazioni ove emergono alcune idee originali — per quanto talora parados-
sali, — intorno ai fenomeni della moneta e del credito, idee che per avven-
tura, a un secolo e mezzo di distanza, si riannodano a correnti attuali di
pensiero.

5. — 1l sistema di Isacco De Pinto si basa sulla nozione del movimento
monetario e degli effetti derivanti dal suo aumento. Si ritiene tipicamente be-
nefico alla collettivita l'incremento di tale movimento, quale strumento
e causa di espansione nel giro degli affari e cosi nelle attivita economi-
che, nel flusso dei profitti. Il movimento monetario si accresce, non solo
per I'accentuazione nella velocita circolatoria, ma anche per la dilatazione
nella massa del medio circolante, e cosi per la circolazione dei biglietti a
complemento della disponibilita di moneta metallica e per la concessione
del credito: la percezione di tributi e le operazioni di debito pubblico danno
allo stato una disponibilita di mezzi di pagamento, che, con I'impiego effet-
tuatone dallo stato essenzialmente sul mercato interno, é strumento addizio-
nale di un vasto movimento di affari. Cosi tale movimento raggiunge cifre
enormemente superiori a quelle che si avrebbero se circolasse unicamente il
metallo.

«L'enorme somme qui compose la dette nationale, n'a jamais existé a la fois;
la magie du crédit et de la cisculation a produit cette masse de richesses successive-
ment avec les mémes espéces » (p. 47, 53-4).

Per la segnalazione delle possibilita stimolatrici del credito e degli ef-
fetti monetari- delle operazioni della pubblica finanza, il Pinto merita un
posto notevole nella storia della dottrina del credito, dell'inflazione, della

(5) Fra cui David Hume, il quale cita piu volte Pinto nel suo epistolario.
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politica della congiuntura, un posto di precursore della moderna « teoria
del moltiplicatore ».

Si deve perd notare che il Pinto, mentre segnala i rialzi nei prezzi
dei beni determinati dalla produzione aurifera americana, lascia volentieri
nell’'ombra gli effetti determinati dall'inflazione creditizia e cartacea sui prezzi
delle merci, sui saggi delle mercedi, sulla posizione dei vari ordini di red-
dituari. Egli ricorda incidentalmente la caduta del « systtme de Law » (6)
ma non fa richiamo alcuno ai fenomeni che da tale sistema sono derivati,
né alla letteratura che ne & derivata (7).

6. — La nozione di velocita di circolazione della moneta ¢ fondamen-
tale nel sistema di pensiero del Pinto ed é presentata in maniera cosi effi-
cace che merita richiamo nella storia del concetto (8):

«La circulation réelle de la monnaie est prodigieuse dans la dépense journa-
liére et domestique qu'on appelle négoce : la méme écu peut cascader (a) en 24 heu-
res, par cinquante mains différentes, et aura représenté cinquante choses par la cir-
culation qu'il a essuyée; si donc ces cinquante personnes s'assembloient la nuit, elles
trouveraient avoir dépensé ct payé 50 écus, et il n'y en a eu cependant qu'un d'ef-
fectif, qui par la circulation en représente cinquante. On n'a qu'a observer, qu'il
n'y a pas dans tout I'univers la moitié de I'argent 4 quoi se monte la dépense qu'on
fait en un an dans la seule ville de Paris, si I'on comptait tout I'état de dépense
qu'on fait, et qui se paie en argent, depuis le premier janvier jusqu'au dernier
décembre, dans tous les ordres de I'état, depuis la maison du roi, jusqu'aux men-
diants qui consomment un sol de pain par jour » (pp. 33-34, 36-37) (9).

(6) La citazione del sistema di LAw ha luogo a proposito degli effetti che deriverebbero
da un ripudio del debito pubblico secondo I'ipotesi del HUME (saggio N. XXXI, On Public
Credit); gli effetti secondo PINTO sarebbero rovinosi: «tous les ordres de I'état, jusqu'au
mendiant, s'en ressentiraient ». « Lors de chite du systtme de Law, on a vu que la désolation
était presque universelle; on n'avait pourtant pas passé I'éponge sur toute la dette nationale
a beaucoup prés » (p. 123, 148).

(7) E ricordato MELON (p. 326, 382), ma solo a proposito della definizione del lusso.

(8) L'espressione adattata dal PINTO per designare la velocita di circolazione & ricordata
dal HoLTrop nella storia della relativa dottrina: M. W. HoLTRroP, Theories of the velocity of
circulation of money in earlier economic literature (« Economic Journal Supplement », gennaio
1929); id., Die Umlaufsgeschwindigkeit des Geldes, tr. ted. in « Beitrige zur Geldtheorie »,
Wien, 1933.

a) « Cascader n'est pas Francois, mais il est plus energique que circuler ».

(9) Pinto cita un interessante esempio sul ripetuto impiego delle stesse monete: « Pen-
dant le siége de Tournay, en 1745, et quelque temps auparavant, la communication étant coupée,
on était embarassé, faute d'argent, de payer le prét & la garnison. On s'avisa d'emprunter des
Cantines la somme de 7000 florins. C'était tout ce qu'il y avait. Au bout de la semaine les 7000
florins étaient revenus aux Cantines, ou la méme somme fut empruntée encore une fois. Cela
fut répété ensuite jusqu'a la reddition pendant sept semaines, de sorte que les mémes 7000 florins
firent I'effet de 49.000 florins » (p. 34, 37).

-



LA MAGIA DEL CREDITO SVELATA DA PINTO 53

11 concetto di velocita di circolazione non ¢ presentato dal Pinto solo
per lillustrazione del funzionamento della moneta nel mercato, ma per
segnare l'effetto che sul movimento degli affari ha la formazione di un
grado di velocita superiore all'unita, e per mostrare in genere il beneficio
che alla collettivita deriva dall'incremento nella velocita: quest'incremento
di velocita ¢ connesso con la densita della popolazione:

«La France et I'Angleterre sont aussi riches en argent et en terres, qu'elles
peuvent I'étre; leur puissance et leur richesses ne sauraient acquérir plus d'accrois-
sement qu'en concentrant leurs forces vers le ceeur de I'état. Un plus grand nombre
de consommateurs cause une plus grande circulation; et une plus grande circulation
vivifie toutes les richesses de I'état, et crée de nouvellés valeurs. Un million de
sujets de plus dans la Grande Bretagne, augmenterait le revenu de la nation et du
fisc et la puissance du monarque, plus que tout le Canada et le reste des colonies
ne peuvent lui en rapporter. La France pourrait nourrir 3 & 4 millions d'habitants
de plus. La circulation que produirait la consommation de cette population, serait
plus profitable au monarque que la possession du Mexique et du Pérou. La circula-
tion des especes devient plus rapide 4 mesure qu'elle passe par les classes subal-
ternes » (p. 184, 214).

7. — L’aumento nel movimento monetario, che si manifesta con la
piu attiva circolazione della moneta, trova corrispondenza nel pit volumi-
noso e produttivo giro degli affari. La massa della moneta metallica varia
per circostanze estranee al movimento commerciale:

«les espéces sont une matiére fluctuante, qui tantét augmente, tantét dimi-
nue, pas des causes étrangeres a l'augmentation, ol a la décadence du commerce
lucratif chez I'étranger ». (p. 18, 19).

Il credito da luogo alla creazione di « valeurs fictives, que la magie
de la circulation réalise » (p. 300). L'istituzione delle banche determina
un’espansione della circolazione con tendenza progressiva, cui corrisponde
un’espansione nel movimento degli affari e nella produzione:

« I'établissement des banques, sous les auspices du crédit, augmente continuel-
lement les especes courantes, en répandant des billets qui circulent comme I'argent :
plus cette circulation est grande, plus lindustrie et le commerce augmenteront »
(p- 18, 19: il corsivo é nostro).

La dilatazione della circolazione ¢ regolabile e la sua azione stimola-
trice si svolge secondo un meccanismo che tanto Pinto un secolo e mezzo
fa, quanto ora Roosevelt, considerano analogo a quello della pompa pre-
mente:




















































































