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PARTE ECONOMICA 

Banche e Stato 

In una recente riunione nella quale erano rap-
presentate 123 banche italiane dalle maggiori alle 
più locali e non esclusi gli Ist i tuti di Emissione, 
il Senatore Della Torre, che presiedeva l ' importante 
raccolta di interessi cospicui, ha pronunciato un di-
scorso nel quale ha rispecchiato la condizione eco-
nomica e finanziaria del paese ed ha concluso affer-
mando che le banche si tengono a disposizione del 
Governo e del paese per superare le presenti diffi-
coltà, ma che le necessità della guerra hanno nel-
l 'ultimo tempo siffattamente snaturata e ingigan-
t i ta l 'azione dello Stato, che pur ora permane un 
pericoloso spirito di paternalismo esiziale alle fe-
conde iniziative. 

Non possiamo non condividere pienamente l'opi-
nione del senatore Della Torre e dell'Assemblea 
bancaria che ha approvata la sua relazione, inquan-
tochè da lungo tempo anche noi cerchiamo di di-
mostrare come occorra per mille e mille ragioni 
che l'azione dello Stato si riduca quanto maggior-
mente è possibile alle funzioni strettamente ed 
unicamente necessarie, onde indirizzare ed aiutare 
in via generica le iniziative private, senza però 
menomamente preoccuparsi di disciplinare e inter-
venire nell 'andamento della economia e nello svol-
gimento materiale degli indirizzi finanziari che ve-
nissero accolti dalla maggioranza delle forze sane 
e vitali della Nazione. 

I l Ministro Bonomi rispondendo all'on. Della 
Torre ha inneggiato al contribuente italiano e con 
ciò a nostro parere egli avrebbe segnato l 'unica 
azione che lo Stato potrebbe riservarsi nel momento 
attuale, quella di restaurare cioè le finanze del 
paese, lasciando, appena ottenuto questo obbiettivo, 
che le energie fatt ive operino per forza spontanea 
quello ristabilimento economico che si avvererà 
certamente, in particolare dopo che gli effetti della 
crisi avranno operato quella epurazione dagli or-
ganismi non vitali e quella selezione, che tornerà 
a tutto vantaggio dei superstiti. 

Durante il periodo della guerra e del dopo guerra 
le istituzioni bancarie hanno molto sofferto per la 
continua e non sempre opportuna azione dello 
Stato, che le ha ostacolate in molta parte delle 
loro attività, mostrando, nel risultato finale, di non 
aver generalmente raggiunto gli obbiettivi che si 
era prefissi e di aver anzi sovente peggiorate le 
condizioni naturali del movimento che si mirava a 
disciplinare. 

E ' quindi giusto che la reazione racchiusa nelle 
cortesi ma significative parole del senatore Della 
Torre, i l quale, cogli elementi fornitigli dalle 123 
banche associate avrebbe potuto ben illustrare l'o-
pera ostacolatrice e ben sovente deleteria compiuta 
dallo Stato per una mania di paternalismo non ne-
cessario e non sentito dagli interessati, sia accolta 
ed at tuata dal Governo senza indugio ulteriore. 
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Present iamo qui appesso i numeri indici compu-
t a t i per i l mese di m a g g i o r ispetto ai prezzi di 
compenso delle azioni di 125 società anonime, le 
quali avevano al la fine del 1920 un complessivo 
capi ta le di 6382 mi l ioni . . Gli indici sono computat i 
r ispet to a l la base del dicembre 1920 e sono r i fer i t i 
anclui (mediante conca tenamento con gli indici 
computat i nel precedente biennio) al la vecchia base 
del dicembre 1918. 

Due tabe l le esposte in a l t ra parte del fascicolo 
pag. 323-325 presentano dati anal i t i c i r ispet to a 
c iascuna s ingola società e indici di gruppo che ri-
salgono agli inizi di questa r i levazione. 

TITOLI 

Numeri indici | 
sulla base 

del dicemb.1918 

Numeri indici ' 
sulla base 

del dicembre 1920 

§ ai ai 
t u o 

dicemb. maggio' 
1920 1 1921 1 

maggio 
1921 

aprile 
1921 

.S-L 1 
CX3 C3 .7= 
>4= a> 

Istituti di credito. 103.17 96 .54 93.57 
ì • • I 

E x ferroviari. . . 62.21 51.37 82.58 
I 

Trasporti terrestri. 70.86 60.11 84 .83 

Trasporti marittimi 83.61 51 .79 61 .94 

Industria del cotone 137.77 103.38 75 .04 

Industria della juta 

Industria della lana 

Ind. del lino e can. 
Industria della seta 

Miniere, 

118.18 96.07 81.29 

101.47 101.11 99.65 

152 81 98.42 
172 32 123.79 

64.41 
71 .84 

74 .54 55 .79 74 .84 e x 0 . 2 3 

Ind. siderurgiche. 47 45 26 93 56 75 

Ind. meccaniche 

Ind. delle autom, 

Ind. elettriche 

Ind. chimiche 

Ind. dello zucchero 

106.40 Ind, aliment. varie 

Acquedotti . . . . 87.13 

Società immobiliari 100.63 

55.12 58 .28 105.74 

72.71 50.39 69 30 

67.68 é8 .48 101.18 

80.26 67.07 83 .55 e x 0 . 6 3 8 3 . 6 0 
ex 1.37 

108.91 92 .24 84.69 ' 8 9 . 5 4 
e x 0.18 

90 .66 85.21 

9 6 . 1 6 
ex 0 .56 

8 7 . 6 5 
e x 2.01 

8 7 . 7 5 
ex 2.42 

6 8 . 5 1 
ex 1.09 (1) 

8 3 . 6 1 
ex 3.03 

8 7 . 7 1 
e x 7 .86 
1 0 0 . 2 3 
e x 0.71 

6 7 . 8 0 
7 6 . 7 1 

e x 8.00 
8 1 . 6 9 

e x 5.69 
7 4 . 1 8 

e x 1.64 
107 .47 
e x 2.29, 

7 6 . 4 5 
e x 4.82 
1 0 1 . 1 1 + 0.07 
ex 4.40(1) 

+ 0.69 

— 5.42 

7.8 

Società diverse 

Indice g e n e r . 

130.50 108.67 83.27 

7 9 6 7 

2.46 

9 2 . 5 1 
e x 0.67 

87 .44 100.36 e x 0 . 6 5 1 0 3 . 5 6 
e x 1.73 

102 66 102.02 J101, 47 + 0 54 
' ex 0 87 
1 8 9 . 2 0 — 6.65 
e x 0.55 

68 39 85 84 ex0.03 9 0 . 5 1 — 5.13 
ex 2.15 (1) 

1 I i 
Durante il maggio, mentre è cont inuato il miglio-

ramento dei cambi e il sostegno dei t i to l i a reddito 
fisso, si è a c c e n t u a t a la debolezza per i t i t o l i a 
reddito var iabi le col l 'acuirs i della cr is i e c o n o m i c a 
e delle difficoltà nel l 'andamento del l ' industr ie . D' in-
dice generale del l ivel lo dei prezzi delle azioni è 
cosi sceso a c i rca 86, segnando un r ibasso di o l t re 
il 5 per cento sul l ' indice del mese precedente e se-
gnando così una riduzione del 31 e tre qui int i ) er 
cento r i spet to al l ivel lo dei prezzi delle azioni re-
g is t ra to nel dicembre 1918. L a diminuzione avve-
n u t a nel compless ivo valore di borza delle azioni 
emesse dalle 121 società considerate nel la nostra 
indagine, dal d icembre 1920 al maggio 1921 a m m o n t a 
a c i rca 903 mil ioni ; fra -l'aprile e i l maggio la sva-
lutazione è s t a t a di 298 mi l ioni . F r a l 'apr i le e i l 
maggio si sono avute svalutazioni per quasi t u t t i 

(1) Cifra anteriore rettificata. 

2 .69 

i gruppi di soc ie tà : l i ev iss imi a u m e n t i di prezzo 
si sono avuti solo per le soc ie tà immobi l iar i , chi-
miche ed e le t t r iche , ma si t r a t t a di spostament i 
ins igni f icant i . B e n più notevol i sono le diminuzioni 
di valore : m a s s i m a quel la del 23 e mezzo per 
cento avvenuta sulle azioni s iderurgiche in dipen-
denza della ca tas t ro fe de l l 'Uva . I m p o r t a n t i falcidie 
si sono verif icate per le soc ie tà tess i l i col le c o n d i -
zioni gravi in cui versano queste industr ie cos tre t te 
a subire grosse perdi te nel la vendi ta dei loro pro-
dot t i . U n a sva lutaz ione del 9 e un terzo si ha sulle 
azioni a u t o m o b i l i s t i c h e m e n t ^ r e l a t i v a m e n t e ferme 
sono le azioni m e c c a n i c h e in dipendenza dell ' in-
t e r v e n t o t u t e l a n t e la posizione di borsa della mag-
giore impresa. L e perdi te avvenute dal le azioni 
s iderurgiche si r i f let tono nel r ibasso dei valori ex-
ferroviari e influiscono anche sulle azioni bancarie . 
L a svalutaz ione dei t i t o l i di imprese varie è in 
par te dovuta al r ibasso nel le azioni di car t iere e, 
in parte prevalente , a l l ' indebol imento dei cambi che 
si r i f lette sulla quotaz ione per le s o c i e t à operant i 
a l l ' es tero . 
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— 5.78 

3.33 

— 9.59 

- 1 0 2 5 

- 7.32 

— 0.58 

5 00 
6.35 

— 8.10 

- 2 3 . 5 0 

— 1.61 

9 35 

I 

Dati statistici e note 
sulle Banche di Credito Mobiliare 

( febbraio 1921) 

L e situazioni a f ine f e b b r a i o p r e s e n t a n o a n c o r a 
una vol ta una contraz ione i m p o r t a n t e uel la circola-
zione, cont inuando così ne l l ' andamento che ebbimo 
a r i l e v a r e la vol ta s c o r s a . 

S i ha , infat t i , una u l t e r i o r e r iduzione di 336 mi-
l ioni , di cui 54 p e r conto del c o m m e r c i o e 282 p e r 
c o n t o dello S ta to . Not iamo anche , c h e la eirpola-
zione per c o n t o dello S ta to , della B a n c a d'Italia e 
del B a n c o di S ic i l ia ora ragg iunta , r i su l ta in fer iore 
a n c h e a quel la di f ine d i c e m b r e 1919, avendosi 
così un s e g n o mani fes to della mig l iora ta situazione 
e c o n o m i c a f inanziar la dello S t a t o . 

P e r la B a n c a d'Ital ia , la contraz ione della c irco-
lazione, r i g u a r d a a m b e d u e i capitoli , p e r il B a n c o 
dì Napol i e di Sic i l ia , i n v e c e , è l imitata à quel lo 
per c o n t o dello S ta to , p r e s e n t a n d o anzi quel lo per 
c o n t o del c o m m e r c i o a u m e n t i r i spet t iv i di 25 e 23 
mil ioni . 

A n c h e nel le riserve, si nota una contraz ione , 
s p e c i a l m e n t e a c c e n t u a t a p e r la B a n c a d ' I t a l i a 
(38 mil ioni) , m e n t r e p e r il B a n c o di Napoli si ha 
un l i eve m i g l i o r a m e n t o e p e r il B a n c o di Sic i l ia , 
una tenuiss ima diminuzione . 

P e r le operazioni a t t ive , è da r i l e v a r e invece un 
car to i n c r e m e n t o . Così il portafoglio ha progredi to 
di 109 mil ioni c i rca , di cui 78 sono da a t t r ibu i re 
alla B a n c a d ' I ta l ia , 17 al B a n c o di Napoli e 5 a 
q u e l l o di S ic i l ia . Le anticipazioni ordinarie, se-
g n a n o p u r e un i n c r e m e n t o di c i r c a 128 mil ioni , 
c h e r i g u a r d a quasi i n t i e r a m e n t e la B a n c a d ' I ta l ia 
p r e s e n t a n d o il B a n c o di Napoli e que l lo di Sic i l ia , 
r i s p e t t i v a m e n t e un a u m e n t o ed una diminuzione di 
c i rca 5 mil ioni . 

S i n t o m a t i c o q u e s t o i n c r e m e n t o ne l le operazioni 
a t t ive , c h e non t r o v a c o r r i s p o n d e n z a in quel le 
n o r m a l i di provvis ta di fondi. In fa t t i , t a n t o p e r i 
deposit i che per i debit i a vista , è da r e g i s t r a r e 
una sens ib i le r iduzione. I depositi in conto corrente 
d e c l i n a n o da 1056 a 947, c ioè di b e n 109 mil ioni , 
d o v u t i per 96 a l la B a n c a d ' I t a l i a e c i r c a 3 e 9 al 
B a n c o di Napoli e di S ic i l ia . Il m o v i m e n t o , è a n c o r a 
più a c c e n t u a t o per i debiti a vista, c h e p r e s e n t a n o 
c o n t r a z i o n e di 175 mil ioni , da a t t r i b u i r e c o m e 
a p p r e s s o : 131 al la B a n c a d ' I ta l ia , 32 al B a n c o di 
Napoli e 12 a quel lo di S ic i l ia . 

Dato, così , u n o s g u a r d o c o m p l e s s i v o al le voci 
più i m p o r t a n t i , p a r e n o n i m p r u d e n t e f a r e qua lche 
cons ideraz ione g e n e r a l e , s p e c i a l m e n t e in r i g u a r d o 
al ia c i rco laz ione . S i è g ià o s s e r v a t o sopra c h e 
l ' a n d a m e n t o non è p e r f e t t a m e n t e u n i f o r m e p e r i 
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2 1 ) Q u o t a z i o n i di c o m p e n s o delle azioni di s o c i e t à a n o n i m e 
AVVERTENZA. — Nelle 12 colonne di questa tabella sono presentate le quotazioni di compenso negli ultimi 12 mesi per le borse la cu' 

iniziale è indicata accanto al nome della società: per il 1923 non sono presentate quotazioni per le società rispetto alle quali nel 1920 non s> 
computavano ancora i numeri indici. E ' scritta in neretto la quotazione del mese in cui per una data società si è praticata l'opzione per nuova 
emissione di azioni. E ' contrassegnata con apice (') la quotazione per il mese in cui avviene lo stacco della cedola e I' importo di que-
sta è indicato nelle due colonne intitolate ex. Le due ultime colonne Assentano i numeri indici per gli ultimi mesi riferiti al die. 1920. 

TITOLI 
! 

giug. |luglio agost. 

1920,1920 1020 

sett. 

L920 
jttob.l 
1920 

nov. 

L920 
die. j 
19201 

genn. 'febbr. r 

1021 1921 
nurzo a 

1921 

1 
prile i 
921 

1 
mg?. 
921 

ex 
1929 

ex 
921 

Indice 1 
marzo 
1921 | 

Indice 
aprile 
1921 

Indice 
maggio 
1921 

Banca d'Italia M 1380 1350 1340 1300 1260 1390 1370 1390 1450 1410 1360' 1340 55 60 102,9 99.3 e*4 38 97 .8 
Banca Commerc. M 980 960 970 990 994 1100 1110 1060 1110 1050' 1030 879 53 70 94 ,6 92.8 83 .3 
Banca it. Sconto M 550 548 550 546 550 564 570 5 6 8 610 575 ' 580 570 37 40 100,9 101.8 100.0 
Banco di Roma M 112 112 110 110 108 112 114 115 116 113' 112 112 7.50 8 99,1 98.2 98 .2 
Credito Italiano M 690 660 676 650 6 2 8 700 690 6 7 0 710 636 ' 6 3 4 6 0 0 40 45 92,2 91.9 87 .0 
Istit. cred. fond. R 5 0 0 500 475 465 455 455 420 425 420 394 ' 3 9 6 450 25 23 87,6 88.0 100 0 
Istit. cred. mar. G 104 104 102 98 ' 100 96 6.50 94,2 96 2 92 .3 
Mediterranea M 2 0 0 174 178 160 132 158 156 142 144 138 138' 134 8 9 88 ,5 88.5 e* 5.77 85.9 
Meridionali M 5 0 4 ' 426 424 390 320 360 344 3 0 0 ' 310 276 300 278 12.50 12.50 80,2 87.2 80 .8 
Naz. ferr.tranviar R 135 130 130 130 130 130 130 120 120 120 110 106 10 92 ,3 84 .6 81 .5 » 
Tranvie romane R 150 150 135 130 130 134 134 128 124 120 106 80 10 89,6 79.1 59.7 
Unione tram, el. G 3 5 6 290 250 216 202 2 4 8 230 2 4 8 226 210 222 ' 220 22.50 91 ,3 96.5 EX9.78 95.7 
Veneta costr.ferr. M 178' 154 170 150 136 158 156 140 136 126 120 120 13 80,8 76 .9 76 9 
Torinese tranvie T 200 200 200 190 180 180 180 170 150 140 148 110 77 ,8 82.2 61.1 
Comp. ferr. sarde R 230 230 2 3 0 230 2 3 0 230 220 215 210 210 210 215 • 95.5 95 5 97.7 
Lloyd sabaudo M 400 360 360 290 280 330 320 290 310 260 2 7 0 ' 230 21 .20 25 78,1 84.4 6X7.81 71.9 
Navigazionne M 7 4 0 660 ' 670 630 5 9 0 ' 690 620 5 8 6 606 560 5 2 4 470 8 .50 90 ,3 84 .5 75 8 
Navigaz. A I T 430 350 3 6 0 324 250 280 280 2 4 0 246 220 176' 144 24 .20 8 .50 78 ,6 62 8 (X3 .04 51.4 
Veneziana navig. T 320 2 9 0 290 290 2 7 4 274 90 ,6 85.6 85 .6 
Soc. nav. it. am. T 66 52 50 42 ' 32 30 4 63,6 48 .5 45 5 
Cotonif. Cantoni M 7 4 0 640 730 670 6 7 0 740 670 680 730 670 650 ' 640 50 50 100,0 97.0 6*7.46 95 5 

» Valseriana M 640 590 570 450 3 5 0 420 400 490 460 448 4 0 0 ' 370 25 30 112,0 100 6< 7.50 92 .5 
» Veneziano M 180 160 196 160 172 210 194 170 190 160 94' 76 14 23 82,5 70.3 6i 11.8 56 .8 

Cucirini Coats M 2 3 0 220 ' 220 220 150 160 160 160 160 160 160 160 12.50 100,0 100.0 100 0 
De Angeli M 430 390 450 3210 300 400 340 320 360 274 2 6 0 ' 240 30 30 80,6 76.5e>8.82 7 0 , 6 
Manif. Tosi M 268 156 196 158 156 210 180 196 174' 136 132 120 18.75 25 75,6 73 .3 60 .6 
Manif. Muggiani M 230 232 128 120 130' 120 10 64 ,3 69.6 8i 4 .35 64 3 
Cotonif. Trobaso M 62 56 56 50 50 V 46 80,6 80 .6 74 .2 

» Turati M 240 256 300 220 2 3 0 200 35 91,7 95 .8 83 .3 
Manif. cot. mer. M 130 116 110 104 9 8 80 80 ,0 80 .0 65.3 
Manif. Rossàri M 320 2 9 0 286 254 2 7 0 250 79,4 84.4 78.1 
Jutificio Costa M 2 3 0 220 200 180 160 160 100 96 92 94 9 0 ' 80 "16 8 94 ,0 90 .0 e i8 .00 80 .0 

» Spezia M 150 152 134 132 130 128 130 124 120 118 110' 108 10 10 90 ,8 84 .6 6* 7 .70 83.1 
Lanif. Rossi M 1780 1500 1500 1400 1300 1500 1380 1420 1470' 1500 1450 1450 40 40 108,7 101.5 >05.1 

» Targetti M 290 250 260 236 2 1 6 2 7 0 240 240 270 214 ' 2 0 0 190 24 30 89,2 83.3 79.2 
Man. Borgosesia T 630 600 600 594 5 2 0 520 520 5 0 0 ' 500 490 490 490 15 94,2 94.2 94 2 
Lanif. Oavardo M 880 8 2 0 850 780 480 580 5 5 0 500 500 500 4 7 0 ' 460 30 40 90,9 85 .5 6X7.27 83 6 
Linif. canap. naz. M 640 570 620 530 5 2 6 640 590 500> 476 410 4 0 0 380 30 34 69 ,5 67 .8 64 .4 
Filatura cascami M 830 764 850 780 750 840 500 450 , 390 3 8 4 ' 360 50 50 78,0 76.8 ex 10.0 72 0 
Tess. ser. Bemasc .M 156 150 156 120 116" 124 118 104 106 94 90 84 15 79.7 76 .3 71.2 
Elba R 260 220 2 0 6 170 136 130 130 124 124 94 84 60 25 72 ,3 64 .6 46 2 
Montecatini M 174 180 168 130 128 148 142 138 150 148 130 ' 130 12 14 104,2 91.5 6*9.86 91 .5 
Monteponi T 8 5 0 8 0 0 ' 800 750 700 700 700 f 700 720 720 6 6 0 650 25 1 102,9 94 .3 92 9 
Miniere antim. G 60 50 54 50 50 54 54 48 54 48 4 4 ' 30 4 4 88,9 81.5 e* 7.41 55 5 
Ligniti d'Italia R 130 120 110 100 100 100 100 9 2 8 4 70 76 82 4 .20 8 70,0 76 0 82 .0 
Monte Amiata M 2 0 0 180 130 120 120 120' 20 96,0 96 .0 9 6 . 0 e x l 0 
Terni * M 840 740 750 600 548 600 640 590 640 560 5 4 0 ' 520 80 45 87 5 84.4 ex 7.03 87.2 
Uva M 180 142 140 120 98 90 100 86 86 76 68 40 16 76,0 68 3 40 .0 
Metallurgiche M 116 106 100 90 86 100 96 8 4 86 80 80 80 8 83,4 83 6 83 .4 
Voltri G 420 300 340 276 230 ' 2 4 0 2 5 0 2 2 6 226 220 2 2 6 200 20 88,0 9 0 . 4 80 0 
Gregorini T 118 116 90 90 80 90 90 84 84 74 76 68 82,2 84.4 75 6 
Acc. ferr. lomb. M 320 234 234 270 2 1 0 ' 190 16 84,4 65.6 6X 5.00 59 4 
Ansaldo M 180 174 160 140 106 120 124 108 134 124 140 140 15 - 100,0 112.9 112 9 
Breda M 246 220 210 196 168 180 180 174 184 190 180 170 15 20 105,6 100 Bill .11 9 4 4 
Miani e Silvestr M 92 84 84 76 62 80 70 80 86 7 8 78 ' 74 8 8 111,4 111.4 ex 11.4 105.7 
Reggiane M 42 ' 42 36 32 28 32 32 3 0 30 24 24 20 4 .50 75,0 75 .0 62 .5 -
Camona M 124 114 118 110 90 90 100 100 104 104 9 6 94 9 104,0 94 .0 94 .0 
Off. m.Moncen. M 76 76 60 50 40 40 50 50 56 — 50 50 _ 100.0 100.0 
Off. Savigliano T 1420 1000 950 9 0 0 700 700 700 7 0 0 700 700 650 640 63 100,0 92 9 91 .4 
Magona M 350 3 3 0 350 350 3 0 0 290 25 100,0 87.5 e< 7.14 82.9 
Fiat T 320 268 262 220 182 210 220 168 184 168 160 150 22.50 15 86,4 72.7 6*6.82 68 2 
Isotta Fraschini M 66 60 56 46 38 46 44 38 36 38 32 30 6 86,4 72.7 68 2 
Bianchi M 78 70 68 64 56 80 74 66 60 58 60 6C 7 6 78,4 81.1 81.1 
Spa /G 178 134 136 110 96 114 120 106 98 82 8 6 80 10 68,3 71 .7ex8 .33 71.7 
Itala T 106 100 98 86 76 80 80 60 68 54 54 54 5 67,5 67 .5 67 .5 
Ansaldo S. G. T 80 86 90 72 5C 60 6C 56 58 5f 54 4C 8 9 93,3 90 .0 66.7 
Aut. Diatto •NI 5C 50 5C 5( 5C 5C 100,0 100.0 100 0 
Adriatica elettr NI 135 126 126 126 112 11 11C 114 11C 108 106 102 8 98,2 97.9 e* 8.18 94 2 
Bresciana IV 135 122 12C 100 82 106 106 100 10C 9t 10C 9 ' 8 98,C 100.0 94 0 
Riviera ponente N 19C 15C 156 166 146 136 146 144 19C 15( 14- 14C 107,1 102.9 100 0 
Edison N 57C 535 576 516 476 536 52C 4 6 8 4 6 ' 40( 4 3 4 43( 34 36 76,S 83.5 e, 6.92 83 .8 
Conti N 3 9 ' 35( 346 3 3 ' 296 316 316 310 30C 30( 2 9 4 30( 20 22.5C 96,5 94.8 e* 7.26 96 .8 
Ligure-toscana N 23( 236 m 206 196 186 176 186 19( ) ' 20( 180 19( 14 16 117,e 105 e* 9.41 U l . 8 
Lomb. distr. el. 
Unione es. el. 

N 93( 93( 856 876 722 796 746 720 71C 72( 700 69( 51.5C 52 97.3 94 .6 e*7.03 93 .2 Lomb. distr. el. 
Unione es. el. N 6f 6( 6É 5( 50 ' 5 ; 5 ' 58 5( 5( 5f 5f 4 5C 103,7 107.4 107 .4 
Elettrica A. I. 1 29( 26( 266 256 22( 206 196 190 62 f 25 ' 2 9 6 282 13.7E 17 13ST.7 155.8 ex 8.94 148.4 
Adamello 
Eorze idr. Mone 

N 25( 250 ' 246 23f 18( 196 21 ( 2 0 0 19( 18' 22( 22C 16 87,e 104 8 104.8 Adamello 
Eorze idr. Mone 10( 9< 106 10( 8( 8( ) 86 80 8( 8( 8( 8( 100,f 100.0 100.0 

- - 1 ex 5 0 — (3 > ex 2 
1 
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T I T O L I 
1 

R ' "R- lugl io a g n s t . s e t t . Dttob. n o v . ! d i e . 1 
! 1 

»enn. f e b b r . m a r z o apr i l e m a g g . e x e x j I n d i c e 
m a r z o j 

Indice 
a p r i l e 

Inpice 
maggio 

1 9 8 9 1 9 2 0 1 9 2 0 1 9 2 0 1 9 2 0 1 9 2 0 1 9 2 0 | 1 9 2 1 1 9 2 1 1 9 8 1 1 9 8 1 1 9 2 1 1 9 2 0 ! 1 9 2 1 1 9 2 1 | 1 9 2 1 1 9 2 1 

T r e z z o d ' A d d a M 300 280 ' 280 280 280 280 260 260 260 260 260 250 21 100,0 100.0 62 2 
Off . c i . genovesi M 290 220 246 210 202 240 210 236 236 236 224 ' 236 1 2 50 15 112,4; 106 e» 7.14 1 12 4 
Anglo R o m a n a R 600 540 540 500 440 440 430 434 450 410 430 440 30 95 ,3 100.0 102 3 
I t . car i ) Calcio R 1020 870 860 760 700 790 790 780 

84 
660 640 ' 634 25 30 83 6 81.0 e< 3 .80 80 3 

E l e t t r o c h i m i c a R 120 1 14 112 94 86 96 96 
780 

84 84 80 72 ' 87 ,5 83.3 75 .0ex8!0 
P r o d . a z o t a t i R 310 304 300 296 250 280 280 270 270 270 256 220 19 20 96 4 91 4 E» 7.14 78.6 
M a t . co l . Bone l l i M 100 92 88 80' 66 74 76 60 50 44 34 38 1 0 57,9 44.7 50 0 
Candele Mira M 140 116 120 •120 100' 100 106 104 104 104 104 100 10 98,1 98.1 94.4 
L t i b r i f . R e l n a c h M 200 200 200 200 190' 190 14 100,0 95 .0 e>7.00 95 0 
A . B r i o s c h i M 200 200 200 200 200 ' 200 15 100 0 100 c« 7.50 100.0 
I n d . i t . zucch. i n d . M 340 304 ' 310 256 294 350 340 330 340 314 334 330 14 v 1 0 92 ,4 98 2 97.1 
R a f f . L . L o m b . M 380 320 ' 340 290 290 340 336 330 344 320 314 310 24 95,2 

93 ,0 
93 4 92 2 

G u l i n i l l i M 114 96 100 90 78 90 86 84 84 80 72 64 9 9 
95,2 
93 ,0 83.7 et 10.5 74.4 

R o m a n , f a b b . zuc. R 70 66 66 66 62 68 70 64 ' 64 60 62 58 6 85.7 88 6 82 9 
E r i d a n l a G 410 320 346 ' 2 9 2 276 370 330 300 ' 312 280 284 264 20 20 84,8 86.1 80.0 
D i s t i l l e r i e M 134 1 1 6 126 104 108 124 126 126 132 n o ' 1 1 0 94 12 12 87,3 87 3 74 6 
Molini A . I. M 240 240 240 220 210 ' 240 260 260 260 230 236 240 15 88,5 90 8 92.3 
P a n tanel ia R 140 140 130 130 128 130 130 • 124 134 130 134 134 8.50 7.50 100,0 103.1 e;;5.77 103 1 
S e m o l c r i a G 356 340 340 330 316 ' 322 330 334 334 320 328 328 22 97 ,0 99.4 99 4 
Cas sanel lo G 274 250 270 250 2 2 0 240 220 220 220 180 200 190 81 8 90 9 86 3 
V e n c h i T 2 3 0 222 222 250 220 ' 220 240 240 310 310 300 316 10 129 2 ' 2 5 0 131.3 ex 4.13 
Mac inaz . Cer tosa M 320 320 320 320 330 320 100 0 ' 0 3 . 3 1 0 0 . 0 
A c q u a Marc ia R 1860 1860 1820 1800 1820 1820 1820 1800' 1800 1800 1800 1120(6) 66 .20 12.50 98,9 98 9 9 4 . 5 e x 3 6 
C o n d o t t e R 260 240 236 230 ' , 2 2 0 216 216 218 222 220 230 224 15 15 104 8 109 ex 7.14 106 7 
A c q u e d . pugl iese G 312 206 276 260 238 234 262 266 252 242 292 272 92,4 U l . 5 103.8 

» D e T e r r a r i 0 280 266 268 266 270 274 272 270 270 278 276 274 6.25 5.45 102,2 101 e x 2 . 0 0 100.7 
T o r i n o a c q u e p o t . T 620 580 ' 570 560 550 550 540 520 500 500 500 508 8.50 92 6 92 6 94 5 
B e n i s tab i l i R 304 280 296 286 278 ' 300 296 296 316 314 336 ' 334 6 6 106 1 113 t x 2 03 112 8 
I m m o b i l i a r e R 450 426 434 424 412 430 440 440 446 420 ' 436 460 25 25 95 ,5 ,99.1 104 5 
Imprese f o o d . K 110 100 102 98 96 100 96 94 100 96 94' 92 4.21 5 100 0 97 9 95 8 
F o n d i rus t i c i R 240 232 232 226 200 240 224 240 250 238 ' 236 226 16 16 106 3 105 9 100 9 
B o n i f . ferrares i T 390 364 360 320 254 254 340 33Ò 324 326 312 350 20 95 9 91.7 102.9 
A e d e s G 10.30 9.00 9 .10 8.60 8 90 9.60 9.40 9 .20 9.90 9 8 .45 ' 830 0 60 0 .80 95,7 89 9 88 3 
R e n d i t e fondiar ie R 90 90 85 80 78 78 76 76 76 76 66' 66 5 5 100,0 86 8 e x 6 . 5 8 86.8 
D e l l ' / e q u a M 290 290 336 310 426 430 ' 550 520 540 430 500 480 20 78.2 9 0 9 87 3 
R i c h a r d G i n o r l M 340 310 320 310 2 9 0 ' 270 250 260 268 270 284 300 20 108 0 113 1 120.0 
I t a l o amer icana M 760 680 840 800 890 2 9 0 280 276! 330 280 300 280 18.50 100.0 107.1 100.0 
S y l o s di G e n o v a G 148 140 146 154 132' 132 130 130! 142 114 136 130 10.50 108,6 129 5 123 8 
Concerie i t . r iun . T 726 720 700 700 650 650 650 600] 550 500 510 530 77,0 78 5 81.5 
C a r t i e r a i ta l iana 1650 1600 1600 1550 "1400 1400 280 3 4 0 ] 350 380 380 324 85 20 135,7 135.7 115,7 
Car t iera m e r i d . T 1600 1610 1610 1600 1500 1500 1440 1440 1440 1400 1400 1200 100 97,2 97 2 83.3 
A . R e i n a Al 40 40 40 50 44 44 40 40 40 44 40 40 6 1 1 0 , 0 1 0 0 ex 15.0 100.0 
G . G u a r d i n i T 260 224 220 190 186 190 190 184' 160 156 1 5 6 150 82,1 82.1 79.0 
Marconi (ord) M 240 240 250 254 290 260 230 20 192 184 200 188 3.75 3.50 80,0 87 0 81.7 
I ta la Cines R 370 350 350 330 300 300 300 300; — 50 » — 3 50 85,7 

106,7 
— — 

U n i o n e i t . ceni. M • 70 70 60 60 150 44 6 
85,7 

106,7 71.4 62.9 
S u v i n i Z c r b o n i M 1 1501 154; 160 160 150 1 0 

85,7 
106,7 

m i ) IX 6.63 100.0 

(1) Ex 8 — (2) Ex 19 — (3) Ex 24,59 — (4) Le vecchio azioni sono state sostituite da 5 nuove azioni — (5) Rimborsate lire 25. 

22) Ìndici dei prezzi di borsa delle azioni per i s ingol i gruppi di Soc ie tà 

AVVERTENZA. — Gli indici riferiti al dicembre 1918 sono presentati nella tabella presente senza la indicazione relativa alla entità 
delle cedole staccate in dati mesi. La indicazione del valore proporzionale di tali cedole (colla notazione ex) figura invece per gli analogh. 
indici riferiti al dicembre 1920. 1 

GRUPPI g ennaio febbraio marzo 

Istit . di credito ^ 
Indici riferiti \ 

al 31 dicembre 1913 ( 
al 31 dicemb. 1920. . 

E x ferroviari ^ 
Indici riferiti \ 

al 31 dicembre 1918 ( 
al 31 die. 1920 . . 

T r a s p . terres t . \ 
Indici riferiti \ 

al 31 dicembre 1918 ( 
al 31 die. 1920 . . 

Trasp . maritt. 
Indici riferiti 

al 31 dicembre 1918 
al 31 die. 1920 . , 

1919 
1920 
1921 
1921 

1919 
1920! 
1921! 
1621 , 

1919! 
1920, 
1921 
1921 

aprile maggio ; giugno I I I ! I 
luglio agosto settem. ottobre novemb diceinb. 

103.43 103.76. 
114.02 112.37, 

99 .90 99.21! 
'.Ili 83 98.16 

exó.73 ex 0.56 
100.39 96 28 
Ì95.64 94 .16 
51 .69 54.53 
83 09 87 65 

ex 2.01 
104.93 100.81 i 

87.80] 87.32 
62 87 62 .18 
88.73 87.75 

ex 2.42 
114.27 112.20 
114 92 127.30 

64 .40 57 .28 
77.03 68 51 

ex 2.58 ex 1.09 

110.36 110.71 
108.41! 99.62 

96 .54 
93.57 

99.74 ' 114,61 
96 .06 86.91 
51 .37 j 
82.58 

100.22 
81.37 

102.45 
86.78, 
60 11 
84.83 

121.27' 118.13 
124.92. 102.08 

51 .79 
6 1 6 4 

• 

107.45 103.27; 103.91 101.14 102.61 109.36 
97.99 98 .16 97.26 96.16 103.06 103.17 

105.95 104.52' 
74.14 73.97 

98.77 
74.63 

96.22 
74.14 

113.24 109.30 
90 79 91 .96 

97.47 
68.18 

92.97 9 0 4 0 92.09 
55.91 64 .29 62.21 

95.42 93.19 90 .74 85 28 
69.42 66.68 72.01 70 .86 

108.72 100.56 
83.38 77.89 

100.99 103 64 
91 .08 83.61 
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gennaio f ebbraioj marzo j aprile j i r 
naggio l giugno j luglio agosto j ettem. attobre^ novembjd icemb. 

Ind. cotone \ 1919 6 82 97 16 104.40 1 0 0 ' 9 3 97 .99 102.04 107 58 103.57 101.41 101.35 103 63 •14.22 119.84 
Indici riferiti \ 1920 7 , 100 135 42 162.99 1 6 4 9 9 171.66 191.02 155.17 136.37 152.97 134.86 122.57 50 70 137.77 

al 31 dicembre 1918 ( 1921 11 2 4 0 133.50 96 98 117.02 115.19 103.33 
ai 31 die. 1920 . . 1921 11 2 4 0 96.90 x l . 04 8617 83.61 75.04 

:x 1 21 c :x 8 0 3 
Ind. juta . l 1919 2 5 96 .60 9 3 60 99 .40 9 3 . 0 0 9 2 . 0 0 9 2 . 0 0 9 4 . 0 0 93 .00 9 3 . 0 0 86 .00 9 0 . 4 0 95 .00 

Indici riferiti \ 1920 2 5 100.13 113.81 152.95 147.63 172.52 150.48 138 13 132.62 125,40 118.18 117 04 118.18 
al 31 dicembre 1918 ( 1921 2 7 113.11 108.09 109.40 103.66 96 .07 
al 31 die. 1920 . . 1921 2 7 95.71 9214 92.57 87.71 81.29 

'x 7.86 
Ind. lana ( 1919 3 31 9 9 . 6 8 98 .45 100.06 100.39 100.39 102 58 104.16, 104.16 103.74 100.77 101 87 104.06 

Indici riferiti ) 1920 4 37 113.62 125.49 123.69 124.12 131.65 120.71 109.10 110.36 103.17 94 .66 109 2 6 101 47 
al 31 dicembre 1918 ' 1921 4 62 102.40 106.28 105 45 101 .70 101. 4 
al 31 die. 1920 . . 1921 4 62 100 92 104.74 103 92 100 23 99.65 

ex 0 23 5x2.10 5X1.21 5x0.75 
Lino e canapa l 

Indici riferiti \ 
1919 1 13 8 8 . 1 0 85 .49 105.70 9 8 . 4 0 108.80 i 14.00 128 50 116.58 113 99 108.81 115 .03 121.76 Lino e canapa l 

Indici riferiti \ 1920 1 15 151.83 168 39 163.16 181.30 215 .15 165 84 147.69 160.60 137.36 136.25 165 .84 152.81 
ai 31 dicembre 1918 ( 1921 1 40 129 49 126 91 106.20 103.61 98 .42 
al 31 die. 1920 . . 1921 1 40 84 74 

nv r. "7ii 
83.05 69.50 67.80 64.41 

Ind. seta ( 1919 2 19 
ex o <« 

9 6 . 6 3 99 .89 98 .74 98 .74 110 0 0 120 10 119.74 117.37 119 74 120.95 125.21 147 9 5 
Indici riferiti ) 1920 2 19 171.39 189.29 189.92 2 0 4 . 0 8 250 .89 187 9 0 176.68 201 05 169.36 163 68 178 9 5 172.32 

al 31 dicembre 1918 ( 1921 2 75 154 47 162.19 135 0 4 132:19 123.79 
al 31 die. 1920 . . 1921 2 75 89.64 9412 78 35 76.71 7184 • 

ex 8 00 
Miniere j 1919 3 114 99.21 103 26 102.71 99 55 112 24 120.31 106.37 100.36 108 .13 105 33 104.46 104.46 

Indici riferiti \ 1920 5 171 109.12 114 67 118.62 124 33 122.13 106 04 98 .17 92 .29 7 7 . 7 5 71.14 76 .32 74 .54 
al 31 dicembre 1918 ( 1921 6 3 5 4 71 .72 7 5 . 5 8 6 8 42 60 .89 55 79 
al 31 die. 1920 . . 1921 6 3 5 4 96 22 10140 91 79 8169 74.84 

ex 0 1 6 ex 5.69 ex 0.25 
Siderurgiche ( 1919 5 393 97 .99 103.20 102.67 96.87 104 .88 104.49 98 .79 9 3 66 9 3 05 88.48 8 7 . 9 8 87.93 

Ìndici riferiti i 1920 5 512 90 .12 9 0 . 9 6 9 2 . 7 8 8 5 . 4 5 84 .32 75 27 02.91 60 .55 52 .30 44 93 4 5 . 1 4 47 .45 
al 31 dicembre 1918 ( 1921 6 552 41 .40 42 15 38 .04 3 5 . 2 0 2 6 . 9 3 
al 31 die. 1920 . . 1921 6 552 87.26 88 83 8016 74.18 56.75 

ex 0 60 ex 1.64 
Meccaniche } 1919 5 681 9 8 36 106.42 114.80 101.62 105 11 104.80 9 8 85 92 .49 9 2 . 8 3 86 .58 86 52 90 .23 

Indici riferiti \ 1920 7 7 1 6 90 .37 9 0 83 92 02 8 4 . 9 0 85.51 78 .24 75 .33 6 9 . 2 8 01 .44 48 14 54 03 55 .12 
al 31 dicembre 1918 [ 1921 8 747 50.31 58 .99 55 30 59 .24 58 .28 
al 31 die. 1920 . . 1921 8 747 9127 107.03 100 32 407.47 

P V " 0 9 
105.74 

Automobili ) 1919 5 139 106 08 119.87 121.67 
ex *r 
112 .04 139.02 148.16 124.25 112.64 110.08 100 29 100.76 112.91 

Indiei riferiti ( 1920 6 266 121.65 129 35 125.41 130.69 122.77 103 .10 89 .14 87 .57 73 .43 60.05 70 .73 72.71 
ai 31 dicembre 1918 1 1921 7 3 0 0 59 09 62.71 6 3 . 0 5 55 .59 

; a! 31 die. 1920 . . 1921 7 300 81 27 86 25 86.72 76.45 69.30 
ex 0 32 ex 0 38 ex 4.82 

Elettr iche 1919 9 4 8 4 100 .60 105 94 104.06 101.22 103.03 103.73 101.45 100.42 98.91 96 .60 9 6 00 93 .95 
Indici riferiti 1 1920 14 5 6 5 95 .26 9 8 . 9 5 9 8 . 0 6 94 54 9 6 . 2 3 8 8 . 1 3 8 1 . 0 5 81 54 7 8 . 4 3 70 .78 69 2 5 67 .68 

al 31 dicembre 1918 1921 13 7 7 0 68 0 8 70 .98 6 7 . 6 3 68 .43 68 .48 
i al 31 die. 1920 . . 1921 13 7 7 0 100 59 104 87 99.93 104.11 10118 

• ex 4.40 
Chimiche 1919 5 142 9 6 . 4 3 97 .04 9 3 . 1 3 9 0 . 6 6 9 6 29 99 27 101.19 98 .70 98.11 93 .20 9 3 06 93 .54 

Indici riferiti 1920 8 216 92 22 98 .58 99 .52 102 .92 102 53 97 .09 90 .57 87 .94 78 23 73.51 80 .57 80 .26 
al 31 dicembre 1918 1921 8 139 75 .36 74.42 6 8 . 9 4 6 7 . 1 0 67 07 
al 31 die. 1920 . 1921 8 139 9389 92 72 85.89 83.60 83.55 

ex 1 37 ex 0.63 
Zuccher i 1919 6 81 105.90 112.70 117.16 116.32 130.02 132.00 121.52 110.79 106 81 101.00 101.09 107.23 

Indici riferiti 1920 6 132 123 58 127.88 128.19 135.53 137 49 120.01 97 .31 108.56 94 .84 94 35 111.95 108.91 
al 31 dicembre 1918 1921 5 2 3 5 102.97 105.11 9 7 . 6 3 97 .52 92 .24 
al 31 die. 1920 , 1921 5 235 94.55 96.51 89.64 89.54 84.69 

* ex 4.08 ex 0.18 
Altre aliment. 1919 5 62 98 .69 106.92 102.90 101.5C 107.34 122.40 1 2 2 . l ì 119.18 112.74 108.10 109 .2 ! 112.76 

Indici riferiti 192C 6 81 123 81 122 37 118.23 126.92 124.28 111.52 101.44 1.05.7: 93.1C 93 52 103 9 ! 106.40 
al 31 dicembre 1918 1921 7 86 105.95 108.12 103 51 , 98.4E 90 .66 
al 31 die. 1920 . 1921 7 86 99.58 101 62 97.28 92.51 95 21 

ex 5 58 e x 0.6" 
Acquedotti 

Indici riferiti 
; i 9 i c 4 46 9 6 02 9 8 8." 99 5Ì 103.8" 104 3C 103.8C 102.9! 102 0 ' 101 .8 ! 100 04 98.21 100.28 Acquedotti 

Indici riferiti ] 192( 5 55 99 .4 100.1 : 99 . l ì 99.1: 97.8C 97.Of 89 9 90 .0 ' 87 .7 ' 85 5C 8 5 3 87 .13 
al 31 dicembre 1918 ( 192 5 55 87.2E 86 .2 ' 85.31 90 .2 . 8 7 . 4 ' ; 
al 31 die. 1920 . • 192 5 55 100.11 98.9' 98.01 103.5( 100 3( i 

e x O i : ex 1.7 i e x 0.6. 
Immobiliari l 191 5 156 101.8 104.9 104.0 101 7 104.91 108.0 3 104.8 1 102.1 8 102.3 0 99 1 103 9 3 105.07 

Indici riferiti < 192 3 7 2 3 4 105 4 3 112 « 111.1 1 119.0 3 116.8. 108.5 4 101 .9 8 103.3 4 98.7 4 92.0 3 99 6 8 100.63 
a! 31 dicembre 1918 1 192 7 246 101.5 i 105.5 5 102.2 4 102.1 102 6 
al 31 die. 1920 . . 192 7 2 4 6 100.8 8 104. S9 101 .6 0 101.4 7 102 0 > 

e x 2 Sì-4 e x 0 8 7 
Diverse t 191 9 7 44 9 8 . 3 9 101.48 101.2 9 97 .9 8 108 0 0 108 .9 1 106 .6 8 103 0 7 108.0 5 100.0 9 100 2 5 104.64 

Indici riferiti 192 0 11 9 6 110.2 0 120 65' 132.7 7 152.1 8 135 4 9 123 .3 9 1 1 8 5 2 127.3 8 125.4 3 136 5 0 129 3 7 130 50 
al 31 dicembre 1918 1 192 1 13 221 124.7 3 120.22! 115.3 8 116.4 1 108.6 7 
al 31 die. 1920 . 192 1 13 221 95 5 8 9 2 1 2 88 4 1 89.2 0 83 2 7 

exO 2 6 e x 0 5 3 e x l 9 9 e x OS 5 
INDICE Gener . ( 191 9 81 3971 99.1 0 105.5 3 106.9 6 101.9 1 108.1 1 110.0 2 105,1 9 100.S 7 100 3 4 96 0 2 9 6 4 3 99 .49 

Indici riferiti 192 0 113 5 0 4 9 102.2 3 106.2 7 106 .4 2 105.9 5 105.0 4 94.3 9 87.1 2 86.4 2 79.9 2 73.2 4 79.7 9 79 .67 
al 31 dicembre 1918 ( 192 1 125 6382 75.0 8 78.4 2 73.1 5 72.1 1 68.3 9 
al 31 die. 1920 . . 192 125 6 3 8 2 94 2 3 98.4 3 9 1 8 2 90.." 1 85. S 4 1 

• exO.3 8 e x O.fl 9 ex 1.7 4 e x 2.1 L5 e x O.C >31 
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t r e Ist i tuti , not iamo, ora , che m e n t r e il movimento 
discendente della c ircolazione per conto dello S ta to , 
a v v i e n e quas i p r o g r e s s i v a m e n t e e un i formemente : 

Banca d'Italia 
31-12-920 8036 
31-1-921 7866 
28-2-921 7697 

Banco di Napoli 
2121 
2144 
2068 

Banco di Sicilia 
585 
579 
542 

Banca d'Italia 
31-12-920 7400 
31-1-921 7052 
28-11-921 6951 

L a c i rco laz ione p e r c o n t o del c o m m e r c i o segna 
invece u-nn contraz ione cos tante per la sola B a n c a 
d' I tal ia , ed un aumento non m e n o costante p e r i 
due Is t i tut i m a r i d i o u a l i : 

Banco di Napoli Banco di Sicilia 
1405 185 
1429 189 
1454 212 

S i a m o indotti a r i tenere , che il m a g g i o r e sv i luppo 
notato nel la c ' r co laz ione per conto del c o m m e r c i o 
nei due I s t i tu t i Meridionali , sia da a t t r ibuire al l o r o 
i n t e r v e n t o più accentuato ne l l 'a t t iv i tà c o m m e r c i a l e 
ed industr ia le (che in ques to per iodo ha b i sogno 
di essere sorre t ta ) , i n t e r v e n t o , c h e f o r s e nelle a l t r e 
reg ion i d ' I ta l ia è spec ia lmente r i s e r v a t o al le B a n c h e 
ord inar ie ohe vi h a n n o tradizioni di l a v o r o più 
ant i che ed organizzazioni più adatte . 

E ' anche da n o t a r e tuttavia , c h e da c i rca un 
anno, si ass iste — nel le provinole mer idional i — 
ad un r i sveg l io a c c e n t u a t o di a t t iv i tà c o m m e r c i a l e 
ed industr ia le , ed al s o r g e r e di non poche n u o v e 
iniziat ive in quest i due campi , ed in que l lo agr ico lo . 

T . C . 
fc * * 

A n c h e nel mese di marzo, è cont inuato il mi-
g l i o r a m e n t o del la circolazione cartacea per conto 
dello Stato, essendosi ver i f icata un 'a l t ra c o n t r a -
zione di 303 mil ioni da a t t r ibu i re per 219 mil ioni 
al la B a n c a d ' I t a l i a , per 38 al B a n c o di Napoli e 
p e r 46 a quel lo di Sic i l ia . Si è cos i arr ivat i a poco 
più di dieci miliardi , che r a p p r e s e n t a n o la più 
bassa c i f ra dal d icembre 1919. 

A c o m p l e m e n t o di q u a n t o è g i à s ta to detto nel le 
note precedent i , è f o r s e o p p o r t u n o a g g i u n g e r e c h e 
ques ta contraz ione nel la c i rcolazione per c o n t o 
dello S t a t o d e r i v a a n c h e dalla d iminui ta a t t iv i tà 
g o v e r n a t i v a nel c a m p o del le var ie ges t ioni approv-
v ig ionament i - che i m p o r t a v a n o un i n g e n t e m o v i -
mento di fondi , - dal graduale c o m p i m e n t o di 
a l cune speciali operazioni assunte dal T e s o r o , 
qual i le sovvenzioni ai por ta tor i dei buoni del la 
Cassa Veneta , emess i nel le p r o v i n c i e invase , il 
r i t i r o delle c o r o n e a u s t r o - u n g a r i c h e e dal r e i n t e g r o 
di ant ic ipazioni fa t t e a terzi per conto del lo S t a t o . 

B a s t e r à r i c o r d a r e c h e al 30 n o v e m b r e 1919, per 
le sole gest ioni a p p r o v v i g i o n a m e n t i r i s u l t a v a n o 
somminis t raz ion i di b igl iet t i di banca , da p a r t e 
della B a n c a d ' I t a l i a , per 2569 mil ioni . 

' E ' da p r e v e d e r e quindi, e in p a r t e si è già ver i -
f icato , un a u m e n t o nel la c i rcolazione p e r c o n t o 
del c o m m e r c i o , man m a n o che r i t o r n e r a n n o alla 
l i b e r a iniziativa var i r a m i delle infe l i c i ss ime ge-
st ioni statali , m e n t r e il T e s o r o p o t r à a n c o r a essere 
sens ib i lmente a v v a n t a g g i a t o dal l 'a l ienazione del le 
notevol i s c o r t e di mater ie , dei m a g g i ó r i p r o v e n t i 
f iscal i , e g o d e r e del so l l ievo ben n o t e v o l e p e r le 
mig l iora te e a n c o r a migl iorabi l i condizioni del la 
del la ges t ione granar ia , s p e c i a l m e n t e pel r i b a s s o 
dei cambi . 

Nella circolazione per conto del commercio. si 
r i l e v a un a u m e n t o compless ivo di 141 mi l ioui 
dovuto per 59 milioni al la B a n c a d ' I t a l i a , per 50 
al B a n c o di Napoli e p e r 48 a quel lo di S ic i l ia . 
Come si vede, l ' a u m e n t o nel la c i rcolazione per c o n t o 
de l c o m m e r c i o è a n c h e nel m e s e di marzo più 
alta proporz ionatamente , r i spet to al B a n c o di Na-
poli e a quel lo di S ic i l ia . 

Quanto alla circolazione totale, si à una r idu-
zione di^ >62 mil ioni ; m a e f f e t t i v a m e n t e solo la 
B a n c a d ' I t a l i a presenta una contraz ione di 165 

milioni, m e n t r e il B a n c o di Napoli e quel lo di 
Sici l ia r e g i s t r a n o un a u m e n t o di uno e due milioni 
r i spe t t ivameut? . 

II portafoglio Italia segnala lo s forzo cont inuo 
dei t r e I s t i tu t i , per s o r r e g g e r e il m e r c a t o del cre-
dito, ed il c o m m e r c i o in ques to diff ic i le periodo 
di cr is i c e r t a m e n t e le B a n c h e di E m i s s i o n i do-
v r a n n o ancora a c c o r d a r e il prezioso appoggio, pur 
rendendolo più s e v e r o e m a g a r i più o n e r o s o (sono 
stati i n t a n t o a l l a r g a t i i t e r m i n i minor i per il ri-
s c o n t o al le B a n c h e ) ed è da a u g u r a r e c h e Ir loro 
azione di o r g a n i r e g o l a t o r i e m o d e r a t o r i dell 'equi-
l ibrio economico , resa più decisiva appunto nei 
m o m e n t i di crisi , per il m a g g i o r predominio c h e 
possono a s s u m e r e sul m e r c a t o , giovi a r i s o l v e r e 
il più p r o n t a m e n t e poss ib i le e coi minor i sacrif izi , 
la g r a v e cris i che a t t r a v e r s i a m o . 

Gran p a r t e di ques ta possibi le azione, r i ent ra 
com'è noto , nella pol i t ica dello sconto . 

P e l m e s e di marzo, il por ta fog l io I ta l ia , presenta , 
f r a t t a n t o un nuovo a u m e n t o di 130 mil ioni che 
r i g u a r d a p e r 95 la B a n c a d ' I t a l i a , per 7 il B a n c o 
di Napoli e p e r 28 il B a n c o di S ic i l ia . Si sono così 
ragg iunt i , in complesso , i q u a t t r o mil iardi e mezzo : 
n o t e v o l e pesantezza i n v e r o e che non fu mai se-
g n a t a in passato . R i c o r d i a m o le c i f re pre-
cedent i : 

31-XII-914 975 milioni 31-X1I-917 milioni 1091 31-X1I-920 4256 
31-XII-915 682 » 31—XII—918 » 1307 31-1-921 4269 
31-XI1-916 832 » 31—XII—919 » 2044 28-2-921 4369 

31-3-920 4498 
S p e c i a l m e n t e n o t e v o l e lo s tacco da 2044 a 4256 

milioni ver i f i ca tas i d u r a n t e l 'anno 1920. 
P e r contro , si è notato una c o n t r a z i o n e di 145 

mil ioni nel le anticipazioni ordinarie da a t t r ibu i re 
p r o b a b i l m e n t e ] alla f o r t e sva lutaz ione v e r i f i c a t a s i 
per. molt i va lor i . L a diminuzione spe l ta quasi 
e s e l u s i v a m e n t e alla B a n c a d ' I ta l ia che, infat t i , segna 
una contraz ione di 142 milioni , m e n t r e il B a n c o 
di Napoli solo di 5 ed il B a n c o di S ic i l ia un incre-
m e n t o di 2. 

F r a l e operazioni di racco l ta è da n o t a r e l 'au- 1 
m e n t o compless ivo di c irca 36 mil ioni p e r i depo-
siti in conto corrente; e f f e t t i v a m e n t e però, solo 
la B a n c a d ' I ta l ia ha visto a c c r e s e e r e questa f o n t e 
di disponibi l i tà p e r c i r c a 43 milioni, chè il B a n c o 
di Napoli denunzia una r iduzione di 2 mil ioni e 
nessuna sensibi le var iaz ione il B a n c o di S ic i l ia . 

I debiti a vista p u r s e g n a n d o a n c o r a comples-
s i v a m e n t e un a u m e n t o di 76 mil ioni da a t t r ibuire 
u n i c a m e n t e alla B a n c a d ' I ta l ia - - r e s t a n d o quasi 
i n v a r i a t i pel B a n c o di Napoli e quel lo di Sici l ia — 
danno l ' impress ione di un m o v i m e n t o discendente . 

31-11-920 1689 milioni 
31-1-921 1572 milioni 
28-2-921 1404 milioni 
31-3-921 1479 milioni 

e quindi di u n ' a l l e g g e r i m e n t o . 
P e r le riserve, si r i l eva un m i g l i o r a m e n t o com-

pless ivo di 36 mil ioni , da a t t r i b u i r e p e r 31 al la 
B a n c a d ' I ta l ia e p e r 2 e mezzo al B a n c o di Napoli 
ed a quel lo di S ic i l ia . T . C. 

i SITUAZIONE DEGLI ISTITUTI DI EMISSIONE 
3 1 l o g l i o 

1 9 2 0 
3 1 a g o s t o 3 0 s e t t e m b r e 31 g e n n a i o 2 8 f e b b r a i o 3 1 m o n o 

1 9 2 0 1 9 2 0 1 9 2 1 1 9 2 1 1 9 2 1 

Portafoglio Italia 
B.ca d'Italia 2 . 9 7 5 . 8 2 .767 .4 2 . 8 7 9 . 5 3 .155 .8 3 . 2 3 3 . 6 3 .328 
B. di Napoli 849 .6 779.6 773.2 947.9 965.4 972 
B. di Sicilia 146.7 150.6 154.9 165.5 170.0 198 

B . d i Napoli 
B. di Sicilia 

3 .972 .1 3 . 6 9 7 . 6 3 . 8 0 7 . 6 4 .269 .2 4 . 3 6 9 . 0 4 .498 

Riserva 
1 .716 .8 1 .771.9 1 .812 .6 1 .654.5 1 .616 .0 1.647 

321.2 323.7 328 .3 317.0 317.1 319 
7 5 . 3 75 .5 7 4 . 5 73 .8 7 3 . 5 76 

2 . 1 1 3 . 8 2 .171.1 2 . 2 1 5 . 4 2 .045 .3 2 . 0 0 6 . 6 2.042 
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Debiti a vista 

B cad'Italia 1 .039 .0 1 . 1 5 0 . 3 1 .339,1 1 . 1 9 0 . 5 1 . 0 5 9 . 4 1 .135 
B'di Napoli 229.7 232 .7 256 .8 253.3 2 2 1 . 2 221 
B! di Sicilia 142.1 148 .2 158.2 134.5 122 .6 123 

1 .410 .8 1 . 5 3 1 . 2 1 .754.1 1 .578 .3 1 .403 .2 1.479 

Depositi in conto corrente 
Bea d'Italia 602 .4 5 7 2 . 9 562 .3 846 .9 7 5 0 . 5 793 
B. di Napoli 117.9 118.0 118.3 143.1 140.4 132 
B. di Sicilia 64 .9 5 4 . 2 5 9 . 4 6 6 . 3 56 .9 57 

785.2 745 .1 740 .0 1 .056 .3 9 4 7 . 8 982 

Circolazione per conto dello Stato 
B.cad'Italia 7 . 6 6 0 . 9 7 . 9 9 9 . 0 8 . 0 7 6 . 4 7 . 8 6 6 . 0 7 . 6 9 7 . 5 7 .479 
B. di Napoli 2 . 0 5 5 . 4 1 . 9 8 6 . 4 2 . 0 3 3 . 0 2 . 1 4 4 . 9 2 . 0 6 8 . 2 2 .030 
B. di Sicilia 567.7 5 3 8 . 5 572.2 579.1 542.7 496 

10 .284 .0 10 .523 .9 10 .681 .6 10 .590 .5 10 .308 .4 10.005 

Circolazione per conto del commercio 
B.ca d'Italia 6 . 2 3 8 . 0 5 . 9 8 8 . 7 6 . 8 2 7 . 0 7 . 0 5 3 . 4 6 . 9 5 1 . 3 7 .004 
B. di Napoli 1 .238 .8 1 . 2 7 9 . 6 1 . 2 5 4 . 0 1 .479 .9 1 .454 .6 1.494 
B. di Sicilia 138.0 165.7 149 .6 189.4 2 1 2 . 6 260 

7 . 6 1 4 . 8 7 . 4 3 4 . 0 8 . 2 3 0 . 6 8 . 7 2 2 . 7 8 . 6 1 8 . 5 8 .758 

Circolazione totale 
B.ca d'Italia 13 .898 .9 13 .987 .7 14 .903 .4 14 .919 .5 14 .648 .8 14.483 
B. di Napoli 3 . 2 9 4 . 2 3 . 2 6 6 . 0 3 . 2 8 7 . 0 3 . 5 7 4 . 8 3 . 5 2 2 . 8 3 .524 
B. di Sicilia 705 .7 7 0 4 . 2 7 2 1 . 8 7 6 8 . 5 7 5 5 . 3 757 

1 7 . 8 9 8 . 8 1 7 . 9 5 7 . 9 1 8 . 9 1 2 . 2 19 .262 .8 18 .926 .9 18.764 

Anticipazioni su titoli 
B.ca d'Italia 2 . 1 8 3 . 5 2 . 1 0 9 . 0 2 . 3 3 7 . 0 2 . 1 4 6 . 3 2 . 2 7 4 . 7 2.132 
B. di Napoli 340 .7 3 4 2 . 6 395 .0 422.1 426 .2 422 
B. di Sicilia 79 .7 8 3 . 2 8 8 . 0 9 2 . 5 8 7 . 6 90 

2 . 6 0 3 . 9 2 . 5 3 4 . 8 2 . 8 2 0 . 0 2 . 6 6 0 . 9 2 . 7 8 8 . 5 2 .644 

Dati statistici e note 
sulie Banche di Credito Mobiliare (Marzo 1921) 

Il m o v i m e n t o g e n e r a l e dei cont i per il m e s e di 
marzo, non appalesa una contraz ione ne l l avoro 
bancar io . 

Ma questo non è, n a t u r a l m e n t e , un e l e m e n t o di 
eccezionale importanza , non essendo c e r t o tanto 
l 'entità ma la qual i tà del l avoro , quel lo che in-
teressa. 

Del res to , c o m e già a b b i a m o a c c e n n a t o a l t ra 
volia, b i sognerà p u r e che la s tas i di produzione e 
di consumo, si r ipercuota ne l le situazioni delle 
B a n c h e e c h e queste provvedano, sia p u r e con le 
massime cautele , a r e n d e r e più l iquida la loro 
posizione : il por ta fog l io non può c r e s c e r e all ' infi-
nito, m e n t r e l ' a t t iv i tà degli s c a m b i e quel la pro-
duttrice d iminuiscono sempre . Ma a n c o r a questo 
mese, il portafoglio s 'appesapt isce compless iva-
mente di 109 milioni r i sul tant i da un a u m e n t o di 
'74 per la B a n c a C o m m e r c i a l e e da una contra-
zione di 27, 35 e 2 r i s p e t t i v a m e n t e per la B a n c a 
Ital iana di S c o n t o , Credi to I t a l i a n o e B a n c o .di 
Roma. 

Un giudizio anche a p p r o s s i m a t i v o sul portafo-
glio non r iesce p e r ò agevole , p e r c h è la v o c e re-
lativa è t roppo s intet ica e composta di e lement i 
che h a n n o o possono avere un d iverso grado di 
sicurezza e di l iquidità . B a s t a pensare infat t i , che 
Della posta « portafogl io » si sogl iono c o m p r e n d e r e 
tanto gli e f fet t i s u l l ' I t a l i a che s u l l ' E s t e r o , s iano 
veri e f fe t t i c o m m e r c i a l i — crea t i in c o n s e g u e n z a 
di una operazione reale — o s iano dei semplic i 
Pagherò ; ed anche , si c o m p r e n d o n o i Buoni del 
lesQro ordinar i . S a r e b b e d u n q u e des iderabi le una 
Maggiore . e m i g l i o r e speci f icazione del le voci .di 
"Rancio. 

Le disponibilità di Cassa sono, c o m p l e s s i v a -
mente, in aumento di 52 mil ioni ; ma solo il Cre-

Italiano r e g i s t r a una m a g g i o r e disponibil i tà 
11 o« mil ioni , m e n t r e per la B a n c a C o m m e r c i a l e 

I ta l iana , la B a n c a I ta l iana di S c o n t o ed il B a n c o 
di Roma, si r i l eva una contrazione di J , 22 e 13 
mil ioni r i s p e t t i v a m e n t e . 

Nelle operazioni di riporto si è ver i f icato un 
a u m e n t o di 39 mil ioni : l ' aumento r ispecchia p e r ò 
s o l a m e n t e la B a n c a I ta l iana di S c o n t o per 55 mi-
l ioni ed il B a n c o di R o m a per 9 milioni , m e n t r e 
la B a n c a C o m m e r c i a l o I ta l iana ed il Credito I ta -
l iano denunziano una contraz iono di 14 e 9 mil ioni 
r i s p e t t i v a m e n t e . 

A n c h e per ques ta voce, è da r i c o r d a r e che non 
é possibile un q u a l c h e esatto apprezzamento, ri-
sul tando essa dal saldo dei r ipart i at t ivi con quell i 
passivi, operazioni , c o m e f a c i l m e n t e si comprende , 
che anno un v a l o r e ben d iverso sia dal lato eco-
nomico, sia per quanto c o n c e r n e la posizione degli 
I s t i tut i . 

P e r i conti di corrispondenza, sono, molto più 
oppor tunamente , tenuti distinti i saldi dei cont i 
debitor i da quell i dei Conti credi tor i , potendosi 
così prec isare qual 'è l ' a m m o n t a r e dei credit i della 
B a n c a v e r s o i propr i corrent i s t i (saldi debitori) 
e l ' a m m o n t a r e del debito della B a n c a verso i me-
desimi (saldi c redi tor i ) . Non o c c o r r e dire, che (me-
sti ult imi, debbono essere cons iderat i non sola-
mente e .semplicemente come uu debito della B a n c a , 
m a a n c h e c o m e una f o r m a indire t ta di p r o v v i s t a 
di fondi, in a g g i u n t a ai deposit i e buoni f ru t t i f e r i . 

P a s s a n d o a l l ' esame delle c i f re , si può notare 
c h e in c o n f r o n t o del mese di f e b b r a i o si è veri-
f i ca to un a u m e n t o di 105 mil ioni nei saldi deb i -
tor i e di 418 in quel l i c redi tor i . I n complesso 
quindi , si à un saldo eccedente dei credi tor i sui 
debitor i di 313 milioni. In a l t re parole vuol dire 
c h e se per questa via s'è v e n u t o a creare un au-
m e n t o nel la p r o v v i s t a di fondi per 313 milioni , è 
p u r e di a l t re t tant i a c c r e s c i u t a l 'esposizione della 
B a n c a , esposizione che deve t r o v a r e l ' adeguata 
c o n t r o p a r t i t a in m a g g i o r e svi luppo delle operazioni j 
at t ive, e poter essere f rontegg ia ta da un aumento 
nel le disponibil i tà , 

E c c o , per tanto , il dettagl io delle variazioni per 
le q u a t t r o B a n c h e in esame, di f r o n t e alla s i tua- ! 
zione di f ine f e b b r a i o (milioni di l ire), 

Saldi debitori Saldi creditori 
Banca Commerciale Italiana — 5 + 1S7 
Banca Italiana di Sconto — 21 + 3 3 
Credito Italiano — 49 + 6 5 
Banco di Roma + 1 7 2 + 1 3 3 

+ 105 + 418 
Negli assegni in circolazione cont inua il m o v i m e n t o 

decrescente già segna la to negli scorsi mesi. Di f r o n t e 
al febbraio , la r iduzione r isulta in 52 mil ioni da 
a t t r ibu i re per 26 al la B a n c a Commerc ia le , per 8 al la I 
B a n c a I ta l i ana di S c o n t o , per 22 al Credito I ta -
l iano, m e n t r e il B a n c o R o m a espone il l ieve au-
m e n t o di 4 mil ioni . 

P e r le partecipazioni, si nota il p iccolo a u m e n t o i 
compless ivo di 3 milioni : la B a n c a C o m m e r c i a l e 
I ta l iana non p r e s e n t a sensibi le variazione,' la B a n c a 
I tal iana di S c o n t o r e g i s t r a un a u m e n t o di 5 mi-
l ioni , il Credi to I ta l iano una diminuzione di c irca 8 
ed il B a n c o di R o m a un a u m e n t o di c irca mezzo 
mil ione. 

Si può notare , che la B a n c a I ta l iana di Sconto 
à r a g g i u n t o i 202 mil ioni f r a partecipazioni d iverse 
e B a n c a r i e , superando così a n c h e la B a n c a Com-
m e r c i a l e I ta l iana che f i g u r a per 184 mil ioni so l tanto . 

F o r t e è il d is tacco con gli a l t r i due Is t i tut i : il 
B a n c o di R o m a r a g g i u n g e c i r c a i 58 mil ioni ed 
il Credi to I ta l iano appena i 19 cont inuando nel 
m o v i m e n t o d e c r e s c e n t e Queste c i fre , possono in-
t e r p r e t a r s i c o m e r isul ta to di un più audace movi-
m e n t o di espans ione della B a n c a C o m m e r c i a l e e 
del la B a n c a I ta l i ana di Sconto , e di un più ca lmo 
lavoro del Credi to I ta l i ano e del B a n c o di R o m a . 

L ' i p o t e s i può r i tenersi in cer to modo c o n f e r m a t a 
dal le r isul tanze della voce « Depositi e buoni frut-
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9 ) D A T I S T A T I S T I C I S U L L E B A N C H E D I C R E D I T O M O B I L I A R E 

31 ottobre 1920 30 novembre 1920 3 dicembre 1920 31 gemuto 1921 28 febbraio 1921 31 marzo 1921 

NUMERARIO IN CASSA, CEDOLE E VALUTE 

B a n c a C o m m e r c i a l e I t a l i a n a . 3 6 4 . 1 8 7 . 5 2 8 2 . 7 8 9 . 4 2 7 6 . 1 7 3 . 9 290 464 0 291 411 3 2 9 0 . 4 0 2 . 0 

B a n c a I ta l iana di S c o n t o . . 3 3 4 . 3 0 9 . 5 3 3 5 . 3 2 3 . 7 4 4 7 . 5 4 9 . 9 346 408 0 328 572 0 3 0 6 . 0 9 4 . 0 

Crédi to I ta l iano 2 5 2 . 4 8 5 . 8 3 8 9 . 0 9 1 . 2 4 2 0 . 8 1 7 . 3 4 0 8 . 9 3 6 0 2 7 0 . i 7 8 8 3 5 8 . 5 8 4 . 0 

B a n c o di R o m a 8 3 . 7 8 8 . 0 9 0 . 0 8 1 . 6 1 3 2 . 9 6 0 . 8 147 046 0 125 442 1 1 1 2 . 1 8 7 . 0 

1 . 0 3 4 . 7 7 0 . 8 1 . 0 9 7 . 2 8 5 . 9 1 2 7 7 . 5 Q 1 . 9 • 1 192 854 0 1 015 604 2 1 . 0 6 7 . 2 6 7 . 0 

PORTAFOOLIO ITALIA, 
B a n c a C o m m e r c i a l e I ta l iana . . 2 . 5 2 4 . 9 3 6 . 3 2 . 7 5 6 . 2 8 0 . 7 3 2 6 0 . 2 4 9 . 6 3 . 4 2 5 721 0 3 418 659 2 3 . 5 9 2 . 2 8 8 . 0 
B a n c a I ta l iana di S c o n t o . . . 3 . 0 0 2 . 9 7 8 . 9 1 . 9 4 8 . 2 8 3 . 6 2 4 5 5 . 6 0 2 . 8 2 . 3 8 6 492 0 2 282 183 1 2 . 2 5 5 . 1 2 1 . 0 
C r e d i t o I ta l iano . 2 . 2 2 3 . 4 9 1 . 5 2 . 4 2 0 . 6 3 8 . 9 2 5 4 9 . 3 3 6 . 2 2 . 9 6 9 264 0 3 155 479 4 3 . 1 2 0 . 1 6 2 . 0 
B a n c o di R o m a 6 5 2 . 8 8 8 . 3 6 2 7 . 9 2 9 . 1 7 6 8 . 5 5 2 . 3 736 320 0 740 189 5 7 3 7 . 6 9 0 , 0 

7 . 4 0 4 . 2 9 5 . 0 7 . 7 5 3 . 1 3 2 . 3 9 0 3 3 . 7 4 0 . 9 9 . 5 1 7 797 0 g 596 511 2 9 . 7 0 5 . 2 6 1 . 0 

RIPORTI 
B a n c a C o m m e r c i a l e I t a l i a n a . 0 4 1 . 8 6 1 . 2 6 9 4 . 5 2 2 . 2 6 6 9 . 6 1 8 . 0 594 573 0 575 674 7 5 6 0 . 1 2 3 . 0 
B a n c a I ta l iana di S c o n t o . . 3 5 3 . 6 0 2 . 0 5 2 1 . 0 6 9 . 0 3 6 1 . 9 2 4 . 7 337 205 0 2 8 5 . 9 0 8 7 3 4 0 . 7 4 0 . 0 
Credi to I ta l iano 3 3 8 . 5 1 6 . 6 3 3 3 . 1 1 3 . 7 3 3 2 . 9 6 6 . 5 315 695 0 314 570 9 3 0 5 . 2 2 5 . 0 
B a n c o di R o m a 1 0 5 . 9 9 1 . 7 1 3 2 . 6 3 6 . 8 1 9 5 . 9 4 9 . 7 187 902 0 192 140 2 2 0 1 . 4 5 1 . 9 

j , 1 4 3 9 . 9 7 1 . 5 1 . 6 8 1 . 3 4 1 . 7 1 5 6 0 . 4 5 8 . 9 1 . 4 3 5 375 0 1 368 294 5 1 . 4 0 7 . 6 2 9 . 0 

CORRISPONDENTI SALDI DEBITORI 
B a n c a C o m m e r c i a l e I t a l i a n a . . 1 7 2 4 . 6 3 9 . 5 1 . 6 8 1 . 0 5 8 . 2 1 6 3 4 . 5 4 7 . 8 I 660 597 0 1 687 523 0 1 . 6 8 2 . 5 3 3 . 0 
B a n c a I ta l iana di S c o n t o . . . 1 7 5 1 . 4 1 3 . 2 1 . 7 6 6 . 7 8 8 . 3 1 7 7 9 . 4 1 2 . 6 1 747 195 0 1 685 180 6 1 . 6 6 4 . 1 9 3 . 0 
C r e d i t o I ta l iano . 1 7 7 3 . 4 7 6 . 7 1 . 6 1 3 . 6 2 2 . 1 1 4 3 9 . 8 6 2 . 0 1 396 489 0 1 367 063 3 1 . 3 2 6 . 5 1 8 . 0 
B a n c o di R o m a . 1 6 0 6 . 1 6 9 . 6 ' 1 . 5 0 7 . 8 1 8 . 1 1 0 9 5 . 8 5 9 . 7 1 356 262 0 ' 1 136 656 4 1 . 3 0 8 . 5 6 4 . 0 

6 8 5 5 . 6 9 9 . 0 6 . 5 6 9 . 2 8 6 . 7 5 9 4 4 . 6 8 2 . 1 6 160 543 0 5 876 423 3 5 . 9 8 1 . 8 0 8 . 0 

DEPOSITI E BUONI FRUTTIFERI 
B a n c a C o m m e r c i a l i I t a l i a n a . 7 1 3 . 8 7 3 . 2 . 7 3 5 . 4 1 9 . 4 7 7 0 . 1 9 7 . 7 792 381 0 798 177 6 8 1 3 . 6 7 7 . 0 

B a n c a I ta l iana di S c o n t o . . . 8 9 1 . 1 9 1 . 7 9 0 9 . 7 7 3 . 3 9 3 9 . 1 3 6 . 0 914 700 0 903 481 6 9 0 7 , 2 3 6 . 0 

C t e d i t o I ta l iano 8 1 8 . 6 1 0 . 2 8 4 4 . 6 7 6 . 6 8 7 7 . 2 6 1 . 8 919 701 0 951 842 4 9 5 7 . 5 2 7 . 0 

B a n c o di R o m a 6 1 5 . 3 5 0 . 0 4 8 6 . 6 6 8 . 7 6 4 2 . 7 6 8 . 2 658 784 0 677 719 3 7 0 0 . 9 6 2 . 0 

3 . 0 3 9 . 0 2 5 . 1 2 . 9 7 6 . 5 3 8 . 0 3 2 2 9 . 3 6 3 . 7 3 285 566 0 3 331 220 9 3 . 3 7 9 . 4 0 2 . 0 

CORRISPONDENTI ; SALDI CREDITORI 
1 

B a n c a C o m m e r c i a l e I t a l i a n a . . 3 8 1 5 . 7 6 6 . 8 3 . 9 6 2 . 9 4 2 . 9 4 1 9 3 . 5 2 7 . 4 4 363 018 0 4 371 835 8 4 . 5 5 8 . 1 5 6 . 0 
B a n c a I ta l iana di S c o n t o . . . 3 0 1 9 . 9 5 2 . 9 3 . 1 0 9 . 1 6 8 . 5 3 5 7 0 . 7 0 0 . 9 3 429 108 0 3 275 090 0 3 . 3 0 8 . 6 6 0 . 0 

C r e d i t o I ta l iano . 3 1 6 7 . 6 6 3 . 9 3 . 2 8 9 . 3 2 0 . 5 3 2 4 0 . 3 5 6 . 0 3 556 313 0 3 491 969 4 3 . 5 5 6 . 6 5 1 . 0 

B a n c o di R o m a . 1 8 6 6 . 2 0 9 . 5 1 . 7 4 3 . 6 3 3 . 8 1 5 7 6 . 4 2 7 . 9 1 757 821 0 1 490 738 5 1 , 6 2 3 . 4 9 9 . 0 

11 8 6 9 . 5 9 3 . 1 1 2 . 1 0 5 . 0 6 5 . 7 12 5 8 1 . 0 1 2 . 2 13 . 1 0 6 . 2 6 0 0 12 629 633 7 1 3 . 0 4 6 . 9 6 6 . 0 

ASSEGNI IN CIRCOLAZIONE 
B a n c a C o m m e r c i a l e I t a l i a n a . 3 7 7 . 1 7 0 . 4 3 8 2 . 6 9 8 . 4 3 5 1 . 1 5 5 . 5 351 1 5 6 . 0 340 5 6 6 . 6 3 1 4 . 6 2 2 . 0 
B a n c a I ta l iana di S c o n t o . . 4 3 1 . 0 3 2 . 5 4 2 3 . 4 1 8 . 3 4 3 3 . 0 7 5 . 0 431 800 0 327 2 4 5 . 9 3 1 9 . 3 8 2 . 0 

C r e d i t o I ta l iano 3 0 4 . 5 7 8 . 4 3 1 1 . 7 4 6 . 7 3 0 8 . 8 1 0 . 4 287 009 0 272 116 9 2 4 9 . 6 3 7 . 0 

B a n c o di R o m a 1 3 9 . 3 3 6 . 7 9 7 . 8 5 5 . 2 4 7 . 7 2 9 . 8 137 082 0 133 949 2 1 3 7 . 5 8 4 . 0 

1 2 5 2 . 1 1 8 . 0 1 . 2 1 5 . 7 2 1 . 6 1 1 4 0 . 7 7 0 . 7 1 . 207 047 0 1 073 878 6 1 . 0 2 1 . 2 2 5 . 0 

TITOLI DI PROPRIETÀ' 
B a n c a C o m m e r c i a l e I t a l i a n a . 1 6 0 . 6 5 6 . 6 1 7 4 . 5 7 0 . 6 1 6 3 . 0 0 6 . 7 156 387 0 156 782 9 1 5 7 . 3 5 0 . 0 
B a n c a I t a l i a n a di S c o n t o . . 1 3 5 . 5 7 0 . 6 1 1 4 . 1 0 0 . 7 1 2 8 . 0 1 9 . 0 139 551 0 159 1 2 6 . 4 1 6 6 . 3 5 2 . 0 

C r e d i t o I ta l iano 1 0 2 . 3 0 4 . 7 1 0 4 . 7 5 2 . 8 1 0 2 . 3 0 7 . 9 103 773 0 112 . 7 6 5 . 8 1 1 6 . 9 4 5 . 0 

B a n c o di R o m a i 1 1 2 . 4 0 0 . 2 1 0 5 . 9 4 1 . 6 9 6 . 2 8 8 . 8 88 678 0 91 619 0 9 8 . 3 9 1 . 0 

5 2 . 1 3 5 . 9 4 9 9 . 4 6 5 . 7 4 9 0 . 2 2 2 . 4 488 389 0 520 . 2 9 4 . 1 5 3 9 . 0 3 8 . 0 

PARTECIPAZIONI 

B a n c a C o m m e r c i a l e I t a l i a n a . 1 5 7 . 6 7 2 . 4 1 6 8 . 4 4 2 . 8 1 7 0 . 8 0 1 . 1 1 8 3 . 0 7 7 . 0 1 8 4 . 8 7 0 . 5 1 8 4 . 6 9 9 . 0 
B a n c a I ta l iana di S c o n t o . . 1 7 6 . 2 7 2 . 5 1 8 0 . 5 1 3 . 4 1 9 2 . 0 6 4 . 8 192 .311 . 0 197 . 5 7 6 . 8 2 0 2 . 9 5 7 . 0 
Credi to I ta l iano 2 7 . 3 7 2 . 2 2 8 . 1 1 2 . 2 2 6 . 7 3 0 . 1 29 . 3 3 4 . 0 21 . 7 8 7 . 4 1 8 . 9 8 3 . 0 

B a n c o di R o m a 5 2 . 1 2 5 . 9 5 2 . 9 6 8 . 1 5 6 . 2 2 3 . 6 56 . 0 3 2 . 0 57 .321 . 0 1 7 . 7 8 8 . 0 

4 1 3 . 4 4 3 . 0 4 3 0 . 0 3 6 . 5 4 4 5 . 8 1 9 . 6 460 . 7 5 4 . 0 161 . 5 5 5 . 7 4 6 4 . 4 2 7 . 0 
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Uteri » iu cui, il Credito I ta l iano spec ia lmente ed 
il B a n c o di I loma, p r e s e n t a n o , proporz ionalmente , 
una maggiore giacenza : 

Capitale sociale Depositi e buoni 
(in milioni) fruttiferi 

Banca Commerciale Iteliana 312 812 
Banca Italiana di Sconto 315 907 
Credito Italiano 300 ' 957 
Banco di Roma ILO ( 701 

Compless ivamente , nei Deposit i e buoni f ru t t i f e r i 
si à, nel mese di marzo , un a u m e n t o di 48 mil ioni , 
da a t t r ibu i re c o m e appresso : B a n c a C o m m e r c i a l e 
Italiana 15 milioni, B a n c a I ta l i ana di S c o n t o 4 mi-
lioni, Credi to I t a l i a n o 6 mil oni, B a n c o di R o m a 
23 milioni . 

Nei valori di proprietà, non si no nno varia-
zioni di qua lche iiriportanzn. 

T . C. 

Il o m m e r c i o del l ' Italia c o n l ' E s t e r o 
(Continuazione vedi num. precedente). 

C o t o n e 

§ i. Importazione : 
1913 1914 1915 1916 1917 1918 

Milioni L . 389 .4 3 6 9 . 3 486 .8 7 2 3 . 5 1332.3 1591.6 
Migliaio Q. 2096.9 — — — — 1437.7 

L ' a l t o prezzo di questa merce ha influito assai 
sul l 'aumento che si r i leva nei valor i , poiché si ha 
invece una diminuzione se si considerano i quan-
t i ta t iv i . 

15C0 

'300 

11CO 

EOO 

700 

003 

•300' 
1913 1914 1915 1016 1C17 1918 

IMPORTAZIONE DI COTONE SODO ( m i g l i a i a di quintali) 

1913 1914 1915 1916 1917 1918 
2018 .8 1906.4 2913.1 2536.6 • 1794.4 1303.1 

Questa importazione presenta un a n d a m e n t o 
ascendente nei pr imi due anni di guerra, anzi 
nel 1915 i l m o v i m e n t o è r i l evant i ss imo, superiore 
di m o l t o a quello degli anni in cui l ' i n d u s t r i a co-
toniera i t a l i a n a si spingeva verso la pericolosa v ia 
della sovraproduzione. Negli u l t imi anni di guerra 
funesta importaz ione discende assai al d isot to del 
l ivello del l 'anno 1913 : per la scarsa disponibi l i tà 
di tnater ia pr ima nei paesi d'origine e per la defi-
cenza di tonnel laggio . 

IMPORTAZIONE MANUFATTI DI COTONE ( Q u i n t a l i ) 

1913 1914 1915 1916 1917 1918 
59728 52585 41971 33707 28765 97514 

L a non r i l evante importazione , di m a n u f a t t i ha 
subito una falc idia negli anni 915-916-917 essenzial-
mente per la cessazione delle provenienze germa-
niche, mentre nel 1918 si ha una importaz ione su-
periore a l la normale d e t e r m i n a t a dal la minor nostra 
a t t iv i tà industr ia le in seguito ai minori arrivi di 
mater ia prima. Nel 1918 parecchie voci di ques ta 
categoria hanno raggiunto u n ' e n t i t à superiore a l la 
abituale spec ia lmente con di latazione della prove-
nienza b r i t a n n i c a ed i l progresso mass imo si è ve-
rificato per gli oggett i cuci t i vari (1919 Q.li 48169. 
x 9 i 7 = 2111 ; 1916 = 2327) in ragione dell '87 % di 
provenienza inglese : questo eccezionale traffico è 
evidentemente d e t e r m i n a t o da necess i tà bel l iche. 

§ 2. Principali paesi fornitori di cotone. — Il mag-
gior fornitore di m a t e r i a pr ima necessar ia a l la nos t ra 
industria cotoniera è il m e r c a t o americano, lo se-

guono, m a a m o l t a distanza, i mercat i , indiano 
ed egiziano. . 

L a proporzione per le provenienze principal i figura 
dal le a l iquote percentual i seguenti : 

1913' 1914 1915 1016 1917 1918 
Stati Uniti 73 66 74 73 76 75 
India 17 26 21 21 26 15 
Egitto 5 5 5 5 4 9 

L ' a n d a m e n t o è poco dissimile dal normale per 
quasi t u t t o il periodo bell ico, e non r imane che 
r i levar la t e n d e n z a iniz iatas i negli u l t imi anni di 
guerra a diminuire il consumo di co ton i greggi in-
diani per impiegare con maggior ampiezza quell i 
americani ed egiziani di maggior finezza, indice 
questo di un più e levato tenor di v i t a . 

Principal i esportazioni italiane 

§ 1. Esportazione italiana della seta. — L'industria 
della se ta in I t a l i a c o n t a un glorioso passato . P e r 
più di tre secoli essa ha occupato il primo posto 
in Europa , dis tanziandosi fac i lmente dalle produ-
zioni spagnole e tedesche, che non erano che una 
imi taz ione del suo lavoro, e l o t t a n d o con vantaggio 
contro l ' i m p o r t a z i o n e degli art icol i or iental i . 

L ' i m p o r t a n z a che essa ha ancora presentemente 
per l ' economia di t u t t a la nazione ci è d i m o s t r a t a 
da poche cifre. P r i m a della guerra nella cifra t o t a l e 
dì due mil iardi c irca che rappresentavano le espor-
tazioni , la s e t a vi figura per 600 mil ioni di lire, ossia 
per più di un terzo. E s s a è dunque la principale 
esportazione i t a l i a n a e si d i s tacca assai da t u t t e 
le altre, poiché l 'esportazione più importante dopo 
la seta, rappresenta ta dai prodott i agrarii , non 
riesce a raggiungere i 300 mil ioni di lire, cioè quasi 
la metà del l 'esportazione serica. 

Vi è però u n a l imi taz ione al lo sviluppo dell 'espor-
taz ione ser ica , essa è dovuta al dazio protet t ivo di 
t re l ire per kg. posto dal la E r a n c i a sull ' impor ta -
zione di seta greggia t o r t a c iò che ha chiuso defi-
n i t i v a m e n t e i l m e r c a t o francese a quello i ta l iano . 
Anche in Amer ica ed in R u s s i a furono prese mi-
sure nocive a l la nostra esportazione( I nostri Seta-
ioli godono, è vero, di un dazio prote t t ivo su pro-
venienze di tessut i serici dal l 'estero, m a sarebbero 
ben disposti a r inunciarvi se una tale misura fosse 
pur presa da al tre nazioni sulle provenienze di se ta 
t o r t a i t a l i a n a , derivandone un maggior vantaggio 
per l ' industr ia serica in generale . 

R iesce ut i le vedere a quali m u t a m e n t i fu sogget ta 
la nostra pr incipale esportazione per effetto della 
guerra : 

1913 1914 1915 1916 1917 1918 
Milioni L i r e 529 .9 433 .2 532 .9 7 9 9 . 6 830 .5 859.1 
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§ 2. S tudiando i m u t a m e n t i avvenut i anno per 
anno nel l 'esportazione della se ta si r i scontra : 

1815. — I l m o v i m e n t o d 'usc i ta della s e t a è 
superiore a quello del l 'anno normale 1913 a prova 
dell ' impreveduto r ianimars i del la nostra industr ia 
e del traffico del la seta , dovuto, spec ia lmente al la 
grande domanda amer icana ; in parte p r o v o c a t a 
dal la nuova r icchezza ed in par te dal l 'a t tenuazione 
della offerta as ia t i ca . 

xgxS. — I l traffico par q u a n t i t à è sens ib i lmente 
inferiore al 1915 benché per valore sia in aumento . 
T a l e depressione è connessa col la riduzione ne l la 
produzione di m a t e r i a pr ima in E u r o p a e col le non 
lievi difficoltà apporta te dal la guerra ne l la n o s t r a 
a t t i v i t à industriale . 

1917 e 1918. — L e difficoltà c rea te al traffico in-
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ternazianale della guerra, il continuare dei divieti 
all 'esporlazione verso i Paesi neutrali , vengono a 
ripercuotersi maggiormente in questi due ultimi 
anni di guerra. Pel 19x8 si aggiunge un grave limite 
al traffico d'uscita derivante dal brusco ribasso dei 
mesi estivi, per cui il ricavo per le vendite all 'estero 
veniva a non trovarsi più r imunarativo in confronto 
col còsto di produzione. 

§ 3. E s a m e sui mutamenti avvenuti per alcuni 
prodotti principali della nostra industria serica. 

Seta tratta greggia semplice (Quintali) 
1913 1914 1915 1916 1917 1918 

45264 32688 36042 22868 11387 8215 

Negli anni 1914 e 1925 l 'esportazione è ancora 
discreta e trova i l suo collocamento nella Svizzera 
e negli S ta t i Unit i , ma negli anni successivi la di-
scesa è grave, i divieti hanno ridotto molto la nostra 
esportazione ; specialmente verso gli S t a t i Uniti 
(1914 Q.li 8721 ; 1918 Q.li 26). 

Seta tratta greggia torta (Quintali) 
1913 1914 1915 1916 1917 1918 

28331 25333 32596 30684 29961 17229 

Questo prodotto rappresenta la maggior cifra del 
nostro Commercio serico ed è confortevole il con-
statare come questa esportazione sia r imasta quasi 
invariata durante il periodo bellico, una riduzione 
si nota solo pel 1918 in conseguenza del divieto. 
I l col locamento è avvenuto quasi ininterrottamente 
in Svizzera. 

Seta tratta tinta (Kg.). 
1913 1914 1915 1916 

139759 67855 91772 1267-14 
1917 1918 

96690 31731 

L a diminunzione più grave la si rileva nei 1918, 
invece nei primi anni di guerra si ricupera quasi 
la posizione dell'anno^ 1913 per i forti invii nei 
mercati svizzero e brasil iano, invii eccezionali che 
vennero a mancare in seguito. 

Cascami di seta (Q.li) 
1913 1914 1915 1916 1917 
5935 8097 10299 12588 8514 

1918 
12395 

Nei primi anni di guerra il progresso è dovuto 
al forte invio in Svizzera; in seguito si posero di-
vieti in v is ta dell ' impiego nell 'aviazione e dopo la 
dilatazione sospetta che questo traffico ebbe in pre-
cedenza e specialmente sul mercato svizzero. 

Seta artificiale (Kg.) 
1913 1914 1915 1916 

152688 215400 697047 323085 
1917 1918 

247362 93000 

Imponente è l 'usci ta di seta artificiale durante la 
guerra, perchè necessaria per uso militare. 1 mag-
giori col locamenti si ebbero per gli Stat i Unit i e 
per la Sivzzera. 

Tessuti e Manufatti di seta (Kg.) 
1913 1915 1916 1917 1918 

3.102.843 4.683.546 5.232.614 4.449.499 4.476.812 

L'esportazione di tessuti e manufat t i ha segnato 
un incremento notevole nel periodo di guerra, spe-
cialmente negli anni 1915 e 19x6, declina alquanto 
negli anni 1917-1918, conservando però in com-
plesso un volume sensibilmente superiore a quello 
dell 'ultimo anno di pace : i rialzi nei prezzi della 
seta sono relat ivamente meno sensibili di quelli 
avvenuti r ispetto alle altre materie tessil i , di modo 
che l'uso della seta ha trovato una maggior esten-
sione. 

Principale acquirente fu l ' Inghi l terra ; si notano 
però negli ultimi anni di guerra diminuzioni per 
alcune voci, in dipendenza delle l imitazioni ivi 
poste a lbentrata di generi di lusso. Anche per il 
mercato svizzero vi furono diminuzioni. Un carat-
terist ico progresso si è delineato, pur attraverso 
questi anni di guerra, nel complessivo spaccio dei 
nostri manufat t i di seta sul mercato egiziano (1918 
kg. 377.027 ; 1915 kg. 87.848) indizio della ripercus-
sione economica che la guerra ha avuto su questo 
Paese. 

(•Continua) M . RIGHETTI. 

FINANZE DI STATO 

Situazione finanziaria Italiana 
dell 'esercizio dal ! . luglio a lutto il 31 dicembre 19?0 

Il Bilancio ha dovuto far fronte a oltre 10 miliardi e 200 milioni 
di lire di pagamenti di cui oltre 5 miliardi e 800 milioni di lire per 
spese effettive e oltre 4 miliardi e 300 milioni di lire per movimento 
di capitali ed ha potuto ottenere quasi 15 miliardi e 800 milioni di 
lire di incassi, dei quali oltre 6 miliardi e 200 milioni di lire per 
entrate effettive e oltre 9 miliardi e % di lire per movimento di 
capitali, e cioè essenzialmente per accensione di debiti; dimodoché 
si sono avuti quasi 5 miliardi e 600 milioni di lire in più ne°li in-
cassi in confronto ai pagamenti. • 

Le cifre precise sono le seguenti, in milioni di lire: 

Incassi c pagamenti in conto di Bilancio 
nel periodo Luglio Dicembre 1920 

Titolo Incassi Pagamenti Differenza 
Categoria I 6 . 2 1 2 . 2 5 . 8 4 9 . 3 + 362 4 
Categoria II 0 . 1 4 . 2 — 4 1 -
Categoriali! 9 . 5 2 5 . 2 4 . 3 2 7 . 7 + 5 197 5 
Categoria IV 4 9 . 6 39 7 + 9 9 

Totale 15 .787.1 10 .221 .4 — 5 . 5 6 5 . 7 
Il Bilancio ha restituito al Tesoro la somma per cui gli incass' 

sono risultati superiori ai pagamenti, difatti la situazione del te-
soro per lo stesso mese presenta appunto un miglioramento equi-
valente. 1 

Le cifre precise sono le seguenti, in milioni di lire: 
Situazione del Tesoro ri(J primo semestre 

dell'esercizio finanziario 1920-1921 

, .,„ . Differenza 
titolo 30 giugno 1920 31 dicemb. 1920. + miglioramento 

r- , „ ' — peggioramento 
Pondo di cassa 2 . 4 7 6 . 7 2 477 7 + 1 0 
Crediti di tesor. 13 .262 .7 17 .324 .4 ' + 4 . 0 6 1 . 7 

Insieme 15 .739 .4 

Debiti di Tes. 31 .590.1 

Risultato 15.859.7 

IO1.802.1 

30 .087 .1 

10 .285 .0 

+ 4 . 0 6 2 . 7 

+ 1 .503.0 

+ 5 . 5 6 5 . 7 
I debiti di Tesoreria hanno presentato nel primo semestre dell'e-

sercizio corrente il seguente movimento. Le cifre rappresentano mi-
lioni di lire: 

Situazione dei maggiori debiti di Tesoro 
nel periodo Luglio Dicembre 1920 

Titolo 30 giugno 1920 31 dicemb. 1920 Differenza 
Biglietti 9 . 8 7 5 . 9 3 . 9 8 4 . 8 + 108.9 
Buoni 14 .103 .0 12 .545 .5 — 1 557 5 
Vaglia 655.2 1 .120 .7 + 561 8 
A l t r ° 6 , 9 6 6 . 0 6 3 3 9 . 8 — 616 .2 

Totale 3 1 . 5 9 9 . 1 30 .087 .1 1 .503 .6 
Lo Stato ha, sul conto del Bilancio compiuto quasi 121 miliardi d1 

lire di pagamenti, di cui quasi 113 per spese effettive ed oltre 7 per 

movimento di capitali ed ha ottenuto quasi 109 miliardi e 300 mi-
lioni di lire di incassi, avendo quindi dovuto ricorrere all'aiuto del 
Tesoro per circa i l miliardi e 309 milioni di lire, per i quali sul 
conto del bilancio gli incassi erano rimasti al disotto dei pagamenti. 

1 109 miliardi e 300 milioni di lire di incassi in conto bilancio sono 
stati composti di circa 45 miliardi e 300 milioni di l i re per entrate 
effettive, da 63 miliardi e 100 milioni di lire per movimento di ca-
pitali, da quasi 800 miiioni di lire per partite di giro e da pochi 
milioni di lire per costruzioni di ferrovie. 

Quindi, in complesso, i 2 miliardi di lire dì pagamenti in conto 
di bilancio sono stati coperti con 45 miliardi e 300 milioni di lire 
per incassi di entrate effettive di bilancio e per il resto essenzialmente 
con debiti dei quali, all'ingrosso, circa sei settimi di bilancio e circa 
un settimo di tesoro. 

Ciò significa che il finanziamento della preparazione delia effettua-
zione e della liquidazione, della nostra guerra é stato finora conseguito 
essenzialmente con mezzi di bilancio (per circa sei settimi) e soltanto 
molto sussidiariamente (per circa un settimo) con mezzi di 3 esoro, 

Diamo le cifre di cui si tratta, in milioni di lire avvertendo che 
delle quattro categorie, la prima comprende le entrate e le spese ef-
fettive ordinarie e straordinarie, la seconda le costruzioni di ferrovie, 
la terza il movimento di capitali e la quarta le partite di giro. 

INCASSI E PAGAMENTI IN CONTO DI BILANCIO 

dal 1° agosto 1914 al 31 dicembre 1920. 
Titolo 

Categoria I 
Categoria II 
Categoria Ili 
Categoria IV 

Incassi 
4 5 . 3 1 2 . 6 

2 4 . 9 
6 3 . 1 3 7 . 0 

769 .2 

Totale 109.263.7 

Pagamenti 
112 .734 .9 

165.4 
7 . 2 9 1 . 9 

799 .0 

120.972.2 

Differenza 
— 6 7 . 4 1 2 . 3 
— 140.5 
+ 55 .853 .1 
— 2 0 . 8 

— 11.700.5 

Luigi Ravera, gerente 

Tip. dell' Economista — Roma 
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5) Banca Commerciale Italiana 
SITUAZIONE MENSILE 

ATTIVO 
Azionisti Conto Capitale . . L. 
N.' in cassa e fondi Ist. em. . » 
Cassa, cedole e valute . . . » 
Port. su Italia ed est. eB .T . I . » 
Effetti all'incasso 
Riporti » 
Valori di proprietà 
Anticipazioni sopra valori. . » 
Corrispondenti-Saldo debitori » 
Debitori per accettazioni . . » 
Debitori diversi 
partecipazione diverse . . . » 
Partecipaz, Imprese bancarie » 
B.n; >tabili . . . . . . . . . 
Mobilio ed imp. diversi . . » 
Debitori per avalli 
Tit. di propr.po, do prev. per. » 

Titoli in deposito : 
A garanzia operazioni . . . » 
A cauzioni servizio. 
Libero a custodia 
Spese amm. e tasse eserc.corr. » 

Totale , . . . L. 
PASSIVO 

Cap.soc.(N. 4S0.000 daL. 500 
cad. e N. 8000 da 2500) L .| 

Fondo di riserva ordinaria . » I 
Fondo riserva straordinaria . » 
Riserva sp.di ammort.rispetto » 
Fondo tassaaz.-Emiss. 1918-19 » 
Fondo previd. del personale » 
Dividendi in corso ed arretrati » 

i Depositi c. c. buoni fruttiferi » 
; Corrispondenti-saldi creditori » 

Cedenti, effetti incasso . . . » 
1 Creditori diversi » 

|| Accettazioni commerciali . . » 
j Assegni in circolazione . . . » 
j Creditori per avalli » 

i a garanzia opera^. » 
j Dep.di tit.< a cauzione serviz. » 

( a libera custodia. » 
j! Risconti passivi . . . . . . . 
|| Avanzo utili esercizio 1919 . » 
! Utili lordi esercizio corrente. » 

31 marzo 1921 | 30 aprile 1921 

282.779. 
7 .623 

1.592.288 
79 .664 

560.123 
157.349 

13.642 
.682.533 

145.032 
87.024 
99.730 
84.969 
32.177 

234,06 
126,37 
759,53 

.878,92 

.120,68 

.727,43 
.159,70 
600,95 
475,34 

.921,34 
244,92 
237,10 

.490,60 

257.366.665,54 
40.449.509,50 

310 
3 

3 .664 
75, 

545 
155 

13 
1.699 

141 
116 
105 
83 
32 

258 
40 

158.238,24 
018.893,46 
459.932,97 
562.739,45 
826.820,38 
058.842,33 

.47&.914.65 

.152.651,22 

.035.833,80 

.890.165,11 

.035.502,76 

.988.900,35 

.177.490,60 
1 — 

368.454,29 
.449.509,50 

738.040.388 — 755.009.560 — 
5.397.112 — 5 .444 .512 — 

5.159.730.553 — 5 . 1 1 1 . 9 2 3 . 5 0 8 — 
29.366.910,89j 39.652.558,37 

13.055.290.116,87 13.156.693 028,48 

312.000.000 
176.000.000 — 

7 
.41 

9 . 
813 

4.558 
197 
276 
145 
314 
257 
738 

5 
5.159 

312.000.000 — 
176.000.000 — 

191.203.65 
170.968,30 
686.097 — 
677.225,11 
156.867,22 
514.372,05 
648.276 47 

.032.475,34 
.622.310,55 
.366.665,54 
.040.388 — 
.397.112 
730.553 — 

856.150,08 
42 .199.452,56 

. Totale . . . . L. 13.055.290.116,87 13.156.693.028,48 

7 . 
41. 

5. 
822 

4.701 
189 
263 
141 
308 
258 
755 

5 
4.111 

191.203,65 
557.137 — 
897.701 — 
082.221 — 
056.203,30 
214 .203 ,— 

,981.618,56 
035.833,80 

.871.521,88 

.368.454,29 
009.560 — 

.444.5P2 — 

.923.508 — 

856.150,08 
56.203.200,92 

6) Banca Italiana di Sconto 
SITUAZIONE MENSILE 

ATTIVO 
Cassa L. 
Portafoglio » 
Conto riporti » 
Titoli di proprietà » 
Corrispondenti-saldi debitori » 
Conti diversi - saldi debitori » 
Esattorie » 
Partecipazioni » 
Partecipazioni diverse. . . . » 
Beni stabili » 
Soc.an. di costruzione «Roma» » 
Mobilio, Cassette di sicurezza »-
Debitori per accettazioni . . » 
Debitori per avalli » 

Conto Titoli : 
fondo di previdenza . » 
a cauzione servizio. . » 
presso terzi 
in depositi » 

Cap.socjN.630.000az.daL.500L. 
Riserva ordinaria » 
Fondo deprezzamento immob. » 
Utili indivisi » 
Azionisti - Conto dividendo. » 

PASSIVO 
L . 

31 marza 
306.094. 

2 .255 .120 . 
340.739. 
166.352. 

1 .664.193. 
37 .148 . 

1.315. 
77 .863. 

125.094. 
32 .344. 

4 .200 . 

184.380. 
234.981. 

1921 
236,13 
674,27 
883.08 
672.09 
310,66 
130,92 
933.85 
871.86 
556,05 
798,43 
000 

1 
957.10 
553,01 

9 . 8 . 7 . 9 7 0 , 5 0 
9 .816 .853 

422 .412 .920 ,05 
3 .231.641.829,31 

315.000.000 — 
73 .000 .000 — 

4.981.267,20 
879.642,52, 

30 aprile 1921 
377.2162.101,68 

2 .229.214.837,36 
222.040.191,40 
153.125.692,11 

1 .692.564.363,84 
38.467.926,68 

2 .573.619,44 
77 801.303,96 

126.763.732,60 
32 344.798,43 

4 .200 .000 — 
1 — 

189.818.135,39 
234.917.919,24 

10.509.619,90 
9 . 8 1 6 . 3 5 3 , — 

367.243.830 — 
3.264.103.249,76 

315.000.000 — 
73.000.000 — 

4.981.267,20 
879 642,52 

9 .103 .540 .151 .32 9 .102.722.175,39 

Dep. in c|c ed a risparmio e 
buoni frutt. a scadenza fissa i 

Corrispondenti - saldi credit. > 
Conti diversi - saldi creditori i 
Assegni in circolazione . . . : 
Accettazioni per conto terzi. > 
Avalli per conto terzi . . . 
Numerario in cassa : 
Fondi presso Istituti di emiss. • 
Cedole, Titoli estratti - valute 
Anticipazioni su titoli . . . 
Assegni in circolazione . . . 
Creditori diversi - saldi credit. 
Esattorie 
Conto titoli ; 
Avanzo utili esercizio preced. 
Utili lordi del corr. esercizio 

3. 
907.236 
308.660 

73.212 
319.382 
184.380 
234.981 

520,58 915.453.553,44 
583,29!3 .332.682.693,86 
137,02 
319,98 
957,10 
553,01 

98.068.674,09 
286.050.038,65 
189.818.135,39 
234.917.919,24 

Totale • L. 

7) Banco di 
SITUAZIONE 

31 m 
. . .L 

ATTIVO 
Cassa 
Portafoglio Italia ed Estero. . 
Effetti all'incasso perei Terzi. 
Eff. pubb. em. ogar. dalloStato 
Valori pubblici e privati . . . 
Titoli in deposito a conto corr. 
Riporti 
Partecipazioni bancarie. . . . 
Partecipazioni diverse . . . . 
Conti correnti garantiti. . . . 
Corrisp. Italia ed Estero . . 
Beni stabili 
Debitori div. e conti debite ri . 
Debitori per accett. commerc. 
Debitori per avalli e fideiussioni 
Mobilio, casse forti e spese imp. 

Totale . . . L . 
Valori Cassa di Previdenza . . 

Titoli ^ a 8 a r a n z ' a • • 
- S t o — : : 

Depositari titoli 
Totale . . .L. 

PASSIVO 
Capitale sociale L . 
Fondo di riserva ordinario . . 

» straordinario. . . 
» speciale 

Dep. a conto corr. od a risp. 
Depositi titoli in conto corr. . 
Assegni ordinari 
Assegni in circolazione . . . . 
Corrisp. Italia ed Estero . . . 
Creditori div. e conti credit: . 
Dividendi su nostre Azioni . . 
Risconto dell'attivo 
Accettazioni commerciali . . . 
Avalli e fideiuss. per ci Terzi 
Utili lordi del corr. esercizio . 
Avanzo utili eserc. precedente 
Utili netti del corr. esercizio . 

3 .673.709.572,86 3 .750 .126 .220 ,68 

8 .115.597,75 10.196.6988,34 
9.103.5407151,31 97102.722.175,39 

113 
737 

76 

Roma 
MENSILE 
arzo 1921 
187.656,92 
690.406,50 
437.768,31 

517. 
201. 

12. 
45. 
68, 

1.308. 
25. 

101. 
22. 
77 

37403" 
1 

245 
5. 

605 
666 

752.350 
541.187,18 
419.709,30 
369.609,33 
.196.527,22 
564.622,79 
.048.721,57 
,766.628,60 
024.111,85 

.920.565,09 
1 

.3087486,69 

.411.060,58 

.242.071,48 

.204.204,65 

.678.858,26 

.948.243,54 

30 aprile 1921 
150.730.864,91 
715.495.215,44 

70.814.462,90 

4 .930.792.925,20 

Depositanti 
Depositi presso terzi. 

Totale 

L . 

150.000. 
2 .166. 

12.000. 
6.000. 

700.962. 
517.752, 

34.932. 
102.652, 

1.623.499, 
142.683. 

10.742 

000 
861,88 
000 — 
000 — 
831,67 
350 
212,34 
464,85 
.400,21 
222,41 
,361,50 

414,84 
548,96 

.775,70 
713.33 
208.34 

.600,21 
118,24 
695,56 

.458,35 

.218,24 

3 .226.291.732,24 
1.411.060,58 

249.020.078,14 
5 .300.229,65 

561.771.385,30 
_ 647.081.681,10 
4.710.209.730,79 

630.470 
200.499 

12.330 
45.836 
62.193 

.166.620 
25 .910 
63.906 
19.976 
80.840 

150.000. 
2.166, 

12.000. 
6.000 . 

727.414. 
518.768. 

23.182. 
89.240. 

1.500.798, 
103.741, 

4 .538 

000 — 
861,88 
000 — 
000 — 
047,35 
653 — 
357,72 
562,40 
908,17 
650,63 
070,50 

19.976.458,35 
80.840.218,24 

126.662,65 
3.830.845,13 

374067308.486,60'3.2267190.545,64 

22.024.111,85 
77.920.565,09 

126.662,651 
2.845.442,24! 

• L . 

857.536.194,97 
666.948.243,54 

817.502.753,67 
647.081.681,10 

4 .930.792.925,20 4 .710 .209 .730 ,79 

8) Credito Italiano 

SITUAZIONE MENSILE 

ATTIVO 31 marzo 1921 30 aprile 1021 

Azionisti saldo Azioni. . : L . 
Cassa 
Portafoglio Italia ed Estero . » 
Riporti » 
Corrispondenti » 
Portafoglio titoli. . ^ . . . » 
Partecipazioni » 
Stabili 
Debitori diversi » 
Debitori per avalli 
Conti d'ordine : 

Titoli Cassa Prev. Impiegati» 
Depositi a cauzione . . . » 
Conto titoli 

Totale . . L . 

PASSIVO 

358.584.695,95 
3 .120.162.119,55 3 

305.225.743,80! 
1 .326.518.776,55 1 

116.944.740,80' 
18.982.974,40 
12.500.000—1 
47.731.028,95 
98 .186 . 138,10' 

324.414. 
261.729, 
313.251. 
381.879, 
117.538 

19.860, 
12.500 
66.722 

103.543 

489,85 
597,40 
191,40 
112,55 

,053,55 
385,95 

.000 — 
,280,10 
.251,45 

9 .330.200,40 9 .818.858,40 
3 . 8 0 2 . 1 8 2 — ! 3 .936 .082 — 

3 .914 .068 .745 — 3.452.063.390,95 

9 .332.037.345,50 9 .067 .256 .693 ,60 

Capitale » . . . 
Riserva 
Dep. conto corr. ed a risparm. 
Corrispondenti 
Accettazioni. . . . . . . . . 
Assegni in circolazione . . . . 
Creditori diversi 
Avalli 
Esercizio precedente 
Utili 
Conti d'ordine : 

Cassa Prev. Impiegati . . . 
Depositi a cauzione . . . . 
Conto titoli 

Totale 

300.000.000 
80.000.000 

957.527.586,25 
3 .556.651.643,40 3. 

20.968.121,25 
249.637.540,35 
131.630.658,80 
98.186.138,10! 

300.000 
80.000 

976.693, 
727.665 

18.036, 
225.164, 
156.757. 
103.543. 

000 — 
.000 — 
138,40 
718,85 
972,35 
476,10 
405,55 
251 — 

10.234.529,95, 13.577.399,55 

9.330.200,40 
3 .802.182 — 

9.818.858,40 
3 .936.082 — 

3 .914 .068 .745 — 3.452.063.390,95 

L . 9 .332 .037 .345 ,50 .9 .067 .256 .193 ,60 

t 
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ISTITUTI NAZIONALI E S T E R I 

IO) Banca d'Inghilterra 
Situazione settimanale in milioni di sterline (alla pari L. 25.225) 

A 1 T I V 0 30 marzo 11 maggio 18 maggio 

Incasso 
Debiti delldStato, rendite Banca 
Port; faglio e anticipazioni . . 
Biglietti in riserva . . . . 

PASSIVO 

Capitale e riserve . . . 
Tesoro e anticipazioni . . 
Emissioni autorizzate . . 
Proporzioni delle riserve, bi 

glietti e specie, agli impegni 

128.358; 128.3631 
65.642 60.201 
93.476 86.338; 
16.466 16.222; 

128.360 
50.946 
88 .445 
16.796 

17.689 
141.268 
144.985 

13 % 

13.702 
128.43J 
144.920 

14 % 

5 .514 .735 
271.386 

I I ) Banca di Francia 
Situazione settimanale in milioni di franchi 

ATTIVO 3 1 ™ r Z ° 

ncasso oro . . . . 
» argent . . . 

Avere degli S ati Uniti. 
Disponibile estero . . 
Portafoglio corrente. . 

» prorogato . 
Anticipazioni ordinarie . 

» allo Stato. 
Buoni del tesoro riscontrati 
Rendite e immobili. . . 

PASSIVO 
Capitale e riserva . . 
Conto ammoriamento . 
Biglietti in circolazione. 
Conto corrente tesoro . 
Conti particolari. . . 
Proporzione incassi agli impegni 

(alla pari 
12 maggio 

17.783 
122.824 
144.990 

15 1l4 

L. 1.00) 
19 maggio 

5.518.074; 5 .518.281 
271.755 271.844 

655.840 661.548, 664.547 
2 .884.394 2.630.317| 2 .672 .030 

137.860 121.145 117.835 
2 .182.904 2 .208 .325 2 .175 .262 

26.200.000 26.650.000 26 .500 .000 
4 .019.000 4 .035.000 4 .035 .000 

270.114 270.110 270.110 

237.4151 237.4151 237.415 
638.947i 620.234 616.922 

38 .211 .18438 .741 .680 38 .454 .997 
71.540! 

2 .946.378 
14.04 % ! 

46.272 
2 .964 .532 
13.87 % 

46.588 
2 .910.887 
13.98 % 

12) Banca Nazionale del Belgio 
Situazione settimanale in milioni di franchi (alla pari L. 1.00) 

31 marzo 11 maggio 19 maggio A iTIVO 

ncasso oro 
» argen o e rame. . . 
> portafoglio Estero . . 

Portafoglio belga . . . . 
Anticipazioni su fondi pubblici 

» dello Stato 
Buoni interpn vinciali . . . 
Fondi pubblici, immobili, ecc. 

PASSIVO . 
Capitale e riserve . . 
Biglietti in circolazione. 
Conti correnti del tesoro 

» 9 particolari 
Diversi . . . . . 

266.567 
37.182 
29.778 

694.575 
122.770 

5 .800 .000 
480.000 
214.277 

99.460 
6 .105.858 

600.490 
535.327 

3.205 

266.5701 
27.230 
31.208 

684.873 
129.997Ì 

5.500.000, 
480.000; 
214.2711 

99.460 
6.176.828, 

615.364] 
• 467.709; 

4.0031 

13) Banca di Spagna 
Situazione settimanale in milioni di pesetas (alla pari L. 1.00) 

ATTIVO 2 6 n l a r z o 7 n l a 88 '° 1 4 m a gg'° 

Oro 
Argento 
Bronzo, effetti scaduti e corri 

spondenti 
Portafoglio 
Tesoro pubblico . . . . 
Anticipazioni al Tesoro. . 
Immobili 

41.898 
2.244.487 

332.846 
150.000 

9 .400 

41.1491 
2.222.168 

395.707. 
150.000 

9 .554 

266.578 
37.509 
30.839 

662.221 
152.301 

.500.000 
480.000 
214.277 

99 .460 
6 .155 .755 

634.201 
448.918 

4.554 

2 .481.748 2 .488 .372 2 . 4 8 4 . 1 4 3 
601.403 602.2151 604.433 

41 .290 
2 .190 .870 

440.406 
150.000 

9 .687 
P \SSIVO 

Capitale e riserve . . 
Biglietti in c rcolazione . 
Depositi e conti correnti 

228.0001 
4.224.274 
1.179.557' 

13) Banca Nazionale Svizzera 
Situazione settimanale in milioni di franchi (alla pari L. 1.00) 

31 marzo 7 maggio 14 maegio 

Riserve metalliche oro . . 
9 9 argento. 

Efletti in portafoglio . . 
Effetti in circolazione . . 
Sconto 

543.543! 
101.635 
398.04'. 
9 2 ' . 1 3 9 

4 l]2 % 

5 ' 3 . 6 6 1 ' 
111.107! 
373.472 
954.700; 

4 1|2 % 

543.672 
111.107 
349.283 
921 .538 

4 1|2 % 

16) Banca dell ' Impero Germanico 
Situazione settimanale in milioni di marchi (alla pari L. 1. 346) 

23 marzo 7 maggio 14 maggio ATTIVO 

Incasso . . . 
Buoni del tesoro 
Portafoglio . . 
Anticipazioni. . 
Fondi pubblici . 
Diversi . . . 

e bigliett 
1.100.467 

23 .633.103 
54 .020.794 

31.861 
226.156 

8 .963 .956 

1 .100.275 
24 .032 .148 
56.799.257 

31.861 
223.232 

PASSIVO 
Capitale e riserva . 
Biglietti in circolazione. 
Depositi a vista . . . 
Diversi 

Anticipazioni e sconti . 
Circolazione . . . . 
Clearings 
Totale della riserva. , 
Eccedenza della riserva. 

4 .736 .400 
31.455 

3 .458 .300 
496.200 

6 360 

18) 

D a t i 

Incasso a> "5 . — 
metallico §.S I I 

» D rs © g 

© 
C3 o > CC 

1 ^ 
8 . 5 

1 = 

I I 
» D rs © g 

1 3 
3 § =•2 

; § S Ta
ss

o 
lo

 sc
oi

 

"J 
O UO — u 

<£ 
9 

1914 10 luglio . . 
1920 30 novembre. 
1920 31 dicembre . 
1921 31 gennaio. . 

110 
319 
319 
319 

— 219 
777 
7/9 
731 

D a n e s e 
24 95 15 2 
83 290 67 6 
91 268 67 7 
88 333 65 7 

7 

Banca Nazionale Greca 
1914 11 luglio . 31 — 1 224 229 1 4 38 • _ _ 

1920 30 giugno . 57 — 1.344 837 i 116 194 
1920 15 dicembre 57 — 1.482 965 236 229 
1920 31 dicembre 57 — 1.508 1053 ! 136 230 _ 
1921 15 gennaio. 57: — 1.500 1184 136 225 
1921 30 gennaio. . | 57 — 1.505 1204 | 137 225 — 

1914 11 luglio . . 
1920 30 settembre. 
1920 30 novembre. 
1920 31 dicembre . 
1921 31 gennaio. . 
1921 28 febbraio . 

Banca di Norvegia 
6 1 1 ' 

206 ! 
296 
206 ; 
206 ; 
206 ] 

Banca dei Portogallo 

2 173 20 109 6 5 
1 668 156 516 10 7 
I 635 130 527 9 6 
1 676 185 641 9 7 
1 599 195 568 8 7 
1 581 178 555 8 7 

14) Banca Neerlandese 
Situazione settimanale in milioni di fiorini (alla pari L. 2.0832) 

ATTIVO 2 9 m a r z o 9 m a g g ' 0 1 7 maggio 

Incasso oro . . . 
» arge to . . 

Portafoglio commerciale 
» estero . 

Anticipazlon i. . . 
Immobili e valori . 

1914 22 luglio . . 44 52 457 26 122 98 5 
1920 2 giugno . . 47 97 2 .238 263 487 17.0 5 

228.000 223.000 1920 8 settembre. 48 93 2 .919 106 698 91 7 
264.436 4 .260 .066 1920 19 settembre. 43 93 2 .982 126 742 33 7 

.178.313 T . 188.599 1921 19 gennaio. . 93 
« 

3 . 4 1 2 165 768 32 7 

610.976 
14.434 

244.148 
39.502 

196.017 
12.126 

605.948 
13.402 

272.644 
36.228 

208.657 
12.157 

605.947 
13.172 

276.585 
37.122 

192.836 
12.272 

PASSIVO 
Capitale e ri serva . . 
Biglietti in circolazione. 
Conti correrti . . . 

15.000 25 .0X1 25.000 
1.044.404 1.084.942 1 .084 .942 

54.351! 56.729, 56 .729 

Banca Nazionale di Romania 
1914 18 luglio . . 154 1 414 14 
1920 12 giugno. . 495 02 4 .693 984 
1920 24 luglio . . 496 02 4 .936 998 
1920 25 settembre. 494 03 7 .670 1.057 
1921 22 gennaio. . 495 03 9 .534 925 
1921 6 febbr aio . 495 03 9 .584 4.901 

Banca Reale Svedese 
1914 31 luglio . 
1920 30 giugno . 
1920 30 ottobre. 
1920 31 dicembre 
1920 31 gennaio. 
1920 28 febbraio 

146 ; 
365 i 
395 ! 
395 1 

395 ; 
395 

1 .100.012 
20 .526.900 
58.753.329 

10.399 
228.758 

8 .778.351 8 .462 .003 

! 284.2581 234.2581 301 .413 
, 68.379.152 71 .174 .544 70 .834 .179 
, 15.944.850 14 .980.123 15 .068 .650 
, I 3 .371.077 3 .494.413| 877.159 

17) Banche assoc ia te di N e w - Y o r k 
Situazione settimanale in milioni di dollari (alla pari L. 5.1825) 

2 aprile 14 maggio 21 maggio 

4 .690.600! 4 .639 .500 
31.6281 31 .955 

3 .601 .400 ' 3 . 900 .200 
499.7001 496.600 

9 .790! 11.360 

237 47 5 % 
1.471 87 5 
1.607 86 5 
2 .599 120 6 
3 .425 124 6 
3.431 142 0 

370 109 238 11 5 Vi 
1.071 400 917 99 7 
1.182 255 610 94 7 
1.064 247 802 51 7 i 

941 314 805 32 7 
963 376 840 29 7 



ISTITUTO DI CREDITO -FONDIARIO 
delle Venezie 

Sede Centrale Cassa di Risparmio di Verona 
presso la Filiale della CASSA di RISPARMIO DI VERONA 

' in Corso Viti. EmanuelSe 

L'ISTITUTO DI CREDITO FONDIARIO DELLE 
VENEZIE costituito in .Consorzio" fra le Casse di Ri-
sparmio di Verona, Padova, Venezia, Udine e Treviso 
e l'Istituto Federale di Credito per il Risorgimento 
delle Venezie, esercisce il Credito Fondiario nelle 
Provincie del Veneto, in quella di Mantova e nella 
Venezia Tridentina e Giulia e "nelle regioni dannag-
giate daila ^guerra. 

Esso concede : * 
1) Mutui ordinari di Credito Fondiario a norma 

delle leggi e regolamenti vigenti. 
2) Mutui speciali di favore per la costruzione o 

acquisto di case popolari ed economiche. 
3) Mutui speciali, destinati ad opere di bonifica, 

irrigazione di ricostruzione terreni. 
4) Mutui di favore per la ricostruzione o ripara-

zioni fondi urbani e per mettere in istato di coltiva-
zione e di reddito fondi rustici nelle regioni danneg-

giate dalla guerra. ; 

I prestiti vengono effettuati con emissione di cartel-
le al 5 ner cento netto e sono rimborsabiii in rate 
semestrali comprendenti detto interessa al 5 per cento, 

la quota di ammortamento capitale e gli accessori 
nelle misure ridotte stabilite dalle leggi sul Credito 

Fondiario. 
Particolari ed importanti facilitazioni, nei riguardi 

della somma da concedere a mutuo> nel concorso dello 
Stato per pagamento interessi, nella misura della R. 
M. e dei diritti erariali vengono accordate per i mutui 
di favore di cui i nn. 2, 3 e 4. 

Il Presidente : Dott. V. P1NCHERLI. 

C A S S A D I R I S P A R M I O D E L B A N C O D I N A P O L I 
O P E R A Z I O I X I 

Depositi su libretti ordinari di risparmio al 2,50% 
» vincolati per riscatto pegno . » 5 % 
» di piccolo risparmio operaio . » 5 % 
» su buoni fruttiferi (per la Libia) dal 3,25 al 4% 

Credito agrario. - Mutui ipotecari 
» a Comuni, Provincie e Consorzi di bonificaz. 
» a Società ferroviarie e ad Ent i con garenzia 

di deleg. a carico dello S ta to 
» a E n t i diversi 

Cassette economiche custodia libretti a risparmio, 
u r r t c ì 

Là Càssà di Rispàrmio ha complessivàmente 61 Uffici raccoglitori 
dei rispàrmi, dei quali 12 in Napoli e 43 nelle provincie meridionali 
e sarde, 4 nllie Provincie redente, 1 nella Libia (Tripoli) e 1 in Ame-
rica (Chicago), in gennaio 1921 è stato attivato il servizio di Cassa 
di risparmio presso la Sede del Banco in Roma. 

„ Situazione al 31 dicembre 1920 

L . 
ATTIVO 

Titoli 
Credito agrario . . , 
CjC col Banco di Napoli 
Partecipazione a Consorzi per mutui, allTst. naz. 

di credito pel risorgimento delie Venezie ed al-
lTfltituto di credito per le Casse di risparmio 

Mutui ipotecari e privati 
» a Comuni, Prov. e Cons. di bonif. 
» a Enti cf gar.a deleg. a carico dello Stato 
» a Eenti diversi 

Anticipaz. su polizze ex combattenti 
Partite varie 

Totale generale lire 
PASSIVO 

Patrimonio Fondo di dotazione e 
~ f libr. ord. al portatore . 

•2 . V » * nominativi. . 
S a \ " P e r riscatto pegni. 
SoC 1 » piccolo risp. operai 

« \ buon! fruttiferi . , . 

riserva . » 
lire 415.442.230.05 

. » 2.065.286.75 
906.31 

66.074.37 
. » . 34 .685-

Partite varie 
, Utiii netti dell'esercizio 

t totale generale lire 

348.444.063 01 
4.219.246 46 

19.178.819 04 

8 534.753 .94 
49.737 74 

32.474.184 10 
11 438 494 76 

542.820 90 
35.801.768 

9.372 976 66 
469.856.864 76 

23.004.417 20 

417.609.182 
28 179.816 

_ 13)633 
469.8567864 

PRATICHE CONTENZIOSE 

avanti TRIBUNALI 
» C O R T I D ' A P P E L L O 
» CASSAZIONI 
» TRIBUNALE SUPREMO MILITARE 
» CONSIGLIO DI^STATO 
» COMMISSIONI TRIBUTARIE 

Ufficio Legale, Finanziario ed Amministrativo de " L'Economista 
SO, Via Gregoriana - ROMA O 

L'Ufficio è assistito dalla consulenza di personale altamente competente specializzato 
nei diversi rami 

PRATICHE STRAGIUDIZIALI AMMINISTRATIVE 

presso MINISTERI 
». C O R T E DEI CONTI 
» C A S S A DEPOSITI E PRESTITI 
» ISTITUTI DI PREVIDENZA 
» COMMISSIONI MINISTERIALI 

Finanziamento di opere pubbliche e imprese private - Costituzioni di Società - Affari civili e mediazioni 



A 

S A L S O M A G G I O R E 
R E G I S T A B I L I M E N T I T E R M A L I 

• •• AZIENDA AODELSLOTT -

Acque clorurate forti, bromo iodurate (Salso bromo iodiche) 
Bagni d'acqua minerale naturale e di " acqua madre „ - Inalazioni a getto diretto 

- Polverizzazioni umide e secche - Irrigazioni nasali e vaginali - Fanghi -
Bagni carbo-gazosi - Massaggi - Elettroterapia. 
La Società Ahouitna « L a S a l s o m a g g i o r e » - Milano, Via Cattaneo 1, ha l'eecluniva per la 

esportazione di « Acqua minerale per bagni », « Acqua m a d r e » per bagni , Inalazioni e Irriga-
zioni, Sali compressi lo pacchi per bagni , tanghi. 

M U T U A A S S I C U R A T R I C E COTONI 
C A P I T A L E DI G A R A N Z I A L. 5,000,000 - I N T E R A M E N T E V E R S A T O 

Sede in MILANO, Via Monforte, 2 

A s s u m e assicurazioni marittime, fluviali e terrestri contro i rischi 
dei trasporti e contro i danni dell 'incendio, iella responsabilità 
civile e di accidenti personali. Offre ai soci, oltre ai vantaggi della 
mutualità, la massima liberalità nelle condizioni di polizza, c o r r e n t é z z a 
nella liquidazione dei danni e condizioni vantagiosissime in confronto 

di qualsiasi altro istituto di assicurazione. 

» BANCA - CAMBIO 
Commissioni Banca-Borsa 

=s GIUSEPPE BISTOLFI ss 
TORINO - Via Cerna'a, 34 

(Telefono 4685) 

Telefono 68-50 
Indirizzo Telegrafloo : B A N C O G E R B I 

BANCA - CAMBIO - BORSA 

CERBI & C. 
Via M e r c a n t i - M I L A N O - Via T o m a s o Grossi , 7 

VINCENZO ANGUISSOLA 
BANCA e CAMBIO 

COMMISSIONI in BORSA 
Via Gabrio Casat i s- Maria 

L Segreta) : : : : :: 
M I L A N O 

B A N C A DEL L A V O R O E D E L L A C O O P E R A T O N E 
Società Anonima — Capitale versato L . 3.090.009 

S e d e in M I L A N O - V i a M o n f o r t e , 17 (Palazzo proprio telef. 3 3 - 0 7 ) 

• ESEGUISCE T U T T E LE OPERAZIONI DI BANCA 

Depositi a risparmio e in conto corrente sia liberi che vincolati 
Servizio speciale di cassa e di conto corrente per Enti Cooperativi 

SOCIETÀ ITALIANA 

ERNESTO BREDA 
PER COSTRUZIONI MECCANICHE 

A n o n i m a - S e d a i n M i l a n i ) , v i a A. B o r d o n i , 9 
C a p i t a l e s t a t n t a r i o L . 1 0 0 , 0 0 0 , 3 0 0 
Stabilimenti in Piemonte 

in Lombardia e nel Veneto 
1. Istit. Scientifico-tecnico di Metal-

lurgia, Siderurgia e Metallografia. 
2. impianto Idroelettrico del Lys. 
3. Acciaierie, Forni elett., Forni Mar-

tin e laminatoi, Fond. dell'acciaio. 
4. Fonderie della Ghisa, del Bronzo 

e delle leghe metalliche. 
5. Fucine. 
6. Fabbrica di locomotive a vapore. 
7. Fabbrica di locomotive elettriche. 
8. Costr. di carrozze e vagoni ferr. 
9. Fabb.di cannoni, affusti e proiettili. 

10. Costruz. di motori a scoppio per 
aviazione agricoltura e industria. 

11. Fabbrica di siluri. 
12. Costr. Aeroplani e campo di aviaz. 
13. Costruzione di macchine utensili. 
14. Costruzione di macchine agrarie. 
15. Cantiere navale. 

B a n c a e Cambio 
C O R T I S A L A & C. 

COMO - Piazza Cavour 
(Palazzo Grand Hòtel Volta) 

T E L E F O N O 1 4 8 

Banco Industriale 
= e Commerciale 

P A D O V A 
Gap. L. 500,000 - Elevato a L. 1,000,000 

TUTTE LE QPHI DI SANCII 

Telegrammi : O R A M A R O C A 
Telefoni U-33 - 65-05 

VASSALLO & NARIZZANO 
STEAMSHIP OWNERS STEAMSHIP AGErtTS 

S [USURANTE B R O R E R S J O N WORKS AND FOUHDRIES 
Genova, Savona, 

Milano, Torino, Roma, Parigi 
G E N O V A 

Piazza Demarini, 2 = = = = = = 
Piazza Cartai, 1 (Piazza Banchi) 

" Vico Cartai, 8-R 

Stabilimento 
Via delle Gavette (Staglieno) 

CARTIERA NAVALI 
V i a r e g g i o e Napoli 

INDUSTRIA LEGNAMI 
(Tenuta Motrani) Viareggio 

Agenti Generali per l'Italia e per l'Estera 
del " Consorzio Italiano di 5icurtà „ 

Agenti Generali per l'Italia 
Compagnia General de Carbones 

5 . f i . Barcelona 

Istituto nazionale di Credito 
SOCIETÀ ANONIMA - CAPITALE L. 2 , 0 0 0 , 0 0 0 INT. VERSATO 

Via S. Maria Fulcorina, n. 9 MILANO (Sede propria) 
Filiale GRECO MILANESE, Viale Monza, 59 — Agenzia Seveso San Pietro 

OO 

D E P O S I T I F R U T T I F E R I 
L'Istituto riceve versamenti in 

Conto corrente libero all'interesse del 2 1[2 per cento. 
Disponibilità: L. 10,000 a vista; per somme maggiori previo accordo colla 

Direzione. 
Libretti di risparmio al 3 0(0 con facoltà di prelevare L. 1000 al giorno. 
Libretto di piccolo risparmio al 3 1)4 0(0 con facoltà di prelevare 1. 250 al giorno. 
Libretti di deposito vincolato a 6 mesi al 3 1|2 0|Q. 

Il vincolo decorre dalla data di ciascun versamento. 
Buoni fruttiferi a scadenza fissa. 

Interessi da stabilirsi a secondo della scadenza. 
La Banca emette speciali Libretti di risparmio a )icore degli inquilini al 3 3[* 

percento con vincolo delle somme depositate alla scadenza degli affitti. 
Riceve come versamenti in contanti Assegni bancari, Fedi di credito, Cartoline 

vaglia, Cedole scadute e titoli estratti pagabili sulla piazza purché accompa-
gnate da relativa distinta. 

= = = = = = S e r v i z i C a s s e t t e F o r t i 
PAGAMENTO GRATUITO PELLE CEPOLE SCADUTE _ 



ranrassn 

ISTITUTO ITALIANO 

! CREDITO FONDIARIO 
C a p i t a l e s t a t u t a r i o L. 1 0 0 m i l i o n i - E m e s s a e v e r s a t o L . 4 0 m i l i o n i 

S E D E IN R O M A : Via P i a c e n z a , 6 (Palazzo proprio) 

L'Istituto. Italiano di Credito Fondiario fa mutui a, 
5 per cento, ammortizzabili da 10 a 5 0 anni. I mu-
tui possono esser fatti, a scelta dal mutuatario, in 
contanti o in cartelle. 

Il mutuo dev'essere garantito da prima ipoteca 
sopra immobili di cui il richiedente possa compro-
vare la piena proprietà e disponibilità, e che abbiano 
un valore almeno doppio alla somma richiesta e dia-
no un reddito certo e durevole per tutto il tempo del 
mutuo. Il mutuatario ha il diritto di liberarsi in 

parte o totalmente del suo debito per anticipazione, 
pagando all 'Erario ed all'Istituto i compensi a norma 
di legge e contratto. 

Per fa presentazione delle domande e per ulteriori 
schiarimenti sulla richiesta e concessione di mutui, 
rivolgersi alla Direzione Generale dell'Istituto in Ro-
ma', come pure presso tutte le Sedi e succursali della 
Banca d'Italia, le quali hanno esclusivamente la rap-
presentanza dell'Istituto stesso. • 

Presso la sede dell'Istituto e le sue rappresentanze 
sopra dette si trovano in vendita le cartelle fondiarie 
e si effettua il rimborso di quelle sorteggiate e il pa-
gamento delle cedole. 

Monte dei Pascili di Siena 
e Sezioni annesse: 

C A S S A DI A I S P A 1 I 0 , C R E D I T O F O N D I A R I O E M O N T E PIO 
Succursale di ROMA S. Silvestro, 62 

Filiali in Abbadia S. Salvatore, Arezzo, Asciano, Buon-
conventOjCasteldepiano, Castelfiorentino, Castel-
nuovo Berardenga, Cecina, Cèrtaldo, Chianciano, 
Chiusi, Colle d'Elsa, Empoli, Firenze, Grosseto, 
Livorno, Lucca , Massa Marittima, Montevarchi, 
Monticiano, Piombino, Pistoia, Pitigliano, Poggi-
bonsi, Pontedera, Portoferraio, Porto S. Stefano, 
Radicondoli, Roma, S. Gemignano, S. Quirico 
d'Orcia, Sinalunga e Torri ta . 

Anno 3 5 0 d ' e s e r c i z i o 

O P E R A Z I O N I 

Depositi : Libretti di risparmio ordinario a piccolo 
risparmio e speciali al 3 , 3 , 2 5 e 3 , 5 0 per cento -
libretti di deposito vincolati al 3 , 2 5 - 3 , 5 0 3 , 7 5 
e al 4 per cento - Buoni fruttiferi a scadenza fis-
sa dal 3 , 2 5 al 4 per cento - Conti correnti a vista 
al 2 , 5 per cento. 

Impieghi : Mutui ipotecari e fondiari a privati e a 
Enti morali - Conti correnti guarentiti da ipote-
che da titoli e da cambiali - Acquisto di titoli e 
riporti - Sconti cambiari - Prestiti su pegno. 

D i v e r s e : Effetti all ' incasso - Assegni su eie infrutti-
fero - Depositi per custodia e amministrati - As-
sicurazioni operaie, popolari d'i maternità. 

BANCA I T A L I A N A DI SCONTO 
SOCIETÀ ANONIMA • C A P I T A L E SOCIALE L. 315.000.000 I N T E R A M E N T E VERSATO - RISERVA L. 73,000,000 

SEDE SOCIALE E DIREZIONE CENTRALE: ROMA - J 'J;Piazìa t"Ludna 

Filiali: Abbiategrasso - Acqui - Adria - Albenga - Alcamo - Alessandria - Alghero - Altamura - Ancona - Aosta - Aquila - Asti - Avel-
lino - Avezzano - Avola - Bari - Bassano - Bedonia - Belluno - Benevento - Bergamo - Biella - Bologna - Bolzano - Bozzolo - Brescia -
Busto Arsizio - Cagliari - Caltagirone - Caltanissetta - Campobasso - Cantò - Carate Brianza - Carpi - Carrara - Caserta - Castellammare di 
Mabia - Catania - Catanzaro - Cento - Cerignola - Chiavari - Chieri - Coggiola - Como - Conegliano - Cosenza - Cotrone - Crema - Cremona 
- Cuggiono - Cuneo - Domodossola - Empoli - Erba Ineino. - Ferrara - Firenze - Fiume - Foggia - Foligno - Formia - Gallarate - Genova 
- G i o i a Tauro - Gorizia - Iesi - Lecce - Legnano - Lendinara - Lentini - Licatti - Livorno - Lucca - Mantova - Marsala - Massa (Carrara) -
Massa Superiore - Meda - Melegnano - Messina - Mestre - Milano - Milazzo - Modica - Monza - Mortara - Napoli - Nocera Inferiore - Nola 
- Novi Ligure - Nuoro - Oderzo - Ortona a Mare - Orvieto - Padova - Palermo - Pantelleria - Parma - Paterno - Perugia - Piacenza -
Pi^za Armerina - Pietrasanta - Pieve di Cadore ' - Pinerolo - Pirano D'Istria - Pisa - Pistoia - Pola - Pontedera - Pordenone - Porto Empedocle 
- Portogruaro - Potenza - Prato (Toscana) - Reggio Calabria - Rho - Rimini - Riposto - Riva sul Garda - Roma - Rossano Calabro - Rovereto -
Rovigo - Salerno - Sampierdarena - Sanremo - Saronno - Sassari - Savona - Schio - Seregno - Sesto Fiorentino - Siderno Marina - Siracusa - Spezia 
-Sulmona - Termini Imerese - Terni - Terranova Pausania - Terranova di Sicilia - Torino - Torre Annunziata - Torre del Greco - Tortona - Tradate 
1 raparli - Trento - Treviso - Trieste - Udine - Vallemosso - Varese - Venezia - Vercelli - Verona - Vicenza - Vigevano - Vittoria. 

Filiali all'estero: BARCELLONA - COSTANTINOPOLI - MARSIGLIA - PARIGI - RIO D E JANEIRO - SANTOS - SAN PAOLO - TUNISI. 

O P B K A ^ I O N I D E J L I v A B A N C A 

S c o n t o ed i n c a s s o di cambiali, assegni, note di pegno 
(warrants), titoli estratti, cedole, ecc. 

Sovvenzioni su titoli, merci e warrants. 
Riporti su titoli. 
Aperture di c redi to libere e documentate per l'Italia 

e per l 'Estero. 
t o n t i corrent i di Corrispondenza in lire italiane ed in 

valute estere. 
Depositi Liberi in conto corrente e D e p o ' i t i su Li-

cretti di Risparmio e di piccolo Risparm o. 
Depositi Vincolati e Buoni Fruttiferi a scadenza de-
I - u . t e r m i n a t a (di un mese ed oltre). 
Libretti Circolari di Risparmio. Su tali libretti si 

possono effettuale versamenti e riscossioni presso 
tutte le Filiali della Banca, 

et v zio di Cassa ai Correntisti (pagamento di impo-
ste, riscossioni, ecc.) 

A s s e g n i B a n c a r i sulle principali piazze d'Italia. Tali 
assegni vengono rilasciati immediatamente, senza 
alcuna spesa per bolli, provvigioni, ecc., e pagati 
alla presentazione dalle Filiali e dai corrispondenti 
della Banca. 

Versament i Telegrafici su tutte le piazze del Regno 
e dell'Estero. 

L e t t e r e di credito sull'interno e sull'Estero. 
Assegni (chèques), ed accredi tamenti sull 'Estero . 
Compra-Vendita di divise estere (consegna immediata 

ed a termine), di biglietti di Banca esteri e di va-
lute metalliche. 

Compra-Vendita di titoli e valori. 
Assunzione di ordini di Borse sull'Italia e sull'Estero. 
Custodia ed Amminis t raz ione di titoli. I titoli pos-

sono essere vincolati a favore di terzi. 



* CASSA NAZIONALE PER LE ASSICURAZIONI SOCIALI 
(già Cassa Nazionale di Previdenza per gli Operai) 

S e d e Centrale in R O M A 

La Cassa assicura in regime di obbligatorietà, per effetto del decreto-legge luogotenenziale 21 aprile 1919, N. 6-30, 
una pensione ai lavoratori dipendenti, nella loro vecchiaia o a qualunque età nel caso d'assoluta inabilità a proficuo lavoro. 
Liquida anche un assegno temporaneo mensile alle vedove e agli orfani degli assicurati obbligatori. 

La pensione 51 vecchiaia viene liquidata al compimento del 65° anno d'età dell'assicurato, purché siano stati fatti 
almeno 240 versamenti quindicinali. 

La pensione B'invaliBità viene liquidata a qualunque età all'operaio invalido, per il quale siano stati versati almeno 
120 contributi quindicinali. 

Tanto la pensione di vecchiaia, quanto quella d'invalidità vengono aumentate da una maggiorazione di 100 lire con-
cessa dallo Stato con speciali assegnazioni di Bilancio. Tutti i lavoratori dipendenti che attendano all'agricoltura, all'indu-
stria, al commercio, alle professioni liberali, e che abbiano raggiunto l'età di 15 anni e non superata quella di 65 anni, 
sono assicurati obbligatoriamente alla Cassa. 

L'inscrizione dev'essere fatta dal datore di lavoro, il quale è tenuto a pagare il contributo che varia da una lira a 
sei lire quindicinali, secondo la classe di salario (sei classi di salario). 

1 contributi sono per metà a carico del datore di lavoro e per l'altra metà a carico dell'assicurato. 

Oltre che all'assicurazione obbligatoria la Cassa provvede all'assicurazione facoltativa, della quale possono vale ai gli 
inscritti obbligatori che vogliano costituirsi una pensione complementare, ed anche altre categorie di lavoratori. 

Anche nell'assicurazione facoltativa lo Stato interviene integrando le pensioni con una maggiorazione. 

Per disposizioni di legge, alla Cassa Nazionale per le Assicurazioni Sociali sono annesse le seguenti gestioni : 
A) La Cassa Nazionale 5i Maternità la quale provvede ad assegnare in caso di puerperio un sussidio, di L. 60 

alle operaie soggette alla legge sul lavoro delle donne e dei fanciulli, tra i quindici e i cinquanta anni d'età. 
L'inscrizione alla Cassa di Maternità è obbligatoria per legge (legge 17 luglio 1910, n. 520, modificata con il decreto 

legge 17 febbraio 1917, n. 322 e i decreti luogotenenziali 10 gennaio 1918, n. 61 e 27 marzo 1919, n. 601). 
li) La Cassa Begli Invalidi Bella Marina Mercantile che ha+iunito in un unico Ente le antiche Casse locali. 
Essa è chiamata a concedere pensioni e sussidi per tutta la gente marinara mercantile italiana (legge 22 giugno 

n. 767 modificata dal decreto legge n. 1996 <£sl 26 ottobre 1919). 

Chiedere chiarimenti ed opuscoli alla Sede Centrale in Roma — (Via Marco Minghetti 17). 

i 

IDASSICYRAZIONE 
PER GUlNFòRTvNI SVL1AVORO 

SLDL CENTRAI!? IN ROMA 

Fondata con legge 8-7-1883. Autorizzata ad 
operare col privilegio della esclusività in Tri-
politania — Cirenaica — Trentino ed Alto 
Adige e nei territori della Venezia Giulia 
ed esercente l'assicurazione obbligatoria contro 
gli infortuni in agricoltura, in base al Decreto 
Luogotenenziale 23 agosto 1917, n. 1450, in 
sessantuna Provincie del Regno. 

COMPARTIMENTI s 

ALESSANDRIA - ANCONA - AQUILA - BARI - BENEVENTO - BERGAMO - BOLOGNA - CAGLIARI - CALTANI-
SETTA - CASERTA - CATANIA - CHIETI - COSENZA - CREMONA - FIRENZE - FORLÌ - GENOVA - LECCE 
MILANO - NAPOLI - NOVARA - PADOVA - PALERMO - PERUGIA - PISA - POTENZA - REGGIO EMILIA 
REGGIO CALABRIA - ROMA • SASSARI - SIENA - TORINO - TRENTO - TRIESTE - TRIPOLI - UDINE 

VICENZA - VENEZIA - FIUME - SAN MARINO - BENGASI 
33 Sedi Secondarie — 121 Agenzie — 26 Ambulatori medici — Sub Agenzie in tutti i comuni di importanza agricola od industriale. 

Direzione Generale: ROMA 33 - Piazza Cavour, 3 

INFORTUNI SUL LAVORO 

Assicurazioni obbligatorie e facoltative collettive e individuali 
» » » dei contadini 
» Responsabilità civile 

Riassicurazioni Sindacati — C a s s e Private — Consorziali e Mutue 

ASSICURAZIONE MALATTIE PROFESSIONALI 
La Cassa Nazionale è Istituto pubblico ed organo ufficiale delle assicurazioni per gli infortuni sul lavoro. 
La Cassa Nazionale Infortuni non ha scopo di lucro. 
La corrispondenza anche raccomandata, e i vaglia diretti alla C. N. I., dagli assicurati, godono franchigia postale. 

La Cassa Nazionale Infortuni pubblica la 
della Previdenza Sociale 

INFORTUNISTICA E ASSICURAZIONI SOCIALI — MEDICINA E LEGISLAZIONE, DEL LAVORO 
E' indispensabile agli industriali per la conoscenza delle Leggi — Regolamenti — Disposizioni Ministeriali — Studi scientifici, medici e giudaici 

riguardanti le Assicurazioni infortuni - invalidità e vecchiaia - disoccupazione e malattie. 

| Abbonamento annuo L. 30 - Un numero separato L. 3 - Direzione ed Amministrazione : Piazza Cavour, 3 — Roma 


