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Il tavore dei nostri lettori ci ha consentito di supe-
rare la critica situazione fatta alla stampa periodica non
quotidiana, dalla guerra, durante quattro anni, nei quali,
senza interruzione e senza venir meno ai nostri impegni.
abbiamo potuto continuare efficacemente il nostro cont

| pito. Il periodo di crisi non ¢ ancora cessato nei riguardi
delle imprese come le nostre; tuttavia sentiamo di poter
proseguire pit: alacremente e di poter anzi prometlere noy
tevoli miglioramenti non appena la diminuzione dei costi
ci consentira margini oggi inibiti.
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PARTE ECONOMICA

I’ Italia economica nei 1917.

1l dominio esercitato dalla guerra sulla vita dei
singoli e delle collettivita si ¢ fatto, durante gli anni
del contlitto, sempre pit palese e decisivo; tanto che
Peconomia di guerra ¢ andata perdendo via via le
sue caratteristiche transitorie della prima ora, per
acquistarne di piu valide e permanenti.

Gia il 1915 si era profilato con un assetto meno
instabile e tumultuoso dell’anno precedente, assetto
che nel 1916 si era presentato con forme molto pin
complete ed organiche, come se, pur nella generale
attesa della pace,si fosse diffusa la convinzione intima
quantunque inconscia, di una ancora lunga durata della
guerra.

Nel 1917 troviamo I’economia bellica in una fase
lontana dal tipo normale della pace in misura piu
marcata che negli anni precedenti. Le norme ema-
nate dal potere esecutivo non solo non costituiscono
pitt un complesso informe, affrettato o inconcludente
spesso, di disposizioni dirette a regolare lo svolgi-
mento in genere della Societs, ma alcune anzi, in
seguito ad un lungo lavoro e ad una selezione di
esperienze, sono riuscite ad indirizzare particolari
aspetti dell’attivita economica del paese verso i nuovi
bisogni e le esigenze create dalia guerra. Piu decisa
ancora che negli anni precedenti si-é rivelata la po-
sizione assunta dallo Stato, divenuto centro e domi-
natore della vita economica tutta, unico motore per
tanti ordini di affari, capo di un’azienda industriale
dalle colossali dimensioni, esercente diretto di vasti
commerci, arbitro di attribuzioni individuali cosi lon-
tane, prima della guerra, da qualsiasi norma di restri-
zione e limitazione.

Fattori nuovi di organizzazione si sono prodotti e,
particolarmente notevole, ¢ stata la rapiditd con la
quale si ¢ impressa alla nostra grande industria un
carattere moderno di trasformazione; evoluzione,
perd, bisogna riconoscere, che gia si veniva svolgendo
e che la guerra ha soltanto accelerato.

11 Bachi nel suo Annuario (UItalia economica nel
1917, anno IX, Citta di Castello 1918, pagg. 312), che
va ogni anno perfezionandosi e che non é soltanto
una magnifica sintesi, ma contiene altresi un’analisi
acuta ed imparziale dei vari provvedimenti e dell’in-
dirizzo seguito dai singoli e dallo Stato, ha presentati
e lumeggiati questi nuovi aspetti dello sviluppo eco-
nomico e finanziario del nostro paese.

Cerchiamo di riassumerne a larghi tratti le linee
essenziali:

Pit che negli altri anni, nel 1917, i dati sul com-
mercio coll’estero hanno perduto il loro speciale signi-
ficato di indici sull’andamento generale della vita
economica nazionale. Gli scambi commerciali, infatti,
non misurano pit la potenzialita economica dello
Stato, basata sulla efficienza produttiva e sulla capa-
cita di consumo; sono invece, soltanto elementi indi-
catori di quanto la guerra obbliga ad operare e con-
sente di operare. Prescindendo dal fattore monetario
si avverte una contrazione del movimento commer-
ciale, dovuta non gia a diminuzione nei bisogni, ma
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alle difficolta nei trasporti, alle riduzioni del traffico
nell’interesse dell’approvvigionamento militare, an-
nonario e industriale della nazione.

Gli scambi con ’estero avvenuti nel 1917 segnano,
nella valutazione provvisoria, un’importo di lire
9.991.131.287 (11.478.605.859 nel 1916) con una diminu-
zione di circa 1487 milioni e mezzo rispetto al 1916
e con un progesso di ben 3833 milioni rispetto al 1913.
Da questi dati provvisori risulta un valore di lire
7.732.197.882 per le importazioni (inferiore di milioni
658 al 1916) e un valore di [.. 2.258.933.405 (inferiore
di 829 milioni) per le esportazioni. Lo sbilancio fra
le due correnti del traffico é cosi salito alla grande
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cifra di milioni 5473 (5302 nel 1916; 2710 nel 1915; 713
nel 1914; 1134 nel 1913); enorme sbilancio, negli scambi,
che trova il suo riscontro e la sua base nell’imponente
debito che lo Stato ha contratto all’estero.
Considerando in quale maniera si sono svolti i
traffici per gruppi economici di merci, si hanno i
seguenti valori in milioni, che sono definitivi per il
1913, 1914 e 1915, provvisori pel 1917, e quanto al 1916,
in mancanza di dati definitivi i valori stessi si sono
computati, applicando ai valori provvisori (basati sui
prezzi del 1915) dei coefficienti proporzionali secondo
la variazione che le cifre totali del 1916 subirono pas-
sando dalla valutazione provvisoria alla definitiva:

IMPORTAZIONI ESPORTAZIONI
e ——— | — - —
1917 1916 1916 1914 1013 1017 1916 1915 1914 1913
2246,4 3100,7 2058,2 1103,0 1386,9 Materie per le ind. greggie 234,0 335.3 233.4 3208 360.5
1014,6 1439,6 831,7 508,3 704,8 Materie per le ind. semi lavorate 695,0 786,1 683,8 491,0 590,7
1674,6 1781,8 550,5 671,6 851,3 Prodotti fabbricati 048,7 1407,5 1043,3 670,5 708,0
1806,7 2067,1 1254,1 478,56 702 Generi alim. e animali vivi 381,2 550,4 573,0 719,2 762,4

La diversa importanza di questi gruppi economici
lungo il quinquennio appare pil chiara dalle aliquote

percentuali che indicano la parte rappresentata da
ciascun gruppo nel movimento totale:

IMPORTAZIONI ESPORTAZIONI
1917 1016 1015 1014 1913 1917 1916 Z 1916 1014 1013
29 37 44 41 38 Materie per le ind. greggie 10 11 [} 15 11
20 17 18 20 10 Materie per le ind. semi lavorate 31 25 27 22 24
22 21 12 23 23 Prodotti fabbricati 42 46 41 30 32
24 26 26 16 20 Generi alim. e animali vivi 17 18 28 33 30
Le difficolta create dalla guerra allo svolgimento | negli anni precedcnti; e I’abuso appare anche piu

dei traffici e della vita economica hanno causato i
piu sensibili spostamenti in confronto all’anno pre-
cedente e cosi si sono avuti minori arrivi di carbone,
di cotone, di juta; si avverte inoltre la tendenza al-
Parrivo di prodotti fabbricati o semifabbricati invece
delle materie greggie; all’esportazione & ancora ri-
dotta l'uscita di derrate alimentari e meno copioso
anche appare lo spaccio di manufatti tessili e di altri
prodotti.

Volendo conoscere la distribuzione del traffico tra
i vari paesi, si hanno i seguenti valori espressi in
migliaia di lire per i principali Stati: per meglio
chiarire lo spostamento avvenuto si sono computati
i valori proporzionali considerando come base (1(0)
la cifra relativa all’'ultimo anno di pace (1913):

1917 1916 1915 1914 1913

Francia :

Importazioni 645,136 595,100 240,107 205,535 283,356
Indice 227,7 210,0 84,7 725 100

Esportazioni 589,600 737,674 437,710 174,103 231,481
Indice 254,7 318,6 189.1 75,3 100,0
dran Bretagna :

Importazioni 1,565,498 1,074,876 849,404 504,934 501,776
Indice 204,5 333,7 143,5 85.3 100,0

Esportazioni 324,477 447,449 301,064 305,712 260,501
Indice 124,6 171,8 150,1 117,4 100,0
Stati Uniti:

Importazioni 3,144,652 3,414,610 1,749,204 442,847 522,722
Indice 601,6 653,2 334,0 84,7 100 0

Esportazioni 179,700 315,169 283,359 262,462 267 892
Indice 67,1 117,7 105,8 03,0 100,0
Svizzera:

Importazioni 150,363 209,038 118,118 76,001 86,840
Indice 173,1 240,7 136,0 88,6 100,0

Esportazioni 439,028 631.883 314,082 231,880 249,163
Indice 176,6 253,6 126,1 93,1 100.0

Queste cifre sintetiche, sebbene pel 1917 riguar-

dino valori provvisori, mostrano l’accentuarsi della
deformazione nel volume delle correnti commerciali
in confronto con gli anni precedenti.

Passando a parlare del movimento bancario, &€ im-
portante osservare come gli Istituti di emissione
abbiano, durante il 1917, svolta un’azione influenzata
dalle circostanze proprie dell’economia di guerra e
dagli enormi bisogni finanziari dello Stato: sono an-
dati perdendo sempre piu l'aspetto di organismi cre-
ditizi per scquistare quello di strumenti del Tesoro.
La circolazione totale, infatti, ha subito un aumento
verammente imponente lungo I'anno: da milioni 5012
alla fine del 1916 é salita fino a 8425 con un aumento
di oltre il 68 per cento piu alto di quello avvenuto |

grave se alla circolazione bancaria si pone a riscontro
quella di carta moneta dello Stato (esclusi i buoni
di cassa):

Circ banc. Cire. di State Circ. totale
luglio 1914 2265 490 2764
dicembre 1914 2036 657 3593
dicembre 1916 3068 1082 5050
dicembre 1016 5012 1317 6329
dicembre 1017 8425 1749 10145

Di fronte a questa dilatazione di circolazione quale
meraviglia se si sono presentati presso di noi vieppiu
che altrove gli inevitabili fenomeni che caratteriz-
zano i paesi a circolazione viziata? Si aggiunga la
diminuzione nella parte metallica della riserva: per
la sola Banca d’Italia la diminuzione ¢ di 49 milioni:
fra il 1914 e il 1917 per tale istituto la diminuzione ¢
stata di ben 303 milioni, mentre i certificati di cre-
dito sull’estero e i depositi di oro all’estero sono
aumentati per ben 424 milioni.

Per quanto riguarda le maggiori Banche ordinarie
si osserva che la loro struttura si ¢ molto modificata
in confronto colla prima fase della guerra; la causa
principale della modificazione é I'incremento enorme
avvenuto nelle disponibilitd monetarie, aumento che
ha molto ribassato il prezzo del denaro e ha fatto
affluire alle banche in gran copia i depositi dei vari
tipi. Si é venuta cosi a formare presso le banche una
certa’ sproporzione fra i mezzi propri e quelli appar-
tenenti alla clientela; sebbene questa dilatazione dei
depositi sia forse un fenomeno transitorio, tutte le
grandi banche hanno proceduto fra il 1917 ed il 1918
ad aumenti nel capitale sociale. Data la gran copia
di mezzi affluenti a questi Istituti, non solo attraverso
i depositi, ma anche da altri ordini di clienti, si nota
la tendenza alla dilatazione nelle disponibilita di cassa
e spesso si palesa una qualche difficolta negli inve:
stimenti temporanei dei fondi altrui esigibili a vista,

Il movimento dei depositi, sia presso le Casse or-
dinarie che presso le Casse postali, lungo i primi mesi
dell’anno 1917, mostra bene evidente la ripercussione
della sottoscrizione del prestito nazionale. Nel gen-
naio si constata il forte afflusso di fondi, consueto in
questo mese dopo le grosse percezioni di redditi nella
fine e nell’inizio dell’anno; poi nel febbraio e nel
marzo i versamenti si sono assottigliati e i prelievi
dilatati per la sottoscrizione; poi per alcuni mesi il
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movimento ha presentato il profilo consueto, special-
mente col forte afflusso di fondi nel giugno-luglio per
la scadenza semestrale. Il disastro militare dell’otto
bre ha avuto ripercussione, col largo ritiro di risparmi,
presso le Casse ordinarie; pero la resistenza morale
della nazione trova una rimarchevole esplicazione
nell’ altissima cifra di versamenti e bassa di ritiri,
che si nota per i risparmi nelle casse ordinarie in
dicembre e per le casse postali anche nel novembre.

1l mercato finanziario ha presentato in complesso
lungo P’anno 1917 un andamento piuttosto sostenuto,
che ha mantenuto lo stesso livello dei prezzi spesso
al di sopra di quello vigentc nell’ ultima parte del-
I'anno precedente. Alla tendenza sostenuta hanno con-
corso vari fattori: I’abbondanza del denaro, che ri-
sulta dalla dilatazione nella circolazione e da altre
caratteristiche dell’economia di guerra, € precipuo
determinante del rialzo nei prezzi dei titoli a reddito
variabile.

E’ continuato durante quasi tutto I’anno il regime
della chiusura delle borse; le quali furono aperte a
partire dal 1° ottobre con alcune limitazioni in con-
fronto col regime normale anteriore alla guerra; dopo
i dolorosi avvenimenti della fine di quel mese le borse
furono di nuovo chiuse. Lungo i primi tre trimestri
le transazioni continuarono assai frequenti sul mer-
cato libero con la formazione dei prezzi generalmente
noti, sebbene non ufficialmente conosciuti; dopo Ca
poretto, per qualche settimana, sul mercato privato
le transazioni furono scarsissime e anche quando con
la resistenza morale e militare del Paese rinacque la
fiducia e gli affari ripresero con discreta attivita, do-
mino un certo rigore rispetto allo svolgimento del
mercato libero e sin dopo le prime settimane del 1918
perdurs da parte dell’ autorita il divieto di rendere
pubblica la notizia sul livello dei prezzi correnti.

Frai titoli dello Stato, la nuova rendita 5 °, man-
tenne durante una parte dell’anno un contegno discre-
tamente sostenuto; nei primi mesi- dopa la chiusura
delle sottoscrizioni il prezzo fu alquanto superiore a
quello di emissione; poi scese sensibilmente al dj
sotto di tale livello (tenuto conto degli interessi ma-
turati), risultando evidente che il rivale titolo 3 Lfg o/,
mantiene le preferenze del risparmio, perché titolo
internazionale a largo mercato, e specialmente per un
complesso di fattori psicologici e per la bizzarra con-
vinzione che il vecchio titolo sia pia sicuro dei nuovi.

Fra i titoli industriali, i valori delle industrie mi-
nerarie, metallurgiche e meccaniche sono quelli su
cui pit attiva e vibrata si & esercitata lungo P'anno
la speculazione, determinando sbalzi enormi.

Il mercato monetario si & presentato lungo tutto
Panno con una grande abbondanza di denaro, salvo
le momentanee difficolta alla fipe di ottobre e durante
Parte del novembre, provocate dagli eventi militari.
L’abbondanza del denaro & fenomeno connesso con
aleuni dei.fondamentali caratteri dell’ economia di
guerra e deriva essenzialmenie dalla dilatazione nella
Circolazione. Il tasso ufficiale dello sconto é rimasto
Invariato al 5 %, sino al 6 novembre e poi fu portato
al 5 1z per le difficolta monetarie; gli istituti di emis-
Sione hanno molto largheggiato negli sconti a tasso
d1 favore. Il saggio dello sconto privato é stato ge-
Neralmente assai mite, intorno al 4 %/, salvo un lieve
Inasprimento nell’ultimo bimestre.

L’ anormalita della vita economica ha continuato
2 determinare nel 1917, in maniera sempre piu ac-
Centuata, livelli altissimi nei prezzi delle divise estere
€ dell’oro. I corsi dei cambi hanno presentato dap-
Prima una notevole accentuazione nel marzo per dare
POl luogo a un certo rilassamento connesso coi nuovi
“2Pporti economici e politici intrecciati con gli Stati
Uniti dopo la partecipazione alla guerra: derante il
Secondo semestre riprese forte 1’ascesa, la quale si
iccentud assai vivamente nel novembre. In qualche
lomento si sono verificate brusche oscillazioni di
na certa ampiezza: si ¢ affermato si spiegasse no-
tevole la speculazione nell’ accaparramento delle di-

vise da parte di qualche banca, con forti lucri. Alla
enormedilatazione cartacea avvenuta nell’ultima parte
del 1917 corrisponde la rapidissima ascesa dei cambi;
dilatazione non evitata da una rigorosa condotta eco-
nomica da parte dello Stato e dei singoli e non ade-
guatamente limitata coi prestiti all’estero; la rilevanza
di questa massa di biglietti stagnanti nel mercato ne
svilisce il pregio, svilimento che si traduce, cosi nel
rialzo del prezzo delle merci, come in quello dell’oro
e delle divise estere.

Il movimento al rialzo nei prezzi delle merei sul
mercato italiano € proseguito fortissimo lungo I'anno
1917 piu deciso che nei precedenti anni di guerra,
Causa dello spostamento generale nei prezzi é evi-
dentemente la circostanza della dilatazione nel medio
circolante, dilatazione resa ancor piu efficace dalla
diminuzione negli scambi, nel movimento degli affari :
la sempre crescente disponibilita di carta moneta
presso i singoli provoca una vasta crescente domanda
di beni, e cosi il rialzo nel livello generale dei prezzi,
I'incremento non sarebbe avvenuto se la massa di me-
dio circolante nonché aumentare fosse diminuita in
connessione con la contrazione nel giro degli scambi:
all’aumento nel prezzo di alcuni beni per le circo-
stanze particolari relative alla loro produzione, tra-
sporto, traffico e consumo, sarebbe corrisposta la di-
minuzione nel prezzo di altri. I lineamenti della po-
litica economica, invece, adottati portano immanca-
bilmente a quel rialzo che tante gravi traduzioni ha
nei piu vari aspetti del sistema economico e sopra-
tutto nella distribuzione della ricchezza. Particolari
circostanze modulano variamente il rialzo e lo ren-
dono specialmente forte per talune merci piu larga-
mente richieste per uso militare, per quelle impor-
tate con trasporto per via acquea, dato il crescente
livello dei noli. L’intervento sempre pitl esteso degli
Stati nel commercio coi prezzi legali, coi divieti di
importazione ed esportazione, colle requisizioni, con
'esercizio governativo del commercio, spezza e de-
torma i mercati e altera il sistema dei prezzi; per
varie merci cessa anzi la formazione di veri prezzi
per farsi luogo alla creazione di tariffe per cui talune
merci sono vendute dalla pubblica amministrazione
al di sotto del costo, ponendosi la differenza a carico
dell’erario. Il fattore fondamentale monetario tende
cosi ad esercitare la influenza graduale e continua
prevalentemente sulle merci, il cui commercio rimane
libero, poiché sulle merci controllate e disciplinate
quell’ influenza ha luogo a sbalzi e imperfettamente.

Allo scopo di porre in evidenza I’inftuenza della
guerra sul livello dei prezzi, & utile porre a riscontro
gli indici medi annuali per I'ultimo quinquennio, com-
putare la differenza percentuale fra 1'indice medio
del 1913 e del 1917 e comparare gli indici del lu-
glio 1914 e del dicembre 1917:

cereali altre fibre minerali altre indice

ecarni derrate tessili emetalli mercl gen.
Media 1913 120.2 146.1 120 6 121.0 117.0 126.0
> 1914 122.5 122 6 116.1 121.1 113.4 119.8
13 1915 159.5 136.4 139.1 249.2 157.8 167.2
> 1916 188 3 195 5 219 4 459 4 224-9 251.6
> 1917 252 4 249.9 393.9 721.1 370 8 385.9
diff. o/ fra1913-17 - 1100 -- 710 --2266 4959 2145 - 206.3
luglio 1914 114 0 127.2 116 9 112.2 108 1 115.7
dicembre 1917 322.9 276.5 515 5 870.7 384 0 459.3
diff. of, 2-183.2 41174 -341.0 1 676.0 < 2552 - 206.9

L’aumento risulta imponente per i minerali e me-
talli. Il passaggio dell’indice complessivo da 115.7 a
459.3 prospetta un formidabile rinvilio della moneta
legale, la cui potenza di acquisto sarebbe ridotta a
un quarto circa del grado posseduto alla vigilia della
guerra.

La produzione agraria é stata in complesso alquanto
scarsa nella campagna agraria 1916-17 sia per le con-
dizioni meteoriche non propizie, sia per le generali
circostanze derivanti dalla guerra. Coi richiami di
nuove classi e specialmente di quelle anziane si é ul-
teriormente diradata la disponibilita di braccia per
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la cultura del suolo; e il diradamento della mano d’o-
pera rurale & riuscito tanto pin marcato in quanto
per i richiamati agrari gli esoneri, le riforme, i con-
gedi sono stati meno rilevanti che per le categorie
professionali. Il diradamento ¢ stato infine massimo
nelle isole e in alcune regioni meridionali sia perché
per circostanze psicologiche & minimo I'impiego della
donna nel lavoro e sia ancora pel largo reclutamento
di operai per lavori militari. Alla scarsita di lavora-
tori si ¢ aggiunta nel 1917 la scarsita di bestiame in
dipendenza delle varie incette militari e delle incette
di foraggio e di paglia. E’ stata ristretta anche, in
confronto al livello anteriore alla guerra, I'importa-
zione di macchine agrarie e la produzione nazionale
& stata ben lontana dall’assicurare all’agricoltura una
disponibilita di mezzi meccanici adeguata alle neces
sita per attenuare gli effetti della scarsita di braccia.

Le difficolta nello svolgimento della coltura del
suolo si riftettono specialmente nell’entita della pro-
duzione media per 'unita di superficie, ma anche nella
vastita delle aree coltivate. Ecco gualche cifra rela-
tiva alle principali culture seminative:

1913 1914 1915 1916 1917
frumento Ila. 4,743,600 4,760,300 5,050,600 4,726,300 4,272,100
segala 124,100 122,500 119,000 115,500 113,000
orzo 250,800 246,800 246,000 241,000 190,000
avena £08,200 401,000 488,800 446,300 447,900
granturco .
Thaggengo 1,484,000 1,483,800 1,470,200 1,486,000 1,463,000

La gravita della situazione del nostro allevamenio
zoolecnico, si & ulteriormente accentuata lungo I’anno
1917:. lo squilibrio fra produzione e consumo carneo
ha assunto, via via, un carattere di acuta crisi, essendo
reso pit grave dall’inadeguata importazione di carne
congelata, dal maggior fabbisogno di bovini per I'e-
sercito e dalla dolorosa perdita di circa 400.000 capi
di bovini abbandonati nelle zone del Veneto occupate
dal nemico. In base a rilievi ed accertamenti locali
risulta che dalla data dell’ultimo censimento del be-
stiame (1908) sino al 1914, la massa del bestiame bo-
vino nel nostro paese fosse aumentata di circa il 15
per cento, cosi da raggiungere una consistenza di
circa 7,100,000 capi: il consumo annuo normale alla
vigilia della guerra ¢ valutato per i bovini in 1,850,000
capi; una speciale indagine ha accertato per il trien-
nio 1915-17 il seguente consumo di bovini:

1915 1916 1917
macellazione per la popolazione ci-
vile: palese capi . 5 o . 1,400,000 1,400,000 |
macetlazione per la popolazione ci- 1,131,550
vile clantestina capi 3 . 250,000 250,000 )
macellazione per 'esercito 105,043 608,308 840,875
» la marina 10,000 8,000 2,700
perdite nel Veneto E = — 400,000
capi 2,165,043 2,203,808 2,375,075

Nel campo industriale, fra le in'lustrie estrattive
quella dello zolfo ha segnato una grave diminuzione
nella quantita prodotta; per le miniere siciliane la
produzione nel 1917 ¢ scesa a tonnellate 211,847 con-
tro 269,374 nel 1916 ; anche lesportazione & assai di-
minuita e lo stock di zolfo presso il Consorzio ¢ quasl
esaurito: alla fine del luglio 1917 era ridotto a ton-
nellate 89,637, molto lungi dalle 600.0C0 tonnellate
del 1910.

La estrema deficienza di carbone e il suo prezzo
altissimo hanno provocato ulteriori intensificazioni
nella produzione di combustibili fossili; la gestione
& stata assoggettata al controllo del Commissariato
generale per i combustibili nazionali e I’azione di tale
organismo ha favorito lo svolgimento di una piu in
tensa attivita, agevolando P'acquisto di macchine, di
teleferiche, provvedendo ad una maggiore disponibi-
lita di mano d'opera con l’esonero di operai richia-
mati alle armi, con Pimpiego di prigioner: di guerra
e con l'assegnazione di un maggior numero di carri
ferroviari. Le seguenti cifre mostrano la rilevanza
dello sforzo fatto, ma anche la esagerazione di taluni
apprezzamenti formulati sulle possibilita della nostra
produzione di questi combustibili.
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i Torbiere Torba . i
nni Numero Carr, P
attive N. |prodotta®T.| medio l ferroviari slﬂ'%llllll;eT
operai | utilizzati | © :
1916 28 50,100 5.461 40.192 533.328
1016 40 67.562 | 0.704 36.540 666,029
1017 108 146 800 20.:346 59.159 1.661.227
|

Fra le industrie tessili quella della lana ha conti-
nuato ad essere lungo il 1917 assai animata dalle for-
niture militari nei vari suoi rami; ma I’industria si
¢ dibattuta fra difficolta assai gravi riguardo -alla
provvista delle materie prima; d’altra parte la for-
tissima domanda per gli eserciti combattenti ha fatto
salire i prezzi della lana sui mercati di origine a li-
velli altissimi. Gli scambi con l'estero sono stati nel
1917 assai piti ristretti che nei due anni precedenti:
la disponibilita che da essi ¢ derivata pel consumo
interno é stata di soli Q. 292,264 contro 497,817 nel 1916
e 294,662 nel 1915. L’ industria cotoniera si & svolta du-
rante il 1917 in condizioni meno propizie che nel-
I’anno 1916 specialmente percheé le difficolta nello svol-
gimento del mercato internazionale e nei trasporti
non hanno consentitounadeguato approvvigionamento
di materia prima. Le importazioni di cotone sodo
hanno segnato nel 1907 una diminuzione di quasi 750
mila quintali, diminuzione che ha reso necessaria una
dimiunzione nell’orario di lavoro. Anche I’industria
della seta si & svolta in condizioni alquanto malage:
voli per la scarsa disponibilita di materia prima, ac-
centuata dalle peggiorate condizioni dei traffici, che
impedirono quasi interamente Pimportazione di boz-
zoli dal Levante e dall’Asia minore e quella delle sete
dall’ Estremo Oriente. La produzione dei hozzoli &
stata di Q. 303,300 contro 358,300 nel 1916 e contro
una media di 400,800 negli anni 1909-16. Tenuto conto
della quantita di bozzoli usufruita dai semai e dalla
esigua quantita di bozzoli importati risulta una pro-
duzione di soli kg. 2,864,000 contro 3,849,000 nel 1916
e 3,066,000 nel 1915.

Per I’industria sidernrjyica I’anno 1917 segna un nuo-
vo grande progresso sia nell’ attivita produttiva che
nella potenzialita degli impianti, ed anche le indunsirie
meceaniche hanno proseguito nella loro vasta attivita,
volta essenzialmente perd ai bisogni militari. E’im-
portante notare come, tanto nell'industria siderurgica
che nella meccaniea si sia venuta svolgendo nel 1917-18
una notevole trasformazione di compagine econnmica,
sia nel senso della concentrazione delle aziende, sia
nel senso della integrazione. Si sono prodotti grandi
collegamenti finanziario-industriali, si sono costituiti
grandi nuclei di interessi, ed ogni nucleo di interessi
raccoglie e controlla aziende disformi, attraverso le
quali si svolge tutta la serie delle trasformazioni in-
dustriali, dal minerale sino alla macchina o alla nave.
Esempi significanti offrono in questo senso il gruppo
siderurgico dell’llva ed il possente nucleo dell’ An-
saldo. Questo vasto movimento, operante, al disopra
del fenomeno tecnico della divisione del lavoro e della
tipicita di produzione, il reciproco fenomeno econo-
mico del collegamento in unico nucleo di rami vari
e successivi di produzione, avvenuto in maniera espli-
cita e grandiosa per la metallurgia e meccanica, ma
anche in altre branche di attivita industriale, ¢ cosa
quasi nuova per il nostro paese ed ha la pia alta e
grave importanza non solo economica, ma anche so-
ciologica e politica.

Fra le industrie che piti hauno risentito della crisi
della guerra sono da notarsi: I'industria della carta,
industria vestiaria, ceramica, I'industria dei laterizi,
mentre le industria chimiche ed elettriche hanno dalla
guerra avuto un deciso e promettente sviluppo.

1’ esercizio ferroviario lungo il 1916-17 ha conser-
vato i caratteri eccezionali gia rilevati negli anni pre-
cedenti. Assai pit di prima hanno operato i fattori
perturbanti e specialmente la difficolta di approvvig-
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gionamento e I'alto costo del combustibile, per cui
durante Panno in esame si é svolta assai piu decisa
la politica mirante a contrarre quanto ¢ possibile il
servizio ferroviario per i privati, in vista dell’alta
spesa di esercizio e delle necessita militari. La grande
trasformazione avvenuta nelle condizioni di esercizio
si traduce in maniera sempre pit evidente nei risul-
tati della gestione finanziaria:

1913-14 1914-15 1915-16 1916-17
Entrate - migl. lire 614,648 620,099 849,451 1,204,987
Spese » 586,580 641,004 819,346 1.120,281

Nel 1° anno di guerra le entrate subirono un lie-
vissimo aumento; ma le spese crebbero in propor-
zione molto maggiore, tanto che ad un avanzo di circa
28 milioni si passo ad una passivita di 21. Superato
il sussulto iniziale e incominciata la guerra italiana,
tanto gli introiti che le spese presero a crescere ra-
pidamente; nel 1915-16 tanto quelli che questi ebbero
un aumento di circa 235 milioni; nel 1916-17 continud
Paumento vertiginoso, ma mentre gli introiti creb-
bero di 355 milioni circa, le uscite sono cresciute solo
di 300 milioni. Il vero alimento dinamico nella ge-
stione dell’azienda lungo questi anni é dato dalla enor-
me massa dei trasporti effettuati per i bisogni del-
I'esercito operante; i prodotti relativi in confronto
col totale gettito del traffico rappresentano il 0,88 per
cento nel 1913-14, I’8,3 per cento nel 1914-15, il 29,2
per cento nel 1915-16 e il 44,9 nel 1916-17.

Anche il traffico marittimo ha presentato durante
il 1917 sempre piu accentuati i caratteri di anorma-
lita che gia operavano negli anni precedenti, fattori
che hanno attenuata la disponibilita di naviglio, hanno
dilatato il bisogno di trasporti marittimi per le ne-
cessitd militari e annonarie, hanno accresciuta la du-
rata di molti tragitti, hanno ridotta la utilizzazione
delle navi ed hanno aumentato fortemente i rischi e
le spese effettive per i viaggi.

Riguardo al mercato del lavoro é da notare come
I'offerta di braccia sia stata ulteriormente ridotta dalle
chiamate alle armi, mentre ¢ andato crescendo I'im-
piego di mano d’opera nelle varie industrie di guerra.
L’ occupazione ¢ risultata specialmente abbondante
per le industrie metallurgiche, meccaniche, minera-
rie, automobilistiche, chimiche, tessili, per alcuni rami
della fabbricazione del vestiario, per le pelli e calza-
ture. La deficienza di lavoratori si & presentata assai
grave nell’agricoltura, malgrado I’applicazione sem-
pre pia estesa delle macchine ed il largo impiego di
prigionieri. Alla generale situazione del mercato del
lavoro tanto favorevole agli operai ha corrisposto la
tendenza al rialzo nelle mercedi. Tale tendenza ¢ stata
nel 1917 assai piu estesa e marcata che negli anni
precedenti, in dipendenza della pia rapida ascesa nel
livello dei prezzi delle merci: il sistema economico,
anche nei riguardi del saggio dei salari, ¢ andato sem-
pre pil decisamente assestandosi sulla base del basso
Potere di acquisto della mometa. I movimento di
rialzo ¢ stato naturalmente piu pronunciato per le
Industrie di guerra.

. I nuovo investimento netto di capitale nelle So-
Cletq per azioni in Italia nell’anno 1917 ha superato
1300 milioni. Dopo la prima fase di disorganizzazione
economica agli inizi della guerra, é andato crescendo
€on rapida progressione I’afflusso di nuovi capitalj
nelle imprese societarie, Questo afflusso ¢é stato, in
Prevalenza, una conseguenza della dilatazione del
Enedio circolante; e cioé uno degli aspetti del mol-
teplice processo di riassestamento dell’economia na-
Zlonale di fronte al vantato livello dei prezzi. Il ri-
Partirsi del nuovo capitale fra i vari tipi di attivita
€conomica corrisponde in buona parte alle previsioni
€ Preparazioni per l'opera da svolgere col ritorno
uella pace, poiché si puo ritenere che in molti casi
le nuove emissioni di azioni siano state decise sulla
base di concreti programmi per le attivita da eser-
Cltare nell’avvenire.

I_A?_l seconda parte dell’Annuario si occupa della
Politica economica seguita dallo Stato durante il 1917,

e dominata, si intende, in gran prevalenza dai pro-
blemi immediati creati dalla guerra. Essendo impos-:
sibile accennare a tutti i provvedimenti adottati dallo
Stato ne ricorderemo qualcuno dei piu importanti.

Cosi ai timidi sforzi fatti nel 1916 per procurare
la produzione e utilizzazione dei combustibili nazio-
nali, ¢ seguita nel 1917 un’azione pint decisa di orga-
rica. A tale azione ¢ stato preposto uno speciale
Commissariato per i combustibili nazionali, il quale,
con eccezionali misure ha svolto un notevole sforzo
per stimolare le ricerche ¢ intensificare le coltiva-
zioni di miniere e cave di carbone, lignite, torba,
oli minerali. Atiraverso 'esercizio del rifornimento,
sia del carbone importato che dei combustibili na-
zionali, lo Stato é venuto ad esercitare una decisa
ingerenza sullo svolgimento dell’attivita per le varie
industrie ed anche a frenare variamente i consumi
non industriali. Per quanto gravi e pesanti siano state
alcune esplicazioni di questa ingerenza & innegabile
che, data la situazione formatasi era necessario che
lo Stato assumesse questa essenziale fornitura, cosi
da garantire P’esercizio delle industrie necessarie alla
guerra.

Non ugualmente utili sono state le provvidenze
dirette a frenare le importazioni di merci, a control-
iare jl pagamento all'estero e poi a monopolizzare il
commercio delle divise. Il decreto 25 novembre 1900,
in vista specialmenle di ostacolare le speculazioni
nel commercio dei cambi, ha proibito ’esportazione
dei valori e la cessione dei crediti all’estero che non
abbiano per scopo il pagamento di merci, di cui sia
consentita e prossima I'importazione. Per assicurare
I'osservanza di questi vincoli, il decreto fa obbligo a
tutti coloro che negoziano in cambi e divise estere
di accertare la destinazione delle divise di cui viene
chiesta loro la cessione, negando conseguentemente
le divise che non servono ai detti scopi e designando
la destinazione nel registro delle divise. Queste for-
malita e intoppi al tratlico delle divise estere non
hanno avuto grande efficacia, tanto piu che non si
poteva in questa maniera agire rispetto all’acquisto
delle divise e conservazione con fini speculativi. Un
ulteriore definitivo passo sulla via del controllo del
mercato € stato fatto col decreto di poco posteriore
(11 dicembre, n. 1956)- che ha organizzato un vero
monopolio dei cambi con la creazione di un Istituto
nazionale per i cambi con Vestero: tale organismo
oltre ad avere il monopolio sul mercato delle divise
estere, ha acquistato anche funz oni assai gravi nei
riguardi degli scambi commerciali con Iestero, spe-
cialmente agli effetti del freno delle importazioni.
L’opera ¢ stata assai ardua e non ha sortito I’effetto
di attenuare il livello dei cambi. Permanendo e ac-
centuandosi le circostanze fondamentali determinanti
lo svilimento della nostra moneta, mai poteva il sem-
plice monopolio mutare I'andamento del mercato.

Durante il 1917 la politica agraria si ¢é ispirata al
sano principio di promuovere l'intensita nella coltura
del suolo, anzi che seguire i principi miranti esclu-
sivamente alla depressione artificiale dei prezzi delle
derrate e dei redditi per le aziende agrarie. Questa
piu logica politica ¢ specialmente notevole per I'an-
titesi alla precedente, pii ancora che per esplica-
zione positiva,la quale poggia su un intervento dello
Stato, reso difficile in vista della grande variets di
circostanze e della impreparazione o inesistenza di

| organizzazione. Si sa, infatti, come I’'industria agricola
[ y g

sia poco elastica, e nella sua tendenza inerte lenta-
mente evolutiva, Fra le varie disposizioni ricordo
quella notevole di intensificare al massimo talune
colture contenute nel D. L. 10 maggio 1917, n. 788,
preliminare alla piu esplicita, larga e rivoluzionaria

| limitazione posta al diritto di proprieta del suolo coi

decreto della mobilitazione agraria del 1918.

Le condizioni estrenuamente difficili del movi-
mento marittimo nel 1917, hanno impresso alla poli.
tica marinara dello Stato la direttiva di procurare
quello svolgiménto massimo di traffico’ che ancora




102

L’ECONOMISTA

2 marzo 1919 — N. 2339

fosse possibile nella dura situazione, abbandonando
il principio di frenare I'ascesa dei noli. Per fronteg:-
giare la difficile situazione, si sono strefti piu salda-
mente e organicamente i vincoli fra i paesi alleati,
in ciascuno dei quali si veniva sempre pit accen-
tuando il controllo dello Stato sulla marina mer-
cantile.

Yentre si & esteso il controllo dello Stato sulla
marina, nuovi sforzi sono stati operati a fine di ac-
crescere la disponibilita di tonnellaggie con Ia mi-
gliore utilizzazione delle navi e con nuovi acquisti e
costruzioni. Nei riguardi delle nuove costruzioni, piu
che le facilitazioni nella provvista dei materiali e che
i premi di costruzione, risulto digran vantaggio agli
armatori la temporanea liberta da requisizioni, la
quale garantiva agli armatori stessi una conveniente
utilizzazione della nave.

Il carattere di difficolta nello svolgimento dei vari
aspetti del processo economico si ¢ palesato assai
gravemente nella situazione annonaria, la guale ha
presentato una deficienza pid o0 meno marcata nella
disponibilita dei vari generi di consumo in confronto

| con la domanda della popolazione civile, per effetto

del vasto non controllabile consumo militare e degli
attriti ed ostacoli frapposti alla produzione interna,
all’importazione, ai trasporti delle derrate.

Le difficolta gravissime nel tratfico con I’estero
hanno provocato un pil esteso iniervento dello Stato
nel commercio di importazione dei generi di maggior
consumo, intervento coordinato spesso con analoga
azione degli Stati alleati ed-esplicatasi talora attra-
verso gli acquisti fatti in comune con riparto secondo
contingenti determinati. Anche riguardo ai generi di
consumo prodotti allinterno l'intervento dello Stato
nel commercio si ¢ esteso di molto in confronto con
gli anni precedenti, in vista della maggiore scarsezza
delle disponibilita e della necessita di assicurare pie
namente tali disponibilita al consumo, cosi da impri-
mere a tale consumo determinate direttive riguardo
alla sua distribuzione nel tempo nello spazio e fra
le varie zone di popolazione. L’azione pubblica sié
proposta anche per fine di evitare speculazioni da
parte dei produttori e degli intermediari e si & espli
cata fra altro con le precettazioni e requisizioni par-
ziali o totali delle disponibilita attuali o dei quanti-
tativi da prodursi.

Prima di chiudere questa rapida rassegna, diremo
che la situazione finanziaria dei grandi municipi e anche
di molti medi e minori & risultata sempre piu gtave
col decorrere degli anni di guerra. Di anno in anno
si & venuta estendendo e moltiplicando I'opera straor-
dinaria incombente sulle amwministrazioni comunali:
dapprima si trattava in prevalenza di funzioni di be-
neficenza e assistenza per le classi povere; nel 1916
e pin ancora nel 1917 si sono presentati vastissimi e
impellenti i compiti per attenuare le difficolta deter-
minate dalla guerra nella vita civile. Molti municipi
hanno impresa un’ enorme opera annonaria concre-
tantesi specialmente nel diretto esercizio del traffico
di svariatissime derrate. L’entita delle spese & cosi
venuta assai crescendo; ma le nuove e maggiori fonti
tributarie disposte dalla nuova legislazione hanno
presentato un gettito assai esiguo, per cui si ¢ ve-
nuto delineando nei bilanci di molti municipi un di-
savanzo nelle entrate elfettive pitt o meno rilevante,
che non si ha la tendenza e spesso nemmeno la pos-
possibilita di colmare mediante maggiori carichi tri-
butari.

Infine il Bochi molto opportunamente rileva che
molto si & parlato in questi ultimi tempi, spesso as-
sai fantasticamente, di insospettate risorse naturali
e di grandi possibilita economiche che attendono il
nostro paese, e che cosi risorge un poco da quella
< leggenda aurea », che salutd i primordi del nostro
risorgimento e appresto di far cosi amara delusione.

M.

. vantare larghe somme di depositi e che in seguito

Facilitazioni finanziarie per il commercio
e Pindustria nel dopo guerra in Inghilterra.

Gia da qualche tempo alcuni ambienti industriali
inglesi si sono lagnati delle banche, dichiarando che
esse non accordano all’industria ed al commercio fa-
cilitazioni di credito adeguate ai bisogni attuali. Questi
stessi circoli non approvarono anche le recenti fu-
sioni di banche che veramente furono concluse nel-
I’intento di poter favorire maggiormente il commercio
e industria. Affermano che, per esempio, un uomo
d’affari, mentre prima della fusione di due banche
otteneva facilitazioni di credito tanto dall’una che
dall’altra, ora potrebbe soltanto ottenere una parte
delle facilitazioni, benché quasi tutti gli istituti di
credito, immediatamente dopo I’amalgamazione, ab-
biano pubblicato un avviso che contradiceva quanto
precede.

Questi stessi avversari delle fusioni aggiungono
anche che le banche si amalgano soltanto per poter

alle fusioni, la concorrenza fra gli istituti di credito
sara ridotta al minimo.

Sir Edward Holden, presidente della « London
Joint City & Midland Bank Ltd » in un rec.nte di
scorso diede una risposta molto convincente agli av- |
versari di questa politica bancaria. ‘

Riferiamo a questo proposito alcuni punti impor-
tanti di detto discosso:

« Un vasto problema del dopo guerra, che non potra
essere risolto che coll’aiuto finanziario delle banche, |
sara trastormare dallo stato di guerra allo stato di {|
pace le varie industrie del paese che adesso non pro-
ducono che materiale bellico. D’altra parte le industrie
che anche durante la guerra producevano merci per

| 1a consumazione dell’interno e dell’estero, non hanno

potuto rinnovare i loro macchinari. E’ stato valutato

che tutto cio costera al di sopra di Lst. 300.000.000, e |
le banche dovranno affrontare il problemadi trovare

i fondi necessari per mettere le varie industrie in |
grado di eseguire la trasformazione in parola. Ecco ‘
la prima ragione che ci dimostra chiaramente come |
¢ necessario di ingrandire le banche per metterle in
posizione di intraprendere le vaste transazioni che
si presenteranno nel dopo guerra, Un’altra ragione ¢
che uno dei principali concorrenti di questo paese
nel dopo guerra sara la Germania che fa ogni sforzo
per estendere il suo comniercio e le sue industrie.
Infatti la <« Deutsche Bank.» possiede oggi piu di |
Lst. 300.000.000 di depositi, la « Disconto Gesellschaft » '
pit di Lst. 200.000.000 e la < Dresdner Bank » pia di
Lst. 170.000.000. Inoltre & un fatto ben conosciuto che
molte banche sono intimamente aggruppate alle sud-
dette: per esempio la < Deutsche Bank » ¢ alla testa ||
e controlla direttamente un gruppo di 25 banche con |

| depositi \di circa Lst. 450.000.000, la <« Disconto Ge-

sellschaft » ne controlla 14 con depositi di pin di
Lst. 300.000.000. Anche la « Dresdner Bank » esercita
un controllo su vari istituti finanziari.

Dopo le amalgamaizioni di quest’anno (1918) pos:
siedono rispettivamente in depositi, la |

Lst. 310.000.000

« London Joint City & Midland Bank» .

« Lloyds Bank Ltd » . - 4 0 0 g > » 243.000.000
« London County Westminster & Pars Bank » »  230.000,600
«Barclay’s Bank Ltd.» . . . . - »  212.000.000 ||
« Nat. Provincial & Union Bank of England » » 176.000.000 |

In risposta alla critica contro le fusioni, che so-
stiene che le grandi < Joint Stock Banks » d’oggi non
accordano ai loro clienti le stesse facilitazioni che
loro furono accordate a suo tempo dalle banche pri-
vate e che gli attuali’direttori delle succursali non

| conoscono la loro clientela a fondo come la conosce- |
vano i capi delle banche private, Sir Edward Holden,
| nello stesso discorso, venne a provare il contrario di

cio che precede. Egli disse che nel 1800 il bilancio
del commercio estero fu di Lst. 68,000,000 principal-
mente finanziato dalle banche private. Dal 1826-1840 ben
113 « Joint Stock Banks » furono stabilite, ed il com-
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mercio‘estero, allora finanziario delle banche private e
dalle « Joint Stock Banks », era aumentato nel 1840 a
Lst. 184.000.000. Altre banche furono stabilite dal 1840
al 1860.ed alcuni istituti di credito si amalgamarono.
Nel 1860 il bilancio del commercio estero era aumen-
tato a Lst. 375.000.000 e nel 1880 a Lst. 697.000.000.
Dal 1860 al 1880 parecchie banche fallirono, ma dal 1880
ad oggi i fallimenti di banche furono pochissimi, dal
momento che varie banche, invece di liquidare, pote-
rono fondersi con altri istituti pit ricchi. Nel 1900
il bilancio del commercio estero inglese si elevo a
Lst. 877.000.000 e dal 1880 al 1900, 165 banche si amal-
gamarono. Nel 1913 il bilancio del commercio si era
accresciuto a Lst. 1.403.000.000 e nessun fallimento di
importanza si produceva, Dal 1900 al 1193, 70 banche
si amalgamavano. Le banche sempre continuavano ad
aprire succursali e nel 1913 il loro numero era di
ben 6000, che sostenevano il commercio e le industrie.

Dopo aver esaminato le cifre che precedono non
si pud pin essere in dubbio che le banche con le loro
fusioni hanno potentemente contribuito ad aumen-
tare il commercio e le industrie, come lo dimostrano
le cifre del bilancio del commercio estero.

Nel novembre 1917 il Ministro delle Finanze, in-
sieme col Ministro di Ricostruzione, prevedendo le
difficolta che si presenteranno indubbiamente nel
dopo guerra rispetto alle concessioni di credito, no-
mind una commissione apposita, incaricata di stu-
diare il problema dell’appoggio finanziario per il
commercio e per I’industria, con special riguardo:

a) al passaggio alla produzione normale di fab-
briche attualmentt produttrici di materiali bellici;
) alle domande straordinarie di materie prime,

| in seguito alla diminuzione degli stocks durante la

guerra.

Il comitato era composto di uomini eminenti nel
mondo bancario e commerciale sotto la presidenza
di Sir Richard V. Vassar-Smith.

Il rapporto della commissione ¢ ora pubblicato e
dovrebbe essere studiato con attenzione da ogni nomo
d’aftari, dal Governo e da ognf economista, benché
esca in un momento in cui predomina I’incertezza
in Qgni campo.

Ecco i punti essenziali:

Quantunque la concessione di facilitazioni finan-
ziarie, costituisca senza dubbio un fatto importante
nella trasformazione del commercio e dell’industria,
il comitato ritiene doveroso non esagerarne I’impor-
tanza. Per neutralizzare le conseguenze dello sper-
pero di capitale durante la guerra occorrera aumen-
tare la produzione e consigliare al risparmio effettivo.
H rapido ristabilimento delle condizioni normali
dipendera essenzialmente dalla quantita di materie
prime e dalla mano d’opera a disposizione. Questo
problema é strettamente connesso colla questione del
tonnellaggio e la reftificazione ed il miglioramento
dei cambi con I’estero. Questione di capitale impor-
lanza ¢ la soluzione di questi problemi, che formano
la base sulla quale si fonda Ia politica finanziaria
odierna, particolarmente in riguardo all’accordo di
facilitazioni finanziarie.

Una delle necessita pia impellenti sara quella di
dotare nuovamente le fabbriche e di cambiare i mac-
chinari usabili soltanto per la produzione bellica con
quelli adatti alla produzione dei tempi di pace. In
Primo luogo il fabbricante dovra provvedere alle
Spese necessarie per la trasformazione della sua in-
dustria ed in secondo luogo per essere in grado di
rflantenere,dopo la guerra la stessa produzione del-
ante guerra gli occorrera un capitale piu largo per
Doter far fronte agli aumenti della mano d’opera e
dei materiali, La situazione s-ra aggravata dalla co-
stituzione, in molte industrie, di una base piu estesa
Per una produzione molto piu larga in confronto a
quella di prima della guerra. Percio si dovranno
Creare nuovi mercati ¢ stabilire nuove industrie e
ber conseguenza si manifestera una larga domanda
Per concessioni di credito e di capitale supplementare.

L’ahilita di far fronte ai bisogni per ‘'la ricostru-

zione delle industrie, dipende principalmente dall’im-
portanza delle riserve che si sono potute ricavare
dagli utili. Parlando in via generale il commercio e
I’industria possono essere divisi in tre principali
categorie:

a) le fabbriche che quasi dal principio della
guerra hanno dedicato tutte le loro energie alla pro-
duzione di materiale bellico;

b) le fabbriche che cominciarono a
materiale bellico piu tardi e

c) nuove ditte sorte come conseguenza della
enorme domanda di materiali da guerra di ogni ge-
nere e ‘che sono costrette, dalla cessazione delle osti-
lita a sospendere o a trasformare la loro attivita, Il
comitato ¢ percio di opinione che le principali diffi-
colta finanziarie deriveranno da quest’ultimo gruppo.
Crede che, benché il soccorso finanziario dello Stato
sia desiderabile, vi sono molte difficolta nell’accor-
darlo. Non soltanto sarebbe considerato come ingiusto
favorire queste imprese, mediante aiuti finanziari da
parte dello Stato per metterle in grado di competere
con ditte gia precedentemente stabilite nello stesso
ramo d’industria, ma sarebbe difficile. se non impos-
sibile, accertare se il denaro sia usato in modo ap-
propriato ed economico.

La soluzione in questi casi verrebbe ad essere la co-
stituzione di nuove industrie. Non ¢ possibile fare uno
schema particolare per accordare facilitazioni finan-
ziarie per casi di questo genere; i fondi necessari
per la creazione di queste industrie devono essere
forniti dai capitalisti e dai soci individuali delle sin-
gole imprese.

Poiche I’incertezza scoraggia 1’industria e la fi-
nanza, il Governo dovra al pitt presio dichiarare la
sua futura politica con special riguardo alla politica
finanziaria del paese, al razionamento delle materie
prime, al privilegio delle industrie essenziali e delle
domande urgenti ed alla vendita di fabbriche di sua
proprieta.

Discutendo la situazione finanziaria del paese, la
commissione alferma che, in consegnenza della guerra
le condizioni attuali del mercato monetario sono di-
verse da quelle dell’ante guerra. 11 mercato interna-
zionale dell’oro non esiste piu, le operazioni naturali
dei cambi con I'estero sono state interrotte, e la cir-
colazione dell’oro & stata sostituiza dalle « Currency
Notes ». Non esiste alcun limite per I’emissione di
questi biglietti e per conseguenza non si pud con-
trollare antomaticamente ’espansione del credito.

1l totale dei depositi nelle banche del Regno Unito
(non compresa la Banca d Inghilterra) che al 31 di-
cembre 1913 si elevo a Lst, 1.070.000.000 ammonta at-
tualmente a quasi Lst. 2.000.000.000, cié che indica
chiaramente I’importanza dell’espansione del credito
finora.

Se la ricostruzione dell’industria e del commercio
deve essere raggiunta su una base permanente ed
economica, sara necessario:

a) di ristabilire una solida base finanziaria me-
diante un corso monetario aureo effettivo;

b) di arrestare ’espansione del credito per con-
seguenza della quale i prezzi si rialzano;

c) di provvedere alla riduzione dell’inflazione a
proporzioni piti normali.

Dopo la guerra il commercio e I’industria saranno
costretti ad accordare alla loro clientela crediti a
lungo respiro ed inoltre occorreranno grandi crediti,
coperti dai loro immobili, che saranno alla fine ri-
pagati mediante un emissione di nuovo capitale. Que-
ste facilitazioni di credito, se la domanda dovesse
essere grande, come si ritiene in molti ambienti, pre-
sentera difficolta, perché le banche, come sono co-
stituite attualmente, saranno soltanto in grado di
sovvenire in modo limitato, poiché sono costrette a
tenere liquida una grande proporzione dei loro fondi.

Per poter soddisfare queste domande di credito,
sara necessario di aumentare considerevolmente il
capitale sottoscritto delle banche. (Parecchi istituti
di credito hanno gia poco prima della pubblicazione

produrre
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di questo rapporto aumentato il loro capitale azio-
nario).

Le banche dovrebbero, secondo I'opinione della
commissione, accettare depositi a lunga scadenza che
non potrebbero essere ritirati dai depositanti prima
della scadenza del deposito, in modo da rzettere le
banche in grado di fornire crediti a lunga scadenza.

Benché il comitato sia d’avviso che il controllo
dello Slato sulla finanza e sull’industria debba essere
soppresso prossimamente, nello stesso tempo ¢ d’opi-
nione che un certo controllo deve pur essere man-
tenuto sulle nuove emissioni di capitale, in ogni caso
fino a quando lo Stato cessera di contrarre prestiti.
Per le stesse ragioni sara necessario esercitare, per
lo stesso periodo, un certo controllo sull’esportazione
di capitale.

Esaminando la questione dell’aiuto statale con spe
cial riguardo al terzo gruppo di industrie che com-
prende fabbriche, stabilite come risultato dell’enorme
domanda di materiale da guerra, la commissione di
chiara che {’assistenza dello Stato a mezzo di pre-
stiti implica un certo controllo da parte del Governo.
Crede piuttosto che gli industriali e gli uomini d’af-
fari sono tutti d’accordo che il controllo governativo
dell’industria debba essere soppresso al piu presto.
E’ quindi evidente che le domande dellaiuto statale,
sotto forma di mutui sarebbero avanzate soltanto
quandotossero state respinte da tuttigli altri ambienti.
Sarebbe un gran vantaggio per tutte le ditte in que-
sta condizione se si potesse costituire un piccolo co-
mitato, composto di funzionari del Governo e d’uo-
mini d’aftari delle pitt importanti industrie, al quale
le ditte in parola potessero rivolgersi in caso di
necessita.

E’ stato detto che la tassa imposta sui profitti
straordinari é cosi alta che impedisce la formazione
di riserve e in molti casi é stata la causa della di-
minuzione dei fondi liquidi indispensabili a fornire
il capitale necessario a coprire le spese di trasfor-
mazione durante il periodo di ricostruzione.

Mentre la questione é attualmente studiaia da un
altro comitato, che anzi ha gia pubblicato un primo
rapporto, la commissione ¢ d’avviso che se gli indu-
striali fossero autorizzati a ritenere per un certo
periodo una parte di questa tassa come mutuo, que-
sta facilitazione si risolverebbe in un grande aiuto
per essi. Il tasso d’interesse che dovrebbe gravare
su ‘questi mutui e le condizioni alle quali questa con-
cessione dovrebbe essere accordata, dovrebbero es-
sere tali da non assumere un carattere di punizione
e nel tempo stesso verrebbero a salvaguardare lo
Stato contro perdite.

NOTE ECONOMICHE E FINANZIARIE

I’ attivita degli Istituti di Credito Mobiliare.

Cospicui aumenti di capitale sono stati approvati,
in questi giorni, dalle rispettive assemble¢ delle no-
stre maggiori Banche. Il Credito Italiano ha portato
il proprio capitale da 150 a 200 milioni, la Banca Ita-
liana di Sconto da 180, a 315 milioni. Alla iniziativa
di queste Banche — appoggiate dal Govervo — si
deve la creazione dell’lstituto italiano per il com-
mercio estero, che funge da «Banca delle esporta-
zioni ».

E’ da rilevare poi la transazione compiuta dalla
Banca Commerciale per l'acquisto della maggioranza
delle azioni del Lloyd austriaco: si tratta — precisa
il Bollettino municipale di Milano del febbraio — di
oltre 400.000 titoli da 400 corone nominali, ma quo-
tati circa sei volte tanto, sui 72.000 che compongono
il capitale del Lloyd. L’atfare fu concluso con I' < U-
nion Banck» di Viennaled altri Istituti. Le azioni
passeranno probabilmente al gruppo della Naviga-
zione Generale Italiana.

Abbiamo ricercato di recente nel nostro periodico

se sintomi di crisi si potevano presentare in un
prossimo futuro ad un attento esame dei fenomeni
economici dc¢l paese, e non abbiamo escluso, sulla
scorta del movimento_di alcune societa azionarie, che
qualche sintomo remoto si potesse avere. Lungi pero
dall’avere raggiunta una dimostrazione palese ed evi-
dente, non vogliamo omettere di accennare oggi ap-
punto ad un ramo della attivitad economica nazionale
che si presenta sotto gli aspetti di una vitale prospe-
rita e di una attiva espansione. Vogliamo accennare ai
nostri maggiori istituti bancari, i quali durante il cri-
tico periodo della guecra seppero star saldi, sia nel
momento pill pericoloso dello scoppio delle ostilita
sia in quello lunghissimo nel quale le sorti della lotta
furono contrastate sui campi di battaglia. E’ vero che
dapprima le provvidenze statali di moratorie, e le
sovvenzioni da parte degli Istituti di emissione, gio-
varono notevolmente a mantenere ferma la fiducia
nei nostri istituti di credito mobiliare, é vero che pit
tardi lo svilupparsi della produzione bellica sulla base,
di prezzi privi di controllo hanno creato un’ambiente
di favore per essi, ma non ¢ men vero che la dire-
zione delle nostre maggiori banche, Credito Italiano,
Commerciale e Sconto, fu pienamente all’altezza dei
bisogni del paese e rispose, sia nel collocamento dei
prestiti, sia nella emissione di titoli industriali, con
vero slancio e con per perfetta conoscenza dei mercati.

Né la vigile operosita loro ¢ venuta meno in que-
sto periodo di trasformazione dello stato bellico a
quello della pace. Si nota in ogni manifestazione delle
banche di cui parliamo, una ansiosa e prudente vo-
lonta di essere pronte avanguardie nella conquista di
nuovi mercati, di essere proficui ed utili anelli di
congiunzione fra i vecchi mercati che si riaprono ai
traffici ed il paese nostro. Con intraprendenza lode-
vole e quale non hanno ancora mostrata le maggiori
banche americane, inglesi e francesi i nostri tre isti-
tuti si allargano, fidenti, nella apertura di sedi e suc-
cursali, non solo nelle capitali di paesi alleati, ma
pit lontano ancora; il Brasile, I’Argentina, sono mete
non meno importanti per il traffico italiano, nelle
quali troveremo fra breve, se non gia costituite, le
rappresentanze dirette delle Banche italiane pronte
a facilitare il compito degli scambi, degli acquisti,
delle vendite, ad accogliere i risparmi dei nostri con-
nazionali sparsi dovunque sul globo,

Non é senza soddisfazione che apprendiamo essersi
costituita la Banca della Esportazioni, che rispondeva
ad una effettiva necessita dei nostri traffici coll’estero.
Essa ci permettera, se convenientemente regolata, di
dar modo al nostro commercio di curare gli incassi,
di scontare i documenti di spedizione, di moltiplicare
le nostre relazioni, di procurare le intormazioni, di
conquistare e penetrare i mercati e senza dubbio
rispondera a tutte le esigenze di una buona intesa
propaganda del nostro nome all’estero, poiché ¢ flglia
di istituti che bene conoscono le norme da perse-
guire ed il modo di conseguirle.

Abbiamo voluto con cid rilevare che se qualche
nube sull’orizzonte puo6 far dubitare di un avvenire
non tutto lieto come il presente, essoo non scatu-
risce certo dal comportamento degli Istituti di Cre-
dito mobiliare, i quali invece sono indice finora di
una crescente prosperita economica della nazione.

Rimborso dei buoni del Tesoro. — A cominciare
dal primo aprile 1919 sono rimborsabili:

a) i buoni del Tesoro quinquennali 4 per cento
della seconda emissione 1914, emessi in virtua della
legge 16 luglio 1914, n. 683, ed autorizzati col R. D.
23 luglio 1914, n. 718;

b) i buoni del Tesoro triennali 5 per cento della
prima emissione, emessi in virta del R.D. 5 mag-
gio 1916, n. 505.

Per i buoni al portatore i rispettivi possessori
dovranno — a norma dell’art. 15 del Regolamento

| 14 aprile 1912, n. 444 — indicare alla Direzione Ge-

nerale del Tesoso, sia direttamente, sia pel tramite
delle Delegazioni del Tesoro, almeno 15 giorni prima
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della scadenza, la Tesoreria presso la quale deside
rano esigere il capitale loro dovuto, tenendo pre-
sente che, oltreché, presso tutte le Sezioni di Teso-
reria provinciali del Regno, il rimborso puo6 essere
chiesto anche presso la Tesoreria Centrale, presso
le Sezioni di Trieste e di Trento, presso quelle di
Tripoli, Bengasi e Asmara, e presso la Tesoreria co-
loniale di Mogadiscio.

Al fine di ottenere che il rimborso proceda rego-
larmente sara bene che le domande sieno redatte in
modo chiaro e uniforme, usando preferibilmente gli
appositi moduli, che le Delegazioni del Tesoro e la
Tesoreria Generale forniranno ai richiedenti.

Sara opportuno che sieno fatte separate domande
per i buoni quinquennali 4 per cento e per i buoni
triennali 5 per cento,

Si raccomanda di verificare che i buoni di cui si
chiede il rimborso sieno tutti di scadenza 1°aprile 1919.
Ove ve ne abbieno di scadenze anteriori, si racco-
manda di fare, per le varie scadenze, domande se-
parate, allo scopo di rendere pitl celere il servizio e
di evitare inconvenienti nell’interesse stesso dei ri
chiedenti. Le domande dovranno essere sottoscritte
col nome, cognome e indirizzo del richiedente.

I buoni nominativi sono rimborsabili daila Teso-
reria gia designata dai titolari, senza bisogno di ul
teriore domanda. Ove pero si tratti di buoni affetti
da qualsiasi vincolo, su domanda degli interessati, la
Direzione Generale del Tesoro, dara istruzioni agli
uffici pagatori.

Istituto Italiano di Credito Fondiario. — Il 1° marzo
1919 ha avuto luogo in Roma I’Assemblea generale
degli Azionisti dell’Istituto di Credito Fondiario pre-
sieduta dall’on. Bertolini, Presidente del Consiglio di
Amministrazione. Assistevano i Consiglieri, i Sindaci,
il Direttore Generale comm. Callegari ed il Commis-
sario governativo comm. Rubino.

Gli azionisti intervenuti in persona o per procura
rappresentavano n. 32291 azioni con diritto a voti 612.

L’assemblea udite le relazioni del Consiglio e dei
Sindaci, ha approvato all’'unanimita il bilancio al 31
dicembre 1918 e le proposte per la ripartizione degli
utili.

E stato assegnato alle azioni il dividendo di L. 25
per azione pagabile dal 3 corrente presso la Sede
dell’fstitulo in Roma, presso tutte le Sedi e Succur-
sali della Banca d’lItalia e presso le Assicurazioni Ge-
nerali in Trieste.

L’Assemblea ha quindi nominato all’'unanimita, per
rielezione, i Consiglieri uscenti comm. Marco Besso,
senatore Luigi Bodio e comm. Nicola Pavoncelli.

Ha infine rieletto 1 Sindaci uscenti comm. Grillo,
comm. Imperatori, comm. avv. Patriarca, effettivi, e
comm. losi e conte Deciani, supplenti.

Relazione del Consiglio d’Amministrazione

all’Assemblea generale degli Azionisti per I'esercizio 1918.
Signori Azionisti,

Abbiamo l’onore di riferirvi intorno ai risultati della nostra
azienda nel 1918, esprimendo Paugurio che, con I'auspicata pace,
possa Pattivita dell'Istituto riprendere il suo cammino ascendente,
cooperando al risveglio economico della Nazione.

Nel 1918 le domande di mutuo presentate all’Istituto furono
160 per L 17.497.000, delle quali 75 per 9.468.500 con garanzia su
fondi rustici e 85 per 8.028.500 su fondi urbani.

Nel 1917 le domande presentate furono 168 per L. 16.831 500:
nello scorso anno si & avuta quindi una diminuzione di 8 nel
Numero delle domande ed un aumento di L. 665:500 nel loro am-
montare.

Le domande di mutuo rimaste in istruttorta al 31 dicembre
1917 erano 281 per L. 25.613.500. Ad esse aggiungendo quelle pre-
Sentate nel 1918, si ha che nello scorso anno le domande di mutuo
da trattare raggiunsero il numero di 441, per I'importo di lire
43.110,500,

Ne vennero, nel corso del 1918 abbandonate dai richiedenti
8:1 Ben L. 7.611.500. Altre 4 per L. 137 000 non furono accolte dal-
Ilstituto; e per quelle ammesse furono deliberate riduzioni (a
confronto delle somme domandate) per I’importo di L. 1,232,500,
Le domande che dettero luogo nel 1918 al contratto definitivo fu-
rono 9, per L. 9,314,000.

Le 2:7 domande di mutuo per L. 2¢,815,500. che restarono in
istruttoria al 31 dicembre 1918 erano cosi suddivise:

per 40 domande dell’ammontare di L, 2,702,500 erano giastati
stipulati i contratti condizionali;

per 129, dell’importo di L. 10,471,300, erano state deliberate le
somme da concedersi ;

88 domande, per L. 11,601,500, eranc nel primo stato di trat-
tazione.

Nel 1918 furono approvati, in totale, 123 mutui per I'ammon-
tare di L. 11,307,000, in luogo di L. 12,539,500 chieste dai mutua-
tari. Tali mutui vanno cosi distribuiti rispetto alla qualita della
garanzia offerta :

Numero Lire
Mutui su fondi rustici 52 6,329 500
- - 1 4,977,500

Nel 1918 vennero stipulati 93 contratti condizionati di mutuo,
per un ammontare di L. 8,961,500 con un aumento, a confronto
del 1917, di 3 mutui per I'importo di L. 1,351,500. ;

I contratti definitivi stipulati nel 1918 furono 96 per L. 9,314,000:
nell’anno precedente erano stati 77 per I'importo di L. 6.505,500.
A confronto del 1917 si é avuto quindi Yaumento di 19 mutui per
L. 2,808,500, aumento che potrebbe considerarsi notevole in rap-
porto alla fiacea richiesta.

I mutui stipulati nel 1918 sono garantiti da un valore cauzio-
nale con prima ipoteca dil.. 17,987,892, e siripartiscono, a seconda
della qualitd della garanzia e del saggio d’interesse, nel modo
che segue:

Numero Importo Valore
= — cauzionale
Lire
Mutui su fondi rustici 48 5,875,500 10,779,512
. ] urbani 48 8,433,500 7,208,180
Totale 96 9,314,000 17,987,692
Numero Lire
Di essi, furono stipulati al 4 172 per cento . 41 per 4,647,000
ed al 4 per cento 2 o . 55 » 4,667,000

Distribuiti secondo le varie regioni del Regno, sono cosi sud-
divisi:

Numero Importo
dei mutai Lire
Italia Settentrionale ! . 3 , 1 300,000
* Centrale . g 5 0 3 5 28 3,838,500
» Meridionale (comprese le isole) 67 5,175,500

Le somme che, a ricavo dei mutui stipulati nel 1918, vennero
impiegate ad estinzione di passivita ipotecarie e ad allrancazione
di canoni sommano a piu di 3 milioni di lire, pari al 33 per cento
dei 9.3 milioni di lire di mutui stipulati nell’anno, cioé:

per estinguere passivita ipotecarie . L. 3,008,368
per affrancazione di canoni . i Ny | » A
Totale L. 3,089,468

I vari saggi d’interesse delle passivitd ipotecarie dimesse
erano :

lino al 5 per cento . d per L. 729,761
dal 5 al 6 per cento a 4 5 » » 655,660
dal 6 al 7 per cento . o o » » 377,838
a saggi superiori . . == | » » 1,245,109

Totale L 3,008,3°8
Distribuite per Regioni, le somme impiegate come sopra si
ripartiscono nel modo seguente:

Lire
Italia Settentrionale
> Centrale L . 1,465,400
> Meridionale e insulare 1,624,068
Totale 3,089,468

Gli ammortamenti semestrali sul totale dei mutui stipulati fin
qui dallIstituto ascesero nel 1918 a L. 3,303,418.89.

Le restituzitni anticipate, totali o parziali, di mutui ascesero
nello stesso anno a lire 6,238,492:91, con un aumento di lire
2,837,096.54 sulla cifra dell’anno precedente; la quale aveva pure
segnato un crescendo straordinario a confronto dell’importo me-
dio delle restituzioni anticipate, avvenute negli anni antecedenti
alla guerra europea.

In complesso, gli ammortamenti e le restituzioni anticipate
sommarono nel 1918 a L. 9,541,911.8), superando di L. 227,911.80
I'importo di L. 9,314,000 dei mutui stipalati nello stesso anno. Nel
1917 la diminuzione era staia di L. 122,788.37

Sopra il totale dei mutui stipulati dall’Istituto dal 1891 a tutto
il 1918 in L. 299,789,550 furono a mano a mano restituite dai mu-
tuatari L. 113,581,600.9%, di cui L. 48,798,60¢.23 per ammortamenti
semestrali e L. €4,782.996.76 per restituzioni anticipate e per tra-
sformazione di mutui da saggio d’interesse superiore in prestiti
a saggio pilt basso.

Detraendo tale somma di L. 113,581,600:99 dall’importo totale
dei mului fin qui stipulati in L. 299,789,559, si ha che i nostri cre-
diti ipotecari ammontavano al 31 dicembre 1318 a 2686 per lire
116,207,949 03, Essi sono garantiti da un valore cauzionale di lire
461,413,292, il quale presenta una differenza di circa 89 milionf di
lire in piu del doppio dell’importo dei mutui in essere.

Alla fine del 1917 i mutui esistenti ammontavano a lire
186,4 5,860.81: si ha quindi, per il 1918, la differenza in meno so-
pra avvertita di L 227,911.80.
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Al totale dei mutui esistenti alla fine del 19.8 in L. 186,207,949 01
va aggiunta la rimanenza di dieci milioni di mutui, ceduti al
nostro Istituto dal Credito Fondiario della gii Banca Nazionale,
rimanenza che era di mutui 149 per L, 1,505,00.63,

8i ottiene cosi I'importo dei crediti in essere al 31 dicembre
scorso nel totale di 2835 mutui per L, 187,712,989.6/, ammontare
questo che segna, a confronto del totale dei nostri crediti esl-
stenti al 31 dicembre (917, una diminuzione di L. 874,113.13,

Le somme da riscuotersi nell'esercizio 1918 a titolo di seme-
stralita erano le seguenti:

Lire
1,858,224.45
6,749,459.83
6,76v,727.46

Totale 15,368,411.74
Furono complessivamente riscosse durante il 1918:

Arretrati anteriori al 1. gennaio 191%
Semestralita al 1. gennalo 1918
» » 1. luglio 918 .

Lire

Per arretrati su semestralita anteriori al 1, gen-
naio 1918 - . | i l | ¢ ) ! . 1,341,160.15
Sulla semestralita al 1. gennaio 1918 (,334,223.38

» » » 1. Tuglio 1918. 5,033,372.36
Totale 13,528,705.89

Rimaneva pertanto da riscuotere al 1, gennaio 1919 la somma
di L, 1,839,635.85, cosi suddivisa:

L. 517,084.30 per le scadenze anteriori al 1. gennaio 1918.

» 395,236.45 sulla scadenza al 1. gennaio 1918.

» 92735510 » » al 1. luglio 1918.

Detta somma di L. 1,839,655 85 rappresenta 1'11.97 per cento
dell’ammontare di L. 15,36%,411.74, che era da riscuotersi nel 1918,

Nel {917 la percentuale fu dell’11,92 per cento

Qui & da notare che, in seguito alla invasione nemica nel-
I'ottobre del 1917 di alcune provincie del Veneto, fu accordata
con decreto Luogotenenziale del gennaio 1918 agli Istituti di cre-
dito fondiario la facoltd di prorogare fino ad un anno dopo la
pace il pagamento delle semestralitd a favore dei proprietari di
immobili situati nei Comuni invasi o sgombrati, ratizzandole poi
fra le rate residue, ovvero prolungando la durata dei mutui.

Questo Istituto applichera tali provvedimenti a tutti gli aventi
diritto, i quali risultarono in numero di 30 con un debito arre-
trato, al 31 dicembre scorso, di L. 222,450. I mutui relativi resi-
duavano, alla stessa data, a L. 4,146,928,

Nel 1918 sono stati iniziati 89 giudizi esecutivi contro mutua-
tari morosi : alia fine del 1917 ne ersno rimaslti in corso 159. Cosi,
durante lo scorso anno, si ebbero in trattazione 218 procedimenti*
Per 153 di questi si ¢ a mano a mano ottenuto il regolamento
dell’arretrato ¢ delle spese, cosicché gli atti relativi poterono es-
sere abbandonati: per altri 8 procedimenli si é giunti alla ven-
dita agli incanti.

Definiti cosi 161 procedimenti — salvo, naturalmente, i giu-
dizi di graduazione che tuttora si svolgono in relazione alle ven-
dite sin qui compiute — ne rimanevano in corso alla fine del
1918 non pitl di 87, con una diminuzione di 72 su quelli esistenti
alla fine del 1917,

Si & quindi nello scorso anno conseguito il risultato confor-
tante di una ragguardevole diminuzione di giudizi esecutivi. A
tale risultato ha contribuito, olt ‘e alle migliorate condizioni del-
P’agricoltura per l'aumento continuo dei prezzi delle derrate,
I’azione perseverante dell’Istituto.

Il risultato delle 8 vendite agli incanti non poteva essere pill
soddisfacente, perché, di fronte al nostro credito complessivo di
L. 941,000, si é ottenuto il prezzo di aggiudicazione di L. 1,531,485,
con una eccedenza di L. 590,486.

All'Istituto non rimase aggiudicato alcuno dei fondi messi
all'asta* ed il 1918 si chluse senza alcuna nostra perdita, nem-
meno per spese giudiziali, e senza chel'istituto possieda immobili
di sorta in dipendenza di vendite for:zale.

Nel 1918 furono emesse n. 16,000 nostre cartelle, per il valore
nominale di L. 8,000,000, in corrispondenza di mutui stipulati per
eguale importo

La richiesta delle cartelle continud-ad essere notevole anche
nel 1718; perd meno animata a confronto di quella verificatasi
nell'esercizio precedente. Negli ultimi mesi dello scorso anno si
noto stanchezza nel mercato delle cartelle, come in uello degli
altri valori, ed in dicembre le domande ebbero una stasi quasi
completa.

Furono vendute nello scorso anno cartelle dei tre tipi 4,50, 4
e 3,50 per cento; in totale 16,872, per il valore nominale di lire
8,436,000, con una diminuzione, a confronto delle vendite del-
Ianno precedente, di cartelle 21,055 per L. 10,527,5¢0. Infatti nel
1917 le vendite avevano raggiunto il numero di 37,927 cartelle per
il valore nominale di L. 18,963,500.

E qui opportuno di avvertire che su tale diminuzione, deter-
minata in parte dal rallentamento del mercato, ha molto influito
il fatto che nel 1918 I'!stituto poté disporre, per la vendita, di una
quantita di cartelle 4 112 e 4 per cento inferiore a quella dispo-
nibile nell’anno precedente.

Distinte fra i diversi tipi di cartelle, le vendite disderc nel
1918 i risultati seguenti:
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e Valore nominsale

Lire
Cartelle 4 112 per cento vendute , 8,619 4,309,500
» 4 per cento » A 3,557 1,778 500
» 3 112 per cento > 4,696 2,348,000
Totali 16,872 8,436,000

1 corsi segnarono generalmente aumento in tutto lo scorso
anno.

Il prezzo fine dicembre 1918 del tipo 4,50 per cento fu di lire
504.55, mentre era stato di L. 500 alla fine del 1917. Quello del tipo
4 per cento sali da L. 470 nel 1917 a L. 499:50; ed il titolo 3..0da
L. 440 nel dicembre 1917 raggiunse alla fine del 1918 L. 454 45.

Le cartelle in circolazione alla fine del 1918 eranorappresen-
tate da 322,609 titoli al portatore, 1317 titoli nominativi con cedole
al portatore e 37,218 titoli compresi in certificati nominativi.

Delle 80,000 azioni sociali, 80i0 erano al 31 dicembre scorso
rappresentate da certificati nominativi e le rimanenti 71,960 da
titoli al portatore.

Compiuti ormai, per il trionfo delle nostre armi, i voti ed i
destini d’Italia, il nostro Istituto volle senza indugio assumere
I’iniziativa di cooperare mediante prestiti ipotecari al ripristina-
mento della ricchezza immobiliare nelle regioni danneggiate dalla
guerra, e di svolgere nelle provincie redente la propria opera.

All'nopo fu studiato e deliberato uno schema di proposte, il
quale fu sottoposto il 2 dicembre scorso all’esame ed all'appro-
vazione dell’on. Ministro per l'industria, il commercio ed il
lavoro.

Non ¢ qui il caso di analizzare minutamente tali proposte:
accenneremo soltanto che per raggiungere il primo degli scopi
che I'Istituto si propone, cioé quello della ricostituzione della
proprieta danneggiata, il Consiglio ravvisé che, trattandosi di
matcria analoga, la legislazione speciale istituita per il Consorzio
dei mutui ai danneggiati dal terremoto del 1908 fosse, con oppor-
tune modificazioni, la piit adatta al fine, tanto per la sua spedi-
tezza e semplicitd, quanto per il sistema da essa adottato dei
mutui a somministrazioni rateali.

Tale sistema venne quindi proposto dal nosiro Istituto per i
prestiti ipotecari destinati alla riparazione dei danni cagionati
dalla guerra, in modo che i proprietari verrebbero forniti solle-
citamente dei mezzi per far fronte ai lavori da compiersi a mi-
sura del bisogno, sia per acquisto di materiali, sia per I'avanza-
mento rapido delle riparazioni e delle ricostruzioni.

Per-quanto riguarda le operazioni ordinarie di credito fon-
diario nelle regioni redente I'lstituto chiese al Governo I'autoriz-
zazione di poterle iniziare applicando la legislazione speciale in
vigore nel Regno, fattaseccezione di quanto concerne il sistema
tavolare in vigore in guelle regioni, il quale continuerebbe ad
essere ivi applicato, fino a nuova disposizione, a tutte le opera-
zioni di mutui fondiari.

Ma liniziativa di cui sopra non dovra recare pregiudizio alle
ordinarie nostre cperazioni, essendo stato sempre intendimento
dell'Istituto di attuare con particolare impegno il suo programma
di rendere meno gravoso il debilo ipotecario, segnatamente nel
mezzodil d’Italia.

Con questi propositi venne stabilita I'istituzione in Trani di
un nostro speciale Ufficio per le Puglie, allo scopo di conseguire
una maggiore espansione delle nostre operazioni in quella indu-
stre regione e nella vicina Basilicata.

1’Ufiicio ha principalmente Io scopo di diffondere cola nel
modo pit efficace la conoscenza del credito fondiario ed agevo-
lare la presentazione delle domande di mutuo; di prestare assi-
stenza agli interessati nella raccolta dei documenti ed in quanto
altro occorra per la trattazione dei mutui, che sara fatta local-
mente a risparmio di tempo ed a limitazione di spese.

Esso comincid a funzionare fin dal mese di luglio scorso sotto
la direzione del valoroso avvocato cav.GiovanniPastina di Trani,
il quale ha, sulla materia, speciale competenza ed autorita,

L’opera di quell’Ufficio ha cominciato giaa dare qualche buon
frutto e se i risultati, come non vi ha dubbio, conforteranno
I’aspettativa dell’Istituto, altri Uffici simili saranno a mano a mano
costituiti nelle varie regioni del Regno.

Fra i molteplici provvedimenti legislativi, che furono sanzio-
nati durante I’anno 1918, debbono essere ricordati i seguenti, come
quelli che pit da vicino riguardano il funzionamento del Credito
Fondiario.

Innanzi tutto va notato il Decreto Luogotenenziale 3 gennaio
1918, n. 12, col quale é data facolld agli Istituti esercenti il cre-
dito fondiario di prorogare il pagame. to delle rate semestrali,
maturate dat 1. luglio 1917 fino alla pubblicazione della p ce, per
i mutui garantiti su fabbricati destinali permanentemente ad uso
di albergo, con ratizzo del debito arretrato sulle semestralita fu-
ture ; lasciandosi agli Istituti di stabilire la prestazione, o meno,
di un supplemento di garanzia reale.

Va pure ricordato I’altro Lecreto Luogotenenziale, del 10 gen-
naio 1918, d. 33, col quale fu stabilita la sospensione, fino ad un
anno dopo la conclusione della pace, del pagamento delle rate
semestrali per i mutui garentiti su immobili situati nei Comuni
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del Veneto occupati dal nemico o sgombrati; stabilendosi allresi
il ratizzo delle rate sospese fra quelle residue, quando dal mu-
tuatario non si preferisca di prolungare la durata del mutuo fino
ad un termine massimo di 50 anni, non compresi i primi, anni,
fino al numero di 10, che fossero gia decorsi dalla stipulazione
del mutuo.

Tale Decreto fu poi trasfuso nell’altro del 1. febbraio 1918,
n. 102, riguardante i diritti di famiglia e di successione, le obbli-
gazioni, le societa civili e commerciali ed altri argomenti relativi
alle regioni invase dal nemico.

Col Decreto Luogotenenziale del 9 novembre 1918, n. 1503 si
era gia introdotta nella legislazione del Regno una importante
riforma dell’istituto della (rascrizione. Con altro Decreto del 21
aprile 1918, n. 575, furono ampliate alcune precedenti disposi-
zioni ; altre meglio coordinate, per cui si fece un aftro Passo verso
’attuazione di un sistema completo di pubbliciti dei diritti im-
mobiliari.

Sul diritto al risarcimento dei danni cagionati dalla guerra
ntervennero due Decreti Luogotenenziali, il primo dell’s giugno
1918, n. 780, in cui fu affermato detto diritto, I’altro del 10 no-
vembre 1918, n. 1750. col quale furono precisate le condizioni e
modalita con le quali il detto risarcimento pud essere accordato.

Con simili provvedimenti, per quanto riguarda la proprieta
immobiliare, lo Stato fornira i mezzi necessari per restaurare e
dare nuovamente ai beni danneggiati dalla guerra la loro piena
efficienza produttiva. Non occorre rilevare Iimportanza di queste
provvidenze legislative specialmente riguardo a quegli immobili
che gia formarono oggetto di mutui fondiari prima della guerra.

Sono da ricordare, da ultimo, il Decreto Luogotenenziale del
21 novembre 1918, n. 1733, col quale fu determinatala riapertura
delle Borse ; ed il Decreto 17 novembre 1018, n, 1835, col quale &
stabilito che le Societa anonime, le Provincie, i Comuni e gli
altri Enti, che abbiano emessi titoli nominativi o al portatore,
dovranno corrispondere un’imposta straordinaria del 2 per cento
sui dividendi, interessi o premi risultanti dai bilanei chiusi entro
Panno 1919, rivalendosene mediante ritenuta all’atto del paga-
mento.

Essendo continuato nel 1918 I’aumento dei corsi delle cartelle
fondiarie, ’Istituto ravvisd opportuno, pur mantenendo in vigore
il saggio di interesse del 4.50 per cento per i mutui di importo
maggiore, di ribassare tale saggio al 4 per cento per i mutui di
importo piu basso, al fine di favorire la piccola proprieta.

Il nuovo provvedimento fu deliberato dal Consiglio nell’adu-
nanza del 29 gennaio 1918 e venne subito applicato, cosicché dei
96 mutui stipulati nello scorso anno per ’ammontare di lire
9,314,000 fruirono del minor saggio d’interesse al4 per cento mutui
55 per L. 4,662,000.

*
U

Anche nel 1918, come gia nell’anno precedente, in corrispon-
denza dell’aumento dei prezzi delle nostre cartelle, fu ridotto, in
gennaio ed in maggio, per i mutui da stipularsi in contanti la
provvigione speciale ossia I'indennizzo dovuto dai mutuatari per
¢ perdite che avvengono nel coliocamento del titolo e per le
spese del servizio dei mutui in contanti.

Nel gennaio 1918 il Governo apri la sottoscrizione al 5. Prestito
di guerra 5 per cento. Come gia fece per i prestiti precedenti
PlIstituto Italiano concorse sottoscrivendo in contanti per la som-
ma di due milioni di lire.

Contribui anche nello scorso anno ad alleviare le condizioni
delle famiglie dei richiamati alle armi col versare L. 12,000 al
Comitato per I’organizzazione civile in Roma.

L’Istituto inoltre senti il debito di secondare la provvida ini-
ziativa assunta nello scorso anno dall’on. Ministro del tesoro, ver-
sando la somma di L. 100,000 a favore dell’Opera nazionale pro
combattenti,

Contribui infine ad altre minori opere di beneficenza mediante
elargizioni speciali.

Cosi, penetrato delle gravi condizioni di vita determinate dal
rapido e crescente rincaro dei generidi prima necessita, I'Istituto
aumentd anche nel 1918 per due volte e cioé in febbraio ed in
luglio le indennita per caro-viveri accordate al personale nel-
I’anno precedente, accrescendole fino al 60 per cento dello sti-
pendio per gli impiegati minori ed al 20 per cento per le cate-
gorie superiori.

Durante il 1918 il Consorzio per i mutui ai danneggiati dal
terremoto del 1908 ci fece richiesta di versare tre ventesimi del
capitale sottoscritto: Non restano da versare che tre venlesimi
del capitale, cosicché della somma di L. 1.500.000 sottoscritta dal
Dostro Istituto rimangono da pagare sole L. 225.000

Il dividendo assegnato dal Consorzio per il1917 agli Enti par-
tecipanti fu del 4 per cento del capitale versato. In conseguenza
abbiamo nello scorso anno riscosse per tale titolo L. 36.250.

Nell’esercizio testé chiuso il conto Profitli e Perdite presentd
le seguenti risultanze :

_

Lire

Le Rendite ammontarono a . : ] : 10.826.506,61
delle quali 1. 7 249.038,75 per interessi altivi sui
mutui stipulati

Dal totale delle Rendite togliendo ’'ammon-
tare delle Spese, e cioé:
per interessi passivi sulle car-
telle in circolazione A X
per imposte e tasse, spese di
amministrazione, perdita sulle
cartetle ed altri oneri

L. 7.102.130,66

-_1.3_99.119.11 8.501.3%2,07

si ha un utile netto di . g . 3 . ! 2.325.184,54
Da tale rimanenza prelevando il 5 per cento

per la Riserva statutaria 116.259,23

1.208.925,31
19.323,48

2.228.248,79

rimangono . 3 4 4 = v !
le quali, con l’aggiunta del residuo utili 1917
formano il totale di utili disponibili di

Di questa somma vi
ripartizione:

a) per ammortamento del prezzo d’acqui-

proponiamo la seguente

sto del nostro palazzo 25.000 —

. b} assegnazione alla Riserva disponibile . 300.000 —
¢) alla Riserva per oscillazioni di valori . 75.000 —
d) agli azionisti, in ragione di L. 25 per

azione . . F . J 5 : L - . 2.000.000 —
e} a conto nuovo 28.218,79

Totale 2.228.248,79

Se queste nostre proposte saranno da voi approvate, la situa-
zione patrimoniale dell’Istituto al1. gennaio 1919 sara la seguente:

Capitale sociale L. 40.000.000 —
Riserva statutaria . = 2.747.251,76
» disponibile z . s - f 404.873 85
» per oscillazioni valori . : > 307.704,70
» differita (provvigionida riscuotere) > 3.973.210,17
Residuo utili 1915 . . 3 P p 28.248,79

Totale L. 48.461.289,57

La situazione patrimoniale dell’Istituto ascendera quindi alla
data suddetta a L. 48.461.289,57, con un aumento di L. 15.674,46 su
quella al 1. gennaio 1918, Le Riserve statutaria, disponibile e per
oscillazioni valor! ammonteranno a L. 4.459.833,31, con un aumento
di L. 301.970,59 su quelle al 1. gennaio 1918,

Rispetto alle nostre Riserve & opportuno di notare che la R i
serva Oscillazioni valori, la quale al 31 dicembre 1917 era di lire
135.496,34, si accrebbe nel corso del 1918 di L 97.208,36 per utili
conseguiti nel sorteggio di obbligazioni di nostra proprieta e nella
vendita di cartelle 4.50 per cento a corsi superfori alla pari; co-
sicché tale Riserva ai 31 dicembre 1918 ammontava a L. 232 704,70,

Come si vede aumento di essa & stato nello scorso anno
molto considerevole. Pero, poiché D'Istituto, col suo concorso ai
vari Prestiti di Stato, possiede ora numerosi titoli soggetti ad
oscillazioni nei loro corsi, sembra prudente di rafforzarla ancor
pitt mediante 'assegnazione di altre 75,000 lire. Con cidedetta Ri-
serva ammontera a L. 307.704,70.

Dalla Riserva disponibile che, al 31 dicembre 1917 era di lire
1.391.373,85, venne nel corso dell’anno prelevata la somma di lire
86.500 pari a L. 100.000 di Consolidato 5 per cento che Iistituto,
come innanzi si é accennato, offri per I'Opera nazionale pro-com-
battenti. La Riserva si ridusse quindi a L. 1 304.873,85.

A ripristinarla nella cifra primitiva ed altresi ad aumento
della medesima si propone che, dagli utili netti dell’esercizio, sia

| prelevata la somma di L. 100 000. Con cid tale Riserva ammonte-

rebbe al 31 dicembre 1918 a L. 1.404,873,85.

La Riserva differita — la quale, com’é noto, & parte dell’in-
dennizzo (provvigione speciale) che il mutuatario versa all’Istituto,
ratealmente con le semestralita, in corrispettivo dell’alea e delle
perdite a carico di questo nel collocamento delle cartelle e per
il servizio dei mutui in contanti — era al 31 dicembre 1917 di
L. 4.263.428,91. Da guesta somma detraendo le somme riscosse nel
1918 ed aggiungendovi quelle riguardantiil movimento di vendita
delle cartelle emesse per i mutui stipulati nello scorso anno, si
ha che tale Riserva ammontava al 31 dicembre 1918 alla cifra so-
praindicata di L. 3.973:210,47,

Notiamo da ultimo che 'Istituto in rinvestimento dalla parte
disponibile del capitale e delle Riserve possedeva al 31 dicembre
1918 i titoli seguenti, con un aumento, a confronto del 1917. di
L. 1.237.503,3C.

Importo
Lire

Obbligazioni ferroviarie 3 per cento lordo 864.988,80

» Tevere 5 per cento lordo . 164.250 —

» redimibili 3 per cento 1.294.180,25

Cartelle Istituto 4 e 4.50 per cento . Y o L s 212.490 —
Obbligazioni consolidato 5 per cento . : 8 3.583.868 —
Buoni del Tesoso (riennali e quinquennali5 per cento  1.000.787.25
Buoni del Tesoro ordinari a varie scadenze . 25,311.000 —

Totale 32.431.564,30
Roma, 28 febbraio 1919 ST S

IL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE.

Proprietario-Responsabile : M. J. bE JOHANNIS

Luigi Ravera, gerente

Officina Poligrafica Laziale — Roma
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Credito Italiano |

SITUAZIONE
31 dicemb. 191831 gennaio 1919 |

i Banca Commerciale Italiana 3
SITUAZIONE

ATTIVO 31 dicemb. 1918|i!1 gennaio 1010

N.in cassa e fondi pressolst. em. 1.

Cassa, cedole e valute . o 53 3,003,811.16
Port. su Italia ed estero e B.'I'. 1. » 1,764,821,568.20
Effetti all’incasso . G 3 » 73,264,636.42
Riporti . - 5 . . » 129,230 588.36
Effetti pubbliei Jdi proprleté » 62,310,877.06
Anticipazioni su effetu ubblic1 » 10,019,062.57
Corrispondenti - Saldi debitor1. - 889,716 576.10
Debitori per accettazioni » 53,044,862.09
Debitori diversi . 5 g { 41,202,446.03
Partecipazioni diverse. 9 e 30,104 450.04
Partecipazioni Imprese bancarie ! 19,483,421.21
Beni stabili . - . 5 i 18,586,357, 44
Mobilio ed imp_ diversi . 1l
Titoli di propr. Fondo prev.pers. 16,539,509.50
Deb. per av. dep. per cauz. e cust. » | 2,476,765,163.23
Risconti attivi. = § 3 . 53,856 12
Spese ammin, e tasse esercizio 27,806,348 38
Totale. Loy
PASSIVO,

Cap.soc.{N.272,000 azioni da L. 500

cad. e N. 8000 da_2500) . . L. 208,000,090 —|
Fondo di riserva ordinaria. . 41,600,000 —
Fondo riserva straordinaria 39,100,000 - -
Riserva sp di ammort. rispetto =« 2,500,000 — |
Fondo tassa azioni - Emiss. 1918 » 3,550,000 —
Fondo previd. pel personale v 18,059,542 53
Dividendi in corso ed arretrati. » 1,985,835 —
Depositi c. c. buoni fruttiferi » 565,439,675.17
Corrispondenti - saldi creditori. = | 2,005,163,034 79
Cedenti effetti all’incasso . 101,333,166.16:
Creditori diversi . . . 69,261,752 40
Accettazioni commerciali » 53,044,852.09
Assegni in circolazione L . 104,916,086.82|
Cred. per avallo deposit. titoli. » 2,476,765,163 23
Risconti attivi. 3 o 0 » -
Avanzo utili esereizio 1017. > 74!),144_‘24‘
Utili lordi esercizio corrente . » 43,840,711 01

Totale. a L
2 Banca Italiana di Sconto
SITUAZIONE
ATTIVO. 30 dicemb. 1018

Azionisti a saldo azioni . L. 12,513,000 —
Numerario in Cassa 3 109,756,284 11
Fondi presso Istituti di emiss. 5,3908,128.56

Cedole, Titoli estratti - valute .
Portafoglio s -
Conto riporti .
Titoli di proprieta. i i
Titoli del fondo di previdenza.
Corrispondenti - saldi debitori. =
Anticipazioni su titoli . .
Debitori per accettazioni .
Conti diversi - saldi debitori
Esattorie . . 6 b 0 nAC
Partecipazioni. . . . gs,
Beni stabili . 5 0 S . i
Partecipazioni diverse . . 5.
Soc. an. di costruzione « Roma» +*
Mobilio, Casselte di sicurezza . »
Debitori per avalli A ; .oy
Risconto . : 0 3 . s
Conto Titoli:

a cauzione servizio.

presso terzi ' . )

1n depositi - . ; > e

Totale.

e Wy

PASSIVO,

Cap. soc. N. 360,000 az. da L.600 . L
Riserva ordinaria . . o -
Fondo deprezzamento immobili
Utili indivisi . 3 A 6 5
Azionisti - Conto dividendo >
Fondo previdenza per il person. *
Dep. in c/c ed a risparmio. >
Buoni frult. a scadenza fissa . *
Corrispondenti - saldi creditori. »
Accettazioni per conto terzi
Assegni in circolazione ; i e
Creditori diversi - saldi creditor:
Avalli per conto terzi . i
Esattorie . . T

Conto Titeli . . d g .
Avanzo utili esercizio precedente *
Utili lordi del corrente esercizio »

Totale. v Ls

135,377,705.01

9,009,616.31
1,062,383,015.20
235,189,182.87
86,154,687.25
3,035,026.82
852,820,262, 20
4,660,051.30
4,360,265,20
10.828,612.28
43,277.54
11,058,091.30
16,946,147.53
60,077,109.19
1,800,000 —
400,000 —
77,033,458 29
1,263,512.51

4.491,521.08

100,915,321.59
1,155,442,657.42
3 857,392,008.60

180,000,000 —
20,000,000
2,631,795 —

4,583,727.67
566,602,642.70
93,611,916.55
1,5%77,600,056.91
4,360,265.29
87,650,180.45

19,530,592.08
77,033,46%.20
12,743,450.20

302,074.73

1,260,840,409.91/
35,198,101 99

118,548,005.23
3,078,161.95
1,860,967,808 40
58,100,841.59
130,300,427.98
62,203,226.36
9,006,878 57
77,616,355.68
63,603,081,20
22,569,055, 03
42,067,079.28
20,755,026.95
18,900,879.34

1 —
16,639,609.50
1,645,702,568.74

2,319,247.56

§,740,563,741.82| b,844,184,851.35

208,000,000 —
41,600,000 —
30,100,000 —

2,625,000 —
3,550,000 —
18,108.655.30
1,471,085 —
504,675,207.97
2,011,904,896.25
91,839,960.67
06,958,681 67
63,603,081,29
84,404,398.03
2,545,162,668,74
749,144.24
34,432,168.82
5.218.552.17

5,740,863,741.82| 5,844,154,861 35

31 gennaio 1919

857,000 —

122,493,066.39 |

1,091,732,804 77
235,2:34,780.55
53,300,141.20
3,885,009.25
028,765,926.97
11,410,799.70
12,543,703 67

11,463,269 —
16,749,637.93
65.325,409.39
1,800,000 —
400,000 —
75,366,258.29

5,069,894,35
88,046,600.07
1,104,850.950.13

3 859,287,409 66

180,000,000 —
20,000,000 —
2631.795 —
302,974.73

3,855.069.25
605,636,233 72

1,634,087,857 70
11,410,709.70
81,170,089.85
24,560,798.40
75.369,258.20

20,709.65
1,107,967,544.55
19.606,536.82

1,767,742.80

ATTLVO.

Cassa s . v ' X b 214,365,527,30
Portafoglio Italia ed Estero » | 1,408,861,507,25
Riporti R . a » 200,985,314,20

664,277,368,65

Corrispondenti J . rEF
] 14,165,309,55/

Portafoglio titoli

Accettazioni . . 20,418,144,10

Partecipazioni. 2 b o ort ] 4,550,212,76
Stabili 6 . 4 5 5 gh ) 12,500,900 —
Debitori diversi ! - 48,107,058,95
Debitori per avalli . 91,215,207,30:
Conti d’ordine:
Titoli Cassa Prev. Impiegata » 4,962,250,15
Depositi a cauzione 4 Y 2,665,415,50
Conto titoli 3 . . | 2,406,279,075,65
Totale. . L.| 5,072,985,156,15
PASSIVO.
Capitale . b 5 n Y » L 150,000,000 —
Riserva . = 5 ; A i 5P 24,000,000 -
Dep. in conto corr. ed arisparm, » 559,012,054,55
Corrispondenti g A % . | 1,672,658,453,85

171,064,430,15
1,576,497,119.65
183,005,944,15
850,766,065,40
16,184,079.50
4,761,295,25
12,500,000 ——
B4,481,320,25
91,612,828,30

5,006,411,15
2.818,115,50
2,639,073,065,00

5,407,671,575,20

150,000,000 —
24,000,000 —
502,289,083,25
1,7:33,067,534,30
39 062,031,15

Assegni in circolazione 74,288,362,70 65,611,885,85
Creditori diversi . 51,242,591,50 51,163,940,60
el e Zol — £ » 01.215,207,30|  91,612,828,30
Esercizio precedente . . = 18,338,607,60
Utili 1 L 16,192 691,75 1,726,271,55

Conti 'd‘or.dine':

Cassa Previdenza Impiegati. « 4,062,259,15 5,006,411,15
Depositi a cauzione A 2.665,415,50 2,818,115.50
Conto titoli . g - . »| 2,406,279,975,65 2,639,0’73,065,90
Totale. - s 8616 8,406T1, 675,20

4 Monte dei Paschi di Siena

SITUAZIONE

ATTIVITA 31 dicem. 1918
Cassa: Numerario . . b ¢ 3 . | L5 7,704,336,04
Cz_amtglalg 3 L F n 2 H X ' 1,576,764,07
Titoli: Emessi o garantiti dallo Stato v 169,650,456 —
Cartelle fondiarie . . d . . d » 4,649.347 —
Diversi . < . . . 3 . . . 2,314,483 —
Riporti . 5 deas 1] ol By Pl 2,750,000 —
Depositi presso Istituti di emissione 3,510,170,35

Gorrispondenti - Saldi attivi
Partecipazioni. d 3 3 3 d ;
Anticipazioni e conto corrente su titoli.
Prestiti sul pegno di oggetti prezios1 e diversi
Portafuglio . : X g : s ;
Sofferenze : Cambiali

Crediti ipotecari : L z 5 b r
Crediti chirografari . E 3 5 5 ! *
Beni immobili. »
Crediti diversi %
Valori in deposito:
A custodia o 5
Per cause diverse . ¥ ‘ L : 3 .
Elargizioni anticipate . b . . 0 5 8
Interessi passivi e tasse
Spese d’amministrazione

A cauzione.

s 2 . N
Totale generale L.
PASSIVITA

Risparmi . e 1 . - 3 + " . v
Depositi vincolati . : . [ 7 9
Buoni fruttiferi . b s 3 . . = .
Conti correnti a chéques ]

Correntisti - per depositi i'nfrp'ttlle.ri

Cartelle fondiarie: in circolazione . L : *
> » estratte . . 1 & L)
Corrispondenti - Saldi passivi "
Cassa di previdenza per gli impiegal1 . ; "
Debiti diversi . ; " 3 2 o o c
Totale del passivo L
PATRIMONIO

Riserva ordinaria . ! B f 7 o . »
Fondo perdite eventuali . . 3 a
Totale del passivo e del patrimonio L.-
Depositanti di valori: Cassa prev. imp. (sede) »
Id. id. (succursale). 5 3 3 .
Diversi . o -

I,
Rendite e profitti .

»

Totale generale L

4,158,585 59
2,558,078,57
16,430,884,55
159,087 —
29,400,748,59
291,668,865
119,140,212,83
35,914,145,92
4,897,7122,03
0,626,014,46
70,088,580,73
49,004,559,67
278,348,22
103,051,05
13,073,680,08
1,659,727,73
539,300,617,80

175,244,0717,82
40,640,043,10
28,057,087,87
52,040,045,34
6,336,446,86
70,528,000 —
319,600 —
607,786,08

[ 104,515,72
11,011,205,60

385,069,608,30

14,377,903,20
260,349,23
401,624,924,37
328,830 —
150,839 —
118,051,810,62

Sl_ft_lﬂfzmru RIBSSUNTIVE

BANCA COMMERCIALE CREDITO ITALIAND BANCA DI SOONTOD BANCO DI ROMA

D) ‘e esst {31 die TUdic, 31 dic., 81 die [a) die. st dic.| 81 die, | die, [31 died dio,) didie. @1 dic.il die|sl die [l dic

1014 1016 197 114 !:r:.‘:‘ 1l A ) O A A | o 1919 1014 Wis | 1910 | 1T

Cassa, Cedole, Valute | 80,623 96,362 104,085 | 119,924 | 45,447 104,485/115,756 165,093 | 33,023 56,041 52,484 100,960 ! 11,222 11,354| 17,646| 21,7560
percentuale - '100/119.411130,15| 148,87 100 2?9.90|25’L,65 363,27 100 167,84‘\ 155,77 297,64 100|105,68| 157,25| 193,81
Portafogli cambiali 437,314|394,818816.683|1.269,353 253,711|332,626/792,188 1,071,102 149,339| 170,784 373,000/ 699,520.| 96,660| 90,015/ 98,776 161,272
percentuale . i 100| 90,28/186,79| 290,24 100 131,62‘313,/}/; 422,17 | 0| 114,31| 249,87 468,41 100| 93,12|103,18|166,8%
Corrisp. saldi debitori 293,620 330.005:395,046| 710,840.166,492|172,452 226,642 473,505 94,681| 137,155 260,274/ 470,058 110,546| 71,892|106,579] 203,798
per_centuale . 100|115,45 134,92 242,08 100(103,59| 136,13 284,40 100| 144,85 274,89| 497,41 100 66,13 88,28 170,47
Riporti . 3 . || 74,457 50 868| 67,700 66,107)| 49,107 36,219| 37,148 49,830 16,646/ 21,117 56,358 47,281)) 22,070 13,923 8,781| 18,787
percentuale 100| 83,78 90,94 88,7& 100| 73,75 75,64 101,48| 100| 126,85 339,34| 284,03 | 100| 63,08 30,72 62,51
Portafoglio titoli . 47,025| 57,675 73,877| 50,300 17,560| 16,425) 13,620 16,072/ 30,083 41,058 36,616 47,989 | 77,383| 83,643| 50,822 48,309
percentuale a 100| 122,641152,84| 106,85| 100 93.53| 77,56 91,51 100 132,51/ 118,18| 154,88, 100\ 108,08 77,31 62,49
Depositi . - 4 . [166,685(142,101/246,379| 349,716|(146,895 138,727239,24¢|  365,699,1105,484 117,789/ 179,069| 284,430 126,600 84,720/ 100,084/ 149,523
percentuale . L 100] 85,25,147,68; 209,80 100| 94.43/163,06 248,05/ 100| 111,66 170,61 269,64 100| 69,97 79,11| 118,20

(1) = Societa Bancaria. = Credito Provinciale,




