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11 continuo a;mentare dt abbonatt a questo nostro periodico,stain
Italia che all’ Eslero, aumento anzi accentuatost maggiormente nel pe-
riodo di guerra, cf permette, non senza qualche sacrifizio, di far fronie
alle accresciute spese di stampa, e di mantenere invariata a L. 20 la
quota di sottoscrizione annua perl’Italia e a L. 25 per I’ Estero. A dif-

ferenza quindi di quelle gazseite che hanno dovuto aumentare 11 prezzo
di abbonamento ¢ ridurre in modo considerevole la periodicita, 1,"Eco-
NOMISTA entra nel suo 45mo anno di vita immutato nel suo apprezzato
cammino.

Di cid ringraziamo vivamente ¢ sotloscrittori vecchi e nuovt.

Tornerebbe sommamente gradito alia Direzione dell' Economista di poter
completare ad alcuni vecchi e fedeli abbonati, che ne hanno fatto richiesta
le loro collezioni, alle quali non si & potuto provvedere perché esauriti
presso I’ Amministrazione i fascicoll mancanti.

Si fa percid cortese preghiera a coloro che possedessero i fascicoli sotto-
segnati, e che non volessero conservare la intera collezione di inviarli a
questa Amministrazione: faranno cosl opera gradita agli abbonati predetti

Ecco I'elenco dei fascicoll che st ricercano:
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PARTE ECONOMICA

Vittoria!

La guerra finisce quasi inattesamente colla afferma-
zione della supremazia delle forze della Intesa contro
quelle degli Imperi centrali. Non v’ha chi non possa o
non debba rallegrarsi dell’esito, raggiunto assai prima
di guanto generalmente si pensasse, dappoiché esso pone
termine allo impiego di immani forze e ricchezze verso
direzioni ed opere non cosi immediatamente proficue e
vantaggiose per 'umanita, quanto quelle cui si adoperano
i popoli nei tempi di pace.

Trarre i maggiori benefic? dagli insegnamenti della
guerra ed affrettarsi verso una economia di pace quanto
pil possibile adatta a prendere un ritmo riparatore e ri-
generatore, ¢ il compito, tanto grave quanto quello
della guerra stessa, che si presenta oggi pel mondo in-
tero.

Il periodo storico di eccezione & trascorso ; ma se le
guerre del passato ci ammaestrano che da esse deriva-
rono sovente effetti buoni, altre ci avvertono invece che
ve ne furono alcune dalle conseguenze perniciose.

Occorte quindi che ogni singola e collettiva®attivita
abbia la sicura coscienza e la assoluta volonta di fare in
modo che dal conflitto derivino alle nazioni i divisa-
menti migliori e si traggano i piu proficui vantaggi dalle
dure esperienze degli ultimi anni.

Occorre-che, cessato lo stato di necessitd creato dalla
guerra, ritorni in rispetto ed in onore il culto delle pin
ampie liberta in tutti i campi del convivere sociale, si
che la funzione dei poteri pubblici venga ristretta quanto
pitt possibile al solo incitamento e coordinamento degli
sforzi dei singoli sia nei rapporti cogli altri popoli, sia
nei rapporti interni.

Io stato di necessitd, conseguente al conflitto, ha
riempite le nazioni di una legislazione poderosa, che si
addentra fastidiosamente e pesantemente in tutte le
manifestazioni della vita cittadina: occorre che questo
enorite peso, questo attentato quotidiano e morboso alle
private iniziative d’ogni genere, inconcepibile nei tempi
normali e formante un inciampo continuo allo svolgersi
della vita normale, una minaccia allo affacciarsi di ogni
nuovo tentativo di attivita, si dilegui rapidamente e
lasci la convinzione, che, col ritorno della pace, ritorna
un sicuro e sempre pit ampio programma di vera, di
intera liberta.

Infine dalla guerra si potra trarre un grande e prezioso
insegnamento in specie pel nostro paese : coloro che prima
di essa non layoravano, non partecipavano alla produ-
zione, non rendevano cid che consumavano, hanno trovato
invece impiego utile nei campi, nelle officine, nei labora-
tori, ovunque; ed i campi hanno prodotto se non meglio
egualmente di prima, e gli opifici sisono ampliatied hanno
reso cio che era loro richiesto : la volonta, favorita dalle
circostanze, ha quindi dato il suo frutto: un tempo si
lavorava forse la meta di quanto si sarebbe potuto e si
rendeva pereiomeno. Facciamo che questa volonta nuova,
nelle nostre masse, volontd di lavorare con profitto, di
consumare con parsimonia, permanga e si sviluppi,
facciamo che da una piu severa educazione del nostro po-
polo, da una pin petfetta coscienza del proprio dovere
in tutte le classi, si raccolgano i fruttidi uno sforzo bene
compinto dalla nostra civilta.

Cosl soltanto noi potremo dire alle generazioni future,
chiamate a godere i benefizi di una patria ampliata
e rinvigorita, che noi sapemmo vincere la guerra, sop-
portare i sacrifici piu aspri e dolorosi, ma soprattutto

1 trovare nello spasimo stesso dello sforzo i germi di una
rigenerazione e di un rinvigorimento di cui sentivamo
urgente necessita.
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L’elasticita dei consumi ()
con aleune applicazioni ai eonsumi attuali e prebelliei.

CAP. IV.
CRITICA DEGL'INDICI DI ELASTICITA SINORA ADOTTATI
E NUOVO INDICE CHE SI PROPONE.
§ 15. Necessitd di costruire un indice appropriato di elasticita e posizione

di esso nella teoria delle relazioni statistiche. — § 16. Errori del Lenoir

e del I,ehfeldt. — § 17. Costruzione di un indice speciale di elasticita, di

cui & caso particolare I'indice di elasticitd dei consumi. — § 18. Speciali

accorgimenti nell’applicazione di esso alle curve di domanda, — § 19. Ap-
plicazione di esso alle monografie di famiglie, ed estensione del metodo

del Pigou. — § 20. Valore dell’indice in caso di curva a spesa costante, e

critica di yn uso invalso nella scienza economica. — § 21. Metodo per il

caleolo dell’indicein caso di merci complementari. — § 22. Indice composto

di elasticita per il caso di merci rivali. § 23. — Come si possa agevolmente

comparare una curva di consumo osservata con quella a spesa costante,

mercé uno spedito procedimento interpolatorio.

§ 15. — I,’analisi condotta nel precedente capitolo, mentre di-
mostra in complesso i progressi via viaraggiuntinellatrattazionedel
problema checi occupa, convince facitmente che ci troviamosempre
di fronte ad un campo poco esplorato, e dove moltissimo resta an-
cora da fare,

Dall’aspetto statistico o formale, & stato innegabilmente un
notevole passo quello di esprimere in brevi equazioni ’'andamento
di lunghe serie (i prezzi e di consumi, e didiscutere la convenienza
della forma da adottare per I’una o I’altra merce ; come, del pati,
si & seguita la giusta via'nel tentare poscia di sostituire ad esse un
indice appropriato di relazione, che, prescindendo dalla forma della
relazione e potendo applicarsi a tutti gli svariatitipi di curvedicon-
sumo che possono presentarsi nella realta, sia in grado di offrirne
una misura idonea e perfettamente comparabile.

Non diverso procedimento ha seguito, ad es., la teoria stati-
stica della distribuzione delle frequenze, rendendo ormai possibile
la misura del grado di concentrazione per svariatissimi fenomeni,
obbedienti aile pit disparate leggi di distribuzione.

Ancor piu felice si presenta la via generalmente seguita dalle
ricerche, che abbiamo esposto, ove si consideri che alcuni dei loro
autori, pur applicando il coefficiente di correlazione tra prezzi e
consumi, si sono ben guardati dall’assumere tale ccefficiente come
misura dell’elasticita dei consumi.

Infatti & questo uno dei tanti casi, in cui si presenta bene evi-
dente 1’errpre di quegli statistici, che pretendono dicostruire una
teoria delle relazioni statistiche merceé un unico indice, valevcle per
ogni scopo ed esigenza. Tale errore ¢ stato principalmente alimen-
tato dagli studi diun somme statistico inglese : il Pearson, il quale
non vede altra misusadelle relazioni statistiche che quellaofferta dal
cosidetto coefficiente di correlazione ; onde per tuttiicasiin cui esso
non si pessa praticamente applicare — caratteri qualitativi, clas-
sificazioni molto ampie ecc, —ha esposto un insieme di metodi,che,
per il nostro autore, ripetono il loro valore logico unicamente dal
fatto che, verificandosi certe ipotesi, forniscono la misura di quel
coefficiente : 1a verace, infallibile misura della relazione!

¥ cosi quell’autore ha costruito un coefficiente di contingenza,
che quando si calcola tra caratteri aventi — o che si presume ab-
biano — le distribuzioni di frequenza normali, coincide con quello
di correlazione ; un rapporto di correlazione, che, in caso di regres-
sione lineare tra i caratteri in esame, coincide col coefficiente di cor-
relazione ; il coefficiente tetracorico di correlazione, e cosi via.

Ora é-fuori di dubbio che il coefficiente di correlazione non ¢
affatto idoneo al caso nostro,poické esso,prescindendo, com’e noto,
dalia diversa variabilita che possono presentare ledueserieallequali
si applica,viene ad attenuare la misura dell’elasticita, di cuila varia-
bilita é appunto un effetto ; oltre che misura la relazione tra sco-
stamenti relatiyi, mentre a noi occorre una misura di quella speciale
relazione tra i prezzi ed i consumi, che abbiamo defipito col nome
di elasticita, e che ¢ lo scopo delle nostre ricerche.

B merito singolare — e [orse ancora dai piit insufficientemente
percepito — di un altro sommo statistico : il nostro Gini, di avere
appuntc segnalate 'insufficienza del coefficiente di correlazione in
moltissimi casi, e di avere costruito un insieme sistematico di indici
valevoli per le svariate esigenze, che lo scopo speciale della ricerca
che s'intende compiere, lo stato del materiale statistico disponi-
bile, ecc. possono presentare.

§ 16. — Vediamo adunque, se, in armonia a questo sano con-
cetto, i nostri autori siano riusciti a costruire ed applicare un indice
appropriato dell’elasticita dei consumi: e se, in caso contrario ed
in mancanza di un indice idoneo, sia possibile lacostruzionediesso.

Purtroppo degl’indici, che abbiamo sopra espostc, nessuno sod-
disfa ai requisiti imposti da una cotretta misura dell’elasticita.

A prescindere per ora dall’analisi del Pigou, che, del resto,
Jltre a pervenire solo ad un rapporto tra indict, considera un caso
particolare, che, per le ipotesi a cui deve soddisfare, ben raramenta
pud avere pratiche applicazioni, ci sembra che gl'indici del Lenoir
e del Lehfeldt -alterino il concetto di elasticita, che abbiamo espcsto
nel secondo capitolo.

Infatti & innegabile che gli scostamenti dalla medfa, ragguagliati
alla media medesima, trai quali il’ Lenoir calcola il coefficiente di
regressione, attenuino le oscillazioni che presentano i prezzi ed i

(1) Vedi L’'Economista del 27 ottobre 1918, n. 232X, pag. 481.
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consumi rispetto ailoro valori immediatamente antecedenti, e che
sono gl’incrementi che compaiono nella relazione [2].

Neé la divergenza & sempre trascurabile, poiché ad es., — per
seguire uno spedito metodo esemplificativo — nel caso della serie
9, 4, 11, gli scostamenti dalla media aritmetica, ragguagliati alla
media medesima, risultano di + 0.125, — 0.50, + 0.375, ossia
raggiungono una somma in valore assoluto uguale a 1, ed una media
i 0.333; mentre i dne incrementi relativi dai valori-antecedenti
sono — 0.555 € -4 1.75, che in valore assoluto scmmniano a 2,30, €
dei quali la media & 1,15, ossia quattro volte maggiore della prece-
dente.

Quest’osservazicne va estesa anche al metodo adottato dal Leh-
feldt,con I’aggravante che egli conduce ’arbitrio sino al punto da
mettere cervelloticamente in rapporto gli scostamenti medi dei
consumi presunti con quelli dei prezzi, dopo aver premesso invano
I’esatto concetto di elasticita; assumendo inoltre gli scostamenti
quadratici medi senza altra giustificazione che quella di attemuare
il suo risultato, il quale invero, col calcclo degli scostamenti sen-
plici medi, avrebbe raggiunto un valore inverosimilé!

§ 17. —I,’analisi, sin qui condotta, ci pare che porti logicamente
alla costruzione di un indice di elasticita, da introdursi cen gli
altri indici sinora noti nella teoria generale delle relazioni stati-
stiche, e del quale & caso particolate I’indice di elasticitd dei consumi,

Notiamo, anzitutto, che la relzione [2] del § 3 fornisce gia un
indice descrittivo, valevole per ogni valore osservato e per serie
di due soli termini.

(5}

5')‘e

Az . . g .
e - potrebbe fornire un primo indice medio; ma ove,-con

Partendo da esso,

il rapporto tra le sommatorie

pilt corretto procedimento s’interpelano le serie degli incrementi re-
lativi col metodo dei minimi quadrati — cioé si moltiplicano per

Ax

Fae ambo i membri di ciascuna delle relazioni [2] formate con i

valori corrispondenti dei detti incrementi, ed infine si sommano i

risultati — si ottieve:
_{Ax éy_)

11 valore di Iyx, se non soddisfa pienamente airequisiti di un
coefficiente inteipolatorio, pud nondimeno essere utilmente impie-
gato come indice medio di elasticita dei dati osservati.

Identicamente a quanto si osserva nel coefficiente diregressione
tra gli scostamenti, quell’indice, a differenza dei cemuni indici
statistici e per corrispondere al concetto di elasticita, acquista

A

e —yL sono all’ incirca uguali e

i valori + 1 quando
dello stesso segno o rispettivamente di segno contrario; tende a
+ o secondo che ai valori di éx_ cotrispondono valori infini-
tamente maggiori dello stesso segno, o rispettivamente di segno

coutrario, di Ay . ed assume il valore zero quando la somma
v

dei prodotti concordanti uguaglia quella dei prodetti discordanti.

Poiché I’indice pud tendere all’infinito, sia per valori grandissimi
del numeratore, sia per valori piccolissimi del denominatore, ¢ natu-
rale che quando quest’ultimo & uguale a zero, ed il numeratore
abbia un valore qualsiasi diverso da. zero, 1’indice risulti infinito.

Quest’ultimo caso, che deve avverarsi in ogni altro possibile
indice di elasticita, essendo implicito nella definizione stessa di essa
data al § 3, non presenta perd importanza pratica, perché, quando
ciproponianodiconoscere qualeinfluenzaun incremento ¢ unasomma
o una media d’incrementi della grandezza di un fenomeno abbia
esercitato sull’incremento o la somma o la media degl’incrementi di
un altro fenomeno, ge il primo valore & zero, dobbiamo ritenere
inconcludente cercare 1’influenza che pud avere esercitato cid che
non esiste ! (1).

(1) L'indice di elasticita, da noi costruito, dimostra ’estensione che pué
assumere la teoria delle relazioni statistiche.

Infatti le relazioni: a) tra le intemsita (assolute o ragguagliate alle in-
tensita totali, medie ecc.) ; b) tra gl'increments (assoluti o ragguagliatial valore
precedente, all’incremento medio, all’intensita media ecc.) ; c) tra gli scostamenti
{assoluti o ragguagliati allo scostamento medio semplice o quadratico, all’in-
tensita media ecc.) costituiscono un insieme sistematico di misure delle rela-
zioni statistiche, di cui talune riguardanti gli scostamenti sono gia largamente
usate nelle applicazioni pratiche.

La misura della relazione tra gli scostamenti assoluti conduce in base al
metodo dei minimi quadrati, al noto coefficiente di regressione del Galton ; ed,
in base al metodo di Cauchy, all’indice di reversione assoluta del Gini: la mi-
sura della relazione ira gli scostamenti ragguagliati alla media aritmetica di
essi, in base al metodo di Cauchy, da Vindice di reversione relativa del Gini; in-
fine, la misura della relazione tra gli scostamenti ragguagliati allo scosta-
mento quadratico medio, in base al metodo dei minimi quadrati, da il coef-
ficiente di correlazione del Pearson.

Adesso, operando sugli scostamenti ragguagliati alla media aritmetica, in
base al metode dei minimi quadrati, si riuscirebbe ad un indice di regressione
relativa ; operando sugliincrementi, ad indici di elasticita assoluti e relativi; ope-

= A
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Se, anzicheé proporci di misurare elasticita di y, intendiamo
misurare quella dr x, & del pari naturale che 1’indice acquisti dei va-
lori inversi, In tal caso sara: Ixy.

§ 18. — Per qualche scopo, conie appunto per quello di misurare
I’elasticitd dei consumi di cui principalmente ci occupiamo in questo
lavoro, pud essere conveniente calcolare quell’indice sui valori di

Ax Y it .
== ordinati in un modo particolare.

Infatti, sebbene una carva di consumo possa praticamente es-
sere individuata — come abbiamo veduto al § 5 — da valori osser-
vati ¢n tempt diversi e accertati in una data successione storica,
nondimeno essa, per via di correzioni ed elaborazioni, deve
finire ccl rispecchiare il cousumo che farebbe il mercato a prezzi
diversi i wn dato tempo. Pertanto, non dovendo piut alcuna in-
fluenza essere esercitata su tale curva dalla successione effettiva-
mente osservata dei prezzi e deiconsumi; e poiche, d’altra parte,
I’esperienza dimostra che, a parita di circostanze, essi sono legati
da relazione inversa — lo abbiamo notato al § 3 — sembra miglior
partito disporliin guisadaformare con la loro successione una curva
decrescente, ossia ordinare i prezzi (x) per valori crescenti dalla
lore origine,dal minimo al massimo,in guisa perd darispettare sem-
prela corrispondenza di ognuno di essi coi rispettivi consumi (y).

§ 19. — Quanto ¢ stato sinora esposto, mette in grado di dedurre
per altra e molto piil rapida via il rapporto del Pigou,di cui si siamo
occupati al § 12 ; di costruire in base a successivi valori di esso un
indice medio di elasticita ; ed infine di calcolare, non solo il rapporto
ma anche direttamente gl'indici di elasticita sulle monografie di
famiglie ; evitando in tal guisa di porre quel metodo nella condi-
zione in cui ad es. si trova la chimica, di non potere cio¢ calcolare
che pesi atomici relativi dei corpi, generalmente ragguagliati a
quello dell’idrogenc.

Infatti, ove si conoscano le entitd yr e y, di una merce y con-
sumata in due gruppi di famiglie omogenee, ad es. famiglie operaie,
classificate per valori molto vicini e contigui di reddito ad es. tra
800 e 8ro lire annue, e tra 810 e 820 lire annue ; ed ammettendo col
Pigou che in questi due gruppi di famiglie i gustisiano precisamente
gli stessi, 1a spesa sostenuta per la merce considerata pesi poco sul
reddito totale, cosicché il maggiorredditononabbiaalterato lacurva
di utilita di essa rispetto a quella di tutte le altre merci; in una
parola se 7 due gruppi di famiglie si comportano come due stati suc-
cesstui di uno stesso gruppo, distinti fra loro per il solo fatto che il
secondo faccia godere di un reddito maggiore ‘del primo, e quindi di
una minore utilitd marginale della monefa ; in tal caso & vero che,
quando le famiglie sono state rilevate in un dato istante di tempo,i
prezzi nominali della merce sono uguali per tutti i compratori; ma
effettivamente il secondo gruppo viene a pagare un prezzo reale
minore, in relazione al suo maggiore reddito.

Ora, se noi riduciamo i prezzi nominali in reali, abbassando il
secondo prezzo della percentuale d’incremento del reddito, veniamo
senz’altro ad uniformare il secondo stato al primo ; onde la relazione:

Y2 — ¥z
Y1
lyx = —
X2 — X1
Xr
tra i consumi y ed i prezzi % dei due gruppi, ossia la formula [2] gia
riportata al § 3, dara l’indice di elasticita del consumo dato pel primo
gruppo di famiglie.

Operando analogamente sul secondo e il terzo gruppo, e poi

sul terzo e il quarto e cosi via, otterremo altrettante misure di ela-

randosulle intensita assolute, si costtuirebbe unindice di relazione tra le inten-
sita assolute, che soddisferebbe ad esigenze analoghe a quelle, in omaggio alle
qualiil Giniha gia costruito un indice di correlazione trale intensita ; ed infine
assumendo —in base a due serie del numero degli individui e dell’ammontare
di un caratteredaessi posseduto—le intensita al disotto di un certo limite, rag-
guagliate alle intensita totali, si formerebbe un indice analogo al rapporto di
concentrazione del Gini, e che, come quest’ultimo, non sarebbe un indice di
relazione pel solo fatto che non riguarderebbe due fenomeni, ma due aspetti di-
versi di uno stesso fenomeno: frequenza e ammontare.

Notiamo ancora che glindici di elasticitd hanno, nella teoria delle rela-
zionistatistiche, un postoanalogo a quello degli indici di oscillazione e di evo-
luzione del Gini di fronte agli altriindici di variabilitd. Infatti questi con-
sistono negli incrementi medi dai valori precedenti, presiin valore arit-
metico o algebrico, in valore assoluto o ragguagliato all'intensita media.
Calcolando taliindici in base agl'incrementi ragguagliati’ai valori precedenti,
si avrebbero indici di variabilita perfettamente analoghi a quellf di elasticita,
e che potrebbero dar luogo ad utili e feconde applicazioni. .

Tornando ai nostri indici di relazione, essi per lo piii presentano valori
diversi secondo che I'un fenomeno si consideri come variabile indipendente o
come variabile dipendente.

Cié non produrrebbe alcuna ambiguita ovei due fenomeni fossero legatt da
un rappotto di causaliia, perchéin tal caso, con criterio sicuro, potrebbe assu-
mersi il fenomeno causale come vatiabile indipendente ; ma condurtebbe a 11-
sultati, chenon misuterebberoil grado di interdipendenza, che tra iduefenomeni
potesse intercedere. : : -

Poiché, per la misura dell'elasticita dei consumi — 1 quali appunto sono
legati ai prezzi da un rapporto di interdipendenza — ci6 impos tetebbe una de-
finizione di elasticita diversa da quella dataal § 3, gid universalmente accolta
per la convenienza ch’essa presenta nelle analisi economiche, nei riguardi del
comportamento dei consumatori, che a noi qui specialmenteinteressa; pref.e-
riamo attenerci alla definizione cotiente, e considerare i prezzi come variabile
indipendente. Cio del resto & anche giustificato in teoria per queile metc1, nel
riguardi delle quali il consumatore, pus influendo col suo _compor_tame_nt_o sulle
variazioni dei prezzi, pure non si propone di modificarli, ma di subirli.

sticitd perla merce scelta, relativeal secondo, al terzo ecc. gruppo di
famiglie.

A questi dati possiamo infine applicare la relazione [5], cio¢ I'in-
dice I'yx s ma ¢ da notare che in tal caso otteniamoun indice medio
di elasticiti per tutti i gruppi di famiglie considerate, ognuno dei
quali presenta una propria curva di consumo.

Operando su un’altra merce y’, avente i medesimi requisiti della
prima, otterremc gli altri indici :

Yza—2%x1
Y1
Lylxl =
’ r
X2 T
r
iy
Ma:
%2 — %y xa— %'y
—i '
Xx r',

dato che gli %z, &', differiscono dagli z;, x’; per uguali percentuali,
onde il rapporto tra /s’ e tyz si riduce ad un rapporto tra
| i numeratoridelle espressioni riportate, ciod a:

¥'z —':V'x
CAR | !
Ly % Y P

I el
1_1. % Y2 — Y1 Y2 — Y1

!

Y1

yr

che é appunto I’espressione [4], a cui per altra e piit laboriosa via €
pervenuto il Pigou.

Poiche, infine, tale rapporto tende ad annullare errorinello stesso
senso che si possano Commettere nel calcolo dei due numeratori, ess0
puod anche applicarsi al caso di due merci, delle qualiil consumo, pur
essendo notevole, abbia approssimativamente ugual peso sul red-
dito totale,

Con procedimento identico a quello adottato per I’indice Iyy
ma col diverdo significato che in questo caso esso assume, si per-
viene a: ‘

_dyv2—wn oy
Iy _ =\ "% y'x
I = e (6]
y % T_._'f_ 2 JE
i1
§ 20. — Ritornando al nostro indice [5], se ad un aumento di

uno pér cento nei valori di x corrisponde un aumento o una di
minuzione di mezzo per cento nei valoridi y, in tal casosiavra,

— As)

Asx
e S

2y

= + o.50.

Donde si trae la conseguenza importantissima che, ove x e y
formino un’iperbole equilatera, ossia se ad es. ad un aumento da 5
a 10 di x corrisponda una diminuzione da 8 a 4 di y, talche i prodotti
x v restino costanti, I’indice proposto assume il valore di o,50.
Questo risultato ¢ di grande momento per la teoria economica e per
I’esatta intetpretazione di quell’indice; poiché I’iperbole equila-
tera, dando luogo ad una spesa costante per qualsiasi ammontare
di consumo, non altera le risorse residtali dei consumatori.

Onde, ove ad es. un consumatotre o un gruppo di consumatori,
o un ente collettive di consumo, come albergo, collegio, caserma,
ospedale, ecc. siano vincolati da contratto, statuto, patto succes-
soric, gravame di debiti ecc., a non modificare la spesa di un daio
alimento, in tal caso la loro curva di consumo sara uguale ad un’i-
perbole equilatera ed avra un’elasticitd ugnale a — 0,50. Ove, per
fare un altro esempio, un consumatore o un gruppo di consumatori
ecc., disponendo di nn maggiore reddito reale, aumentino, a parita
di prezzo di mercato, le singole voci di spese iu wuguali propor-
zioni, poiche in tal caso 1'aumento proporzionale del reddito e degli
acquisti sara uguale alla diminuzione proporzionale del prezzo reale,
le curve dei vari consumi, neilimiti delle variazioni dei prezzi reali,
avranno tutte un’elasticitad uguale a-1. La costanza della spesa
per talune voci attesterebbe un’elasticita nulla ; mentre un aumento
di essa piit che preporzionale all’aumento del reddito dimostrerebbe,
per quei consumi in cui € avvenuto, un’elasticita tanto maggiore
quanto piut grande fosse il divario tra i due aumenti proporzionali
sino a tendere a — o ; dato appunto che nel caso di prezzie con-
sumi il nostro indice pud variare trao e — « .

Taluni economisti usano indicare con 1 1'elasticita dei consumi
in caso di spesa costante ; ma il motivo di questa preferenza non &
ben chiaro.

Esso forse consisterd nel fatto che, ove le curve di consumo
avessero tutte una forma iperbolica, I’esponente di ¥ dell’iperbole :

(o

x®
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potrebbe assumersi come misnra dell’elasticita, ed esso sarebbe
appunto uguale all’'unitd nel caso dell’ipetbole equilatera.

Ma poichénon ¢ affatto dimostrato cle tutte le curve di consumo
abbiano la medesima forma e questa sia proprio ipetbolica, anzi

ancora non si conosce una sola curva reale di consumo, quell’uso ¢.

completamente arbitrario; mentre, per quarto abbiamo esposto,
si palesano pitt razionali i valori offerti dall’indice Ly 5, (¥

Del restola questione ¢ di pura forma, perché ove si voglia far
corrispondere il caso della spesa costante al valore — 1, basta

raddoppiare quell’indice, rendendolo 2 Ixy: Iimpcrtante é che si
conosca e si possa apprezzare il valore dei risultati ch’esso fornisce.
Ad es. nel caso dell’indice Iy , unvaloredi —o.25indicherache

ad un aumento del 100 % del prezzo corrisponde una diminuzione
del 25 9% nel consumo, € ci dimostrera che in complesso la forma
della curva di consumo della merce, di cui si tratta, sard meno in-
clinata di un’iperbole equilatera rispetto all’asse dei prezzi ; mentre

nel caso dell'indice 2 Iv 4 quel valore indichera che ad un aumento

del 100 % del prezzo corrisponde una diminuzione del 12,5 % del
consumo, e ci fard pensare ad una forma di curva ancor meno ri-
pida della precedente.

§ 21. — Quando si tratti di misurare D’elasticita del consumo di
unamercecherichiede quello di una mercecomplementare,— ad es
del caffe,che generalmente si prende con lo zucchero,— poiché in tal
caso il consumodella prima dipende, non solo dalsuo prezzo, maanche
da quello della merce complementare, sara corretto considerare
i prezzi medi ponderati di esse (), dove ogni prezzo entricon un
peso proporzionale alla dose con la quale ogni merce concctre al
consumo totale, Pertanto I'indice diventera: L vx

Se tali dosi obbediscono a proporzioni definite, I’indice risultera
rigoroso ; in caso diverso, puo stabilirsi la dose massima e minima
in cui la merce complementare pudentrare nel consumo della princi-
pale e calcolare la media ponderata dei prezzi, e 'indice relativo,
nelle due ipotesi estreme entro cui deve necessariamente trovarsi
la vera misura dell’elasticita. B evidente che tali limiti saranno
tanto pill vicini fra loro, e quindi il risultato riuscira tanto piu sod-
disfacente, quanto maggiore & la rigidita delle proporzioni fornite
dall’esperienza.

§ 22. —Ove, infine, sicerchi la misura dell’elasticita di una metce,
il cui consumo pud essere sostitvito da quello di un’altra merce,
come ad es. il consumo di birra e vino, di caffé e the, pollame, vi-
tello, pesce e cacciagione, olio, lardo e burro, ecc. ecc., in tal
caso — come vedremo — il consumo totale collettivo delle merci ri-
vali sara pitt rigido di quello delle merci componenti.

Ora poiché in tal caso ¢ ben difficile prescindere dall’influenza
della merce rivale, influenza che pud essere notevolissima in caso
di grande divergenza nei prezzi, possiamo propcrci di misurare
’elasticitd complessiva di bevande alcacliche, o di hevande ecci-
tanti, o di consumo carneo in genere, o di grassi, e cosi via.

Converra allora considerare la somma dei consumi rivali ed
prezzo medio ponderato.di essi, dove ogni merce entri con peso
proporzionale al suo consumo effettivo; ossia, chiamando Y la
somma delle merci rivali, e 7 i prezzi medi ponderati, converra
calcolate I’indice composto : IYx.

Tale indice pud anche estendersi al caso di molte merci rivali.
Ma ¢ da notare che, ove esso comprendesse le oscillazionidi tutti i
beni consumati da una collettivitd e fosse possibile ridurre questi
ultimi ad un’unica misura quantitativa, in tal caso si verrebbe a
riconoscere giustamente la natura pilt o meno rivale di tutte le spese
della collettivita, ma il concetto di elasticita posto al § 3, e quindi
I’indice che su di esso si basa, sarebbe privo di senso.

Quest’osservazione ¢ da tener presente per la corretta applica-
zione ed interpretazione dell’indice composto, in quanto ci dimostra
che, col crescere del numero delle merci considerate, i valori di
quell’indice convergono all'assurdo.

I,a rivalita che intercede fra quasi tutte le spese, se non pre-
senta il carattere immediato delle merci che abbiamo sopra elencato
a guisa di esempio, potra essere tenuta in conto a mezzo del livello
generale dei prezzi, ecc., come meglio vedrem) in appresso.

Infine I’indice composto pud anche applicarsi al caso di merci
vendute a prezzi multipli, che presentino fra loro un carattere di
rivalita.

Invero le merci vendute a prezzi multipli non possono essere
rivali, altrimenti non satebbe possibile mantenere quel regime di
discriminazione di prezzi; onde in generale & da ritenere che
in caso di prezzi multipli vi siano curve diverse di consumo ed ela-
sticita particolari ; ma poichépud accadere che, per un’errata po-
litica di discriminazione, in un dato periodo di tempo si presenti
quel carattere dirivalita, in tal caso pud scrgere I'opportunita di
applicare I’indice composto.

(1) Indipendentemente dalle consideraziosi del testo,ci sembra che cada
in un evidente equivoco il Marshall nel suo Trattato, quando da una parte
(Libro III, Cap. IV, nota 1*) pone ugualea 1 T'elasticita della domanda nelcaso
che 'aumesto o la diminuzione percentuale di essa sia uguale alla diminuzione
o all'aumento percentuale dei prezzi, e poscia (Appendice, Nota III) pone pure
uguale a 1 P'elasticita di un’iperbole equilatera.

§ 23. — Ove, non paghi del chiaro significato dell’indice di
elasticita, si volesse una misura diretta del grado d’inclinazione
della curva effettiva di consumo rispetto a quella di un’iperbole
equilatera, potrebbe esaminarsi I’andamento dei prodotti z y. Se
esso risultasse crescente e decrescente ci rivelerebbe una curva meno
o rispettivamente piu inclinatadi un’iperbole equilatera, mentre,
se essa risultasse per avventura costante, ci dimostrerebbe la pre-
senza di un’iperbole equilatera.

Una misura sommaria di tale andamento — nel caso che la
curva non sia neppure apptossimativamente iperbolica, poiche
allora la potefiza di » sarebbe l’indice cercato — si cttiene inter
polando tra 1 dati osservati ur’iperbole equilatera e misurandone
gli scostamenti dai dati effettivi.

I,’interpolazione puod eseguirsi speditamente, anziché sulla curva
logaritmica :

logv = C —log %,

direttamente sulla curva iperbolica, a mezzc del semplicissimo pro-
cedimento delle somme.

Esso nel nostro caso consiste nel formare tante equazioni ipet-
boliche quanti sono gli # valori osservati di x e di y, e nel som-
marle. Risultera:

: =@y =nC

donde :
C == {* )
7
Quel metodo ¢, adunque, soddisfatio per
M,
POy
x

dove My z) ¢ la media aritmetica dei prodottl x y. Ta media degli
scostamenti tra gli y teorici e quelli effettivi, ragguagliata a quella
degli y effettivi, pud essere correttamente comparata con quella
ottenuta da altre curve.

(Continur) F. ViInCI.

Le Camere di Commercio all’Estero

Il decreto N. 1573 del 13 ottobre 1918, relativo al
riordinamento delle Camere di Commercio Ttaliane al-
I’Estero, rappresenita a nostro credere un errore del no-
stro Governo, il quale sembra veglia, in una forma che
gia da cosi lungo periodo si ¢ mostrata inctta a qualsiasi
efficace agjone, rovinare una miglioresoluzione dellanostra
rappresentanza commerciale all’estero. Le funzioni dei
nostri organi rappresentativi presso altre nazicni, nel
momento solenne e delicato del futuro econcmico del
dopo-guerra, lasciato in mano a quelle istituzioni colo-
niali costituitesi con elementi e con scopi che sono ben
lungi dal poter avere la esatta visione del complesso pro-
blema della conquista dei mercati, che, nelle colonie
stesse, godono di una estimazione assairelativa, che non
sempre sono benevise alle autoritd politiche del paese
presso il quale funzionano, che risentono della instabi-
lita e della temporaneita dovuta alla elettivita delle
cariche dirigenti, che non hanno mezzi adeguati per cir-
condarsi di funzionari e di studiosi convenientemente
compensati, 1 quali possano guidarle nelle direttive da as-
sumere in riguardo ai nostri scambi, puo essere grave-
mente pericolosa pei nostri commerei.

Noi richiamiamo l’attenzione, non solo del nostro
governo, ma quello di tutte le istituzioni commerciali
regnicole, perché giudichino serenamente se il decreto
cui ci riferiamo puo effeitivamente e definitivamente
risolvere il problema della nostra rappresentanza com-
merciale all’estero della quale ci siamo pit volte interes-
sati.

NOTE ECONOMICHE E FINANZIARIE

Incremento dello Statismo. — Lo spirito d’inter-
venzionismo e di regolamentarismo al quale gli avve-
nimenti hanno data in tuttii paesi belligeranti e pure
fra i neutri un’occasione cosi favorevole di manifestare
la sua potenza, vince ogni giorno terreno e moltiplica le
posizioni conguistate che non abbandonera senza dubbio
cosi presto. Ma fra le torze diverse ch’egli ha rivestite
ultimamente fra noi ce n’¢ una che solleva nei mezzi
interessati una certa emozione e delle critiche giustifi-
cate. B quello che consiste nel mettere le industrie pri-
vate in caccia di materie primesotto il regime detto dei
consoritums. Sotto pretesto che la riduzione del tonnel-
Jaggio disponibile aggiungendosi alle difficolta dei paga-
menti all’estero, rende indispensabile il limite delle im-
portazioni allo siretto necessario, gli industriali si ve-
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dono interdire di comprare ormai essi stessi all’estero le
materie prime, per alimentare la loro produzione. Solo
lo Stato ha il diritto di procedere a queste compre, per
metterle inoltre alla disposizione deghi associati obbliga-
toriamente aggruppati in una specie di Societd Coope-
tativa chiamata consortium che riceve cosl le materie
primedalpotere pubblico per dividerle tra i suoi membri,
seguendo regole determinate ead un prezzo fissato dalle
Stato venditore. Poiché é lo Stato, ben inteso, che fissa
il prezzo di cessione aggiungendo allespese di compragli
shorsi di qualsiasi natura ch’egli ha anticipati insieme
ad una quota occorrente per la costituzione di un fendo
diriserva e <i garanzia contro i pericoli e le perdite. Ed ¢
anche lo Stato che determina i prezzi ai quali saranno
rivenduti’ai consumatori i prodotti ottenuti dai fabbri-
canti colla materia prima messa a loro disposizione. Cosi
sono organizzate adesso numetrose industrie fra le pin
importanti come l'olieria, la vetreria, 'industria della
juta, dei cuoi e pelli, dei petroli, del carbon fossile, del
cotone, del piombo, ecc. e si fanno prevedere ben d’altre
applicazioni sullo stesso principio.

Chi non vede a quali conseguenze economiche e sociali
puo finire un simile sistema ? Non costituisce esso una
delle pitt audaci manifestazioni delllidea cara a certi
partitisecondo la quale il solo regolatore della produzione
deve essere lo Stato e non I'iniziativa inflividuale ? Sop-
pressione completa della liberta della concorrenza e della
tiberta commerciale, ecco quello che la caratterizza in
due parole. Che si fa allora del diritto proclamato in-
violabile che ha ognhuno di noi di fare della sua attivita
e dei suoi capitali cid che vuole, di organizzare le sue of-
ficine e la sua fabbricazione come intenda, di comprare
la materia prima nella proporzione, alle condizioni e al
prezzo che gli sembrano pitt vantaggiosi, di correre i
rischi che gli piace di assumere ? Come si puo sperare che
paralizzando cosi le iniziative e restiingendo arbitra-
riamente ilimiti del guadagno che risulti da una pre-
visione intelligente e metodica dei bisogni prossimi del
consumo si favorisca la ripresa degli affari e si agsicuri un
approvigionamento  sufficiente del mercato? Non ha
ogauno il diritto, al contrario, di temere che un controllo
cosi formale di tutte le leggi economiche, non provochi
fra i produttori uno scoraggiamento ben compreso e
presto o tardi una limitazione di offerte pregiudichevoli
ai consumatori ? Senza dubbio un nuovo aumento dei
prezzi non potra teoricamente risultare da questa limi-
tazione di concorrenza, poiché lo Stato é il regolatore dei
corsi nello stesso tempo che distributore della materia
indispensabile all'industria. Ma & certamente sicuro che a
tal prezzotutti i fabbricanti di cui il mercato avra bi-
30gn0 consentiranno a produrre e che tutte le domande
saranno soddisfatte? Ancora bisognerebbe, perché questo
isultato fosse assicurato, clie lo Stato, spingendo il
sistema fino al punto ove dovrebbe condurlo la logica,
costringesse gli industriali a fabbricare anche contro il
loro desiderio. Di cio i collettivisti potrebbero cantar
vittoria, perche in fatti, i produttori rimasti soltanto in
apparenza padroni delle loro officine, non ci sarebbero
in realtd che dei delegati della collettivitd, obbedienti
Ulordine ed ai limiti assegnati dal pubblico potere.
Non si é giuntj ancora fino 13, ma frattanto si attri-
Huisce allo Sta‘o una grossa responsabilita e una missione
molto delicata, poiché ¢ permesso di domandare come i
suo0i rappresentanti potranno risolvere meglio dei privati
le difficolta attualmente inerenti al trasporto delle materie
nrime e dei prodotti finiti. Il solo beneficio che si deve
sperare da questo tentativo singolarmente audace si ¢
che esso dimostri a tutti e in maniera perentoria l'im-
potenza vera dello Stato e realizzare un perfetto equili-
Hrio tra produzione e consumazione. Questo sard uno degli
insegnamenti piu preziosi della guerra da registrare per
l’avvenire economico del paese.

Terra e industrie chimiche. — Il grande problema dello
sviluppo della produzione agricola nazionale si riassume nella in-
sificazione della coltura e quello che sopratutto oggi occorre & abbon-
danza di concimi a mite prezzo. I1 Governo si trova, pertanto, di
froate ad una questione di altissima importanza nazionale che esige
una soluzione urgente e inesorabile.

L' Istituto Internazionale d’Agricoltura ha pubblicato a questo
riguardo un elaborato e interessantissimo studio, che merita la
maggior eonsiderazione. Da esso, invera, risulta che il consumo dei
2oacimi patassici per i principali paesi del continente europeo, nel
suo rapporto unitario per ha.,ammonta per la Germania a 0,62 per
il Belgio a 0,24 per la Francia a 0,632 mentre per I'Italia tocca ap-
p2na o,0065 ; cid che significa come da noi i metodi razionali ed evo-
luti di coltura agricola siano applicati in un’infima parte delle nostre
terre.
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Non ¢ a meravigliarsi pertanto se il rendimento unitario delle
colture rimanga ad unlivello molto basso in confronto di altri pacsi.
Volendo quindi colmare il deficit che oggi si deplora fra produzione
¢ consumo, bisogna assicurare all’agricoltura un piut vasto impiego
di concime, persuacdendo le popolazioni agricole della sua provvida
efficacia. ¥ questa persuasione non si potra loro dare se non si ri-
corra anzitutto a vaste forniture gratuite in via sperimentale € non
si assicuri nel tempo stesso la vendita dei concimi a condizioni con-
venienti, che percio solo costituiscano un incentivo e una attrattiva,

Certamente tutto-cid imporrebbe qualche sacrificio allo Stato;
ma quale perdita maggiore non dovrebbe esso sostenere se per
qualch@ anno ancora dovesse persistere nel monopolio dell’impor-
tazione deicereali?

Gli studi fatti al riguardo hanno accertato che all’Italia occor-
rebbe un minimo diconsumo disalipotassici, quattro volte maggiore
di quello che si aveva prima della guerra, e cioe circa un milione di
quintali di sali di potassa, paria 400 mila q. di potassa pura. Qrala
Commissione governativa che studia il problema ritiene che questo
quantitativo si possa ottenere in paese estracndolo oltreché dal sa-
iino potassico, dai melassi e dalle acque madri delle saline, dalle
morchie d’olivo e con altri mezzi, nei quali € inutile insistere. V'
quindi modo di avere quanto occorre per soddisfare a cosi improv-
visa esigenza.

Naturalmente alla soluzione di questo problema si riconnette
un’altra grande -questione : quella dell’organizzazione delle industrie
chimiche in Italia. Opportunamente notava Giovanni Morselli
come «la chimica possa prendere il posto insieme alla macchina a
vapore ed all’elettricita fra i massimifattori che contribuiscono alla
trasformazione economica e civile di un paese»: ma putrtroppo
I'Italia,-abituata ad essere alimentata largamente e a buon mercato
dall’industria tedesca, non aveva mai posto mente alle deficienze
che si manifestavano in questo canipo; soltanto quando la paura
ha fatto sentire le sue ire si & accorta della dolorosa e pericolosa
situazione in cui si trovava. Molte industrie invero, specialmente le
artitintorie, la farmacia, la fotografia, la concia, si videro minacciate
nella loro stessa esistenza per la mancanza di prodotti indispensa-
bi i allo svolgimente ed al lavoro,

Apprese cosi che durante questo cinquantennio e poco piu di
nostra vita nazionale {’industria chimica si era fermata ai primi
passi,quelliperi quali occorre poco o affatto il concorso della scienza
per compirli.

La soluzione di questo problema assume quindi per noi una
grande importanza economica, poiché si intreccia e si riccnnette
a tutte le altre manifestazionidell’attivita industriale. N¢, bisogna
riconoscerlo, la questione € semplice perche i diversi rami della in-
dustria chimica sono fra loro strettamente collegati e interdipen-
denti,cosicché non si pud concepire un’induvstria di colori di anilina
senza il potente ausilio di acido solforico, né pud suss’stere un’in-
dwstria di prodotti sintetici, senza una forte industria di prodotti
derivati dalla distillazione del catrame: né un’industria chimico-
farmaceutica senza ’industria base deisolventi, come nemmeno po-
trebbe prosperare una forte industria di prodottifertilizzanti senza
la fabbricazione dello acido solforico.

Ci troviamo quindi di fronte ad un problema assai complesso
di carattere scientifico-economico, che richiede una saggia disciplina
dilavoro e di capitali, e che mai come in questo momento esige cure
affettuose da parte dello Stato.

Purtroppo le nostre Universita sono a questo riguardo una ben
misera cosa, onde non a torto il Comitato scientifico tecnico votava
testé a Milano un ordine del giorno col quale si affermava la neces-
sita «che il problema del laboratcri scientifici venga risolto rapida-
mente, dedicandovi,secondol’esempio deipaesitecnicamente piit pro-
grediti, tutte le somme necessarie di cui le attuali sono quasi sempre
una frazione irrisoria »,

F il caso quindi di operare energicamente e subito. « Fortuna-
tamente fu ormai dimostrato — scriveva il prof. Nisini — come,
ampliatesile officine gia esistenti peri prodotti esplosivi, altre gran-
diose create, la chimica italiana sia pronta, quandc chiamati pro-
fesseri insigni, che iniziarono la loro vita scientifica con le pin ar-
due speculazioni, mostrarono di sapere mirabilmente spingere a-
vanti e dirigere le nostre grandiose fabbriche di materie esplosive
introducendo nuovi metodi, arditamente iniziando nuove lavora-
zioni : i numerosi chimici. che per queste industrie di guerra furono
scelti, allievi delle nostre scuole, dettero eccellente prova di s¢, come
la dettero eccellente coloro che si trovavano a dirigere altre industrie
pure esse al servizio delle necessita di guerra e per offensiva e per
la difensiva ».,

Abbiamo dunque gli elementi necessari per una sapiente tras-
sformazione della nostre industrie di guerra in industrie di pace.
D’altra parte la guerra ha notevolmente influito allo sviluppo di
talune industrie di sostanziale interesse.

Finora presso di noi le"fondamentali industrie dei carbonato di
soda (soda caustica) e dell’acido solforico avevano avuto una vita
precaria, per le difficoltd create da un inadeguato sistema doganale
e dall’alto prezzo di una materia fondamentale per la prima di esse,
il cloturo di sodio (sale comune) tenuto a limiti eccessivi per ragioni
puramente fiscali. Appena fu abbassato il prezzo, scomparve la con-
cotrenza straniera ; I'industria ha potuto affermarsi nella produzione
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dei saponi e dell’acido solforico, base sostanziale,come vedemmo, per
la produzione dei concimi chimici necessari all’agricoltura. Basta
accennare che la produzione del solfato di rame in Italia da tonnel-
late 31.302 nel 1914 sativanel. 1917 a tonnellate 64.000 : che, mentre
nel 1913 la capacitd produttiva delle officine di cianamide cra di
appena 14 mila tonnellate, oggi si hanno in funzione o in corso di
costruzione officine di una capacita complessiva di 8o mila tonnel-
late.

11 problema & quindi posto nella sua essenza inesorabile. Se vo-
gliamo che la nostra terra ci dia quanto abbiamo diritto di esigere,
noi dobbiamo dare ad essa quanto ha bisogno per sfruttare tutta la
sua potenzialitd produttiva. & questo problema puo esseré risolto
a patto soltanto di assicurare all’industria chimica nazionale — per
questa parte almeno — quella potenzialitd che ¢ a sua volta neces-
saria per rispondere alle piti assolute esigenze. Se non si risclve an-
zitutto questo problema, ¢ inutile parlare di emancipazione dall’c-
stero per quanto € necessario all’alimentazione del paece.

RIVISTA BIBLIOGRAFICA

R. BacHI. Econowiia ¢rebellica e bellica.

Riccardo Bachi (nome noto agli studiosi di ecotio-
mia, specie pel magnifico annuario L'lialia economica,
che va pubblicando da varii anni) in due fascicoli si pone
il problema dell’economia italiana prima della guerra e
queilo dell’economia di guerra.

Alla vigilia della guerra I'Italia aveva popolazione
abbondante, ma non disciplinata e non avente espresso
quelle élites che possano guidarla: popolazione cre-
scente, specialmente per diminuita mortalita, malgrado
la forte emigrazione : ma questa ¢ stata arrestata dalla
guerra e percid ci presenterenio al dopo guerra con gran
riserva di popolazione. Tutte le industrie si presenta-
vano bene avviate e cosi I'agricoltura, mail commercio
estero era specialmente fatto con la Germania ed accen-
tuava, nei momenti di maggiore benessere naziomale,
lo squilibrio fra importazioni ed esportazioni. Dunque
le grandi illusioni del risorgimento erano cadute e fa-
ticosamente veniva formandosi il nuovo tessuto dell’c-
canomia nazionale, per quanto ostacolato da una su-
petstruttura artificiale.

1 economia di guerra.si distingue in vari periodi:
prima di tumulto e disordine, di realizzazione di cre-
(iti e restrizione di affari; poi comincia un adattamento

tanto lo Stato si fa centro dell’economia nazionale € da
lillusione di grande ricchezza: la momneta aumenta, i
prezzi salgono, i cambi si inaspriscono, e lo Stato piglia
a regolarli, se non ad esercitarli direttamente. Gli in-
teressi salgono e poi salgono i valori dei titoli decaduti,
specialmente di quelli inerenti alla guerra; il lavoro,
prima disorientato, ¢ cresciuto febbrilmente, pagato
benissito e sciupa quello che guadagna cosi all'improv-
¢iso : cosi non si rifanno i capitali tecnici comunali e si
rovina 'avvenire.F la guerra consuma ricchezze, enormi
quantita di riechezze, attuali e futute: né sempre i pri-
vati restringono i loro consumi (da poi che lo Stato non

uo restringere i suoi bellici), né sempre producono pit;
solo il forte rincaro, contro cui € vana ogni opeta poli-
tica, tiesce in parte a cio. Le finanze pubbliche sono
gonfiate e disordinate; pure resistono e cercano mante-
nere l'equilibrio fra imposte e prestiti e fra le varie
forme di questi ultimi, riducendo la emissione di carta
moneta, E radicali sovvertimenti nella distribuzione
ha prodotto la guerra : il variare della domanda dei beni,
il variare del valore della moneta, del catico tributario
hanno tutti prodotto variazione nei redditi: alcuni, ope-
rai ed intraprenditori, si sono giovaii, altri hanno per-
duto: ed a grandi linee questa ripartizione corrisponde
alla Paretiana di speculatori, che affrontano difficolta
e pericoli di nuove combinazioni produttive, e rendi-
tieri, che restano immobili alle antiche forme di ric-
chezze : la guerra ba levato a questi, dando a quelli e
concentrando in poche mani: ma gli uni hanno rispar-
miato, i secondi no. Ma la guerra ha anche unificata e
migliorata la produziomne.

E nelle idee la guerta, dopo il primo pauroso scom-
parire di ogni ideale, ha dato il rifulgete di pin vaste
idealita. Cosi il nostro econom'sta ha visto la guerra
nell’economia : da lui attendiamo la visione dell’eco-
nomia postbellica, per quanto sia meno facile il pre-
vederla.

Grurio CURATO.,

generale ed un lanciarsi negli affaii dei pin arditi: ifh-,

LEGISLAZIONE DI GUERRA

Camere di Commercio all’estero. — La Gazctta ufficiale
pubblica il seguente D. I,. n. 1573 del 18 ottobre 1918.

Art, 1. — I,e Camere di commercio italiane all’estero sono so-
daliziliberi elettivi dei nostri commercianti e industriali residenti
all’estero sotto la tutela delle RR. autorita diplomatiche e consolari.

Art. 2. — Esse provvedono al loro mantenimento coi contri-
buti dei soci, coi diritti di segreteria, con altri eventuali proventi e,
quando concorrano le condizioni di cui all’art. 12 del presente de-
creto, con sussidi del Ministero dell'industria, commercio e lavoro.

Art. 3. — Le Camere di commercio italiane all'estero, per otte-
nereilriconoscimento del R. Governo, devono uniformarsialle dispo-
sizioni stabilite dagli articoli seguenti e riportare l’approvazione
dei rispettivi statuti.

Art. 4. — Lo statuto delle Camere di commercio italiane al-
I’estero deve determinare:

1) le condizioni per 'ammissione, ’eliminazione e il recesso dei
soci effettivi;

2) le condizioni 'per I'ammissione, 1'eliminazione e il recesso dei
soci aderenti;

3) gli obblighi e i diritti dei soci effettivi e aderenti;

4) il modo di costituzione dell’assemblea, le nonme per la sua
convocazione e per le votazioni, le condizioni di validita delle adu-
nanze e delle deliberazioni;

5) la composizione e la rinnovazione del Consiglio direttivo,
le norme per la sua convocazione, le condizioni di validita delle sue
adunanze e delle deliberazioni:

6) le condizioni e modalita con le quali possono essere delibe-
rate le modificazioni dello statuto e lo scioglimento della Camera;

7) le norme per la nomina dei revisori dei conti.

Art. 5. — I soci sono effettivi e aderenti.

Possono essere soci effettivi i cittadini italiani maggiorenni, che
risiedono nel paese ove ha sede la Camera, che godono dei diritti
civilie politicie che esercitano un commercio, un’industria, o un’arte.
Possono altresi essere soci effettivi le Societd, Istituti e Associa-
zioni esistenti all’estero, o, se esistenti in Italia, che abbiano all’e-
stero una propria rappresentanza purché costituite per la tutela di
interessi commerciali e industriali del nostro paese e composte
esclusivamente di cittadini italiani.

Possono essere soci aderenti tutte quelle altre categorie di per-
sone, associazioni, enti e societa che risiedono in Italia o all’estero
e che concorrono al mantenimento della Camera nella misura che
sard fissata dallo statuto di ciascuna Camera. Ie Camere di com-
mercio all'estero possono nominare soci benemeriti onorari e corri-
spondenti.

Non possono far parte della Camera sotto qualsiasi titolo _co-
loro che hanno perduto la cittadinanza italiana.

Art. 6. — I Amministrazione della Camera & esclusivamente
riservata ai soci effettivi fra i quali 'assemblea dei soci elegge un
Consiglio direttivo.

Art. 7. — I Regi agenti diplomatici, e consolari, o, in sostitu-
zione diessi, gliaddetticommerciali residentinel luogoove ha sede
la Camera, fanno parte di diritto del Consiglio direttivo e possono
assistere alle sue sedute con voto consultivo.

Art: 8. — I,a nomina del segretario effettivo deve avereil gradi-
mento del Ministero. Esso deve essere cittadino italiano; gli altri
funzionari di segreteria devono essere preferibilmente cittadini
italiani.

Art. 9. — Le deliberazioni del Consiglio direttivo devono essere,
entro 15 giorni, comunicate tanto ali’autorita diplomatica e conso-
lare del luogo ove ha sede la Camera, quanto al Ministero dell’indu-
stria, commercio e lavoro.

Art. 10. — Ogni Camera deve inviare annualmente al Ministero
dell’industria, commercio € lavoro :

1) un elenco deisoci effettivie aderenticonle variazionirispetto
all’anno precedente ;

2) copia dei propri bilanci preventivo e consultivo ;

3) una relazione sull’opera spiegata nell’anno precedente e sui
risultati conseguiti.

Art. 11, — Lo statuto di ogni Camera ¢ approvato dal ministro
per Iindustria, commercio e lavoro, quando questo riconosca che
esso & conforme alle prescrizioni del presente decreto e che listrut-
zione della Camera risponde ad un reale interesse del nostro com-
mercio e della nostra industria.

Con l'approvazione dello statuto la Camera s’intende ricono-
sciuta dal R. Governo.

Insieme con lo statuto e posteriormente all’approvazione dello
statuto, ma in verun caso non oltre sei mesi dall’approvazione stessa,

- 1a Camera compilerd un proprio regolamento interno, che sard ap-

provato anche esso dal ministro per I’industria, il commercio e il
lavoro.

Art, 12. — I,e Camere di commercio all’estero, il cui statuto e
il cui regolamento siano stati approvati, possono essere sussidiate
dal Ministro, per!’industria, ilcommercio e il lavoro,purche il numero
dei soci non sia inferiore a 8o.

La concessione e la misura del sussidio sono riservati al giudizio
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del ministro. il quale provvede annualmente, neilimiti delle dispo-
nibilitd di bilancio, tenuto conto dell'importanza della Camera, del
numero dei soci, della sua situazione finanziaria e dell’opera da essa
spiegata a vantaggio del commercio e delt’industria italiana.

Per le Camere di nuova istituzione, il sussidio non pud essere
accordato che a solo titolo d’incoraggiamento.

Art. 13. — I,’approvazione dello statuto ¢ revocata quando la
Camera non si uniformi alle prescrizioni del presente decreto e dello
statuto, o abbia deliberato su argomenti estranei alle proprie attri-
buzioni o si riconosca che essa spieghi un’azione non conforme agli
interessi del nostro paese o agli scopi per cui fu istituita.

Art. 14. — Entro un anno dalla pubblicazione del presente de-
creto, le Camere italiane esistenti all’estero, le quali intendano ot-
tenere il riconoscimento del Governo, dovranno uniformarsi alle di-
sposizioni di esso contenute.

Tributi diretti straordinari di guerra. — La Gazztia
Ufiiciate pubblica i seguenti D. L. N. 875 in data 9 giugno 1918.
— In virtd dell’autoritdh a Noi delegata e dei poteri straordinari
conferiti al Coverno del Re colla legge 22 maggio 1915, n. 671 ;

Visti i Nostri decreti 14 giugno 1917, n. 971 ; 1° ottobre 1917,
n. 156z ; 29 novembre 1917, N. 1934 ; 10 gennaio 1918, n. 84; 9
maggio 1918, n. 654, relativi alla impostar ed alla sovrimposta sui
redditi realizzati in conseguenza della guerra ;

Visti i Regi decreti 21 novembre 1915, n. 1643, allegato 4 ;
31 maggio 1916, n. 695, alleg. 4, ed i Nostri decreti 17 febbraio
1916, n. 242, 27 agosto 1916, n. 1102 € 26 maggio 1918, n. 693, re-
lativi al contributo dei centesimi di guerra;

Visti i Nostri decreti 10 ottobre 191%, n. 1563 ; 21 ottobre 1917,
n. 1740 ; 9 dicembre 1917, n. 2058 ; 17 marzo 1918, n. 406, relativi
al contributo personale straordinario di guerra;

Visti il Regio decreto 12 ottobre 1915, n. 1510, allegato B, ed
inostri decteti g settembre 1917, n. 1546 ; 28 febbraio 1918, n. 237;
7 aprile 1918 n. 478 e 9 maggio 1918 n. 650, relativi alla imposta
sui proventi degli-amministratori di Societa per azioni ed alla imx-
posta sulle interessenze, partecipazioni e provvigioni ai ditigenti
e procuratori delle Societa commerciali;

Visti il R. decreto 21 novembre 1915. n. 1643. alle_ato 4. ed i
Nostri decreti 1° ottobre 1916 n. 1342 ; 21 dicembre 1016 n. 1810;
21 aprile 1918, n. 584 ; 3 febbraio 1918 n. 262; 17 marzo 1918,
n. 443 relativi alle imposte straordinarie cui terreni bonificati sui
redditi dipendenti da condominio o da dominio diretto, e sulle
ricerve di caccia ;

Visti i Nostri decreti 9 novembre 1916, n. 1525, allegato B ;
31 dicembre 1916, n. 1824 ; 15 febbraio 1917, n. 202, trelativi alla
imposta sui militari non combattenti;

Sulla proposta del ministro segretario di Stato per le finanze ;

Sentito il Consiglio dei ministri;

Abbiamo decretato e decretiamo:

Articolo unico— Sono approvati i testi unici contenuti negli
allegati al presente decreto, e cioé:

All. 4 — Testo unico delle disposizioni relative ala imposta
ed alla sovrimposta sui redditi realizzati in conseguenza della
guerra ;

All. B —Testo unico delle disposizioni relative al contributo
dei centesimi di guerra ; [

All. C — Testo unico delle .disposizioni relative al contri-
buto personale straordinario di guerra;

All. D — Testo unico delle disposizioni relative alla imposta
sui proventi dei dirigenti e procuratori di Societa commerciali e
degli amministratoti delle Societa per azioni ;

All. E—Testo unico delle disposizioni relative alle imposte
straordinarie sui tetreni bonificati, sulle riserve di caccia e sui canoni;

" All. F — Testo unico delle disposizioni relative alla imposta
sui militari non combattenti.

1approvazione si estende espressamente alle disposizioni con-
tenute nei detti testi uniei anche in quanto impottino aggiunte od \
innovino alle disposizioni precedenti.

Al wministro delle finanze é data facoltad di emanare le ulteriori
disposizioni che possano occotrere per la applicazione dei singoli
testi unici.

Ordiniamo che il presente decreto, munito ddl sigillo dello Stato® |
sia inserto nella raccolta ufficiale delle leggi e dei decreti del Regno
d'Italia, mandando a chiunque spetti di osservatlo e di farlo os-
servare.

Dato a Roma, addi g9 giugno 1918.

TOMASO DI SAVOIA.

ORLANDO — MEDA.

Visto, Is guardasigiili: SACCHI

Testi unici dei tributi straordinari imposti durante la guerra,

Ailegato A

IMPOSTA E SOVRAIMPOSTA SUI REDDITI REALIZZATI
IN CONSEGUENZA DELLA- GUERRA.

TESTO UNICO.

Art. 1. — I nuovi redditi, realizzati posteriormente al 1° agosto |
1914 fino al 31 dicembre 1919 in conseguenza della guerra, da com-

mercianti, industriali ed intermediari, nonche i redditi della mede-
sima natura che dallo stesso giorno hanno ecceduto quelli ordi-
nari, sono accertati a parte per I’applicazione della imposta di ric-
chezza mobile, e, quando siano supetiori a I,. 25c0, sono inoltre
assoggettati ad una sovraimposta straordinaria di guerra nella
seguente misura :

Per i nuovi 0 maggiori redditi realizzati dal 1° agosto 1914 al
31 dicembre 1915:

Per i commerciants e gli industriali:

del 12 % sulla quota del profitto superiore all’'8 9%, e fino al
10 % del,capitale investito ;

del 18 9 sulla quota del profitto <uperiore al 10 o, e fino al
15 9% del capitale iuvestito ;

del 24 % sulla quota del profitto superiore al 15 % e fino al
20 % del chpitale investito;

del 35 % sulla quota del profitto superiore al 20 % del capi-

tale investito.

Per gli intermediars :

del 5 % sulla eccedenza di oltre 1 decimo e fino a 5 decimi sul
reddito ordinario ;

del 12 % sulla eccedenza di oltre 5 decimi & fino a 10 decimi
sul reddito ordinario ;

del 18 9, sulla eccedenza di oltre 10 decimi e fino a 20 decimi
rul reddito ordinario;

del 24 % sulla eccedenza di oltre 20 decimi e fino a 30 decimi
aul reddito ordinatio ;

del 35 9% sulla eccedenza di oltre 30 decimi.

Per i nuovi o maggiori redditi realizzati dal 1° gennaio 1916 al

31 dicembre 1916, dal 1° gennaio 1917 al 31 dicembre 1917, dal 10
gennaio 1018 al 31 dicembre 1918, dal 1° gennaio 1919 al 31 di-
cembre 1919 :

Per i commerciants ¢ gli industriali:

del 20 9% sulla quota del profitto superiore all'8 % e fino al
10 % del capitale investito ;

del 30 % sulla quota del profitto superiore al 10 % e fino al
15 % del capitale investito ;

del 40 % sulla quota del profitto superiore al 15 9, e fino al
220 %, del capitale investito;

del 60 % sulla quecta del profitto superiore al 20 % del capi-
tale investito.

Pey gli intermediari.

del 10 % sulla eccedenza di oltre 1 decimo fino a 5 decimi
sul reddito orcinario;

del 15 9 sulla eccedenza di oltre 5 decimi fino a 10 decimi
sul reddito ordinario ;

del 20 % sulla eccedenza di oltre 1o decimi fino a 20 decimi
sul reddito ordinario ;

del 25 %, sulla eccedenza di oltre 20 decimi fino a 30 decimi
sul reddito ordinario ;

del 40 9, sulla eccedenza di oltre 30 decimi.

Art. 2. — Pei redditi che siano accertati per I'applicazione della
imposta di ricchezza mobile in virtd dell’art. 9 del testo unico di
legge 24 agosto 1877, n. 4021, le aliquote indicate nell’articolo
precedente per i commercianti e per gli industriali sono rispettiva-
mente ridotte al 10, al 15, al 20, al 30 per cento, quali furono fis-
sate dall'art. 1 dell’allegato B al R. decreto 21 novembre 1915,
n. 1643.

Per le affittanze a,rarie collettive, di cui all'ultimo comma del
predetto art, g ’accertamento dei redditi viene fatto in confronto

| di ogni singolo consociato

Art 3.-— Agli effetti dell’art. 1 si presumono redditi realizzati
in conseguenza della guerra, fino a prova contraria, quelli comunque
verificatisi per aumenti di proauzione o di commercio, oppure per
elevamento di prezzi posteriormente al 1° agosto 1914 e fino al 31
dicembre 1919, anche dopo l'eventuale stipulazione della pace.

Le disposizioni del presente testo unico si applicano anche nei
riguardi dei contribuenti, enti o privati, che in forza di leggi spe-
ciali godono della esenzione dalla imposta di ricchezza mobile sui
redditi ordinari.

Art. 4. — Per reddito ordinario si intende la media di quello
definitivamente accertato agli effetti della imposta di ricchezza
mobile nel biennio 1913-914.

Per gli enti o privati non ancora soggetti all’imposta di ricchezza
mobile » i cui redditi siano in contestazione, i redditi ordinari ven-
gono determinati con opportuni confronti coi redditi gia definiti-
vamente accertati per la imposta stessa nel biennio anzidetto al
nome di contribuenti della stessa categoria.

In ogni modo il reddito ordinario non pud essere valutato ad un
importo inferiore all’8 per cento del capitale investito

Per la determinazione dei nuovi o maggiori redditi degli inter-
mediari si terrd conto della entitd degli affari conclusi col loro in-
tervemnto.

Art. 5. — I data facolta ai possessori di redditi nuovi o maggiori
realizzati dal 1° gennaio al 21 dicembre 1918 e dal 1° gennaio al 31
aicembre 1919 di provate in sede di accertamento che il reddito




500

ordinario, calcolato secondo le norme del primo comma dell’arti-
colo precedente, non corrisponde ai redditi effettivamente prodotti
nell’anno 1913.

Eguale facolta é concessa agli enti e ai privati di cui al secondo
comma dell’articolo precedente, per quanto riguarda i confronti
in base ai quali deve determinarsi il reddito ordinario.

Il reddito ordinario ottenuto in applicazione del presente ar-
ticolo avra anche eificacia di rivalutazione del reddito i ricchezza
mobile per la tassazione normale dal 1° gennaio 1918 in poi, nei
liniiti stabiliti nell’art. r della legge 2 maggio 1907, n. 222.

Art. 6. — Per capitale investito si intende quello risultante da
atti, da libri di commercio regolarmente tenuti e da altre prove
certe anteriori alla data di pubiblicazione del decreto Reale 21 no-
vembre 1915, n. 1643, allegato B, e che sia effettivamente impie-
gato nella produzione del reddito; in difetto di tali atti o proveil
capitale investito si presume con opportuni confronti nella mi-
sura occorrente per la produzione del reddito.

Art. 7. — Nella determinazione del reddito agli effetti della
imposta e della sovrimposta di cui all’art. 1 le Agenzie.tengono
conto come passivitd deducibili delle svalutazioni ed ammorta-
menti eccezionali di speciali impianti-fatti per 1’esecuzione di for-
niture i guerra, a norma cegli articolt seguenti.

Si tiene conto altresi delle provvigioni corrisjoste dai commer-
.cianti ed industriali agli intermediari, purch¢ ne sia pienamente
giustificata la sussistenza e siano contemporaneamente accertati
la persona ed il domicilio clecli intermediari stessi nello Stato. I
commercianti e gli industriali restano obbligati solidariamente al
pagamento di una quota, proporzionale alle provvigioni dedotte,
della imposta e sovrimposta dovute dagli intermediari. Contro i
solidariamente responsabili si procede solo dopo escusso infruta
tuosanente 1’obbligato diretto.

Per la determinazione dell’alquota di sovrimposta relativa al
reddito degli industriali e commercianti la percentuale del profitto
sul capitale sicalcola tenendo conto anche del reddite ordinario,

Agli effetti dell’applicazione della sovrimposta per gli anni 1918
e 1919 saranno ammesse come deducibili anche le spese di registro
dei contratti ai appalto inerenti alla produzione del reddito, a con-
dizione che il ¢ontribuente provi che di tali spese non siasi tenuto
conto nella determinazione dei prezzi d’appalto

Art 8, —In ciascun petiodo di accertamento ¢ considerato
come spesa deducibile il sopraprezzo pagato a causa dello stato di
guerra pei nuovi impianti e per le trasformazioni fatte nel periodo
stesso per la esecuzione di forniture di guerra.

Del rimanente costo del nuovi impianti e delle trasform azioni
predette, la parte eccedente il valore attribuibile agli impianti e
trasformazioni a guerra finita viene agli effetti della imposta e
della sovraimposta, ammortizzata ripartendola in misura eguale
in tutti o nei restanti periodi di accertamento.

Agli effetti della disposizione di cui al capoverso precedente
il valore attribuibile agli impianti ed alle trasformazioni dopo la
guerra viene presunto, in difetto di prova contraria, nella iisura
del 2o per cento dell’effettivo costo totale.

I.e disposizioni di questo articolo sono applicabili anche a fa-
vore degli opifici e degli stabilimenti di cui al decreto 17 febbraio
1916, n. 197.

Agli effetti dell’applicazione della sovraimposta nel secondo,
nel terzo, nel quarto e nel quinto periodo di accertamento, dal red-
dito determinato ai sensi dei precedenti articoli viene detratta 1'im-
posta di ricchezza mobile che sul redaito stesso ¢ dovuta.

Art. 9. — Nei casi di aziende le quali fossero gia state tassate
agli effetti dell’imposta di ricchezza mobile per gli anni 1933 e 1914,
ed abbiano aumentato il proprio capitale posteriormente al 31 di-
cembre 1912, il reddito ordinario da attribuirsi al nuovo capitale
@ valutato in una percentuale pari‘a quella che la n:edia dei redditi
accertati pel biennio anzidetto, o dimostrati a sensi del precedente
art. s, rappresenta, in rapporto al capitale impiegato, nello stesso
periodo di tempo. In ogni caso il tasso percentuale non puo essere
inferiore all’8 per cento.

Art. 10. — I redditi di piroscafi da carico acquistati all'estero
e che entrino a far parte della marina mercantile nazionale en-
tro il 26 agosto 1918 sono esenti dall’imposta di ricchezza mobile
e dalla sovraimposta straordinaria di guerra, durante i primi tre
anni di esercizio effettivo.

Al piroscafi da carico costruiti nei cantieri nazionali con dichia-
razione ai costruzione posteriore al 24 maggio 1915, che siano en-
trati a far parte della marina mercantile nazionale, ¢ accordata,
per i primi cinque anni di esercizio effettivo, ’esenzione da imposta
e da sovraimposta, di cui al precedente comma, purché tale effet-
tivo esercizio sia cominciato prima del 31 dicemhbre 1919.

I,a esenzione perd, tanto per il caso di piroscafi acquistati al-
I’estero quanto per quello di piroscafi costruiti nei cantieri nazio-
nali, non si estende ai redditi derivanti dalla loro vendita.

I esenzione ¢ accordata mediante decreto del ministro per i
trasporti marittimi e ferroviari, d’accordo col ministro per le finanze,
secondo norme da stabilirsi di concerto fra i ministri stessi. .

Per fruire dei benefict di cui al presente articolo, i piroscafi deb-
boho essere di intera proprieta di cittadini italiani o di Societa le-
galmente costituite, aventi sede nello Stato, nelle quali il presi-
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dente del Comsiglio di amministrazione, I’amministratore delegato
¢ la maggioranza dei consiglieri di amministrazione, siano citta-ini
italiani.

Pei velieri, sia in legno che a scafo metallico, acquistati alll’e-
stero o costruiti nei cantieri nazionali, restano ierme le esenzioni
dall’imposta e dalla sovraimposta stabilite dal decreto 6 maggio
1917, n. 733.

Art. 11. — Nella determinazione del reddito straordinario di
esercizio delle navi mercantili, acquistate dopo il 1° agosto 1914, e
per le quali non concorrono le condizioni di esenzione stabilite nel
precedente articolo, i tre quarti del sopraprezzo pagato a causa
dello stato di guerra vengono dedotti come amniortamento.in mi-
sura eguale in tutti o nei rimanenti periodi i accertamento stahi-
liti dall’articolo 1. Il prezzo residuale di acquisto viene ammesso
in detrazione secondo i criteri consueti.

Art. 12.— Agli effetti dell’applicazione dell'imposta e della
sovraimposta di cui all’art. 1, sono considerati come redditi straor-
dinari imponibili le indennita da corrispandersi dallo Stato agli
armatori ed ai proprietari detle navi noleggiate o requisite in caso
di perdila per causa i guerta, e gli indennizzi dovuti da-Societa,
Compagnie, Sindacati o Consorzi i assicurazione in caso di sini-
stri agli armatori e proprietari di navi assicurate, per la parte del-
I'indennita e degli indennizzi stessi che ecceda il valcre ante bedlum,
od il prezzo di acquisto o di costruzione delle navi, quando tale ac-
quisto o costruzione sia posteriore al 1° agosto 1914.

Il capitale investito da tenersi presente per la deteru inazione
delle aliquote di sovraimposta ¢ rappresentato:

a) per le navi requisite o noleggiate dallo Stato, dal valore
ante bellum risultante dalla liquidazione delle indennita ;

b) per tutte le altre navi, dal valore ante bedium, ovvero dal
prezzo i costruzione o di acquisto quando le navi siano divenute
proprieta dell’assicurato dopo il 1° agosto 1914, aggiungendovi
sempre il premio pagato per I’assicurazione delle navi.

Ie disposizioni del presente articolo non sono applicabili alle
indennita e indennizzi corrisposti, in caso di perdita o di sinistri, a
proptictari ed armatori esteri ai navi estere adibite al trasporto
di merci e materiali occorrenti agli effetti della guerra e dell’approv-
vigionamento dell’esercito e delia popolazione civile.

Art. 13. — Un quarto dell’ammontare’ di tutto l'indennizzo
dovuto per la perdita della nave deve, dalle Societa, Compagnie,
Sindacati e Consorzi di cui al precedente articolo, essere depositato
alla Cassa depositi e prestiti al nome Jel proprietario od armatore,
con annotazione di vincolo a garanzia dell’imposta e della sovrim-
posta dovute dal proprietario od armatore stesc<o ai sensi del detto
articolo.

Dell’eseguito deposito gli enti suddetti daranno denunzia al-
I’ Agenzia delle imposte del uistretto. (Continua).

" NOTIZIE ;7C(7)MU7NICATIV= INFORMAZIONI

Profitti di compagnie di navigazione. — Ecco qui, quello
che hanno guadagnato gli azionisti di alcune Societa di navigazione
di paesi neutri del Nord. I piroscafi battevano bandiera neutrale ;
ma i possessori delle azioni potevano anche essere belligeranti del-
T'una o dall’altra parte.

SOCIETA OLANDESI

Olandese Americana . 32.000,000 20.750.000
Nederland . ..24.000.000 21.800.000
Lloyd Olandese. Pt . I1.450.000 5.200.000
SOCIETA NORVEGESI.
Bergeuske . . 19.250.000 6.500.0Q0
Nordenfieldske . . 13.750.000 10.600.000
Thoresen . 13.750.000 6.225.000
Aalesunds . ) S 150.000 2.052.000
SOCIETA SVEDESI
Svedese-Americana . 5.860.000 3.900.000
SVER; LT IE o [a . 14.600.000 5.200.000
Svedese Est Asiatica . . 11.000.000 5.700.000
Neptun . iy 5.800.000 2.600.000
SOCIETA DANESI.
Forenede . 4I.500.000 32.750.000
Est Asiatica . . 34.300.000 44.250.000
Danebrog . . . - - - s« + 20.750.000 22.00.0000

Quasi tutte queste Societa le quali nel 1914 davano dei divi-
dendi dal 3 per cento, come il I,loyd Olandese al 18 per cento,
come la Svedese-Americana, nel 1917 hanno tipartito il 30, il 45, il
56 € persino 1’80 per cento.. Senza contare gli enormi ammorta-
menti ed i favolosi accantonamenti. Cosi, per citarne una, la danese
« Danebrog » ha distribuito il 55 per cento agli azionisti, ha anm-
mortato per lire 20,750.000 € accantonato I,. 8.400.000, con un
capitale sociale di.I,. 20.750.0c0.

Maggiori sono stati i dividendi distribuiti dalle Societa con piro-

| scafisolamente mercantili. Cosi la norvegese Lloyd da ai suoi azio-

nisti il 50 per cento e la Skongsserds il 200 per cento e la svedese
Nordkops nel 1916 il zoo per cenio e nel 1g17 il 100 per cento. Senza
contare anche qui ammortamenti e accantonamenti.
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Circolazione monetaria negli Stati Uniti. —Ecco, secondo, Importazione.
I'Economiste Européen, la tabella delle monete d’oro e d’argento, Ao tIm,‘ - dalla Gdalla dagli
nonchédimoneta cartacea in circolazione negliStati Uniti al 1°agosto o e Francia Brelt’:gﬁ . StatiUniti
1918 in confronto del 1°agosto 1914 e del 1° agosto 1917 {in migliaia — L —— i 1 -
R 1913 . 10834008 164674 9397132 93 528
Monete oro e verghe 632.332  748.148 1.168.048 1914 9758877 67274 8485121 291 644
Dollari argento ... - 69.982 71.810 78.107 1915 8 369 029 25145 6089687 1742342
Monete div. argento . £ 160.129  194.975  218.928 1916 8065 041 4030 6997113 1056741
Certificati oro 974.387 1.736.967  805.875 1917 5037497 19633 1563305 451.065
Bilg(};ettia éile?;‘or'o 97‘;2; 4713:‘9‘23 36;:;22 Commercio estero degli Stati Uniti. — Sono stati pubblicati
Id. degliS. U. - - 337,004 Sl o recer}teme.nte i .datl statistici corrlspondefltl al commercio esterq
Id. delle Banche Namonah 716,514 604.805 P deg}l Stati U'mtl per l’annol fiscale, chiusosi al-30 giugno I?IB. Tali
T R R etvaln eTeralel o . Y 503.797 1.884.725 da‘.u abbracciano, per la prima volta, un'intera. annata di guerra.
Gli effetti generali degli aumenti nei prezzi dei prodotti del suolo e
dell’industria si accentuano sempre pitt, dimodoché le nude righe
Totale 3.367.369 4.852.084 5.559.396

Poiche la popolazione degli Stati Uniti ammontava al 1° agosto
1918 a 106.012.000 ab., la proporzione della circolazione era rap-
presentata da 52 dollari e 44 per abitante.

Al 1° agosto 1914 la popolazione era di 100.867.000 ab. e la pro-
porzione della circolazione era di 35 dollari e 33 per abitante.

Circolazione cartacea tedesca. —Ia direzione della Banca
dell’Impero e con essale direzioni delle principali Banche di Ger-
mania hanno pubblicato nei giornali un avviso col quale ammoni-
scono i cittadini a non accumulare e nascondere banconote perche
ne viene grandemente turbata la vita economica del paese, mentre
una tale misura da parte dei cittadini ¢ assolutamente ingiustificata.

Per comprendere questo ammonimento al pubblico tedesco gio-
vera accennare brevemente al problema veramente grave della cir-
colazione cartacea in Germania. Mentre prima della guerra la circo-
lazione cartacea dell’impero germanico ammontava complessiva-
mente a due miliardi e mezzo di marchi, alla fine dello scorso settem-
bre erano in circolazione banconote per quindici mriliardi di marchi
e biglietti della Cassa di prestito per nove miliardi. In tutto dunque
24 miliardied adesso si calcola che siano gia salitia 26. Orbene, mal-
grado quest’enorme aumento di carta moneta ia direzione della
Banca dell’Tmpero ha dovuto constatare che nel commercio vi &
una grande mancanza dibanconote e chele richieste dibiglietti presso
le banche sono tali che queste si trovano nell’assoluta impossibilita
di soddisfare ai bisogni generali. Come quindi spiegare questa man-
canza di carta moneta mentre la Banca dell’Impero e la Cassa prestiti
ne hanno emessi per 26 miliardi ? La risposta é facile : Ia situazione
politica e militare della Germania ha tanto spaventato la popola-
zione che ognuno cerca di realizzare il suo patrimonio in banconote
che poi tiene gelosamente nascoste in casa.

Produzione di combustibili in Italia, —Ia produzione di
combustibili fossili € in continuo aumento, per quanto rimanga di
gran lunga insufficiente non soltanto rispetto al consumo nazionale
ma anche di fronte alla deficenza della importazione.

Produgione ed importazione di combustibili fossili.

(Tonnellate)
Produzione.
Scisti .
. i Antracite bituminosi Produzione
Anni Lignite () ed totale
ittiolitiei
9I3I 697 319 I 120 2 642 701 081
1014 778 308 1140 4 340 781 338
1915 939 027 9314 4 741 953 082
1916 1 282019 18 544 4277 1 308 840
1917 1 658 963 45 444 19 870 1 824 297

(a) La cifra relativa al 1917 comprende 20250 tonnellate di carbon triassico

rappresentantii valorinon possono avere, nei-datistatistici seguenti,
che un valore relativo.

Le importazioni agli Stati Uniti aumentarono sensibilmente in
base ai valori (non le quantita) mentre, per 1a prima volta dallo scop-
pio della guerra, le esportazioni subirono una notevole diminuzione.
Con tutto cid perd le esportazioni furono superiori di ben un mezzo
miliardo di dollari a quelle dell’anno fiscale 1915-1916.

Lo sviluppo del commercio estero degli Stati Uniti in quest’ul-
timo decennio (in milioni di dollari) risulta dalla seguente tabella:

: Eccedenza Commercio
Anno fiscale Importazione Esportazione d’esportazione Totale
1909 1312 1663 . 351 2975
1910 1557 1745 188 3302
19T 1527 2049 522 3576
1912 1653 2204 551 3857
1913 1813 2465 652 4278
1914 1894 2364 740 4258
1915 1674 2768 1094 4442
1916 2198 4333 2135 6531
1917 2659 6290 3631 8949
1918 2946 5928 2928 8874

I, incremento dato al commercio estero degli Stati Uniti dalla
guerra non potrebbe essere dimostrato pitt evidentemente diquanto
non lo dimostrino le cifre. Lo scoppio della guerra ebbe, sulle prime,
ripercussioni sfavorevoli per causa specialmente della poca sicut-
rezza nei traffici marittimi. La situazione si muto ben presto radi-
calmente e gid durante 1'anno fiscale 1915-1916 1’esportazione rag-
giunse cifre che neppure agli Stati Uniti si sarebbe sognato di spe-
rare,

Un altro record si registrd durante 1’anno fiscale 1916-17 e quindi
non possono esservi dubbi nell’affermare che la guerra mondiale
segnd per gli Stati Unitil’inizlo diun’éra di prosperita senza para-
gone nella storia del mondo.

Neiprimi tre anni di guerra da essa guerra gli Stati Uniti trassero
il maggior profitto, poiavvenne la loro entrata nel conflitto mondiale
a fianco degli alleati. I dati statistici dell’annata 1917-1918 dimo-
strano, in forma quale pit chiara non potrebbe risultare, leconse-
guenze di un tal passo decisivo per la struttura economica dell’'u-
nione Nord-americana. Nelle importazioni, di fronte ad una cifra
totale d’importazione di 2.946.022.000 dollari 'aumento di cifra fu
di non meno di 286.667.000 dollari, cioé dell’ry per cento,cid che,
per buona parte, pud essere ascritto all’aumentato valore merci.

Proprictario-Responsabile : M, J. DE JOHANNIS

Luigi Ravera, gerente.

« I’Universelle s - Imprimerie Polyglotte — Roma, Villa Umberto I.

LLOYDS BARK LIMITED, =1 tomsiro staeer, rovoes, e

(GITUGNO, 1918.) (Lire 25 =
Capitale Sottoscritto - Lire 782 605 OOO
Capitale Versato - - Lire 125,216,800
Fondo di Riserva - - Lire 100,000,000
Depositi, etc. - - Lire 4,625,000,000
Anticipazioni, etc. - - Lire 1,425,000,000

LA BANCA HA CIRCA 900 UFFICI IN

Sede Coloniale ed Estero:

La Banca s'incarica della rappresentanza di Banche Estere e Coloniali.

INGHILTERRA E NEL PAESE DI GALLES.
17, CORNHILL, LONDRA, E.C. 3.

Stabilimento ausiliario per la Francia :

LLOYDS BANK (FRANCE) & NATIONAL PROVINCIAL BANK (FRANCE) LTD.
Con Sedi a LONDRA (60, Lombard St.), PARIGI (3, Place de I'Opéra),

BGRDEAUX, BIARRITZ, LE HAVEE, MARSIGLIA e NIZZA.

E—
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1 Banca Commereiale Italiana 8 Banea Italiana di Sconto

(Veds le operazioni in coperting) (Veds le operazions in coperiing)
SITUAZIONE SITUAZIONE
ATTIVO, 31 agosto1918 |30 settemb. 1918
ATTIVO. 31 agosto 1918 |30settembrel9l8 |\ )\ i o gaido asiont . . . . . . L.  13963560—  13.887.200—
N. in cassa e fondi presso Ist. emis. I, 141.173.185.07 110.496.471,66 Numerarioin Casga . . . . . . . . » 124,440.099,20 102.253.008,20
Cassa, cedole e valute . . . . . . « 224.948,45 3.255.5611.84 | Fondi presso Istitutl di emissione. . » 9.142.720,37 2.234.023,23
Portal. su ITtalla ed estero e B. T.I. »| 1407.165310,66| 1.466.401.834,22 | Cedole, Titoll estrattl - valute . . . » 1.710.793,17 2.362.664,21
Effettl all'incasso . . . . ¢« « « « . * 74,108.853.08 68.792.559.23 Portafogio . . . . . . . ... .. 2 987.816.488,69 093.226.078,33
Riportl . . . . . . . b8 e dol 10 ) olg 188.224.084,17 183.526.499,21 ContoRRIPOKticin i TR il e s 146.462.304,36 124 499.819,77
Effettl pubblici di proprieta . . . . » 58.184.441,86 43.363.534,68 Titol! di proprieta. . ., . . . . . . 64.606.724.89 79.298.708,71
Titoli diproprietd Fondo Previd. pers » 16.539.509,60 16.539.509.60 Titoli del Fondo di Previdenza. . . » 2.880.797,63 3.317.769,87
Anticipazioni su effetti pubblici . . = 9.340,472,42 9.560.636,54 Corrispondenti - saldl debitori . . . » 840.367.285,198 944.870.703,28
Corrispondenti - saldi debitori . . . 2 997.907.325.38 088.367.964,80 Anticipazioni su titoll . . . . . . . > 5.859.974,29 6.729.293,37
Partecipazioni diverse . . . . . . . » 27.897.499,58 26.057.793,26 | Debitorl per accettazioni. . . . . . 3 14.256.847,43 13.7:3.817,37
Partecipazioni Imprese bancarie 2 16.068.458,81 16.864.345,28 Conti diversi - saldl debitorl . . . . » 10.470.296.92 9.314,877,34
Benistabili .. . . . . ... o o 18.585.357,44 18.585.357,44 | Esattorle . . . . . . « « « v . o o B 284.066,77 46 449,34
Mobilio ed imp. diversli . . . . . . » — ll— Partecipazioni. . . . . . . .. .. » 15.036.142,25 13.003.102,35
Debitori diversi . . . . . .+ . . . 2 8.862.750 — 26.057.793,26 Beni Stabii .. .. . . A e 17.296.559,86 17.318.059,86
Deb. per av. depos. per cauz.ecust. 3 2.554,028.484 —| 2.872.550.808; | Societa anon. di Costruzione« Roma s » 1.800.000 — 1.800.000—
Spese amministr. e tasse esercizio » 17.353.920.41 19.134,919,48 | Mobilio, Cassette di sicurezza. . . . » 500.000 — 500,000 —
Debitogipel; avalliGFShmSon s s o 76.276.125,79 79.936.563,34
B e A 5.850.255.930,88| 6.071.568.233,03 | Conto Titoli:

s B 8 a cauzione servizio . . . . . .. »|  4313182,60|  4444.08260
presso terzi . . ... ... . . 92.376.537,07 87.1656.020,07
in deposito . . . . . . Lo .. w| 1027.82234232| 1.039.703.854,06

Spese di amministrazione e Tassc. . 3 12.030.293,69 _13.451.056,03
Totale . . . L.| 8460.773.184,47| 3.556.341.901,82
PASSIVO. PASSIVO.
Cap. soc. (N. 272.000 azioni) da L. 500 208,000,000 208.000.000 %g)::.vzo%rlgis;;ooc Azloni da L. 500 ]'; l%gggggg: 1%%8(0”6:
cad. e N. 8cco da 2500) . . . . . L. e .000.000 — : ey 00 000 —
Fondo di riserva ordinara .. . . » "11-600,000— 41.600.000 — %Ee;xa ordénaria eserdz:oi:'x; col;'slo ol ;8%(8)83_ ggggggg_
Fondo riserva straordinaria . . . . 39.100.000— 39.100.000 — ondospericeprezzamentos Muloblill i S ¢
17.049.202.26 Azionisti - Conto dividendo .. . . = 1.031.280 — 1.055.766 —
Fondo previdenza pel personale . . | 17.109.841,40 Fondo di previden: er il "l 37753.024.34 37750.801,0
Dividend! in corso ed arretratl. . . 3 2.678.625 — 2.605.0756 — P chzalper T Rersona = o 'R 219,10
DL “21% baond fruttiferl . a| 40619931488| 50156783844 | DeBIRCICCC A risparmio. . . . .. »| 48109220836 49027831210
Accettazioni comnerciali. . . . . . 2 60.542.997,94 71.062.052,94 Buoni frut. a scadenzafissa . . . . . 20.515.166,24 21.326.605,2
N 100.231.439,80 Corrispondenti - saldi creditori . . . | 1.418.999,000.47 1.460.354.971,67
Assegni in circolazione . . . . . 2 40 006, 93.358.606,30 | Accettaziond per conto terzi 14.256.847,43|  13,713317,87
Cedenti effetti all'incasso . . . . . =» 103.262.606,34 98.315,176,27 L5 G i o wORLL, "T91 420 h !
1.847.457.336,51 e Assegnl in circolazione. . . . . . S | 83.131.439,82 98.012.332,34
Corrispondentl - sald} creditord . . . 3| o0 51| 1.856.230.65874 | o egitori diversi - saldi creditori 1662027372  17.991213,35
Creditor] diversi .. . . . . . .. »| | 100.267.60634)  110.291.787,80 e e S 6105, 036563,
; 2.680.327.666 — Avalli per conto terzi . . . . . g 76.276125,79 | 79.936.563,34
Cred. per avallo depositanti titoli . Y 749~14424 2.372.569.808 — A iattorich P ATy > & g il
et e s YRR 101810%68] 35400 0esss | Conto Titol . . . . . Tt | 1.024572062,08] 1.039.793.854,06
Utill lordi esercizio corrente . . . . 1 R Avanzo utlli dell’esercizio precedente 302.974,73 302.974.73
Utili lordi del corrente eserclzio. . . 24.163.931,49 27.236.{78,31
Totale . . . L.| 585925593088 5,061.568.243,38 Totale . . . 1.| 3460773.134,47, 8566.341.001,32
2 Credito Italiano 4 Banco di Roma
(Vedi le operasioni in coperting) (Vedi le operazioni in coperting)
SITUAZIONE SITUAZIONE
ATTIVO. 31 agosto 1918 |3 settembre 1918 ATTIVO 31 agosto 1918 | 80 settemb. 191
Azlonistl saldo Azioni . . . . . . . L. 3.394.500 — — ) :
T e ] E S Te 173331_ 982,50 3384500 | Cassa e L 27.682.437,66 32,410.152,41
Portatoglio Ttalia ed Estero » . . . »| 120451876310 10090025280 | Portafogllo Italia ed Estexo - - . . 214.281.963,98|  241.705.977,48
RIBOEIILY et R o e P 214.346.870— | 1,272.429.634,65 | Effettl all'incasso per conto terzi . . 10.984.741,09 17.376.661,75
Corrispondenti .« « « < « . . . . 67341460805 19695261355 | Tactt] pubblic .. . . ...... 3  16081.050,20 15.365.679,24
A s T A : o “l70sas0s60|  694466770— ori industriali . . . .. . ... )| 3857054807  37.913.00041
Partecipazioni . . . . . . . . s 4,921.765.30 5021765,30 /], RIPOKLE 5= Jcineon s Tl gemags W) 24527683 —|  24.206.004,65
T B o I TR —el] 12.500.000 — 12,500,000 | Partecipazioni diverse . . . . . . . 2.261.026,43 2.261.028,43
Debitorl diversi . . . . . . . . . . »| 7223652830 7898770355 | DeniStabli . . . . ... 0 39.244.54037)  14.393.357.43
Debitorl per avalli . . . ... . .. » 100.866.370,55! 108.466.166,30 | Contl correnti garantiti . . .. .. °* 40.287.911,83 14.288.573,73
Conti d’ordine : - ’ Corrispondenti Italla ed Estero . . . * 321.153.040,12 339.579.280,03
Titoli Cassa Previdenza Impiegati . » 4.600.467,85 471294190 | Debitorl diversi e contl debitorl . . * 37.664.234.24 35.502.411,41
Depositl 2 cauzlone . « . . . . . - 2,608.015,50 2.612.016,50 | Debitori per accettazioni commerciali * 5.180.926,43 5.277.760,43
(S (AT e (o § »| 2192.117.074,40 2.280.373.746,69 Det'ﬂtori per avalii e fidelussioni . . * 53.220.366,28 62.167.498,18
Sezu;lx;e Comm:r. dei: Int:ustr. in iﬁbh 1 —_ 4 — .
T e i 866.114.746,40 Mobilio, cassette di cust. e speseimp . * = =
ofale L.| 476573952115 4.866.11474, \ Spese del corrente csercizo . . . . 4981.487.20 5.751.383,20
‘ Depositi e depositari titoli . . . . . » 77.491.861,76 490,529.285,55
Totale . . L.| 1290.514.545,15| 1.328.769.052,32
SRS PASSIVO.
Capitale . . . ...+« ++ ... L[ 150.000600—| 150.000000— | Capitale sociale .. ... .....TL| 100000.000= 100.000.000 —
Riserva . . o o v v o oo o+ oo ! 24.000.000 — 24.000.000 — -Foudo,al tiserva ordinaria . . . . » 477.668,90 477.668,90
Dep, in Conto Corr. ed a Risparmio. 1| 499.705.768,80| 51034257760 | Depositi in conto corr. ed a risparmio .»|  210169.026,87| 21457056341
Corrispondenti s e e e . e .. 1| 163420878215 1.622.362.595,60 | Assegni in circolazione. . . . . . 1y 15.703.491,35 18.766.770,38
Accettazioni . . . . . ¢« . o0 . 1 39.046.570,35 37.855.476,75 I Riporti passivi . . . . . . . .. =)
Assegnl in circolazione .. . . . . 69.102.114,70 78.642.546,75 | Corrispondenti Italia ed Estero. . . » 332.782.276,02 35,3986.185,18
Creditori diversi . . . . . . 4 1 37.636.356.60 33.220.336,20 Creditori diversi e conti creditori. . » 86.355.126,13 85,375,764,95
BSvalll f e T e e » 100.866,370,656 108.466.166,20 Dividendi su n/ Azioni AL E. » 475.610 — 444.927,50
T = L= 1 ’ 11.849.001,25 13.217.346 — Risconto dell’Attivo. .. . . . .. » 1.310.009.80 1.310.009,80
o Cassa di Previdenza n/ Implegati. . » 154.938,32 157.139,08
Conti d'ordine : o5 = Accettazionl Commerciali. . . . . . » 5.180.926,43 5.277.760,43
Cassa Previdenza Implegati . . . . » 4.690.467.85 4.7:2.941,20 | Avalll e fidelussioni per ¢/ Terzi . . » 53.220.366,28 62.167.498,18
Depositi a cauzione . . . . . . . . » 2.608.015,60 2.612,015,50 Utill lordi esercizio corrente . . . » 11.314.065,31 12,580.478,96
Conto titoli . v « v o6 0 v s 0. B 2.192.117.074,40| 2.280.373.746,60 | Utill esercizio 2917 da ripartire . . » i
476613052130 4.866.114.746;40 Depositanti e depositi per ¢/ Terzi . » 71.345.146,74 490.529.285,56
Totalel ot Al it (IS AR Totale . . . L.| 1200.514545,15 1.3:8.769.052,32
3 SITUAZIONI RIASSUNTIVE.
Banca Com]xietciale 3 ﬂ Credito Htaliano Banca di Sconto Banco di Roma
Uon omessy 31 dic. | 31 dic. | 31 dic. |31 mag, 31 dic. | 31 dic. | 31 dic. |31 mag, |31 dic. (31 dic. (31 dic.[31 mag. 31 dic. |31 dic [ 31 dic. |31 mag.
1014 | 1015 | 1016 | 1017 || 1914 | 1015 | 1016 | 1017 |1914(r) | 1916 710167 1017 | 1014 | 1915 | 1016 | 1017
Cassa Cedole Valute. . 80.623| 06.362| 104.932| 97.502 45.447| 104.485| 115.756/ 92.318; 33.023| 56.941| 52.483| 20.176 11.222| 11.854| 17.646| 15.662
percentuale . . . . . . 100 119.41,‘ 130.15 121.04. 100‘ 229.90, 254.68| 2{)'1’.‘3:'| 100| 167.84| 1565.77 86.00\' 100\ 10563 157.25| 138.68
Portafogli cambiali . . . |/437.314|394.818 816.683| 952,108 253.711 | 332.626| 792,188 | #34.520)| 149.339, 170.784| 373.090 342.58: | 96.660| 90.015, 98.776| 116.751
pescentuale . . . . . . 100‘ 90.38 186.79| 217.73 100\ 131.62 313.44‘ 202.87 100| 11431 249.87} 229.3! 100, 93.12| 102.18| 120.78
Corrisp, saldi debitori . . 293.629| 339.005‘ 395.646| 501.666 166.492| 172.452| 226.642| 317,143 94.681 137.155 260.274| 447.599 119.546] 71.802| 105.579| 142.463
percentugle . . . . o . 100| 115.45) 134.92| 170.85 100‘ 103.69| 136.13| 202.49 100 144.85| 274.89, 472.74 100| 60.13, 88.28) 110.80
. Riporti. . . . « « .+ | 74457 50.868| 67.709| 80.994| 40.107| 36.219| 37.148| 74.474| 16.646| 21117 56.358| 40992| 22.070| 13.923| 8.781| 15.188
percentuale . . . . . . 100, 83.78 90.94‘ 120.86) 100 7375 75.64| 16168 100| 126.85| 339.34| 246.25 100 63.08) 30.72| 68.61
Portafoglio titoli . . . . 47025 57.676| 73.877| 54.328| 17.560| 16.425| 13.620 14.540 30.983| 41.058| 36.616| 39.557| 77.383| 83.643| 59.822 56.887
percentuale . . . . . . 100 122.64i 152.84 115.53\‘ 100! 93.53 77.56‘ 5280 0| 132.51) 118.18| 1387.67 100 108.08) 77.31 73.12
Depositl . . . . . . « . |/166.685 142.101| 246.379| 257.627 | 146.895| 138.727| 239.245 z’mml 105.484| 117.789| 179.960| 206.165 | 126.500| 84.720| 100.084 120.780
percentuals . . . . . . 100 8525 147.68‘ 154-55” 100! 9443 163.06| 190.14| 100| 111.66| 170.61| 195.44| 100| 6697 79.11] 9547
(1) = Societd Bancaria. 4+ Credito Provinciale,
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6 Istituti di Emissione Italiani
(Situazioni viassuntive telegrafiche).
=P | Banca d'Italia ] Banco di Napoli | Banco di Sicilla
{000 omessi) i |
31 ag. | 10 sett.’ 20 agi | 31ag | 20 ag. | 31 ag.
Cassa........ weee Ll — [ — 1346751 350040/ 74108 70146
Speciemetalliche, » | 895041 895100 221.026( 2215 477 477
Portaf, su Italla.. »| 557.420 749.056 258.505' 273.103| 92.760 95.5699
Anticipazioni.. ... » | 697.778 558.339 1.057.711/1.088.465, 32.347| 35.668
Fondi sull’ estero | | ‘

{portaf.e ¢/c).. » w5247 711.060| 107.027' 103.738] 24.580| 24.740
Circolazione...... » 8.068.208 8,017.040|1. 69.179,1.883.382 429.467| 433.324
Debiti a vista... »| 828.370 742.023I 128.416. 140.254| 112.087| 126.509
Depos.inc/e frutt. » | 546.248 648,252 118.882; 120.765 57.277| 35.300
Rap. ris. alla circ. » | 38.849/,| 30.33%| 41.61°/,! 37.86¢/,| 28.41%| 33.80 %
i (Situaziont definitive).

Banca d’Italia.
10 giugno | 31 luglic
| bl el o
Of0. ). watismer v o s oI GGR0 b AT 0 . .« . Lo 831.140478 $78 JiL ¢
ATEENto) ., L ¢ o'el MOUL Sl i S T ) 78.268.941 77.047.35
Valute equiparate, . » . . . . .. . ... » | 537.384.095 553976918
Totale riserva L.| 1445802515 1.448.277.615
Portafoglio su piazze italiane . . . . . . . » 744,420.138, 786.265.673
Portafoglio sull'estero. . . . . . . . . . . » 22.118.441 22.154.992
Anticipazioni ordinarie . . . . . . . . . e i) 605.083.248| 657.432.033
» al Tes0TOR. L5 -f o Wedwabo i o » 360.000.000| 360.000.000
Anticipazioni straordinarie al Tesoro (r) . . »| 2.795,000.000| 3.000.000.000
Anticipazioni a terzi p. c. dello Stato (2). . » £40.022,330| 854,865.987
Titolias foo s o R R T e el » 220.051.565| 219.562.757
Tesoro dello Stato - per sommin. biglietti (3) » 516.000.000| 516.000.000
Servizi diversi per conto dello Stato e prov, . » 205.730.4734 198.122.318
D epositif = A eSS et = L » | 14.242.486.414|18.847.271.378
Cifcolazionehe S atsita Se= R ESUNE S ot =Nt » | 7.513.366.650 7.848.807.900
Debitifatvista i e - e o, s g » 872.257.0)041 1.078.487.362
Depositi in conto corrente fruttifero . . . . » 872.257.008| 549.531.324
Servizi diversi per conto dello Statc e prov. , » 87.712.732| 184.563.740
Rapporto riserva a circolazione (4) . . . . . » 32,71 33,50 %
8 Banco di Napoll,
20 luglio | 381 luglio
(OJ T =, el o BT oL == A AR L.| 196.430.682| 196.432.069
ATpentom N S s e e N (- SRR 30.139.143 30.139.143
Valute equiparate. . . . . . . . . ... ey 114.469.682| 1690.033,608
Totale riserva 1| 341.080.507| 345.604.821
Portafoglio su piazze italiane . . . . . . . 1 | 285.430.000| 288.482.000
Portafoglio sull’estera .. . . . . . . . . . . » 8 .032.626 49.476.715
Anticipazioni ordinagie, . . . . .. . ... » 130.002.735| 146.915.801
» Al TESOIOR Smtt e « .« | 1.051.658.000 1.087.688.000
Anticipazioni a terzi p. c. dello Stato (2) . . . » | 248086.604| 307.210.578
Titolis Z=nl i reima B ol B EeEC I L 113.264.112| 117.723.127
Tesotro dello Stato-per sommin. biglietti (3) » 148.000.000| 148.000.000
Servizi diversi per conto dello Stato e prov. . 4.285.099 4.416.156
Depositif Bt iR Sowoh ko . . » 11968122079 2.029.335.279
Circolazione . . . . . . .. SN o » | 1.850.845.000 | 1.866.832.000
Debitiladvista¥ Frsfdie: g7000 L=, . . . | 131.953.000| 145.101.000
Depositi in conto corrente fruttifero. . . . » 134.297.000 | 121.451.000
Servizi diversi per conto dello Stato e prov. » 843.164 2.081.774
Rapporto riserva a circolazione {4)» . « . . 46,64 /4 43,83 %
5_’ Banco di Sicilia.
20 luglio | 31 luglio
(O3] o gomd5rs BR0T6 4 B0 PO 3 e T 39.743.207 39,748,207
ATRENto g, = Ml S e Ll » 9.576.005 0.0577.042
Valute equiparate, . . . . . . o N T __721f7268.949 __21_.131:!.&‘54
Totale riserva L. 70.588.244 ?(l.il;]-l,&_f.‘.ii
Portafoglio su piazze italiane . . . . . . » | 104.726.000 G0.600.000
Portafoglio sull’'estero . . . . . . . . . . . » 12.041.391 12.023.446
Anticipazioni ordinarie. . . . . . o = 35.300.000 S2.404.660
» al TESOTO. & « « v &« o o & e 31.000.000 31.000.000
Anticipazioni a terzi p. c. dello Stato (2). . . 46.608.600 51.610,623
T A B BT T3 (D00 w0, R O o] » 32.463.600 33.008,441
Tesoro dello Stato - per sommin. biglietti (3) » 36.000.000 38.000.000
Servizi diversi .per conto dello Stato e prov. » 39.766.762 32611717
DEPOSitiy, wemte Tar ol maiee oo bl o o ame oet s » 608.549.103| 619.682.4068
Circolazionems ThEu il L bbb ) =Y -—
Debitiawista. . . . . . . . . . .. . . | 105.917.000
Depositi in conto corrente fruttifero. . . . » 34.838.000
Servizi diversi per conto delio Statoe prov. » 40.577.646
Rapporto tiserva a circolazione (4) . . « . . 3 44.61 %, 36,28 %,

(z) DD. LL. 27,6, 1915 n. 984, € 23, 12, 1915, n. 1813. 4/1/17 n. 63.

(2) RR. DD. 18 agosto 194, n. 827 e 23 maggio, 1915 n. 7II,

(3) RR. DD. 22, 9, 1914, n. I028, 23, II, Iy14, 1. 1286, e 23, 5, 1915, 1. 708.

{4) Al netto del 40 9% pei debiti a vista. Il rapporto é stato calcolato

" escludendo -dalla circolazione i biglietti somministrati al Tesoro, ai termini

dei RR, DD, 18 agosto e 22 settembre 1914 nn. 827 e 1028, R. D. 23 no-
vembre 1914, n. 1286 ¢ RR. DD, 23 maggio 1915, nn. 708 e 711 ¢ del decreti
luogotenenziali 27 giugno 1915, n. 984, 23 dicembre 1915, n. 1813, 3r agosto
1916, n. 1124 € 4 genmaio 1917, M. 63.

10 BANCO DI NAPOLI
Cassa di Risparmio — Situazione al 30 aprile 1918
R
Sparmio vincolato
| Complessivamente
ordinario | P riscatto I P

pegni |
|

Libretti; Depositi |Lib.!Depositi |Libretti| Depositi

Situazione alla fine |
del mese precedente
Aument! dei mese.. .

1.824| 20.842615 32!

17

Dimipuzione del mese .644.275i

Slituaz.al 30 apr. 1918

1.220| |
148018] =

483,40

262,04 |

144.528| 234.796.615! 351! 243222 144877'1 234.7090.047
1.850. 20.843.098

148.350| 235.639.230' 383 2.015.52 146.733 256.642.145
1.146|

004066/ 368 Ees“z,esg 145,587, 237.997.007

17.644.537
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11 Banea d’Inghilterra.
3 [~ 1918 1918
(000 omessi) , 31 luglio 28 agosto
Sexions d'emsssions
Biglietti emessi . . . . . .. ... ... Ls 83.013 87.336
Debito di Stato . » 11.0156 11.015
Altre garanzie. . ] 7434 7.434
Oro monetato ed in lingotti. . . . . . . » 60.560 68.886
- . Seszions di Banca
Capitale soclale . . . . . . . .. S S Y 14.552 14.552
Dep. pubbl.(compresi i conti del Tes., delle Casse
di rispar., degli agenti del Deb. naz., ecc.) » o 87.789 34.918
Depositi diversi. . . . . . .. .. ... » 138.441 136.110
Tratte a 7 glorni e diversi . . . . . . . . » 10 10
RIMENCDZR 4 2 2 « » 5 & Y SN R sy 3.436 3.499
Garanzie in valori di Stato. . . . . . . . 58.601 59.454
Allre'garanude, ', . . e s aie 3 s s ks s P 108.787 90.253
Biglietti in riserva. . . . . . . . . A T 28.142 29723
Oro, argento monetato in riserva. . . . . » 897 669
12 Banca di Francia.
1918 1918
(000 omessi) 8 agosto | 5 settembre
o dncosdn— S e . ReTh e sy ITELTS 3.396.213 3.390.041
Ofozalltesterofeeitea, . =" Wl atar MR L 2.037.108 2.037.108
7.8 T N R R S =7 2 304.849 320.174
Disponibilitd e crediti all'estero . . . » 1.497.079 1.856.453
In portafoglio: ,» + .. 0 « ¢ o T 3 » 1.018.541 852.498
Effetti prorogati. . . . . . . . . .. .. » 1.068.400 1.063.558
Anticipazioni su titoli. . . . . . . . . RERC 338.416 823.254
Anticipazioni permanenti allo Stato. . . . » 200.000 200.000
» nuove allo Stato . . . . . . 19.350.000 18.114.000
Buoni del Tesoro francese in conto per antic.
dello ‘Stato a governd estecf . . . ., . » 3.452.000 3.463.000
BRESE, i e & Tt A » 1.774 12.536.000
Biglietti in circolazione . . . . . . . » 20.476.586| 20.721.388
CECNdeld Tesoro S =l L2l SIS R T, 020 » 68.403 328.602
CRCHiparticolariSr=d. Lo . A IS » 3.688.564 3.277.165
Utili lordi degli sconti e int. div. della settim. » — —
13 Banca Nazionale Svizzera.
- 1918 | 1918
(@) S 7 maggio | 23 maggio
CaSSAROTO ey s T o o o e e Fr. 376.768 376.148
Cassaargento . . . . . . . . . . e e A 55.480 56.773
Biglietii altre Banche . . . . . . . . . . » 21.329 19.939
Portafcglioft | = o0 e i ey » 300.572 271.836
Crediti a vista all’estero. . . . . . . . . » 35.588 31.540
Anticipazioni con garanzia titoli. , . . . . » 10.013 10.000
Titoli di proprietd . . a . ¢ « v o o 4 4 B 38.738 39.978
Altrelattivita IS AN et Sust S0 U 05 ks > 11.817 24.170
Capitale . ., . . . . . B o e P s i 28.440 28.440
Biglietti in circolazione . . . .. ... . » 697.603 871.844
Debiti a breve scadenza . . . . . . .. 2 104.627 102.761
Altre passivita . . . . . . . . . it » 19.737 27.341
14 Banca dell’Impero Germanico.
1918 1918
Gy oTss) 15 agosto 28 agosto
IMEtallOTSRWIE LY. P a0y 5o a0is 1o M 2.468.000 2.468.000
BlgliettigrRate A P A o - ok, Tl 1.928.000 1.991.000
Portafoglion=4 e I U JiA] emeh, ~ o » 15.968.000|  15.959.000
Anticipazioni, . . .. ... =y - > 12.000 6.000
Circolazione SO ™l Sl O [ W 12.930.000 13.111.000
ContiNCorrentifg®n= Sl JEE 10 ST 08 S » 8.124.000 8.155.000
15 Banche Associate di New York.
1918 1918
(000 omessi) 11 maggio 18 maggio
Portafoglio e anticipazioni. . . . . . . . . Doli. | 4.531.590 4.594.885
OIelaadone. i v i o e el alas B 36.361| 36.536
L e T ¢| 424,236 482227
Eccedenza della riserva sul limite legale . . » 42,912, 49.540
16 Banche della Federai Reserve.
2 1918 1918
(000 omessi) ‘ 3 maggio 10 maggio
3T TR AT R I L T 1.856.940 1.883.135
Totale attivita . . . . . . . . . T o, 3.772.495 3.772.495
Depositi e garanzie . . . . . . Y et r) 1.807.562 2,107.050
GO AOTE: s (d 6.76 Wl aiid o 6"l %4 s ® 1574.278 1.589.193
17
T
Incasso H o ey )g -]
metallco (8§ | F4| Bg TR Teo
(000.000 omessi) | 28 (1988 < EEZ || gello
s3°%8) & § i
oro iargento| A @ val & b v 8 l| sconta
DANIMARCA — Banca Nazionale
1918. 31maggio.. 268 3 483 || 154 68 14 5
1918 29 giugno... 269 4 521 | 110 73 21 5
1918 13 Iuglio...| 266| 3 512 119 0 19 || s
SPAGNA — Ranca di Spagna
1918 30 giugno ..| 543 | 708 || 1.919 || 498 446 | 170 1Y
1918 27 luglio .. | 2.144 876 2.944 194 | 588 383 47,
1918 31 agosto.. .| 2185 | 6563 2954 ||1.185 599 | 396 44y
OLANDA — Banca Olandese
1918 29 giugno ..| 1507 16 || 1.947 | 102 ‘ 108 | 250 [l 4Y,
1918 6 luglio....| 1.507 16 | 1915 || 122 107 | 256 44y
1918 13 agesto...| 143 | 16 || 1930 || 114 | 145 | 213 | 4,
RUMANIA — Banca Nazionale
1917 15 luglio.... 483 0 || 1.696 | 157 295 | 49 5
1917 22 Iuglio.... 493 (i} 1.717 154 \ 206 49 b
1917 29 luglio....| 494 0. 1730 | 111 208| 53 | &
SYEZIA — Banca Reale
1918 30 marzo...! 361 | 3 i 8831 180 | 3741 195 e
1918 29 giugno...| 361 2 65 156 | 328 ( 165 | 7
1917 31 luglio....; 360 | 2 903 119 | 158| 114 || 7
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QUOTAZIONI
34 VALORL DI §TATO, GARANTITI DALLO STATO, CARTELLE FONDIARIE 37 BORSA DI P;:IHGBL =5 A
Sy = - T Mz 2 oio Maggio | Maggio | Maggio ggio T aggio !
TITOLI [ e fC | Mg | Mg | Mg | Mo 31
o 'TITOLL DI STATO. — Consolidat.
Rendita 850 % netto (1906) . . .. .. . . R 8010 | 799 | penq Pranc.3%per. s0—| 50—| 597 80— 60—| 60—
60 % netto (emiss. 1902) . . . . . . . . . «| 7550 75.— » Franc, 3 9 amm, 74— | = 75— 77— 77—
» 3— Yeiotgom el ¢ | Bms T A .o 5450 56— » Franc. 3% % . . -T2 8875 ——| -——| 8875
Redimibili mo e g Brae Prestito Fr. nuovo ,| 8770 347)78 & gg & gg gg g gggg
1 % YorAIe, A . . o 9.40 4
ik’ Namnae 4'% Afsecondt’) : e oro | EEH Rl Tt 1) syl 33430 32150 897 320.50) 828 —
» 5 % (emis. genn. 1916) st N 83.70 83.20 Rend Argentma 1896 88— _13_0 _8_25 _;_ T S
Buoni ! irsoro quinquennali; 1906 s = 8: 1| = Py
Disscadenzat Gttolre TIGIEALS: s asidinl pligse 9960 | 99.60 Obbl, Buigare 4% .| 354—| 350—| 354—| 34850 360— 340.50
» 1oaprile1910 ., . .. ..,.. 99.20 | 0925 Rend, Egislana 6 %. 0050 90550 98—| 86— 93—| 8450
B) 1o oftobre 1910 | Ty .| 98825 08.02a » Spagnuola . . .| 120—| 12885 14050| ——| | 14050
a) N 10 aprile 1920 T v 97675 97.825 s Ttaliana 3% . . . 59— o = 50 — Cliatt A
b) » 1° ottobre 1919 . « v B 99,50 99.50 » Portoghese nuovo, = N ] 65 — 65 50 6550 65 50
<) 10 ottobre 1920 s e.o o 9930 99.30 » Russa 1801 . . . 3280 ——| 34— 3495 32850 32—
Obbllgazloni 3 Y5 % netto redimibili . , . . . .. . .| 345— —_—— 2 R 1008 = 47— 4650 4950 4975 48,50 47 50
% netto redimibili . Ty g S R i (P » » 1909 . . .| 4060 4080 42200 ——| 4250 4150
5 % del prestito Blount 1. 1 . ool o G| 2= = Betbiet, ... 00 00 — 4 A Cofy oL i Il g e
34.: 55, FF. Mediterranee, Adriatiche, Siculé (1)’ . ©| 31090 | 311— R R 6205 6205 6260 63— 62— 6210
3 % (com.) delle SS. FF. Romane (1) . O ) TR =t Banca ®i Francia . . = =B K | =0y Ry I
5 9%, della Ferrovia del Tirreno (1 . . . . .. . . .| 440— = Banca di Parigi. . | 940 —| 942—| 049—| 84250 940—| 940—
8 % della Ferrovia Maremmana (1) . S 460~ | Credito Fondiario. .| 695—| 694—| 6986—| 700—| 705—| 705—
5% della Ferrovla Vittorio Emanuele (1) . . . . . . 34450 | 34475 | Cregit. Lyonmals . .| 1070—| —-—| 1060—| 1055—| 1050—| 1048 —
3 9% della Ferrovia Lucca-Pistoia {xj. . . . . . . . . e i Banca Oftomana . . el 7Y e - | el ot 1
34(:, delle Ferrovie Livornesi A. B. , ., .. ... 335.— | 338.— Metropolitan . . . .| 412—| 413—| 410—| 408—| 41350 410—
8 % delle Ferrovie Livornesi C. D. D. I. (1) 340— | 30— | guer. . .. 0 ... ———| 4800—| 4828—| 4870—| 4801—| 4835
5 9% della Ferrovia Centrale Toscana (1) . . . . . . 57— | 580— Thomson . » . . » | 795—| 795—| 1780 —| 715—| 761—| 745 —
5 % per lavori Risanamento cittd di Napoli (). . . —_— e Andalouse . . . . . gy = ——| 460—| 456—| 4855 —
TITOLI GARANTITI DALLO STATO. Lombarde. . . . . .| 17380 17550, 178— 178— 122— izg:
Obbligazloni 3 % Ferrovie Sarde (em. 1879-82) (1) . 304.50 | 306.— Nord Spagna . . . .| 450—| 448 — 6&;— é%— 506: e
5 9% del prestito umif. citta di Napoli . 77.50 —— Saragoem. ., . . of 505 — — — —
iale 3.756 —— —_— Piombino. . . . . . ——| 10650 107.50| 10750/ 108— 108 —
Ordmane di credito comunale e provinciale 610 lombi o
Speciali di credito comunale e provinciale 875 . . . . 407.83 | 406.— Rio Tinto . .| 1861—| 1849—| 1835—| 1831 — El-— 1829 —
Credito fondiario del Banco Napoli 3 ¥; % netto .| 47418 | 472.04 Chartered. , . . .« 22— 21176 21 — 21 50 21 — —_—
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