L ECONOMISTA

: GAZZETTA SETTIMANALE

SCIENZA ECONOMICA, FINANZA, COMMERCIO, BANCHI, FERROVIE, INTERESSI PRIVATI

Diyettore: M. J. de Johannis.

Anno XLV - Voi. XLIX

1918

11 continuo aumentare di abbolati a questo nostro periodico,siatn
Italia che all’ Estero, aumento ansi accentuatosi maggiormente nel pe-
riodo di guerra, ci permetle, non sensa qualche sacrifizio, di far fronie
alle accresciute spese di stampa, e di manienere invariata a L. 20 la
quota dt sottoscrizione annua peri’Italia ea L. 25 per I’ Estero. A dif-
ferenza quindi di quelle gazsette che hanno dovuto aumentare i1 prezzo
di abbonamento ¢ ridurre in modo considerevole la periodicitd, 1, Eco-
NOMISTA entra nel suo 45M0 anno di vita immutato nel suo apprezsato
cammino.

Dz ci0 ringraziamo vivamente ¢ sottoscritiori vecchi e nuovs.

Tornerebbe sommamente gradito alla Direzione dell'Economista di poter
completare ad alcuni vecchi e fedeli abbonati, che ne hanno fatto richiesta
le loro collezioni, alle quali non si ¢ potuto provvedere perché esauriti
presso I'’Amministrazione i fascicoli mancanti.

Si fa percid cortese preghiera a coloro che possedessero i fascicoli sotto-
segnati, e che non volessero conservare la intera collezione di inviarli a
questa Amministrazione: faranno cosi opera gradita agli abbonati predetti.

Ecco l'elenco dei fascicoll che si ricercano:
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PARTE ECONOMICA

La Scuola.

Le preoccupazioni per l'assetto del dopo-guerra, sug-
geriscono i progetti piu vasti e piu immaginosi che le
menti umane possano concepire e interessano, appassio-
nano l'opinione pubblica, tutti contemporaneamente o
successivamente, tranne uno : la scuola.

Questo fattore, il piu importante, in relazione al de-
siderio di una Italia forte, civile, rispettata, cosciente
¢, e rimane, malgrado la buona volonta di pochi, il piu
negletto e il meno presente nelle visioni del futuro.

Le discussioni dei colti e dei competenti, le chiac-
chiere dei comuni e degli ignari, si svolgono calorose e
vivaci, intorno ai problemi industriali, a quelli agricoli ;
la legislazione sociale del dopo-guerra e quella tributaria
¢ sulla bocca di tutti; si parla di stato azionarista, di
futura internaziohale, si cerca di vedere la poderosa espoz-
tazione dei coloranti o di altri manufatti italiani, si va-
gheggia una larga marina mercantile ; si odono prediche
preziose sulle risorse contenute nella pesca, e la sistema-
zione dei porti (anche quello di Ostia) sembra necessita
ineluttabile ed improrogabile ; la navigazione fluviale, le
minjere di lignite, la coltivazione del cotone, e il posto
che sara riservato all’Ttalia nella civilizzazione di nazioni
orientali o balcaniche, e la scalata alle banche da parte
delle industrie, e le azioni nominative o meno, e la siste-
mazione del debito pubblico e la valorizzazione dell’emi-
grazione. Tutto cid interessa, tutto cid attrae, tutto cio
e oggetto per ognuno che sappia scrivere o dire due pa-
role di critica compiacente od aspra; ma la scuola no !

Questo’ {attore unico e principale di civilta, di educa-
zione, di cultura generale, questo sealino che & il primo
salito da tutti i popoli che hanno voluto alzare il proprio
livello al di sopra dei popoli incivili, per noi Italiani ha
importanza secondaria, non & all’apice delle nostre aspi-
razioni, non preceds, come ogni logica insegnerebbe,
qualsiasi altro tentativo. di progresso, non forma nep-
pure una questione di amor proprio nazionale !

Noi continueremo ad essere una fabbrica di analfa-
beti, da gettare inopinatamente su tutto il globo, di ani-
mali da lavoro, anziché di coscienze che portino attra-
verso il mondo alto e fiero il nome d’Italia ; di Qruti in
paragone a coloro che avranno combattuto al nostro fianco
e che pur avendo ammirato le nostre belle virty mili-
tari, avranno deplorato la nostra supina ignoranza.

Perche ciq? o

Se si hanno disponibili cinquanta milioni per il porto
di Ostia ; se se ne avranno altri per la pesca, per la na-
vigazione fluviale, per la marina mercantile, per lo sfrut-
tamento delle miniere di lignite, non avremo noi forse,
e non dovremo noi trovare, cinque miliardi, se occorrono,
per abolire nel corso di pochi anni ’analfabetismo delle
generazioni future ? di quelle generazioni che potranno
veramente rappresentare una Italia grande, possente,
rigenerata dalla guerra di oggi e dalle durezze del regime
post-bellico che dovremo superare ?

Comincieremo noi a ricostruire la futura Italia del
tutto, dalle organizzazioni economiche e territoriali,
senza dar loro fondamenta che non sieno piu solide di
quelle costituite da un substrato di ignoranza e di pre-
giudizi ? Onon pure comincieremo la riforma della scuola,
dalle universita e dalla cultura specializzata degli operai
e dei tecnici, obliando che il cammino ha un percorso
inverso e che & da curarsi prima il cittadino cieco degli
occhi della mente e poscia colui che vede, e vede gia lon-
tano ?

Il problema, che taluno non esiterebbe a chiamare
formidabile, deve stare dinanzi ad ogni vero italiano
non meno di quello che gli starebbe la necessita di conse-
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izuire due vittorie successive per vincere la guerra:
'una contro il nemico esterno, ’altra contro il nemizo
interno : I'ignoranza |

Lo svalutamento della moneta
negli effetti tributari.
1 sopraprofitti di guerra,
III.

Le oscillazioni del valore della moneta, dovute a
violenti pertubarmenti nei mercati, non hauno un pro-
cesso lento, soltanto rimarcabile dopo un:piu o meno
lungo periodo di tempo ; ma sono quasi rilevabili giortio
per giorno. Basta seguire i corsi dei cambi praticati nelle
Borse in questo tragico periodo storico per farsene una
idea.

Per noi italiani il pitt brusco e il pil1 notevole rincatro
della vita si ¢ verificato dopo le infauste giornate i Capo-
retto. Poniamo questo in relazione con quello che disse
S. E. il Ministro Nitti or non é molto e cioé che per far
fronte Yapidamente alla jattura dovemmo launciare nel
mercato gran copia di carta moneta. Ficco perché in
breve volgere di tempo i prezzi subirono uno shalzo in
avanti : la moneta rinviliava. {

Cid posto, se si dovessero valutare gli elementi eco-
nomici del dare e dell’avere riferibili a un medesimo mo-
mento, la oscillazione monetaria non turberebbe la ri-
sultanza dei saldi in una qualsiasi azienda. Ma puta caso
si dovessero raffrontare le valutazioni iniziali e finali
degli elementi economici di un’azienda, riferibili a un
esercizio sociale, da questo raffronto halzerebbe fuori
la differenza valutativa della moneta, tra il momento
iniziale e il momento finale del periodo di gestione ;
perché le oscillazioni del valore della moneta sono oggi,
come abbiamo detto, bruschie e non lente in rappoito
altempo e si puo verificare quindi un notevole rinvilio
di detto valore anche durante un molto breve periodo
aziendale.

Tutto questo nei riguardi fiscali ci puo fornire mate-
ria di larghe considerazioni, le quante volte anche sotto
questi riguardi non sia privo di importanza il considerare
il momento iniziale e il momento finale 'di un esercizio
aziendale,

Il rapporto tra l'inizio e la fine di un girosociale di
produzione é sommamente importante nella disamina
dei sopraprofitti di guerra e della loro conseguente tas-
sazione.

La base della determinazione dei sopraprofitti di-
peudenti dalla guerra & il rendimento del capitale im-
piegato mnella produzione. Trascurando, per maggiore
semplicita, il criterio della misura del reddito ordinario
sulla media del biennio di tassazione 1913-914, possiamo
dire in linea generale clee il rendimento fino all’89, del
capitale impiegato, segni il limite massimo del reddito
ordinario: tutto il rendimento superiore all’'8 9, ¢& so-
praprofitto di guerra e come tale tassabile con I'imposta
ordinaria di riccliezza mobile e con la sovrimposta bel-
lica da applicarsi in misura crescente, proporzional-
mente al crescente rendimento.

Ora per capitale mvestito s’intende I'ammontare del
valore buttato nel crogiuolo della produzione perché si
possa realizzare un guadagno, e generalinente quest’am-
montare di valore si rileva nel momento iniziale dell’eser-
cizio aziendale.

Il terzo comma dell’art. 5 delle disposizioni ministe-
riali in data 15 gennaio 1916, per I'applicazione dell’im-
posta sui profitti dipendenti dalla guerra, dice cosi:
« Per le Societa anonime e in accomandita per azioni
ed altri enti od Istituti tassati all'imposta di ricchezza
mobile in base a bilancio, il capitale investito e rappre-
sentato dal capitale sociale versato, quale risulta dai
bilanci che si tengono presenti all’atto dell’accertamento,
dai fondi di riserva giusta i bilanci stessi, quando l’ef-
fettivo impiego tanto di quello che di questi nell’azienda
risulti debitamente provato ».

Ora poniamo di avere sottomano la seguente pitt
semplice espressione del bi.ancio di una societa anonima:

Dare Avere

Patrimonio netto. I,. | 300.000 | Capit. soc. versatc L. 100.000
] Fondi di riserva . » 50.000

Utili di esercizio. » | 150.000

Totale . = Totale . . . L.. 300.0c0

300.000
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dalla guale noi apprendiamo che il capifale investilo &
rappresentato dalla cifra di L. 150.000, composta da lire
100.000 di capitale sociale versato e da L. 50.000 dalle
riserve, posto che l'uno e le altre siano stati effettiva-
mente impiegati nella produzione. ;

Lo impiego quindi dei valori di L. 150.000 lhia frut-
tato un utile netto di L. 150.000.

Poniamo che Pesercizio sociale sia durato un anmno e
poniamo che durante questo scorcio di tempo la moneta
sia svilita della meta. Quali considerazioni noi possiamo
trarne ?

Cerchiamo di prospettare le nostre idee molto ele-
mentarmente : Gli azionisti, prima che s'iniziasse l'eser-
cizio sociale, hanno versato I,. 100.000 e, al momento
di tale inizio vi erano L. 50.000 di fondi di riserva. La
cifra totale di I,. 150.000 é entrata nel giro della produ-
zione non piu sotto forma di moneta, ma sotto forma di
immobili, macchine, attrezzi, materie prime, salari etc.
Durante il giro della produzione la moneta € rinviliata
della meta : il che significa che i prezzi degli immobili,
delle macchine, degli attrezzi, delle materie prime, dei
salari, ecc. sono raddoppiati.

Dunque il capitale investito, clie non & pitt moneta,
ma che & un insieme di ricchezze , non é gia di L. 150.000,
ma di L. 300.000. Infatti noi non abbiamo mai udito
dire che il capitale sociale versato e le riserve siano fondi
di cassa : le cifre che dinotano l'uno e le altre hanno sem-
pre rappresentato il valore astratto dellinsieme degli
elementi concreti componenti il patrimonio sociale. Ep-
perd queste cifre devono indicare il-valore degli elementi
concreti del patrimonio e non pitt la moneta. Ti naturale
quindi che le L. 150.000 di guadagno sono state prodotte
da un valore investito di L. 300.000.

Come si vede, con le deduzioni anzi ricavate la tas-
sazione dei profitti dipendenti dalla guerra viene ad es-
sere sensibilmente alterata. Ammettendo, infatti, per
capitale investito la cifra di L. 150.000, avremo :

Utile totale. . . . . . . . . . . L 150.000
Redd. ordinario (8 % di L. 150.000) » 12.000
Sopraprofitto . L. 138.0070

sul-quale oltre, all'imposta ordinaria, graverebbe la se-
guente sovrimposta:

Il 20 % sul rendimento dall’8 al xo per cento

del cap. investito. . . . . . . . . . . L 6oo

11 30 9, sul rendimento dal 10 al 15 per cento
del cap. investito. . . . . . . . . . . » 2250

Il 40 % sul rendimento dal 15 al 20 per cento
del cap. investito. A e R N (Yo o)

I1 60 % sul rendimento superiore al 20 per
cento del cap. investito . . . . . . . . » 72.000
Totale . L. 78.850

Se invece riteniamo per capitale inyestito la cifra
di L. 300.000, avremo:

Utile totale. i b st = ) AR5 05000
Redd. ordinario (8.9 di L. 300.000) » 24.000
Sopraprofitto . L. 126.000

sul quale, oltre all'imposta ordinaria, graverebbe la se-
guente sovrimposta :

I1 20 %, sul rendimento dall’8 al 1o per cento

del cap. investito. . . . . . . . . . . L. 1.200

11 30 % sul rendimento dal 10 al 15 per cento
del cap. investito. . . . . . .. . . . » 4500

11 40 %, sul rendimento dal 15 al 20 per cento
del cap. investito. .- . . . . . . . . » 6.000

Il 60 % sul rendimento superiore al 20 per
cento del cap. investito . . . . » 54000
Totale . L. 65.700

Tra 'una e laltra tassagzione vi sarebbe qui una
differenza di sovrimposta bellica di L. 13.150, e questa
differenza satebbe dovuta unicamente e semplicemente
dall’avere considerato nel computo dei profitti lasvalu-
tazione monetaria in rapporto al capitale investito.

E non ¢ a dire che il volere parlare di valore attuale
del capitale sociale e delle riserve, quale scaturisce dagli
elementi concreti formanti tale capitale e tali riserve,
sia un pitt o meno ingegnoso sofisma, per la semplice
ragione clie in definitiva nel crogiuolo della produzione
sono state versate L. 150.000 in monzta e quindi sono
semplicemente le L. 150.000 che ne hanno prodotte al-
trettante e non gia L. 300.000. Non si pud dire cid quando si
prospetti la questione nei suoi nudi termini clie si rac-
chiudono in questa domanda : In un dato periodo azien-
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dale in quale rapporto possa trovarsi il valore ricavato in
confronto al valore impiegato ?

manifesto che questi due valori da confrontarsi
debbano avere una stretta attinenza con quel periodo di
produzione che vogiiamo esaminare ed ¢ quindi un errore
grossolano il voler fare il confronto tra il valore oggi vi-
cavato, col valore versato (sotto forma di capitale sociale)
molti anni addietro e cio¢ all'inizio della societd e con
quello accantonato (sotto forma di riserve) durante i di-
versi esercizi sociali antecedenti a quello in esame,

1§ l'errore appare in tutta la sua interezza (ualora
noi poniamo a contronto due societd aventi lo identico
scopo e gli identici elementi patrimoniali; una che sia
sorta da lungo tempo e l'altra che sia sorta nel periodo
bellico. Facciano ora un esame comparativo tra il primo
periodo di gestione di quest’ultima societa e il corrispon-
dente periodo di gestione dell’altra: avremo, nella forma
sintetica, le seguenti risultanze:

Societd antica.

Dare ﬂ

Iy
!

Avere

Patrimonio netto. L. 300.0:0| Capit. soc, versato L, | 100.000
Fondi di riserva . » 50.000
Utili di esercizio . »  150.000
Totale . . . L. 300.000: Totale . . . L. 300.000
Societd nuova.
Dare - Avere
Patrimonio netto, I,. 450.000 | Capit. scc. versato L. 300.000
‘ Utili di esercizio . » 150.000
Totale . . . I, 450.000 Totale . . . I  450.000

le quali ci dimostrano che la Societa nuova per ricavare
lo stesso reddito di quella antica ha dovuto versare lire
300.000 nello acquisto degli identici mezzi di produ-
zione dell’altra Societd. Ora qui tutto & identico; ep-
perd non comprendiamo come si possano ritenere giuste
ed esatte a un tempo le due cifre di capitale investito di
L. 150.000 e di L. 300.000, quando tutti gli elementi i
conironto sono identici

I/utile ricavato dalle due socteti ¢ lo stesso : ma le
tassazioni sono ben differenti, come abbiamo piil sopra
dimostrato ; appunto perché la Finanza ritiene erronea-
mente che siano giuste ed esatte ambedue le ciire.

Anzi, la tassazione quanto alla nuova societa ¢ pin

blanda di quella che abbiamo calcolato ; perché dal red-
dito ¢ deducibile come spesa il sopraprezzo pagato pei
nuovi impianti (art. 7 testo unico sui sopraprofitti di
guerra) e cid porta a sottrarre dallasovrimposta le mag-
giori somme che verrebbero colpite dalle aliquote i tassa
pitt elevate.
_ Ora noi non diciamo che questo non sia giusto, perché
il suddetto sopraprezzo é indubbiamente transitorio e
quindi é certa la perdita di esso; ma quello che é somma-
mente ingiusto é il calcolo del rendimento del capitale
fatto, quanto alle societa costituitesi dieci o venti anni
or sono, sul valore della moneta di quel tempo.

S. R.

Il risarcimento dei danni di guerra.

Lo studio del dott. R. Cessi (1) sull’argomento di al-
ta importanza che riflette il risarcimento dei dannj di
guerra, € stato seguito dallo scritto del comun. Fabris « 11
Veneto e la guerra » (2) e dalla relazione del senatore
Polacco, presentata al presidente del Consiglio dei Mi-
nistri,

Questo documento di alto valore giuridico, politico
ed economico € cosi riassunto dallillustre prof. Flora.

La parte pitt innovatrice della relazione ¢ quella riguardante la
responsabilita dello Stato per tutti i danni derivanti -dalla dichia-
zazione della guerra. E un’idea che per ragioni giuridiche e finan-
ziarie, fatica ad aprirsi la strada. Molta parte dell’opinione pubblica,
ancora dominata dal principio che la guerra costituisca un caso di
forza maggiore, non ne sente la forza e la giustizia.

(1) Economista. N. 2286, 24 febbraio 1918, pag. 94.
(2) Economista. N. 2289, 15 Maggio 1918, pag. 130.
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11 fondamento del diritto al risarcimento di tutti i danni della
gucrra deriva dalla solidarictd nazionale che impone di ripartire su-
gli averi di tutti, i danni sopportati nell’interesse comune dalle po-
polazioni dei territori devastati dalla battaglia.

Da simile principio, gid implicito nell’articolo 25 dello Statuto;
ricollegato dalla grande legge francese sull’argomento, alla immor-
tale dichiaragione dei diritti dell’womo; accolto, sviluppato, perfe-
zionato con audace dotirina e fede fervida dalla Commissione, av-
versa ad ogni classificazione sofistica, deriva logicamente la conse-
guenza che §l1 risarcimento dei daamni causati alle persone e alle cose
della guerra deve considerarsi un diritto per i cittadini danneggiati
e non un sussidio largito ad cssi dalla generosita dello Stato con cri-
teriarbitrari. E ¢id perche non si tratta di sinistri originati dall’ope-
ra cieca della natura, da casi di forza maggiore come i terremoti,
le inondazioni, le grandinate per i qualilo Stato non ¢ tenuto a ri-
spondere, ma da attileciti, volontari dello Stato dei quali esso cono-
sceva prima ¢ per intero le conseguenze comuni ai cittadini tutti ¢
speciali per gli abitanti delle regioni dove la guerra si svolge.

Esposta e chiarita questa differenza,la Commissione nededuceto-
sto che tuttiidonni personali e patrimoniali causatiin Itaia da fatti
di guerra leciti o illeciti, devono essere obbligatoriamente ¢ integral-
mente risarciti dallo Stato, purche siano materiali ¢ conseguenza im-
mediata e diretta dei fatti bellici medesimi. La distinzione fra danni
di guerra volontari e involontari, accolta dalla dottrina e dalla giu-
risprudenza tradizionale, ¢ rigorosamente respinta dalla Commis-
sione avversa ad ogni estensione ai danni bellici dellalegge per il ter-
remoto del 25 dicembre 1908, nella quale campeggial’idca del sus-
sidio, del soccorso, della benceficenza, anziche¢ guella di un debito giu-
ridico che sola deve esscre accolta nell’atteso disegno di legge:
«Lo caritd — diceva felicemente un membro della Commissione,
il prof. Camelutti —non ¢ che I’avanguardia della giustizia ». As-
similare i flanni della guerra gucrreggiata e delle bombe lanciate
dai velivoli a quelli prodotti dai terremoti o dalle grandinate & sem-
plicemente assurdo, percheé cffetto di due cause profondamente di-

_verse. Identificarle darebbe ccme confondere, in diritto marittimo,

I’avaria particolare con ’avaria comune. Se lo Stato nega ai cittadini
ai Comuni, alle Provincie, danneggiati dagli eserciti nazionali, al-
leati, nemici, il risarcimento, devono schiudersi ad essile ordinaric
vie giudiziarie per ripeterlo.

Tali le conclusioni della Commiscione, conformi al vibrante or-
dine del giorno proposto dal comm. Lino Carrara al Congresso dei
Comuni italiani, che rivestono un carattere assiomatico.

xRE

Senonche, anche se lo Stato accogliesse il principio, avra poi
mezzi sufficienti per pagare integralmente ai danneggiati gli in-
dennizzi dovuli?

Un giurista del settecento, Emerico Vattel, scriveva che «se lo
Stato dovesse rigorosamente indennizzare tutti coloro che sono dan-
neggiati dalla guerra le finanze pubbliche sarebbero ben tosto e-
sauste » Da cid la nota sua distinzione dei danni di guerra in danni
risarcibili, causati de. azioni volute, ordinate previste dall’autorita
miiitare, e in denni irrisarcibiili, derivanti da foiza maggiore, os-
sin da eventi imprevisi, accidentali, prodotti involontariamente
dall’impeto degli eserciti combattenti durante il conflitto ; distin-
zione accolta, prima ancora che dalle legislazioni positive, dai go-
verni dei tempi passati, ansiosi soltanto di salvare 1’crario ed i cit-
tadini da nuove impdste.

Oggi simile impossibilita finanziaria, ragione ultima del succes-
so politico delle teorie de Vattel invocate dallo stesso Thiers nel
187 per la riparazione dei danni della invasione prussicna, non ¢
pili ammissibile. Non mancano allo Stato moderno le entrate ordi-
narie e straordinarie per compensare le persone fisiche e giuridiche
dei danni materiali, certi, diretti, ad esse singolarmente causati dal-
I’esercizio dei suoi diritti di ente politico perla difesa,la indipen-

 denza e l’avvenire del’a nazione,

E cio tanto pil nei riguardi dei territori invasi e sgom rati, la
cui ricchezza privata non é certo gran cosa rispetto a quella comples-
siva della nazione, alle risorse dello Stz to alimentate, per mezzo dei
tributi e dei prestiti, dall’interno reddito nazionale e alle spese com-
plessive della guerra, Secondo nostri'calcoli, che risalgono al 1914,
basati sui metodi di valutazione diretti ed indiretti esposti e rac-
comandati dal Gini la ricchezza privata delle provincie venete am-
montava allora, approssimativamente, alle cifre seguenti delle quali
il successivo rincaro dei prezzi causato dalla guerra ha mutato il
valore, non gia i rapporti proporzionali.

Ricchezza trivata delle provincie venete.

(vorg)
Bellunpyexn st A% rfd w — 525 milioni
Padova. . . . . . . . . . 1 miliardo 241 »
0 el e [ W (e — 395 »
Treviso . 1 miliardo 116 »
Udine. g e IR O | » 517 »
Vereziakme ' e s 4= » 771 »
Verona . 1 » 068 . »
Vicenza . 1 » 194 »

Venete : 8 miliardi 824 milioni
Regno : 95 miliardi o79 milioni
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La ricchezza privata delle provincie invase Belluno, Treviso,
Udine, ammonta complessivamente a tre miliardi e 158 milioni,
dei quali pit di due terzi costituiti da beni immobili meno esposti,
tolta la zona del fuoco, all’zzione devastatrice degliinvasori. La ric-
chezza delle tre provincie rappresenta quindi poco piu del terzo
della ricchezza regionale, par1 ad otto miliardi e 827 milioni, e circa
il tre e venti per cento della ricchezza nazionale, calcolata alla stessa
epoca in g5 miliardi. Ora, anche supponendo, con criterio alquanto
eccessivo, che i danni arrecati dagli eserciti belligeranti ammontas-
sero ell'ultimo alla meta della ricchezza complessiva delle tre pro-
vincie, la somma occorrente «1lo Stato per indennizzarle non sorpas-
serebbe il miliardo e mezzo, ossia le spese di guerra di un mese. Dal
primo agosto 1914 al 28 febbraio 1918, i pagamenti del Tesoro per
spese militari belliche, arrivarono a 31 miliardi e 298 milioni.

I’erario che ha saputo procurarsi, senza difficolta, simile in-
gente somma, non sard certo imbariazzato a pagare, a contanti o
ratealmente, agli abitanti dei paesi iwrvasi il miliardo e mezzo ba-
stante a compensarli dei danni subiti.

¥ tempo, quindi, di smettcre I’affermazione corrente che « il go-
verno fard quello che potrd». Al Governonon mancheranno mai i
mezzi per soddisfare integralmente il suo debito giuridico.

Ci aiutera lo Stato?

E questa la domanda angosciosa dei profughi, spesso dubbiosi,
per la mancanza della legge speciale promessa della pietd e della
solidarieta della nazione.

La risposta, suggerita dalla logica, dalla giustizia, dalla 1eges-
sitd, non pud essere che affermativa.

« Non si tratta —esclamava il ministro Viviani, presentando alla
Camera la legge superba che costera alla repubblica molti miliardi
— di dieci dipartimenti invasi, ma della Francia intera. Non ¢
una frazione della Patria che ha subito i danni incalco’abili, ma la
nazione tutta, e 1’'unita nazionale non sarebbe che una mctafora, se
essa, che prende forma e consistenza nella unita dell’esercito, della
finanza, dell’istruzione, non si affermasse in un’ora cosi tragica so-
pratutto con i fatti».

Sono parole che valgono egualmente per il nostro Parlamento
finora largo soltanto di discorsi smaglianti.

I voti della Commissione, inoppugnabili dall’z spetto giuridico
non sono certo irrealizzabili dal lato finanziario. Il Governo in-
teressato alla rapida risurcezione economica e sociale dei territori
devastati dalla orda barbarica, deve procurarsi con prestiti addizio-
nali adeguati alla natura dell’impiego, le entrate occorrenti.

Certo, se riusciremo, come credinmo fermamente, a vincere, le
spese del risarcimento, invece di essere ripartite con il prestito tra
gli italiani tutti, saranno addossate per intero dallo Stato egli au-
striaci verso diesso esclusivamente resposabili. B una questione di di-
ritto internazionale, che risolta a nostro favore dalla vittoria, ri-
sparimerebbe alla nazione anche il miliardo e mezzo occorrente a
pegare ai cittadini i danni leciti ed-dlleciti arrecati dalnemico. Da
cid un nuovo motivo per rivolgere vieppiit ogni energia, ancora
intatta o dispersa, al conseguimento della vittorie.

La pronte sanzione legislativa dei voti espressi dalla Commis-
sione, cementando vieppitl con la comunanza dei sacrifici, I’azione
concorde dei cittadini, non pud che affrettarla.

E I'Ginaudi cosi commenta la relazione I’olacco:

Io nor: so in quale degli istituti giuridici esistenti si possa far
entrare il principio del risarcimento dei dantti di guerra ; ma so per
certo che I'ingegnosita dei giuristi @ siffatta che essi riusciranno a
dare una collocazione ed una figura adeguata al nuovo istituto.
Cid che monta ¢ che il legislatore riconosca il diritto al risarcimento
e non sancisca soltanto la speranza di una elemosina.

Numerose e sottili e gravi questioni sorgono naturalmente
quando si voglia tradurre il principio in un testo legislativo preciso.
Non tutti i dauni di guerra, ad es., sono risarcibili. Il mancato < c-
colto, il guadagno non potuto realizzare, in generale il lucro cessante
non & oggetto possibile di risarcimento, non g1 perche il danno re-
lativo non gia vero e reale; ma perché ¢ di quasi impossibile ac-
certamento. Quanti abusi e quante pretese ingorde si avrebbero,
se lo Stato promettesse Jdi indennizzare anche la speranza di un red-
dito o gfiadagno futuro! Occorre che il danno sia materiale, e recato
alle cose od alle persone. Quanto alle cose, in Francie lungamente si
discusse se al proprietario dell: casetta bombardata, dell’cpificio
o magazzino distrutto si dovesse imporre oppur no 1’obbligo della
ricostruzione ne!l’sdentica localita. Parve bene limitarsi ad éncorag-
giare, con una maggiore larghezza nel calcolo dell’indennizzo,
colui il quale riedifica nello stesso luogo, in confronto di colui il quale
non riedific- affatto o ricostruisce in una localita loutana dall’ori-
ginaria. Il Polacco cita ’esempio di una differenza fra s54.000 lire
concesse a chi riedifica in luogo e 10.000 lire a chi no1: riedifica af-
fatto, differenz: giustificata dalla circostanza che per il primo si
fanno detrazioni minori a titoli di vetusta e si tiene maggior conto dei
costo cresciuto della ricostruzione in confronto &l costo ante-bcl-
lico. I1 metodo francese appare abbastanza ragionevole : non si puo
da un lato imporre 1’obbligo assoluto della ricostruzione, ancbe nei
casiin cui questd sarebbe anti-economica ed evidente ¢ la convenien-
za di non ricostruire o di ricostruire altrove se il Janneggiato non ha
le qualitad per condurre 1’opificio distrutto, mentre puo meglio utiliz-
zare 1’indennizzo ricevuto-in altra maniera ; e d’altro lato voglionsi
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| incoraggiare tutti gli sforzi per ridonare I’antico rigoglio economico
alle regioni devastate dall’invasione.

Quale indennizzo si dovra dare perle conscgucnze di moite o di
invalidita derivante da fatto di guerra ? Due sistem si contendono
il campo: o V’indennizzo proporziorato al danno effcttive che la
moite o I'invalidita arrecd alla famiglia colpita, ovvero 'indennizzo
uguale per tutti. Il primo metodo pitt conforme al principio del-
I'uguaglianza fra danno sofferto ed indennizzo ; ma pittincerto ¢ forse
arbitrario per la necessita di fare indagini sulla capacita di guadagno
del danneggiato, diversa da persona a persona, da professionc a pro-
fessione. 1l secondo pitt sicuro, pit simile a quello inaugurzto dal
ministroNitti per le assicurazioni combattenti (tra cuisi distinguono
tuttavia i soldati dai sottufficialie dagli ufficiali); sebbene tale da far
asscgnare un indennizzo persino per la perdita di chi economica-
mente era un peso € non un sostegno per i famigliari superstiti.

. Sistema Bancario del Giappone. ()

BaNCA DI COLONIZZAZIONE DET. HOKKAIDO
(Hokkaidé Tdakushoku Gink6)

Questa Banca ¢ stata fondata per procurare i crediti necessari-
ai lavori di disscdamento e di colonizzazione del Hokkaidé e del
Karafuto, per mezzo di prestiti a lunge scadenza e a un interesse
minimo, su ipoteca di immobili, e fornendo dei capitoli alle stesce
condizioni, su pegno di prodetti agricoli e di azioni e obbligazioni
di societa. Il suo capitale, di 5.000.000 di yen (lire 12.915.000) €
interamente versato.

Le sue operazioni sono:1° prestare, su ipoteca immobiliare,
fondi rimborsabiliin meno di 30 annualitd, o, su ipoteca di immobili
o di diritti di pesca, fondi rimborsahili a termine fisso non superiore
a 5 anni ; 2° prestare, su pegno diazioni d di obbligazioni di societa
aventi pex scopo di dissodare e colonizzare ‘1 territorio del Hokkaidd
e del Karafuto, e sottoscrivere le obbligazioni di queste societa;
3° negoziare le lettere di cambio ele tratte documentarie e prestarc
su pegno di prodotti agricoli e marini del Hokkaidd e del Karafuto;
4° ricevere depositiin conto o oggetti di valore in custedia ; 5° scon-
tare effetti; 6° prestare su pegno di mercanzie utilizzabili per 1’in-
dustria ; 7° prestare, senze ipoteca, fondi rimborsabili per annualita
o A termine fisso, ai circondari, citta o ccmuni confinanti col terri-
torio del Hokkaidd e agli enti pubblici costituiti per legge ; 8° pre-
stare senza ipoteca e con rimborso a termine fisso minore a 5 apni,
a gruppi di pit di venti membri, solidalmente responsabili.di agri-
coltori o industriali; g° prestare senza ipoteca e con rimborso per
annualitd o a termine fisso, alle corporazioni ed unicni che hanno
per scopo l'industria, la pesca, lo sfruttamento delle foreste o1’al-
levamento ; 10° prestare senza ipoteca fondi rimborsabili per an-
nualita o a termine fisso alle agsociazioni che hanro per scopo la
coltivazione delle lerre arabili e operano confcrme alla legge su
questa materia ; 11° consentire prestiti a breve scadenza, contro
deposito di titoli di rendita dello Stato o di valori negoziabiii appro-
vati dal Ministro competente ; 12° comprare, ¢quando ’incasso rlel
numerario disponibile lo permette, fondi di Stato, titoli di prestiti
‘oca'i, obbligazionidi societd. Questa Banca pud, inoltre, con I’ap-
provazione del Ministro delle Finanze, fare le ordinarie operazioni
di banca mnel territorio del Karafuto.

FEssa € anche autorizzata a emettere obbligazioni di valore non
minore a 10 yen, fino a un ammontare di cinque volte ii suo capita:e
versato; questo totale perd non pudsuperarc quello dei prestiti con-
sentili su ipoteca immobiliare e rimborsabhili per annualita. Quando
sono emesse (elle obbligazioni il cui valore non superi i 20 yen,
la loro emissione pudanche operarsi sotto forma di vendita. Il rim-
borso di queste obbligazioni deve esser fatto almeno due volte
I’anno, per estrazione, per un ammontare corrispondente a quello
dei prestiti che devono essere rimborsati alla Banca stessa nel corso
dell’anno.

BaNCa DI TartwAN (Formosa).

I,a Banca di Tarwan € una societa anonima per azioni, dal capi-
tale autorizzato di yen 20.000.000 (lire 51.660.000). Il capitale
attualmente versato ¢ di yen 12.500.000 (lire 32.287.500).

Le sue operazioni sono : 1° scontaie tratte ed effetii di commercio;
2° negoziare lettere di cambio e tratte documentarie ; 2° incaricarsi
dell’incasso di effetti per i suoi clienti ordinari ; 47 conceder presuti
su solide garanzie ; 5° ricevere fondi in deposito ; 6° riceverein cu-
stodia oro e argento monetato o in lingotti; 7° comprare o vendere
oro e argento in lingotti; 8 comprare,- secondo I’incasso disponi-
bile, fondi di Stato, titoli di prestito locali, obbligazioni ipotecarie,
obbligazioni di banche agricole o industriali e obbligazicni indu-
striali; g°intervenire come agente di altre banche; 10° incaricarsi di
operazioni di garanzia.

La-Banca di Taiwan ha il privilegio di mettere in circolazione
biglietti d’un valore nominale di 1 ycn e maggicri, convertibili in
oro a richiesta del portatore. Essa deve avere in rigerva oro e ar-
gento monetato o in lingotti per una somma uguale a quella dei
biglietti posti in circolazione. Pud anche fare emissioni superiori
al ‘metallo in riserva, fino a concorrenza di yen 10,000,000 (lire

(1) Vedi continuazione Economisia, n, 2295, del 28 aprile, pag. 203.
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25.830.000) garantiti da buoni del Governo (cenirale), da biglietti
della Banca de: Giappone, da valori ben quotati o da effetti di com-
mercio Ogni emissione oltre questo limite ¢ gravata di un diritto
del 5 9% almeno sull’'ammontare del sovrappitn.

Le sette Banche suddette; Banca del Giappone, Yokohama
Specie Bank, Banca Ipotecaria, Banca de'l’Agricoltura e dell'Indu-
stria, Banca di Celonizzazione del Hokkoido, Banca di Taiwan e
Banca Industriale del Giappone sono state fondate, come abbiamo

¥ detto, ognuna per uno scopo particolare e diverso, sotto la prote-
zione del Governo. Se sono sottomesse a maggpiori o minori restri-
zioni, secondo il genere delle loro operazioni, questi svantaggi sono
largamente compensati dal magueiore o minor privilegio che ¢ loro
accordato. Queste banche sono al tempo stesso sottoposte alla spe-
ciale sorveglianza del Governo.

SOCIETA DI PRESTITI MUTUI (Mujin).

O'trele banche orlinarie di cui abbiamo parlato, esistono da qual-
che anno delle associazioni di prestiti mutui, chiamate Mujin, ba-
sate sul credito mutuo tra le classi me-lie e inferiori della popola-
zione. HEsse acquistano un carattere legale e costituiscono un nuovo
sistemn di societa, retto dalla Iegge sulle Societa di Prestiti mutui
(@gge n° 24) promu’gata nel giugno 1915. Feco come funzionano
queste associazinui:il numero dei sottoscrittori e I'ammontare
della somma da distribuire essendo fissati, i sottoscrittori pagano
le quote per mezzo di versamenti effettuati a epoche determinate,
e ’ammontare di ogni lotto & attribuito nelle riunioni periodiche
sia per estrazione, sia all’incanto, sia con altro modo annlogo. Queste
societd, limitaudo il loro scopo al tanomoshikd o m ujinkd, possono
dunque essere considerate come semplici associazioni di credito
matuo, come ne esistono al Giappone da molti-simo tempo. Per
le dispoasizioni della Legge nuovamente stabilite per regolare queste
societa di prestito mutuo, le persone che intraprendono questo ge-
nere di affari devono possedere un capitale di almeno 30.000 yen
{lire #7.490) e non hanno il diritto di dedicarsi nello stesso tempo acl
altro commercio o professione ;1’uso della loro fortuna ¢ sottomesso
a certe restrizioni ;la gerenza dei loro affari & assoggettata al con-
trollo del ministro delle Finanze e dei prefetti, e devono prese: tare
alle autoritd un rapporto sulle operazioni della loro societa. 1,’esi-
stenza delle societd cosl costituite & particolare al Giappone;e,
mentre somigliano alle Banche per la natura stessa degli affari che
trattano, il carattere speciale delle loro operazioni basate sul cre-
dito mutuo le assimila alle societa di credito. Il quadro seguente
presenta lo stato attuale delle operazioni i prestito mutuo. Esse
sono sottomesse alla Legge recentemente promulgata che le concerne
e quindi a poco a poco diverranno degli intermediari stabili e sicuri
della circolazione del denaro.

Stato gencrale delle societd di prestito mutuo alla fine del 1916.

Capitale {ooc omessi)
—

Numero autoriz-

delle  zato  VeIsmto
societid yen yen
Societa per azioni WA 86 6.270 2.002
Societd in accomandita per azioni,
ar. 1 T AT R I 30 14
Societa in partecipazione, a r. 1. 23 835 383
Societa in partecipazione, ordinarie 5 150 60
Individui 21 116 116
A2 AT L TN T i (i s 136 7.400  2.576

Queste cifre non si riferiscono che alle societa organizzate confor-
memente alla nuova Legge.

Monete confate.

R Monete Monete Monete Totale
d’oro “d'argento dibronzo generale
yen | yen yen yen
{000 omessi)
1907 . - v . w 1791 17.243 - 35.203
1908 v . L 23,850 16.974 — 37.781~
1909 . . - 32.880 14.802 — 47.682
TQLO* Sl VT § 3. 48 13.940 — 57.390
TOT TN L b BT 2.7 8.929 — 38.689
1972 . . ). 5t 4.916 _ 34.476
I9I3 . - - . = 1785 4.290 150 22.310
1914 He =Y AR 20, QI 1.970 100 22.970
L TI5T e W = 0. 26 2.691 130 33.081
(T p ot k=) 11.9 4.883 214 47.047

Ammontare del numzravio e dei biglietti di banca in circolazione.
Monete in circolazione (000 omesss).

Alla fine del O_ro Ar§e_nto Niikel Bro_nzo Toﬁa]e
yen yen yen yﬂﬂ yﬂn
1907 . . 24.078 96.133 9.160 9.081 138.453
1908 . 27.051 105.374 9.I151 g.080 150.665
1909 . . 28.672 112.770 9.140 8.631 159.214
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1910 . 31.208 119.148 9.132 8.641 168.130
19II . 33.970 122.875 9.133 8.660 174.638
1912 . 35.594 121.673 Q.114 8.708 175,090
1913 . 37 348 123.987  9.t14  %.860 179.309
1014 . 38,083 115.379 9.103 9.962 171.526
1905 . 37.172 114.233 9.085 9.0T1 169.441
1916 . 46.127 117.121 9.075 9.078 181.400
Biglictts ds banca in circolazione (000 omesst.)
Ammontare
Alla Biglietti Bigliettl Biglietti Biglietti del
fine  di a a ai Totale ‘3‘;‘1“;{;"2‘:;
del I yen 5 yen 10 yen 100 yen di banca in
circolazione
1907 28.179 126.969 185.161 29.675 369.984 508.437
1008 25.795 120.496 179.778 26.666  352.734 503.400
1909 24.336 116.540 184.059 27.828  352.763 511.977
1910 25.134 134.804 2 2.280 29.317 401.625 569.755
1911 26.490 144.798 232.955 29.I156  433.399 6083.037
1912 27.990  147.342 242.790 30.800  448.922 624.0(1
1913 27.945 139.314 233.254 26,076 426.389 605.698
1914 27.323 126.967 206.457 24.842 385.589 557.115
1915 28.419 135179 235.803 30.737 430.138 599.579
1916 38.943 176.904 331.924 53.452 601.224 782.624

SISTEMA MONETARIO.

Il sistema monetario attuale & basato sulla Legge Monetaria de’
1897. I punti principali di questo sistema monetario sono * seguenti :
1° I’unita monetaria ¢ di 2 Fun d’oro puro (o g. 75) ¢ uguaglia

il valore dell’antica unitad d’oro.

20 Le monete d’oro sono di tre specie :5 yen, 10 yen e 20 yen;
quelle messe in circolazione sotto ’antica legge monetaria valgono
il doppio del valore nominale.

3° Le monete divisionarie d'argento sono di tre specie : 10 Sen,
20 Sen e 50 Sen. Le monete da s, 10, 20, € 50 Sen in argento, emesse
sotto ’antico sistema monetario continuano a circolare.

4° Le altre monete divisionarie sono : quelle da 5 Sen in nickel
e quelle da 1 Sen e di 5 Rin in bronzo. Le monete da 2 Sen, 1 Sen,
5 Rin e 1 Rin emesse sotto I’antico sistema continuano a circolare,

s Il titolo e il peso delle monete prescritto dalla Legge Mone-
taria ¢:

a. Titolo.

Monete d’oro

Oro puro 900 rdme 100
{ 50 Sen | .

. drargentot 20 » § argento puro 8oo 200
(10 » » » 720 » 280

» di nickel nickel puro 250 » 750

» di bronzo rame 950 stagno 40, zinco 10

h. Teso.
Monete d’oro.

Monete da 20 Yen . 4.4444
' 10 2.2222
5§ il 1.1111
Monete divisionarie,

Monete da 50 Senin argento 2.7000
» 2 20 » » 1.0800

» » 10 » » 0.6000

» » 5 » nickel 1.1400
» PR ¢ »  bronzo 1.0000

» » 5 Rin » 0.5600

BIGLIETTI DI BANCA CONVERTIBILI.

Nel maggio 1884 fu promulgata la Legge sui biglietti-di banca
convertibili per I’emissione fatta dalla Banca del Giappone di
biglietti di banca convertibili in argento ; ma, all’adozione del mo-
nometalliemo oro, nel 1897, i biglietti di Banca esistenti divennero
rimborsabili in oro. I punti principali del sistema attuale possono
riassumersi cosi:

1 I,a Banca del Giappone deve avere in riserva un controva-
lore in monete e in lingotti d’oro € d’argento uguali a quello dei
biglietti emessi : il valore totale delle monete e deilingotti d’argento
non deve superare il quarto del valore totale del fondo di conversione.

La Banca del Giappone pud, all’infuori delle condizioni specifi-
cate nel paragrafo precedente, emettere fino a concorrenza di Yen
120.000.000 (lire 309.960.000) biglietti garantiti da rendite di Stato,
obbligazioni del Tesoro e altri valori o effetti di commercio ben quo-
tati.

Se, in considerazione delle condizioni del mereato, fosse necessario
aumentare la quantita di biglietti in circolazione, dej biglietti di
banca garantiti da rendite di Stato, obbligazioni del tesoro e altri va-
lori o effetti di commercio ben quotati potranno essere emessi col
permesso del Ministro delle Finanze, oltre quelli specificati dai due
precedenti paragrafi;ma in questo caso il sovrappiu € gravato da
un diritto di almeno il 5 % 1’anno.

2° T biglietti di banca sono di sette specie:1 Yen, 5 Yen, 10

Yen, 20 Yen, 50 -Yen, 100 Yen, 200 Yen.
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Le sottoscrizioni al prestito
nelle speciali forme assicurative.

Alcune importanti Ditte industriali desiderando,con
patriottico entusiasmo, di agevolare ai propri impiegati
e alle proprie maestranze la partecipazione alla sottoscri-
zione al V Prestito Nazionale mediante le lornie miste
speciali adottate daoll’/stituto Nazionale delle Assicura-
zioni, ebbero a dichiararsi disposte anclie ad assumere 'o-
nere del pagamento dei premi relativi purché pero le som-
me a tale titolo erogate, venissero dichiarate deducibili,
agli effetti della imposta di ricchezza mobile e deglt
extra profitti, all'epoca dell’applicazone dell’imposta
medesima, sia per il presente che pet il futuro.

Il Ministero delle Finanze, all’'uopo interessato, ri-
conoscendo la equitd di detta richiesta, ha gia date
istruzioni agli agenti delle imposte perché venga a suo
tempo effettuata la detrazione, comespese, al pari degli
stipendi e degli accantonamenti per pensioni, delle som-
me annualmente dalle Ditte erogate per premi dovuti al-
I'Istituto Nazionale in dipendenza di contratti assicu-
rativi nella forma mista speciale combinata col V' Pie-
stito Nazionale, stipulati a favore el personale da esse
Ditte dipendente, impiegati od operai.

Tale agevolazione, che risponde altresi alla pin equa
e corretta interpretazione delle vigenti disposizioni le-
gislative, dara senza dubbio un nuovo vigoroso impulso
alla raccolta delle sottoscrizioni al V Prestito, mediante
le speciali forme assicurative, nel periodo in cui resterd
aperta la sottoscrizione stessa e cioé sino al 31 maggio
corrente amnmno.

Sulla convenienza, anche dal punto i vista dell’in-
teresse personale di detta forma assicurativa, non ¢
piu il caso di spendere parola. T1successo enorme —- ol-
tre 600 milioni di capitali assicurati —ne costituisce la
prova piul evidente. T sottoscrittori al Prestito mediante
I’assicurazione mista speciale, si troveranno poi, per
quanto riguarda la eventualita della conversione dei ti-
toli del Prestito, nelle identiche condizioni degli effet-
tivi possessori dei titoli stessi.

Infatti, avvenendo la conversione prima della sca-
denza dei loro contratti di assicurazione, gliassicurati
avranno diritto di chiedere allo Istituto che esso effet-
tui la conversione dei titoli itmpegnati per i loro contratti.
In tal caso I'Istituto Nazionale, alle scadenze convenute
in polizza, invece di consegnare titoli del V Prestito,
dara allassicurato I,. 100, ciod il valore nominale, per
ciascun titolo di L. 5 di rendita, oltre le L. 13,50 rappre-
sentanti la differenza fra il prezzo di cmissione e il valore
nominale. Se invece gli assicurati non chiederanno di
convertire i titoli, alle scadenze convenute essi riceve-
ranno i titoli al tasso di interesse risultante dalla conver-
sione oltre, bene inteso, le I,. 13,50 di cui sopra per ogni
L. 100 di valore nominale dei titoli impegnati.

BANCA D’ITALIA.

RELAZIONE DEL DIRETTORE GENERALE SULLE
OPERAZIONI FATTE DALLA BANCA NELI’ANNO 1917

Stenord, Questa relazione si riferisce a un aitre anno di guerra,
di aspra guerra, che si ripercuote in ogni azione e in ogni man’fe-
staz'one dell’economi‘a e della finanza dei paesi impegnati nell’im-
menso duello.

A pochi giorni di distanza da quello della nostra Assemblea
geunerale del marzo 1917 Woodrow Wilson 1anc'd un messaggio,
altamente inspirato, che dava quasi nuovo aspetto alla guerra mon-
diale, e schierava le grandi democrazie americane contro gli Im-
peri eentrali e i loro alleati. A parte il profondo significato morale,
si intul il valore dell'intervento degli Stati Uniti a fianco del'In-
tesa ; s' misurd l'importanza militare di esso, per le presagite ab-
bondanti somministrazioni di materiale da guerra, seguite da invii
d'armi e di armati; e si considerd la sua importanza economica e
finanziaria : per la certezza di un concorso abbondante di approv-
vigionamenti svariati, onde difettava I’Europa ; per un largo con-
tributo nei trasporti marittimi, insidiati dai sottomarini teutonici;
per le ingenti aperture di credito, che avrebbero reso pin largo il
respiro a questi erarii atfaticati.

Gli avvenimenti successivi hanno dimostrato anche piu il va-
lore di siffatto intervento per il rinvigorimento di tutta I’azione
dell'Intesa, appoggiata al formidabile ausilio del Governo e del po-
polo degli Stati Uniti.

L’entrata in guerra della grande Unione ebbe una ripercus-
sione straordinaria nei mercati monetari al di qua dell’Atlantico.
Anche da noi in Italia, se ne risentirono gli effetti immediati, forse
in una misura eccessivamente vibrata, sotto ’azione di impulsi-
vita, rispecchiata, fra 1’altro, nel movimento dei prezzi dei cambi
dalla fine di marzo a quella di aprile.
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Non ¢ qui il luogo, né sarebbe questo il momento, di passare in
rassegna gli avvenimenti politici che si vennero di poi svolgendo
nell’anno 191%7. Lo stasclarsi di ogni ordine di cose in Russia — con
Lablyindono ignominioso degli alleati, la distatta ¢ il tradimento
degli eserciti, ¢ lo scatenarsi di una anarchia, che non ha ecguale nella
storia dei popoli civil* —si & necessariamente ripercosso con mul-
tiforme influsso su l'andamento ¢ la durata della guerra, epperd
sulle condizioni generali dei paesi dell'Intesa costretti a piv intenso
sforzo militare, economico e finanziario,

Intanto sono considerevelmente aumentati i debiti pubblici,
¢ dovunque ha avuto ulteriore inflagione la circolazione della carta-
moneta. Da per tuttoi prezzi delle cose hanno continuato a seguire
una curva ascemdente, per condizioni aggravate, per crescenti
difficoltd dei trasporti marittimi e terrestri, per le alte misure dei
noleggi e dei premi di assicurazione, i! tutto aggravato dalle inevi-
tabili conseguenze di un peggioramento — pilt 0 meno sensibile —
nella situazione del medio circolante. E il probiema dei ce mbi con
I'estero, per le necessita dei traffici e dei pagamenti internazonali,
non ¢ so ltanto argomento assillante dell’Ttalia. ¥sso occupa e
preoccupa tutti gli Stati belligeranti.

Non si trascurano provvedimenti ¢ avvedimenti intesi a tem-
perare le difficolth maggiori della situazione, a conseguire una >
lativa equiparazione nelle condizioni di vita e di laveoro nei vari
paesi, a somiglianza dell’efficace unione di forza per la difesa e la
offesa guerresca ; ma gli ostacoli da superare non sono né pochi, né:
lievi e diventano, naturalmente, pit irti collintensificarsi e pro-
trarsi delle condizioni dalle quali derivano.

MERCATO INTERNO.

Per quanto riguarda I’Italia il buon esito del prestito sottoscritto
un anno {a, giovd alla resistenza del nostro mercato, ma di certo
2500 milioni di sottoscrizioni in conrtante non potevano fornire
adeguata risorsa per fronteggiare con larghkezza le spese crescenti
della guerra. Vi supplirono; in parte assai notevole, le successive
fortunate emissioni di Buoni del ‘Fesoro pluriennali e ordinari,
che fruttarono al netto dei rimborsi, la somma di 43500 milioni.
Cosl che il credito del Paese, nel 1917, forni complessivamente allo
Stato un introito che si pud calcolare intorno a 6300 milioni : men-
tre il Governo pot¢ ottenere dagli alleati un credito ulteriore di circa
5400 m‘lroni dilire-oro per la maggior parte destinate a pagamenti
di materiale bellico, di carbone, di derrate alimentari e di materie
prime tratte dall’estero e segnatemente dagli stessi paesi fornitori
del credito.

Con savia e accorta condotta, il Governo non si ristette dallo
sperimentare la coscienza patriottica della nazione per cavare dai
tributi introiti sempre maggiori, allo scopo di accrescere e di rendere
pill robusta la fiducia dei creditori dello Stato all’interno e all’e-
stero, e col proposito di non portare ad aumento del debito, per sé
ingente, il cumulo dei suoi frutti. Ed ¢ cosi che, dal 1 luglio 1914 a
tutto ’anno 1914, si & elevato il reddito dello erario dipendente
dall’aumento dei vecchi tributi e dalla creazione dei nuovi a circa
un miliardo e 8oo milioni di lire, nonostante la riduzione dell’¢n-
tiata determinata dall'inevitabile sospensione del dazio sul grano.

Se non che, né cotesta poderosa chiave di volta della finanza
pubblica, né i crediti forniti dalle varie fonti accennate sopra fu-
rono sufficienti a sostenere il peso degli enormi dispendii bellici,
aggravati subitamente negli ultimi mesi dell’anno, in seguito alle
amare giornate di ottobre. Vi supplirono le emissioni di carta-mo-
neta, non diversamente di cid che accaddde, per necessita, di cose e
in misura piti o meno larga e anche larghissima, fuori d’Italia.

Fra il 1° gennaio e i) 31 dicembre dell’anno decorso, la circola-
zione dei biglietti di Banca emessi dai tre Istituti di emissione per
conto dello Stato, crebbe da 5012 a 8425 milioni ; quella dei biglietti
emessi direttamente dallo Stato ascesc d2 1317 a 1749 milicni;
un aumento complessivo, nel giro di un anno di 3844 milioni nel'a
circolazione cartacea non richicsta dalle esigenze delle industric
e dei commerci, senza metter nel conto la cifra suppietiva pure
cospicua, di emissioni dipendenti da operazioni bancarie alimentate
dalle necess'ta dello Stato.

$' noti che la cosi detta circolazione per conto del commercio
degli Istituti di emissione, fra i due giorni estremi del decorso anno,
era aumentata di non pin di 134 miliori, poi che le eccedenze re-
gistrate nel mese i novembre erano gia in parte rientrate di con-

serva con la discesa delle operazioni di sconto e di anticipazione, .

che, complessivamente, dalla prima decade di settembre alla se-
conda di novembre erano cresciute di circa mezzo miliardo.

In quelle contingenze, la Banca d'Ttalia, di concerto col Banco
di Napoli e con quello di-Sicilia, procurd di frenare 1'uscita dei bi-
glietti per operazioni determinate, in molta parte, pit1 da condizicni
d’animo, che da bisogni reali. Con questo intendimento, prima so-
spese lo sconto ridotto e quello di favore, poi chiese al Governo di
elevare il saggio normale di sconto come l'interesse per le anticipa-
zioni da 5 a 5 e mezzo per cento e richicse ai sovvenuti un maggior
distacco fra il valore corrente dei titoli, e quello utile agli effetti
della garanzia per le operazioni di anticipazione.

I’energia dispiegata in quell’occasicne non fu senza utili ricul-
tamenti, cosl che, migliorata la situazione generale ¢ stato pessibile
di ritornare a condizioni di sconto e di interesse piti miti quando

|
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nei gennalo di quest’anno, la grande operazione del quinto prestito !
nuzionale csigeva una maggiore faciliti monctaria, per dare pin
wagliardo impulso alle sottoscrizioni, che ebbero felice risultato.
I¥ lo cbhbero benche si sia meditatamente resistito alle domande
di concessioni e di impegni, le quali avrebbero dato ansa alla spe-
culazione, allargando le emissioni dei- biglietti, laddove il colloca-
mento effettivo del prestito doveva ridurre la circolazione, o, al-
meno, frenarne efficacemente 'aumento.

V’¢ apparente contradizione fra I'avvenuta mitigazione della
ragione dello sconto e ’altezza del saggio di rendimento dei nuovi
titoli dello Stato; ma, come si & chiarito in altra occasione, & la massa
monetaria disponibile — sotto qualsiasi forma non esclusi i veglia
cambiari e gl assegni Bancari di varie specie —che determina la
misura corrente del danaro ; com’¢ dessa che gonfia i prezzi delle
coge, e tien su anche i corsi dei titoli e dei valori, stimolando opera-
zioni speculative e incitando, talvolta, combinazioni finanziaric
di vario stile, intorno alle quali soltanto il tempo pud recare giusto
gindizio.

Da una condizione di cose sl fatta "andamento dei cambi con
I'estero non poteva esserc favorito ; tanto pilt clie a neutrelizzare
gli effetti della espansione cartacea, congiunta al persistente squi-
librio nella bhilancia dei pagamenti internazionali-—di uva parte
cospicua dei quali non si pud aver traccia neile statistiche delle
dogane —non sono intervenuti fattori abbastanza efficaci.

Cosl si opina guardando all’andamento dei corsi dei cambi
descritti nel copo di questa Relazione, e posti meglio in rilievo
dalle curve tracciate nei quadri grafici qui uniti. Si vedri altresi che,
a parte le cause economico-tecniche influenti sul prezzo dei detti
cambi con I’estero, non mancd, pur troppo, la riverberazione d’in-
dole psicologica degli eventi militari e politici resa forse pitt sensi-
bile da presunti maneggi avversari.

Per disciplinare la complessa materia, il Governo ha creduto
necessario e opportuno di instaurare il «monopolio de cambiy,
e di fondare 1’« Istituto nazionale per i cambi con I’estero ».

L’esercizio di questo monopolio ¢ commesso a un consorzio
bancario, composto dei tre Istituti di emissione e dei quattro mag-
giori Istituti di credito ordinario, cui & aggregato un numero di

Banche e di ditte bancarie specialmente dedite al commercio dei
cambi.

L’ordinamento consortile delt’esercizio del monopolio ha reso pos-
sibile di mettere senz’altro a disposizione di questo!’organizzazione
specifica di tutta I’alta banca italiana, di risparmiare la non agevole
formazione di nuovi uffici, di nuovi congegni e di nuova compagine
burocratica ; mentre una sola direzione generale competente, al
centro in Roma, terra in mano le fila dells molteplice schiera di
collaboratori, ne vigilera I’opera, ne stimoleral’azione, ne procurcra
la virtuale fusione, in guisa che, per quanto possibile, la sospensione
della libera concorrenza nel commercio dei cambi, imposta dalle
incalzanti necessita di questi momenti eccezionali, non torni di
intralcio all’economia nazionale, attecnuando i notevoli benefici
attesi dall’applicazione del monopolio steseo.

Arduo ¢ il compito, ma non mancheranno né la-buona volonta,
ne I’energia occorrenti per hene-assolverlo, segnatamente se, come
non v’ha dubbio, I’opera dell’Istituto nazionale per i cambi sara
agevolata da un’abile organizzazione dei maggiori traffici con I'e-
stero di derrate e di materie prime occorrenti alle grandiindustrie,
opportunamente coordinata conl’uso dei crediti cospicui che gli
alleati hanno aperto e apriranno all’Italia.

Lo abbiamo detto, questa materia dei cambinon tormenta noi
soli. Anche fuori d’Italia si moltiplicano i provvedimenti che la
risguardano, regolando il commercio d’uscita e frenando nei modi
pittrigorosi quello d’entrata, vigilando il mercato dei valori e spiando
quello delle divise. La questione dei cambi, per le sue con e-
guenze sociali, e sovra tutto perché & fra le piti appariscenti e anima |
con maggior fervore controversie e dibattiti, occupa un posto do-
minante, e talvolta assume un aspetto di pessimismo, che pud sem-
brare eccessivo.

Ma altri problemi non meno gravi ci stanno dinnenzi: besta
accennare a quelli degli approvvigionamenti e dei trasporti per mare
€ per terra, sia in ordine al vettovagliamento di cid che richiede 1’ali-
mentazione, (uanto in ordine alla vita e il moto delle industrie, cui
¢ legata ’esistenza di milioni di operai.

Per quanto risguarda le industrie italiane, si pud dire che, nel-
I’anno decorso, abbiano tutte risentito le conseguenze della minore
disponibilita "di materie prime, dell’enorme - costo dei trasporti
marittimi, divenuti via via pin scarsi per difetto di tonnellaggio,
siverberantesi sul prezzo quasi proibitivo dei noli, della insufficienza
e incertezza dei trasporti per strada ferrata ; della scarsezza del com-
bustibile, aggravata dalle magre montane, tanto nocive allo svi-
luppo della forza elettrica ; della pragressiva rarefazione della mano
d’opera, necessariimente congiunta alla altezza straosdinaria delle
mercedi.

B chiaro che, dopo quasi tre anni di guerra le condizioni generali
influenti sopra ogni branca di lavoro sieno divenute pit stringenti.

ANDAMENTO DELLE INDUSTRIE.

Tuttavia la grande industria italiana — quella segnatanente
occupata per fornire le amministrazioni militeri — tenne con vi-
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gore il suo posto, ¢ in taluni ensi si arrobusti e si estese, come risulta
da notizic diligenteatente ¢ da pit parti raccolte, che crediamo op-
portuno di riassumere in tratti sintetici, a somiglianza di c¢id che
si ¢ fatto nei due ultimi anni.

SETA.

1, industria scrica ebbe a svolgrsi in condizioni piuttosto mala-
gevoli e per lo stato di guerra ¢ per le peggiorate condizioni dei traf-
fici mondiali, che impedirono quasi interamente i’importazionc di
bozzoli dal Levante e datl’Asia Minore, ¢ quella delle scte della Gina
e dal Giapponz. P’er altro versv, le piti severe restrizioni decretate
circa i contingenti 'uscita dall’Ttalia per la Svizzera, e la notevo'e
riduziene di gifari con gli Stati Uniti, a cagicne di noli e dei premi
delle assicurazioni saliti a grandi altezze, determinarono una sen-
sibile riduzione nelle esportazioni.

N¢ pitt confortevoli sppaiono i presagi per 'anno in corso:
chie atl’acennata situazione dei rifornimenti dall’estero si ¢ aggiunto
il latto dell’invasione nemica, la quale, sottraendo all’industria se-
rica una fsa le zone pit ricche i materia prima, ha tolto alla fila-
turo il modo di assicurarme un regolare svolgimento.

L ANA.

Contro gravi ostacoli deve lottare anche 1’industria lanicra, se-
gnatemente per le deficienze di materia prima e per la difficolta
della sua importazione, nei rischi e per I'incertezza dci trasporti
marittimi, ¢ a cagione del rialzo della mano d’opera. L ’incessante
domanda mondiale, dovuta al consumo enorme degli eserciti com-
battenti, ha fatto salirc i prezzi della lana sui mercati d’originead
alto livelo. Tuttavia i tessuti sono stati ceduti a prezzi abbastanza
rimuneratori. Il domani presenta incertezze non lievi quanto all’ap-
provvigionamento della materia greggia, che urge di assicurare agli
opifici, per evitare chel’csaurimento delle scorte costringa ’industria
a limitare o a sospendcre la propria attivita.

COTONE.

Se coraggiose e fortunate imiziative sono riuscite a ottenere
i necessari rifornimenti del cotone greggio dai luoghi di produzione.
la crescente deficienza e il rincaro della mano d’opera e de! combu-
stibile, congiunti alle condizioni dei trasporti interni, hanno reso
ancora pilt arduo dell’anno precedente il lavoro nell’industria
cotoniera. I,a mancanza o la riduzione di forza motrice ha limitato
notabi'mente 1’attivita (i numerosi stabilimenti di filatura, segna-
tamente di quelli situati nelle regioni prossime alla zona di guerra.
E Pinvasione ha sottratto alla produzione nazionale, ’opera di
filande che, nello insieme, rappresentavano una potenzialita ditre-
centomila fusi. Tuttavia i prezzi di vendita dei filati, consentendo
di coprire I'aumento dei costi di produzione, hanno procuratoalla
filatura utili sc:disfacenti.

La tessiturd ha veduto restringersi maggiormente il mercato
intérno, per il progressivo incremento dei prezzi, e scemare via via
Pesportazione dei principali prodotti, in seguito alia chiusura di
parecchi sbocchi all’estero, e all’applicazione di divicti e di restri-
zioni disposte dal Governo a difesa delle scorte di materie prime esi-
stenti in pacse. I telai hanno lavorato principalmente per conto
delle amministrazioni militari.

Le tintorie e le stamperie, pur segnando una operosita inferiore
alla consueta, sono riuscite a superare molti ostacoli dipendenti
dalla produzione dei colori, giovandosi dell’esperienza acquisita
e introducendo dalla Svizzera talune gnateric coloranti.

IL’andamento normale di tutta 1'industria cotoniera, che prov-
vede a svariatissimi bisogni dell’Esercito, ¢ legato alla soluzione
del problema dei trasporti intemni: trattasi di procurare possibil-
mente un afflusso meno irregolare del cotone greggio dai porti di
sbarco alla fabbriche costrette a turni di riposo per difetto di ma-
teria prima da sottoporre a lavorazione.

CANAPA E LINO.

Non ostante i notevoli aumenti nel costo delle materie prime,
delle mercedi a degli altri elementi della produzione,!’industria
della canapa si é svolta in condizioni abbastanza soddisfacenti
I canapifici hanno lavorato in piena efficienza, per rispondere alle
grandi richieste delle amministrazioni militaii italiane e straniere.
Meno buona si & invece dimostrata la situazione dei linifici, la
diminuita produzione interna e I’'impossibilita di arrivi dalla Russia
e dall’Inghiiterra avendo ancor pit affievolito, nell’annata, le gia
scarse disponibilita di materia prima. Alla conseguente deficienza
si ¢, in parte ovviato mediante la sostituzione, ai pettinati di lino,
di pettinati finissimi di canapa, ottenuti con uno speciale procedi-
mento di lavorazione delle fibre di qualita superiore.

INDUSTRIE SIDERURGICHE, MECCANICHE ED ELETTRICHE,

Anche nel 1917 & continuato I’impianto di nuovi forni Martin
e di nuovi forni elettrici, accrescendo i dubbii, gid manifestati
dai competenti, intorno alle eventuali conseguenze di una pletora,
avendo presente che la deficienza di combustibile e diclettrodi,
le condizioni ognor piu incerte dei trasporti e l’assenza di mae-
stranze addestrate aumentano le difficolta di una perfetta utiliz-
zazione de tali impianti.

IL’industria meccanica ha continuato ’opera sua in condizioni
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non dissimili da quelle dell’anno precedente. I,’accresciuta specia-
lizzazione del lavoro ha favorito la produzione di molti e molti
oggetti che prima erano importati dall’estero. Gli ingenti profitti
conseguiti dall’incessante richiesta di matcriale bellico, sono stati
impiegati nclle costruzioni di grandiosi opifici, nell’ampliamento
di quelli esistenti e in vantaggiosi rinnovamenti . di macchinari,
Talune fra le maggiori societd sono venute concentrandosi in po-
derosi organismi.

I’industria delle automobili ha avuto nulaltra annata di intenso
lavoro, Progressi giganteschi sono stati conseguiti dall’industria
aviatoria.

Anche le maggiori societa elettriche continuando nel graduale
svolgimento del programma di preparazione indistriale per il dopo
guerra, hanno iniziato nugvi impianti ¢ provvedono ad ampliare
e perfezionare quelli gid in esercizio.

INDUSTRIA DELLA CARTA.

La produzione cartaria ¢ ondata diminuendo sensibilmente
nell’anno di che si discorre, a cid contribuendo, oltre Ia penuria
delle materie prime ¢ il difetto delle mano d’opera, la deficienza
dei tragporti. Peraltro siffatta industria & riuscita ad :pprovvi-
gionare il mercato e a trarre discreti profitti. I,’esportazione —
limitata oramai, e per quantitd assai modeste, alle carte ordinarie —
ha sofferto dagli inevitabili divieti governativi. Malsicure si pre-
sentano le previsioni per l'anno in corso. Gli industriali ritengono
c¢he un miglioramento nelle condizioni dei trasporti interni potrebbe
reader possibile un ritmo pit normale nella produzione.

GOMMA ELASTICA.

A .che nell’a. n : 19 7 ebbero grande impulso tutti i rami a1
questa industria per sopperirc al fabbisogno degli eserciti italiani
e alleati. B venuta, per contro, ulteriormente restringendosila
fabbricazione di oggetti non destinati a scopi bellici, sia per la di-
minuita richiesta, sia per le maggiori restrizioni ail’esportazione.
Gli opifici sono riusciti a vincere le difficolta della provvista della
materia primae del combustile e ad assicurare anche per I’avve-
nire la continuitd dei rifornimenti della gomma greggin. La qual
cosa ¢ dovuta alla riunione delle imprese in un consorzio, incaricato
di invigilare ’esecuzione di accordi appositamente definiti col
Governo inglese, che controlla I'uscita di questa materia,

INDUSTRIE CHIMICHE E DEI COLORI.

Gli impedimenti creati dalle condizioni ripetutamente indicate
al regolare rifornimento della materia prima e alla regolarc consegna
dei prodotti, hanno nociuto anche 1'lindustria dei concimi chimici.
Ia produzione dei quali ¢ ridotta a un terzo della normale, con ri-
percussione non trascurabile sulla nostra agricoitura.

Per contro ¢ divenuta assai promcttente la fabbricazione dei
culori tanto da far ritenere che — ove non difettino, dopo guerra,
opportuni presidi — I’industria italiana, almeno per le qualitd
principali, potrd resisterealla concorrenza della preduziond straniaiz .

INDUSTRIA CONCIARIA.

11 lavoro delle concerie ha trovato nuovi intralei nel provvedersi
di pelli ¢ di materie concianti, specialmente degli estratti tannici
a prezzi convenienti e per quantita suffici¢gnti. Né la lavorazione del-
le pelli, requisite per conto delloStato, ha potuto evitare gli in-

convenienti di consegne non tempestive, derivanti dalle distanze, *

talvolta nolevoli, ira i punti di concentramento della materia prima
e gli opifici incaricati di lavorarla.

INDUSTRIA EDILIZIA.

Nell’annata decorsa é continuata la sosla delle costruzioni edi-
lizie e nelle opere di restauro di vecchi edifici ; mentre la ricerca
delle abitazioni nei principali centri urbanisi ¢ allargata in seguito
alla immigrazione di parte notevole delle popolazioni delle pro-
vince invase. Sono continuati gli ampliamenti di opifici industriali
di guerra, nia nelle proporzioni assolutamente indispensabili e in
mi.ura inferiore a quella degli anni precedenti contribhiendo a cio
la riduzione nell’offerta di lavoro e il rialzo strordinario dei prezzi
di tutti i materiali da costruzione.

INDUSTRIA MOLITORIA E RISIERA.

Stazionaria ¢ Pindustria molitoria, per la decretata rcquisi-
zione de! raccolto frumentario e per l'accentramentic di tutto il
lavoro nei comso.zi granari, i quali provvedono ad assegnare il
cereale ai diversi molini, ritirandone i prodotti, col solo rimborso
delle spese vive e di lavorazione. N¢ molto diversa ¢ la situazione
dell’industria risiera, benchbe, nel primo semestre dell’anno, le
requisizioni abbiano lasciato al libero commercio i sottoprodotti,
ceduti al mercato a prezzi remunerativi.

INDUSTRIE MINERARIE,

Fra le industrie minerarie ¢ venuta ora assumendo notabile
importanza, nella region toscana, quella che si occupa delleligniti.
Sono aperte allo esercizio nuove miniere, e ferve pirintenso e con
metodi pit razionali il lavoro nelle miniere gia coltivate. Si cenfica
di poter giungere, in breve volger di tempo, a raddoppiare la pro-
duzione attuale che si fa ascendere a circa un milione e mezzo di
tonnellate. (Continua).
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NOTIZIE - COMUNICATI - INFORMAZIONI

I trattati di commercio francesi denunziati. — I giornali
attribuiscono grande importanza alla decisione del Governo di de-
nunziare i trattati di commercio e la considerano come una vera
offensiva economica. I,’@Euvre scrive : Non v’é in ¢id nulla di non
amichevole per chicchessia. I,a ¥Francia dichiara soltanto che vuole
assicurare il suo avvenire economico nella pienezza della sua so-
vranitd, La denuncia data significa che i negoziati al riguardo co-
minciano. I1 Journal espone le gravi ragioni che hanno provocato
questo provvedimento, il quale mira a che il paesc abbia sin da do-
mani, se lo desidera, le mani assolutamente libere verso tutte le
nazioni dal punto di vista economico. I,a Francia era ora vincolata
da 52 trattati e convenzioni, contenenti accordi di ogni specie, nella
redazione dei quali aveva portato la sua sincerita, la sua larghezza
di idee, I'onore della sua tradizione. Oggi, che si tratta di difendersi,
queste, convenzioni e questi tratiati debbono essere riveduti, cor-
retti, rifatti. In pieno accordo coi paesi dell’Intesa,la Francia ha
preso la sua deliberazione. Tratteremo diversamente gli alleati,
i neutrali e i nemici. La decisione mira anche a significare agli im-
peti centrali che la Francia intcnde in avvenire gettare sulla bilan-
cia la potente arma economica. Avvertiamo solennemente l'indu-
stria tedesca che le materie prime di cui I’Intesa ha il controllo non
saranno pitt a sua disposizone. I nemici impareranno cosi conie la
Francia voglia fermamente fare una guerra intensa su tutti i fronti.
Questa misura finalmente risuita dalla necessita di spezzare lo stretto
cerchio che stringeva e soffocava ogni iniziativa commerciale ed
a rovesciare definitivamente le barriere che hanno sinora compresso
la libertd delle nostre transazioni.

Perdite di navi dal gennaio 1917 al marzo 1918. —1,’Am-
miragliato comunica : Il Governo ha intenzione di pubblicare d’ora
in avanti ogni mese le informazioni relative alle perdite di tonnel-
laggio lordo e del tonnellaggio in partenza ed in arrivo nei porti-del
Regno Unito.

Le perdite di navi mercantili britanniche, alleate e neutre do-
vute alle operazioni nemiche od ai rischi marittimi durante il tri-
mestre terminato col marzo 1918, sono relativamente alle epoche
precedenti in tonnellaggio lordo le seguenti :

1917 Navi britanniche Alleatc o neutri Totale
gennaio-marzo . 911.840 707.533 1.619.373
aprile-giugno 1.361.870 875.064 2.236.934
luglio-settembre . 932.938 541.533 1.474.471
ottobre-dicembre. 782.889 435.954 1.218.843
gennaio-marzo 1918 687.576 437.934 I1.125.510

4.677.113 2.998.018 7.675.131

11 tonnellaggio dei piroscafi da 500 tonnellate lorde o superior-
entrati ed usciti dai porti d’oltre mare, ¢ il seguente: 1917 : otto;
bre : tonn. 6.908.189 ; novembre : 6.818.564 ; dicembre : 6.665.413
1918 : gennaio: 6.336.663 ; febbraio : 6,326.965 ; marzo : 7.295.620.

Questi dati comprendono tutto il traffico marittimo del Regno
Unito, salvo quello di cabolaggio ed il traffico oltre Manica. (Stef.)

Produzione di alluminio agli Stati Uniti. — Secondo al-.
cune cifre pubblicate dalla «National City Bank» di Neéw-York,
la produzione degli Stati-Uniti in alluminio € aumentatla considcre:
volmente nei tre ultimi anni, come risulta dal seguente quadro-

Anno 18g0 Produz. libbre 60.000
» 1900 » » 7.000.000
» 1910 » » 48.000.000
» 1915 » » 100.000.000
» 1916 » » 140.000.000
» 1917 » » 180.000.000

Ne resulta che gli Stati Uniti occupano ora il primo posto fra
i produttori di alluminio che si stabiliscono con le cifre scguenti
di avanti guerra:

Stati Uniti Fonn. 65.000.000

Francia it i e i i N »  20.000.00V
Svimtia- = M = [ e oah d= »  20.000.000
Norvdglh . ==\ ¥= IF v 17=00 £33 » 16.000.000
Gran Bietagna . . . . . . . . . .. » 12.000.000
Canadalet MR- =l [ W SN » £.000.000
Traliaten e ot L0 [ S » 7.000.G00
AUSTTARIAR e it v g T L ol » 5.000.000

In seguito alla loro entrata in guerra gli Stati Uniti consumano
attualmente la maggior parte della loro produzione. Tuttavia
« The Economist s fa notare che nel 1917 essi hanno esportato zo
milioni di dollari di alluminio, mentre il valore totale della produ-
zione nel 1917 & valutata 46 milioni di dolleri.

Nuovi provvedimenti finanziari. — I Ministero delie Fi-
nanze comunica :

In data 21 aprile 1918 & stato firmato un Decreto recante prov-
vedimenti a fevore dell’Erario dello Stato.

Ia maggior parte di taliprovvedimenti riguardano le tasse di suc-
cessione e di registro.
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Vi ¢ ritoccata e.semplificata la tariffa delle successioni e delle do-
nazioni, con il distiguersi due nuove categorie di suceessibili: quella
cioe, degliascehdenti e discendentiin linca retta in secondo grado,
e quella dei parentioltre il sesto grado,assimilatineiriguardi della
tassa agli estranei : nelle aliquote opportunemente rimaneggiate sono
assorbiti i centesimi addizionali. Sono poi disposte congrue misure
per assicurare la applicazione della tassa i cespiti ereditari consi-
stenti in aziende industriali e commerciali, e in quote di comparteci-
pazione in societa industriali ¢ COlllrn(l‘Cldll in crediti derivanti da
contratti di conto corrente o in depositi d’ogni specie : viene esteso
da 9o giorni a sei mesi il termine utile per notificare la domanda di
stimaaglieffettidella valutazioncdeibeniimmobili, che formano oggi
getto di trasferimento ; € definito il termine utile per ottenere 1'or-
dinanza distima,ed ¢ ammesso il ricorso all’autoritagiudiziaria anche
per difetto di calcolo e per gravi errogi di apprezzamento nelle
perizie.

Altri articoli sono diretti ad assicurare la tempestiva riscossione
delle tasse di registro sugli atti e contratti soggetti ad approvazione
ed omologazione : a riparare alla facile elusione delle tasse di registro
che opera sotto veste di rinuncie pure e semplici ad eredita ed a
legati; ad estendere nelle vendite di opifici la tassa di registro sul
valore di macchinari quando questi non sono rcalmente smontati
ed esportati; ad ottenere la regolare tassazione dei conguagli nelle
divisioni e nelle cessioni di ragicni ereditarie, con 1’escludere
che i frutti delle eredita facciano parte della medesima ; a ben de-
finire la portata dell’articolo r1 nella legge 23 aprile 1911, n. 509,
in quanto ha concesso 1a riduzione a meta delle tasse di registrosulle
compra-vendite di {abbricati nuovi e radicalmente riattati; ad as-
sicurare 1a ripetizione delle tasse, dei diritti e delle spese prenotate a
debito nelle cause di gratuito patrocinio, che vengano definite per
via di transazione ed abbandonate.

Ildecretosarapresentatoal Parlamentoperlaconversionein legge

Sgravio tributario ai Comuni. — Il Ministro delle Finanze
comunica :

Un decreto di notevole importanza é stato firmato il 28 aprile
u. s. e pubblicato oggi dalla Gaszetta ufficiale. Esso per provvedere in
modo sensibile all’attuale disagio dei bilanci comunali dispone che
i canoni comunali di abbonamento ai dazi di consumo governativi,
attualmente in corso siano sospesi a partire dal 1° luglio 1918 sino
al 30 giugno 7920. Sono cosi 8o milioni a cui lo Stato rinuncia nel-
I'intento di consentire alle amministrazionilccali un sollievo nelle
attuali difficili contingenze.

Per compensarne 1'Erario dello Stato, lo stesso decreto stabilisce
che a partire da oggil’addizione al dazio consumo governativo sulle
bevande vinose ed alcooliche,di cui agli articoliz e 7 del decreto 31
agosto 1916, n. 1090, allegato C., sia aumentato di una quota pari
alla meta di quella ivistabilita : eguale facolta é conderita ai Comuni
per’addizionale comunale prevista nell’articolo deldecretosummen-
tovato. B perd abrogata la disposizione dell’articolo 8 lettera b)
del decreto 10 febbreio 1918, n. 107, e sono conseguentemente abro-
gati tuttii provvedimenti emanatiin applicazione della disposizione
stessa.

Pure da oggi il dazio sul consumo delle carni, imposto a pro dello
Stato, ai termini deil’art. 1 del testo unico di legge 7 maggio 1908
n. 248 ; ¢ aumentato di una quota pari alla meta del massimo por-
tato dalla tariffa in vigore. Su tale aumento di quota & data facolta
ai Comuni di applicare 1’addizionale comunale nel llimite stabilito
nell’art. 12 lettera a) del testo unico di legge summentovato.

L’addizionale governativa al dazio consumo sulle cami, di cuial-
I’articolo precedente,sara riscossa, per conto dello Stato, dai Comuni
e dagli appaltatori con le norme, coi procedimenti e coi privilegi sta-
biliti nel citato decreto 31 agosto 1916 n. 1090, allegato C. Nei
comuni di Roma, Napoli, Palermo, la riscossione sard fatta dail’am-
ministrazione daziaria governativa.

Il decreto & stato emesso di concerto fra i ministri dell’Interno,
delle Finanze, e del Tesoro.

Produzione del frumento. —11 raccolto del frumento nel’Ar-
gentina & valutato in 29.500.c00 quintali, rappresentati il 311.3
per cento del raccolto dello stesso anno che era stato veramente di-
sastroso, ed il 135.8 per cento del raccolto medio durante 1'uitimo
quinquennio dal 1911-12 al 1915-16.

Nella Nuova Zelanda & accertato per ’anno 191%-18 un raccolto
di 1.708.000 . quintali, rappresentanti il 124.6 per cento del raccolto
1916-17 e il 98 per cento del raccolto medio quinquennale.

Sommando le cifre indicanti la proporzione del frumento in Ar-
gentina, nell’Uruguay, nell’Unione dell’Africa del Sud, nell’ Australia
e nella Nuova Zelanda si ottiene pel1917-78 ¢ per I’emisfero meridio-
nale, una produzione totale di 100.474.c00 quintali in confronto a
64.645.000 nel 1916-17 ed a a 74.824.000 in media per il periodo quin-
quennale dal 1911-12 al 1915-16, e cio@ rispettivamente il 155.4
ed il 134.3 per cento di queste ultime produzicni.

Per quanto riflette 'avena, il raccolto totale del 1917-18 nell’Ar-
gentina e nella Nuova Zelanda é fatto ascendere a 12.450.000 quin-
tali in confronto a 5.580.000 nel 1916-17 ed a 11.687.000 in media
pel periodo quinquennale dal 1911-12 al 1915-16, rappresentando
rispettivamente-il 223.1 ed il 106.5 per cento di queste due ultime
produzioni.
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La situazione agricola al principio di apriie era media in Spagna
In Francia, le condizioni metorologiche sono generalmente favo-
revoli ai germogli ed alle semine. In GranBretagna, il tempo & stato
favorevole alla germogliazione delle scmine, mentre invece in Ir-
landa i @ soddisattissimi d=2llo stato delle colture. Pure it Italia,
malgrado ’abbassamento assai notevole di temperatura verificatasi
negli ultimi giorni del marzo scorso, si ¢ soddisfatti dello stato delle
colture. In Bvizzera, le condizioni meteorologche sono assai favorevoli
ed i lavori agricoli procedono in buone condizioni. Al Marocco, in-
fine, il persistere del bel tempo ha permesso di intensificare le semine
e si spera che la superficie ora scminata riuscird a compensare la di-
minuzione verificatasi nella supeificie seminata durante 'sutunno.

I1 Sindacato tessile italiano. — Al31 dicembre 1916 aveva
12.185 soci in 46 sezioni : i soci effettici erano 5.030, quelli aderenti
7155.

Al 31 dicembre 1917 i soci cffettivi salirono a 11.050 con un au-
mento nell’anno di 6.020 soci ; i soci aderenti sono saliti a 13.700
con un aumento nell’anno di 6.615. Il numero complessivo dei soct
effettivi ed aderenti al 31 dicembre ¢ di 24.780 ; I'aumento comples-
sivo di soci nell’anno 1917 & stato di 12.585.

Le sezioni che a fine anno 1916 erano 47, nel 1917 salirono
a 109.

Gli incassi nel 1916 furono &4 . . . . . . . . . . I, 11.101,85
Le spes¢  » » » » P O O & o) LIS =
con un avanzo di S NSTH LS - e i I A 7=70)

cheaggiunto al fondo pr&:swslente dava un fondoper re- sistenza e
amministrazione di I,. 5.108.40.

Gli incassi nel 1917 furonodi . . . . . . . . . .I. 19.584,30
Le spese » » » » a0, T 36570
conun avanzo di . . . . . . k S o ST e ([N Y O AP 60
che aggiunto al fondo pree31stente da un complessivo pattimonio
di I,. 15.646.08.

Le spese per ’anno 1917 sono cosl ripartite :
per assistenza, propaganda, amministmzione,p()sta @

telegrafi. . . . . . > ORI e e I N2 002880,
per stampa giornali, tesscrc e qhtutl »  3.605 —
per stipendi . . Enh - . e o s ol
pet sussidi scioperi. . . . . . . . . . .. . . . . % 101830
per quote federative . . i AN T A 15 210 —
per abbonamenti giornali e uwste = DI b 25 —
per timborsi a sezioni . . . . . . . . . .. .. . » 35,40

I,. 9.136,70

Le controversice le vertenze interessanti uno o pochi operai, delle
quali si ¢ occupato il Sindaco, a mezzo del segretario generale,,
dell’Ufficio Circondario’di Monzay furono in numero cosi grande che
non ¢ possibile elencarle. Le agitazioni interessanti 'intera mae-
stranza di uno o pit stabilimenti sono anch’esse in numero note-
vole; di queste, per la loro importanza, si espongono i dati di
riassunto :

N. 54 ayitazioni : N. 200.000 operai interessati ; N. 42 risolte
pacificamente ; 12 con brevi scioperi; 51 con sito favorevole, 2z
con esitn parziale, e 1 con esito negativo.

Quasi tutte le agitazioni ebbero per scopo di ottenere aumenti
per caro viveri. Il risultato € notevole in quanto gli operai interes-
sati in detti movimenti ottennero aumenti per parecchie diecine
di milioni.

Fusione d’uffici al Ministero d’agricoltura. — Con re-
cente decreto del Ministro di Agricoltura, on. Miliani, ¢ stata di-
sposta la fusione dei seguenti uffici del Ministero di Agricoltura
nel Servizio della Mobilitazione Agraria :

Ufficio degli Appxpvvigionamenti agrari; Ufficio per la mano
d’opera agricoia militare (escluso il R. Commissariato per il rimbo-
schimento coi prigionieri di guerra) ; » 1’Ufficio agrario temporaneo.

11 personale di detti Uffici passa a far parte del Servizio della
Mobilitazione agraria al quale sono attribuiti tutti gli affari riguar-
danti I'esercizio delle attribuzioni contemplate dal Decreto Luogo-
tenenziale 14 febbraio 1918, n. 147, e dai precedenti in materia e
gli altri affari che, con disposizione speciali, fossero ad esso affidati
dal Governo.

Il servizio della Mobilitazione agraria & a sua volta ripartito
nei seguenti 8 uffici: Amministrazione dei fondi di bilancio riguar-
danti l'intero servizio e controllo amministrativo; Approvvigio-
namenti agrari e trasporti ; Mano d'opera agricola (militare e civile) ;
Moto-aratura ; Sementi, produzione e controllo delle macchine
agrarie e delle materie fertilizzanti ed anticrittogamiche ; Servizio
tecnico legale, occupazioni e requisizioni temporanee intese all'in-
cremento della produzione agraria ; Ufficio di ispezione per I'intero
Servizio e organizzazione in provincia.

Vi sardinoltre una Segreteria del Direttore generale, cui affluira
la cotrispondenza, in arrivo ed in partenza, dell’intero Servizio.

Proprietdrio-Resbonsabile:

M. J. DE JOHANNIS.

Luigi Ravéra, gerente,

« L'Universelle» - Imprimerie Polyglotte — Roma, Villa Umberto I.
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1 Banea Commerciale Ifaliana i Banea Italiana di Seonto
{Veds le operazions in coperting) (Vedsi le operazions in copertina)
SITUAZIONR SITUAZIONE
- ATTIVO. 28 febbraio 1918/ 31 marzo 1918 ATTIVO. 31 marzo 1918 | 30 aprile1918
N. in cassa e fondi presso Ist. emis. I, 97.297.301,62 96.119.812,66 Azionisti a saldo azioni . , . , . . L. 38.682.400 — 25.749.400 —
Cassa, cedole e valute . . . . . . » 834.201,39 3.230.533,79 Numerario in Cassa . . . . . . . . " 73.575.488,65 89.540.689,03
Portaf. su Italia ed estero e B.T. l. « 1.151.818.767,75| 1.003.022.241,17 Fondi presso Istituti di emissione. . ' 2.707.258,56 2.117.265,73
Effetti all'incasso . . . . . . . . . ’ lggggggé,gg 132?%22&?3 Cedole, ’11.‘itoli estratti - valute . . . 5.561.076,96 3.650.988,89
Riportife i R R s i aE . .057,222, 3.430.378, Portafoglio . . . . . . . .. ... ’ 723.545.647,73 761.158.534,41
Eﬂittl pubblici di proprieta . . . . 58.974.934,07 84.046.900.26 Conto Riporti . . . . . ... .. > 43.993.426,62 46.2683 342,72
Titoli di proprieta IFondo P'revid. pers » 14.333.500 — 15.948.500 — Titoll di proprieta. . . . . I 1 "5 80.0:34.991,28 45.921 147.18
Anticipazioni su effetti pubblici J L 7.300.021,40 7.029.142,64 Titoli del Fondo di Prevxdergn L 3.337.355,73 2.875.802,32
Corrispondenti - saldi debitori . ] 843.930.704,73 852.984.466,86 Corrispondenti - saldi debitori . . . ' 817.739.179,92 876.212.840,65
Partcvipazioni diverse . . . 16.301.117,18 16.370.141,55 Anticipazioni su titoli . . . . . ., . > 6.534.024.98 6.004.360,87
Partecipazioni Imprese bancanc » 12.751.949,65 12.751.949,65 Debitori per accettazioni. . , . . . 21.707.773,80 24.841.191,06
Bevistabili.. . . . . ... ... _ 18.678.30’17,59 18,678.30’17,59 Conti diversi - saldi debitori . . . . 8.428.056.01 8.975.685.46
Motilio ed imp. diversi . . . . . . ' = = Esafttonic qo SsUr 703 S hasd & 2 1.665.054,34 1.732.817,42
Debitori diversi . . . . . 19.301.117,18 23.360.845,38 Partecipazion?. . . . . . . . . . . » 13.701.420:80| 11.941.665,80
Deb. per av. depos. per cauL ecusi | 2.009.271.289,48| 2.426.662.285 48 BeniiStabilii sftsns o ilshs Sl ] 9.814.504,00 2.948.206,70
Spese amministr. e tasse eserclzio , = 3.373.340,98 5.200.291,85 Societa anon. di Costruzione« Roma» »' 1.800.000 — 1.800.000 —
| Mobilio, Cassette di sfturezza. . . . “568.501 — 588.601 —
Totale . . . 1. 4.579.788.886,66 4.830.400.675,74 lc)ebitm:li‘_tpelr avalliz s e, =S s 78.808.595,88 73.096.585,05
onto Titoli :
a cauzione servizio . ., . . . . . » 4.039.284,39 4.194.532,69
piesso iherazs SN et L g i ' 104.452.404,66 119.481.759,23
10" depositosSr e, IR . » 1.005.946.862,28 977.301.007,36
Spese di amministrazione e Tasse. . i 3.567.315 — 4.703.492,24
Totale . . . L. 3.038.101.651,67 3.125.027.705,67
PASSIVO. 5 !
Cap, soc. (N. 272,000 azioni da 1. 500 Capit, s0c. . 360900 Adionid L. 180.000.00 180.000.000
cad. e N. 8000 da 2500) . . . . . L.  156.000000—|  156000000— | poF i G TR a0 T T GooT0N
Fondo di riserva ordinaria . . . . »  31200000—  31.200,000— Cyatotainatia Sh o ey, S A e LT auII=S
b » . b o Fondo per deprezzamento immobili. » 1.541.260 — 1.541.260 —
Fondo riserva straordinaria . . . . 28.500.000 — 31.5600.000 — Azionisti - Conto dividendo 3.203511 — 1543792 —
Fondo previdenza pel personale . . 16.073.971,67 16.598.941,10 oo 5 e 5
- 8 . Fondo di previdenza per il personale v 3.504.623,24 3.507.636,47
Dividendi in corse ed arretrati. . . = 840.485 — 12.869.1560 — 5 mor
D E q 3 Dep.inc/ced a nspar ........ » 367.710.505,26 382.723.634,56
epositi n c. c. e buoni fruttiferi . » 307.136.71,83 368.544.762,01 Buohi Trataarcanas 5B o
3 A 4 g 5 o 5 cad.iissa. . . ., ., . " 17.433.393,87 18.216.611,12
Accettazioni commerciali. . . . . . " 60.533.338,20 52.486.309,30 Corris | .
: pondenti - saldi creditori . . . ' 1.157.131.279,70 400.939.145,68
Assegni in circolazione . . . . . 59.5603.762,87 66.991.586,67 Accettazioni i 21 773.80|  1.231.062.515.59
Cedenti effetti allincasso . . . . . » 7103652712  62.25785,99 DL Wadl®s § 3 L0) g I
» » Assegni in circolazione. . . . . » 55.961.088,39 24.841.191,06
.. i 'y »
Corrispondenti - saldi creditori . . . | 1.583.398730,45 1.540.698.571,44 Creditori diversi - saldi creditor § 1) 1744701215 10.791.047.75
Creditori diversi . . . . .. ... o 7271000804 6112638887 | LSS S SO e
Cred. per avallo depositanti titoli . 2,109.271.233,%% 2.426.662.285,48 Esattorie e 1= S HE : It iy
Avanzo utill esercizio 1917 . . . . » 707.672, 749.144,24 Conto Tité)lx' Nl M pLhy & 1] 114 ;‘iSé’il 49 1.100.977.209.28
Utili lordi esercizio corrente . . . . 20.263,087,48 0.224.676,64 Utill dell'esercizio precedente . . . : . 302.974f73 302.974:83
3 Utili lordi del corrispondente esercizlo 2! 6.911.082.24 9.5625.175,26
Totale ety Imt S4579.458. 5000}, MESE0M0VCTD,T4 Totale . . . L. B8.038101651,67 3.125.027.706,67
E Credito Italiano 4 Banco di Roma
(Vedi le operasions in coperting) (Veds le operazioni in copertina)
SITUAZIONE SITUAZIONE
; ATTIVO. 31 marzo 1918 | 30 aprile 1918 ATTIVO. | 28 febbraio 1918 . 31 marzo 1918
Azionistl saldo Azioni . . . . . . . L - - f .
Gassaps. S U0 LIS e » 156.135.445,10 166.804.733,65 Cassa . . o 7o I B 23.843.456,39 23.831,392,76
Portafoglio Italia ed Kstero . .. . »| 98005040225  986.285.800,05  Fortafoglio Italia ed Bstero . . . . ™ 154.681.838,84 158.239.030,84
RIDOTLL o s e e o e 3 o) |1 »|  1421420.980,50,  141,289.207,75  Effetti all'incasso per conto terzi . . °* 10.765.743,82 10.415.063,01
Corrlspondenti . . . . . . . . . . »| 54382568660 56430468596 ~ Effetti pubblici . . ... v 19.498.454.89 22.280.319,75
Portafoglio titoll « . . . . v . . . » 47.321.069,95 42153.765,10 ~ Valori industriali . . . . . . . .. i BLOLLISS56I  32747.8367
Partecipazioni . . . . . . . ... > 5.362.552,90 6310052,65 = Riporti. ... ... ... ..., i 15.585.227,10 15.959.018,90
OTABIl - e e The F N 12_500,000’_ 12.500.000 — Part_ecipaziqni ALV EISEN s Ml o o W 1.884.991,43 1.884.991,43
Debitori diversi . . . . . . . . . . ’ 73.258.689,85 63.190.161,05 | Beni Stabili. .. .. .. ... .. * o 12.402.503,55 12.413,040,20
itori valti b, - onti correnti garantiti . . . . . . LY -011.890, .624.638,
Debitori per avalli . . . . . .. . 61.20847805 6600757330 = Cont o titd [ ,48.011.800,62  45.624.638,08
Conti Q'ordine : 5 . Corrispondenti Italia ed Estero . . . s 250.031.715,51 239.218.050,71
Titoli Cassa Previdenza Impxegatl W0 4.433.834,65 1.504.133,50 Debitori diversi e conti_debitori ] 40.113.748,20 41.113.250,44
Depositi a cauzione . . . . . . . . 3, 2.568.115,60 2492915 Debitori per accettaziani commerciali ! 20.562.375,58 5.644.061,73
oo tital] P At ol ety A | 1.845.931.406.50| 1.408.434.403,85 Debitori per avalli e fideiussioni . . ) 20.543.103,43 23.130.310,98
Sezli)oue Commer. e Industr. in Libia »: —7 =
Totale. . . I.. 3. 7 4.002.487.516,85 Mobilio, cassette di cust. e speseimp . »! 5 1—
o188 L -8.875.017.751,75 L3168 Spese del corrente esercizio . . . , ! 1.126.058,26 1.749.337,34
Depositi e depositari titoli . . . , . 444.412.003,81 470.136.911,73
Totale . . L. 1.093.364.207,09| 1.104.378.105,74
PASSIVO,
3 PASSIVO.
%pmle ............. L 12?'383'%_ 13?’883'0088_ Capitale sociale . . . . . . . ... L. 75.000.000 — 75.000.000 —
SETVA LT 1 o o Ll I e » 2000 = -000. — Fondo di rise di: il = H 170.036,20! 477.668,90
Dep, in Conto Corr. ed a Risparmio. » 30015643045 41320855125  Depesits in conto cart e risparmio o 15755090943, 16070347049
Corrispondenti . . . . . . . . .. 3 1.302540.543,65| 1.311.467.690,25 = Assegni in circolazione . 2l 9.834.272,8%! 11.062.469,54
Accettazioni . . . . . . . .. .. . 4140460635 3484289180 | Riporti passivi . . . . . . . . . . ° ; \ i
Assegni in circolazione . . . . . . » 5500004620  57.633.256.60 | Corrispondenti Italia ed Listero. . . » 27805483892  268.144.642,56
Creditori diversi . . . . . . . .. » 47.262.42745 40.381.871.25  Creditori diversi e conti creditorl. . » 76.308.732,79 1 78.071.005:15
Avallipd el ot x 61.208.478,05 66,007.678,30 ' Dividend! su n/ Azioni .. .. .. iy 198.375,50 | 4,600.546.50
TGS & R I T Ay > 341077505 442492505  Risconto dellAttivo. . . . . . . . N 1.310,009.80 1.310.009,80
o Cassa di Previdenza n/ Impiegati. . » 37.974,88 115.582,25
Conti d’ordine : L } Accettazioni Commerciali, el 20.552.376,58 i 5.644.061,73
Cassa Previdenza Impiegati . . . . » 4.333.834.55 4504.133,—  Avalli e fideiussionti per ¢/ Terzi . . » 20.543.103.43 23.130.310,98
Deposm. a cauzione . . . . . . . . » 2.566.115,50 2.492.915 50 Utill lordi esercizio corrente ol Pl D 2.350.537,97 | 3.807.425,89
Contoftitol 1= S F = T T S »  1.845.934.406,50 1.946.434.403,75 Utili esercizio rgr7 da ripartirc. . . » 6.152.653,20 =3
Depositanti e depositi per ¢/ Terzi . i 444.412 003,81 470.136.911,73
2
Totale . . . I. 3.8756.017.751,75 4,002487.516,85 Totale . . . L.| 1.003364207,69; 1.104.378.105.74
5 SITUAZIONI RIASSUNTIVE.
Banca Commerciale Credito Italiano Banca di Sconto Baneo di Roma
B0GRomESSY 31 dic. | 31 dic. | 31 dic. |3l mag. 81 dic. 31 dic. 81 dic. 31 mag. 31 dic. 31dic. 31 dic. 31 mag. 31 dic. | 3l-dic. 31 dic. 31 mag.
1914 1915 1916 1917 1914 1915 1916 1917 1914 (1) 1915 1916 1917 1914 1915 1918 1917
Cassa Cedole Valute. . .| 80.623 96.362 104.932 97.592| 45.447 104.485| 115.756| 92.818| 33.923 56.941 52483’ 29.176 11.222 11.854 17.846/ 15.562
percentuale . e e 100| 11941 130.15 121.04 100 229.90| 254.68 204.22 100 167.84 155.717  86.00 100 105.63 157.25 138.58
Portafogli cambiali . . . |/437.314 394.818 816.683 952.198 253.711 332.626 792.188 881.520 149.339 170.784 373.090 342583 06.660 90.015 98.776 116.751
percentuale . . . . . . 1001 90.28 186.79 217.73 100 13162 31341 202.27 100 114.31 249.87 229.39 100 93.12 102.18 120.78
Corrisp. saldi debitori . . || 203.629 339.005 395.646.501.666 166.492 172.452 226.642 337.143 | 94.681 137.155 260.274 447.599 119546 71.892 105.579 142.463
percentuale . . . . . . 60| 11545 134.92 170.85 100 103.69 136.13 202.49 100, 144.85 274.89, 472.74 100 60.13 88.28 110.80
IRiportalQith i "=oass (=L T 74.457 59.868 67.709 89.994 49.107 3G.219 37.148 74474 16646 21.117 56.358 400992 22070 13.923 8781 15188
percentuale . . . . . . 100| 83.78 9094 .120.86 100 73.75 75.64 151.69 100 126.85 339.34 24525 100 63.08 3072 6861
Portafoglio titoli . . . .|| 47.025 57.675 73.877 54.328 17.560 16.425 13.620 14.540 30.983 %1.058 36616 39.557 77.383 83.643 59.822 56887
percentuale . . . . . . 100| 12264 152.84 115.53 100, 93.53 77.56 82.80 100 13251 118.18 127.67 100, 108.08 7731 7312
Deposititizy 5= e 166.6851 142,101 246.379 257.627 146.895 138.727 230.245 279.323 | 105484 117.789 179.969 206.185 126.500) 84.720 100.084 120.780
percentuale . . . . . . v 100 8525 147.68 154.55 100 9443 163.06 190.15 100 111.66' 170.61 195.44 100, 6697 79.11  95.47

(1) = Societd Bancaria. + Credito Provinciale.
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6 Istituti di Emissione Italiani Istituti Nazionali Esteri
(Situazioni viassumtive telcgrafiche). 11 Banea d’Inghilterra,
Banca d'ltalla | Banco di Nagoli | Banco di Sicilia (000 omessi) e Sy
(oooRersce) Sezions d'emissions
30 apr. 10magg. 20 apr. 30apr. 20 apr.! 3Gapr. Blglittif ermessi ISR Ls. 78763 78.744
CasSA. . eunnnnnnn L. - 258.439 250.068 70.788) 65132 | DebitodiStato. . . . . . ... ... o 11.015 11015
Specie metalliche. » | 915074 016.057 226570 226.671 85.165 85525 | AWrcguramzie. . .. ... .. ... .. ' 7.434 7.435
Portaf. su Italia.. + 720843 605042 275384 271631 40871 42105 = Oro monetato ed in lingottl. . .. . .. » 60.313 60.204
Anticipasioni..... » 635128 606.264 B856.328 867.015 23450 2349 : L i Banca
Fondi sull’ estero 25200 Capitale soclale . . . . . . . . ... .. Ls. 14.562 14.552
(portaf.e ¢/c).. » 0520.646 503.718| 111900 118429 364.105 372.613  Deb.pubbl(compresiicontidel Tes,, delle Casse
Circolazione...... » 7.256.977 7.338.768 1.657.0501.602.366 107.245 . 107.631 di rispar., degli agenti del Deb. naz,, ecc.) » 30.052 34.831
Debiti a vista... »| 878041 882031 110,773 120.349 31023 27947 Depositidiversi. .. . . . . . ... .. > 138.232 140.154
Depos.inc/c frutt. » | 570.693 598519 134.817 123.792 104.692 108.041 Eme a 7 giorni e diversi . . . . . . ... 0 ” 0;2 g 0(13{1]
. tis. alla cire. 33,150, 2 930 1.229, 16°, 5L © 829 mancnzale=fS RIS S RS Aede s » L .
Eap: dstalialere o] 88 10%/ofisx23blis _ln SN Isintnad) BLA2 ), Garanzle in valori di Stato. . . . . . . . » 58.313 66.724
y {Situaziont dg_ﬁn;tive). ATENTATANZICEIEE MEEE kS Wy B or sl wd » 105.951 10£.843
Ranca d¢'Italia. Biglietti in riserva. . . . . .. ... » 30.878 30.336
98 febbraio | Differenze Oro, argento monetato in riserva. . . . . 684 712
000 omessi 1= Banca di Francia.
OTOF RN, 71 LEE o e 0 e B [ L. 836.367.712 1918 1918
ATgentol TN T RN e » 80.719.901 = {000 omessi) 95 aprile 2 maggio
Valute equiparate. . . . . . . . . . ., . 485.166.507 T = 3341755 3.343.540
Totale riserva L.| 1.402:254.121 Oro all'estero. . . . . . . .. ... .. »|  2037.108|  2.037.108
Portafoglio su piazze italiane . . . . . . | > 745.434.195' + 10.329 Ly ot TR L S SRS e B » 256.071 256.116
Portafoglio sull'estero. . . . . . . . ., . . 22.433.762' + 237 Disponibilitd e crediti all'estero ... . . . » 1.294.907 1.326.309
Anticipazioni ordinarie . . . . . . . . R s 607.109.551 In portafoglio . . . . . . . . R » 1.397.328 1.316.080
> AT eSOTO . L il B & . 360.000. 000' Effetti prorogati . . . . . . . . . . . .. » 1.097.244 1.095 122
Anticipazioni straordinarie al Tesoro (r) . . | 2.475.000.000! Anticipazioni su titoli. . . . . . . .. o 110 1.066.855 1.016.906
Anticipazioni a terzi p. c. dello Stato (2). . 940,0%4. 165‘ p 10.344 Anticipazioni permanenti allo Stato . . . . » 200.000 200.000
TITO1 Pope el A I © PN SR L W " ¥ — I » 219.805.579 — 435 » nuove allo Stato . . . » 15.650.000 15.950.000
Tesoro dello Stato - per sommin. biglietti (33 » 516. :000.000! = Buoni del Tesoro francese in conto per antic.
Servizi diversi per conto dello Stato e prov. . » 156.221.024. — 121.446 ddlo Stato a governi esteri . . . . . . » 8.385.000 3.395.000
IDepositil .- s TN el B DR IT T R ot » 14.747.775.029: — 138472 | SPESE . L 4 0 . L i e 4w s e e e s e » 19.500 20.765
Circolazione . . . . . . . . .. » | 6.681.230.350 + 68076 Blghetti in circolazione . . . . . . . . . » 26.395.261|  26.733.127
Debiti a vista. . . . . . . . . . .. .. | 846613472 — 20895 | C C. del Tesoro . . ... .. ..... » 56.763 40.165
Depositi in conto corrente fruttifero . . 9| 502262818 — 405563 C. C particolari. . . . . . . .. .. P 3.313.253 3.135.363
Servizi diversi per conto dello Statr : prov. . 87.060.712' + 5.242 Utili lordi degli sconti e int. dlv. della settim. » — ==
. 3 ; o = ,
Rapporto riserva a circolazione (4) . . . . . ] 38,70 °/, 13 Banca Nazionale Svizzera,
] ~ Banco di Napoli g 1918 7 maggi
S 000 omessi ; gR10
28 febbraio = Differenze ; ) 30 aprile 1918
000 omessi GO 75 wia % » 57 o el e 3 Fr. 376.520 376.758
o T e R L e S S I, 196428101 o Cassa argento . . . . . . . .. ... .. : 55.819 55.489
ATEentors L= i bt i=—mly =l gl At f N 30.139.143 i Biglietii altre Banche . . . . . . . . . . » 21.196 21.329
Valute equiparate. . . . . . . . .. ... » | 06072172 — 212 4| LSRG ) S0t ir s L ) a1 NS 2 288.999 300.572
= Crediti a vista all'estero. . . . . . . . . » 36.042 35.588
Totale riserva L. 323.530.417 — 211 Anticipazioni con garanzia titoli, . . . . . » 10.006 10.013
Portafoglio su piazze italiane . ., . . . . . »  257.082463| + 4.977 Titoli di proprieta . . . . . . . .. 5 » 43.336 38.738
Portafoglio sull’estero . . . . . . .. .. » 46.990.626 — 15 Altre attivitaw "L gne -aaNapy) v AR > 10.067 11.817
Anticipazioni ordinarie. . . . . . . . . . . » 126.676.338 — Q T T T T TR T & S ] 28.440 28.440
» el eowe % 41 Iy Lo w3 =5 » 94.000.000 — Blgllettl in circolazione . . . . . . . . . » 700.215 697.603
Anticipazioni a terzi pc dello Stato (2) . » 274.952.635| — 7.048 Debiti a breve scadenza . . . . . . . . » 82.882 104.527
fRItOlITR S S . | Nl =l ol : - » 135.332.433 | + 2 763 Altre passivitda . . . . . ... ... .. = 30.469 19,737
Tesoro dello Stato-per sommin, biglietti (3) 148.000.000 14
Servizi diversi per conto dello Stato e prov. . » L | Banea dell’lnpero Germanico.
Depoaitin " =g Tt e f et s T T e » | 1.992.868.213 | + 51 368 i 1918 1
Circolazione | =" 5k W=, R S0 = T » | 1.638.619.060 + 9.027 (000 omessi) 15 é?prile 2312p§i1e
Debitia vista. . . . . . . . . . . » 120.747.131| + 5.176 Metall = M 5.5
Depositi in conto corrente fruttifero . » 128.142.993 + 2,980 Biegliet(ii """""""" 2 1' 4?2888 %:,?3388
b e e el b — T oC [ Popkaloation Srat ki e ] » | 139650000  24.263.000
EiSEENA I CROMESRIE™ (4 3 -14%/s Anticipazioni . . . . . . . . . .. ... > 6,000 7.000
9 Circolazione . . . . . . . . . .. .. . » ) 11.727.000 11.564.000
Banco di Scilia, Conti Correnti, . . . . . . . . ... .. »| 7375000  6.269.000
28 febh Differenze ~ y
000 omessi 1o Banche Associate di New York,
DA Sl Fan s el B sy o L. 30.743.297 — 1918 | 1918
SR S T e | “os580123 — 2 Wy @) 6 aprile | 20 aprile
Valute equiparate. . . . . . . . . . . .. > 21.055.416 + 17 Portafoglio e antiefpazioni. . . . . . . . . Doll, 4.305.514 4.494.148
Totale riserva L. 70.378.836 + ts (lilrcolazlone. ............... » 36.835 36.070
. e = SerUATLNE, N S S (1 SO « 500.070, 501.258
Portatoctio sullestero L Togeaty | 0 | Eceodensa deli riserva sul limite legale . . > 6.7 54859
Anticipazioni ordinarie, . . . . . . . . .. » 46.251.830 — 16 Banche della Federai ¥
i ML TE50T0 S a1 M s o ot » | 31.000.000 QoS IEE. iy L
Anticipazioni a terzi p. c. dello Stato (2) . > 52.406.065 —  10.999 000 oo 1918 B 1918
GRTICTTHTS ol s oo (1 S-St o W, » | 32651433 + 29 5 aprile | 12 aprlie
Tesoro dello Stato - per sommin. biglietti (3) » 36.000.000 — RiSCTVE OTOLLx: i k. Ll e e o™ = . - Doll.: 1.813.9241  1.830.271
Servizi diversi per conto dello Stato e prov. » 40.535.102' + 5.462 Totale attivitd . % J. 30 = . . O L] 3.459.659 | 3.612,495
Deposm ................. » | 612.673.118 | + 3.956 Depositi e garanzie . . . . . . . . ., . » 1.886.318| 1.918.651
» 347.284.900 | + 4.514 Circolazione s, syt - SRR & So e » 1.499.713| 1.633.353
» 99.324.333 — 4.365 17
Depositi in conto corrente fruttifero, . . . » 33.722.118 + 3.0556
Servizi diversi per conto dello Statoe prov. » 41.728.548 | + 4.510 =
Rapporto riserva a crcolazione (4) . . . . . » 50.34 °/4 — Incasso 2o B
(1) DD. LL. 27,6, 1915 n. 984, e 23, I2, 1915, n. I813. 4/1/17 n. 63. metallico % SES, Tasso
y ) , 12, , . &8 9
(2) RR. DD. 18 agosto 194, n. 827 e 23 maggio, 1915 n. 711, (000.000 omessi) | g-gf'-é dello
(3) RR.DD. 22,9, 1914, n. 1028, 23, 11, 1914, O. 1286, e 23, 5, 1915,n. 708. I § B o H |sconto
oro argento vy 2
(4) Al netto del 40 % pei debiti a vlsta 11 rapporto & stato calcolato 4 gy 5
escludendo dalla cu'colﬂzxoue i biglietti somministrati al Teséoro, ai termini
dei RR. DD. 18 agosto e 22 settembre 1914 nn. 827 e 1028, R. D. 23 no- 3
vembre 1914, n. rngG e RR.'DD. 23 maggio 1915, nn. 708 e 711 e dei decreti = DANIMARCA — Banea Nazionale
luogotenenziali 27 giugno 1915, n. 984, 23 dicembre 1915, n. 1813, 31 agosto 1917 31 dicembre.| 243 | 4 473 1) 77 61 23 |i 5
N arzyte s peaadot Yoty HY ol 1918 28 febbraio. 243 3 466 | 82 80 18 | &
4 1918 30 marzo .. 259 | 3 492! 85 63 16 i 5
10 RBANCO DI NAPOLI SPAGNA — Banca di S8pagna
; A A 191% 1918 23 marzo...| 1.099 - 1706 || 2850 | 865 440 | 421 || 4,
Cassa di Risparmio — Situazione al 31 dicembre 1918 13 aprile . . 2022 ' 704 2914 | 890 175 | 339 4‘/:
Pl R?sparmio 1918 20 aprile. ..| 2028 1 707 | | 2913 :, 881 478 888 41y
s vincolato | o essivamente OLANDA —- Banca Olandese
ordinario p. riscatto 1918 2 marzo... 1520 15 || 1.828 i 129 72 | 260 43/,
pezni 1918 9 marzo... 1516 . 15 | 1805 I 125 67 233 | 41/,
= ™ ) =T 1 o 1918 16 marzo... 1520 | 15 || 1.803 [ 117 61| 218 || 41
Libretti Depositi Lib. Depositi Librettii Depo e o &U“ ANIA — Bml&:n anlonnle
Situazione alla fine 15 luglio.. . | 1.696 i 157 295 49 1 b5
del mese precedente 143.310| 237.580.034 347 20012,13 143.657 237600046 | IS17 2zluglio... = 493 . 0 | 1717 | 154 . 296 | 49 5
Aumenti del mese... | 1.260 22606.768 18' 31746 1278 22.607.086 | 1917 29 luglio.... 494 0 [ L730 111 | 206 53 || &
144570 260.186.802 365/20.320,59 144.985 260.207.132 SYEZIA — Banca Reale |
Diminuzionedelmese 654 14218391 2117.00073 675 14236331 | 33 31 s eand (s e e e
Situaz. al31 dic. 1917 143.916 245.968411 344 2.388,86 144.260 245.970.800 1918 3 marzo. :‘361 ] 3 ;l 883 | 180 374 | 195 ]] 7
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VALORI DI 8TATO, GARANTITI DALLO STATO, CARTELLE
TITOLI

TITOLI DI STATO. — Consolidati.

Rendita 3.50 % netto (1906) . . . . . . . . . . . ..
» 3.50 % netto (emiss. 1902)

» 3.— % lordo

Prestito Nazxonalc CHEPAITAL I AL,
» 3y “(secondo) ey BV A", 1
» 5 % (emis. genn. 1918)

Buom del Tesoro quinquennali :

b) scadenza 1° ottobre 1917 . . . . .
1° aprile 1918
10 ottobre 1918
1° aprile 1919
1° ottobre 1919

¥ 1%ottobre 19208 ey, Sl USaia L SLN0s)
Obbllgazmm 3 ¥ % netto redimibili

3 % netto redimibili
5%
3%
3%
5%
3 %
5%
3 %
3 %
3 %
5 ¢

5 o/

A

del prestito Blount 1868 (1) . . . . . . . . .
SS. FF. Mediterranee, Adriatiche, Sicule (1)
(com.) delle SS. FF. Romane (1)
della Ferrovia del Tirreno (1)
della Ferrovia Maremmana (1) .
della Ferrovia Vittorio Fmauuele (x) ......
della Ferrovia Lucca-Pistoia (1;. . . . . . . . .
delle Ferrovie Livornesi A. B. . . ., .. . . .
delle Ferrovie Livornesi C. D. D. I. (1)
della Ferrovia Centrale Toscana (1) . . . . . .
per lavori Risanamento cittd di Napoli (1). . . .
TITOLI GARANTITI DALLO sruo.
Obblig'uiom 3 % Ferrovie Sarde (em. 1879-82) (1) . 1
5 Y% del prestito unif. cittd di Napoli . .
Ordmane di credito comunale e provinciale 3.75
Speciali di credito comunale e provinciale 3.75 .
Credito fondiario del Banco Napoli 3 14 %, netto
CARTELLE FONDIARIE.
Credito fondiario Monte Paschi Siena 5.— %. . . . . .
» » »
» 3 %
Credlto fondmno Opere Pie Sau Paolo Tormo 3.75 %
.50 9

Credlto fovldmno Bauca a Italia 375 O R
Istituto Italiano di Credito fondiario 4 1 %
4

] . »

(1) Compresi interessi.

35 Valori baneari.

IL'ECONOMISTA
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OQUOTAZIONI

FORDIARIE

78.85 |
75—
54—

79.03 |
79.08 |
83,825

99.50 !
99.076
98.656
97.70

307.50

443 ~
460,~-
f4d—

:35.— |
340~

200.60
77—

St dic. 31 lug. 2 magg. 3 magg. 4 magg.
1913 | 1914 @ 1918 | 1918 | 1918 |
Banca d'Italia. . . . . L.| 1428.25 1267 — 1296.—| 1302.50 1336.—
Banca Commerc. Italiana »| 827.30 670— 1012—| 1040.—| 1040.—
Credito Italano . . . »| 548.50 50050 745.—| 746— 752—
Banca Italiana @i Sconto »' — — 597.—| 696.— 590 —
Banco di Roma . . » 10475 98 —| 114—' 119— 11750
36 Valori industriali.
T e 31 dic. 31 lug. magglo| maggio 3 magg.
o0 1018 | 1914 2 3 | 1918
Ferrovie Meridionali . . L., 540—| 479— 592.— 603.— 498.—
» Mediterranee. . » 254 —| 212— 241.—| 246.— 242—
»  Venete Second. » 115— 98— ——| 128.— 128—
Nav. Gen. Italijana . . . » 408— 380— —— —.— 803.—
Lanificio Rossi. . . . . » 1442— 1380 — 1140.— ——|1140.—
Lanif. e Canap. Naz.. . » 154— 134 — —| 320.— 306.—
Lan. Naz. Targetti . . . » 8250 70— 217 — 21550 220.—
Coton. Cantoni. . . . . » 35047 339— 510— —.— 509.560
» Veneziano . . . » 47— 43— 46— —— 46—
»  Valseriano . . . » 172— 154— 288— 270.—| 272—
i bEurter Gl o . 2 — 46— 130.— 130.— 127.—
T uratijsets S — 70 — 202—| 200.—' 200.—
Valle Ticino . . » = — 114.—| 110.— 115.—
Mnn Rossari e Varzi . » 272— 270— 390.— 383.— 4056.—
Tessuti Stampati - » 109— 98—| 270—| 270.— 268 —
Manifattura Tosi. . . . » ‘— 06—| 154.560, —— 164.50
Tes. ser. Bernasconi . » — 54 — 108 — -=— 108—
[+ o] s 346— 348— 338—| 339— 337—
Acci ene ! » 1512— 1095 — 1672.—| 1670.— 1693.—
Siderurgica Savona . « 168— 137 — 26650 279— 277.—
[2] o7y pol ST e » 190— 20} — 345—! —.—  345—
Fernere Italiane . » 112—  86.50 257.50 259.— 260.—
Ansaldo . . » 272— 210— 298 — 296.— 299.—
OFf. Mecc. (anm e Silv. ) » 92— 78— 126—' 126.25 127.60
Off. Breda . . . . . . . | — 300— 398— —.—| 398.50
Off. Meccaniche Italiane » 34— 5850 5750 62—
Miniere Montecatini . . » 132— 110— 16560 166.50 1686.75
Metallurgica Italiana. . » 112— 99— 162— 163.—| 16250
Autom. Fiat. . . . . . » 108— 90— b506ex 506.— 510.—
» Spas s IR Tt — 24— 265— —.— 265.—
® Bianchi . . » 98— 91— 161.— 156.50| 160.—
» Isotta Fraschini » 15— 14— 101.— 104—| 10650
Off. §. 8. Guorgio (Cam. ) » — — —— 120—| 124—
EdlSOﬂ ....... » 552 — 536 — 69150 591.—| 590.—
VizzolasS sralondi T iTe, | & » 84— 776—| 899.— ——| 902—
Elettrica Conti. . . . . » — 308 A 07. SR =0
IMATCOTIES g L=, L 40—| 103~ 105.—| 107.50
Unione Concimi . . . . »! 100— 62— 147.— 145.— 145—
Distilleria Italiane . . . » 65— 64— 12650 122.50| 128.50
Raffinerie L. I.. . . . . » 314— 286— 390.— 392.— 406.—
Industrie Zuccheri . 3 258— 226— 328— —— 330—
Zuccherificio Gulinelli . » 73— 66— 116.— 117.50 11850
Eridania. . . .. . » 574— 450—| 690.— 696.—| 699.—
Molini Alta Italia . . . » 1909— 176—| 240— —— 240—
Italo-Americana . » 160— 68— 336.— 337.—| 338—
Dell’Acqua (esport. ) »| 14— 77—| —187.0 187.—| 186.—

Maggio | Maggio
3, Ullex 7

79.25
T74.626
54.—

79.126
79.125
83.65

99.65
99.076
06.65
97.45

307.80
442 —
460.—-
343 —
335
340.—

3056.—
77.50

477.68

402.81

11 mag
1918
1330.—
1037.—
742.—
595.—
121.50

1918

11 mag,

622.—
210 60
126.50
804.—
1150.—
301.—
220.—
530.—~
46.—
274 —
127 —
200.—
1256.—
405.—
266.—
156.50
109.50
340.—
1680 .—
302.—
358.—
281.—
209.—
130.—

37 BORSA DI PARIGI
Aprile Aprile  Maggio | Maggio Maggio Maggio
19 | 2 | 2 3 10 11
' |
Rend. Franc. 3 % per.|  §9 — 59 — 58 60 58 50! 5875 5876
» Franc. 3 % amm.| 7075 7075 _ —_— —_— 7225
» Franc. 8% % . . —_ —_— —_— —_— — T
Prestito Fr. nuovo .| 0855 88 60 —_—— —— 87 60 8760
Prestito Fr. 4 %, 69.05 6906 87 50, 8750 69 35 69 36
Tunisine . . 32050 320— 328— 326— 32450 323—
chd Argentmn 1896 —_— —_— —— 8075 —_—— 80 60
1906 80 — 80 — —_— —— 81— 8050
Obbl, Bulgure 41 . —_— ——| 350— 38— 33— 33—
Rend. Lgiziana 6 %. —_— 96 — 95.55 9640 91 50 94 50
» Spagnuola . . . 120 — 12886 —— 13490 13850 139—
» [taliana 333 . . 59 25 —_— —_— —_— 58 76 —_—
» Portoglhese nuovo. —_—— —— 62 62 80 63 — —
» Rugsa 1891 28 30 28 30 34— H— 32 25 3225
» > 19068 . . . 45 90 4575 = 50— 47 50 48 —
»  » 1909 d 3770 38— —_ 4375 -—— 41.10
»Serba . . . . . . —_—— —— —_— —_— 41 — ——
TRt . i aome 60 50 61— 62— — 6160 — —
Banca di Francla o d —_— - —— — — = ==
Banca di Parigi. . . 920— 926— 937— 9035— 040 — 933 —
Credito Fondiario. . 676— 685— 682— 680— 695—| 700—
Credit. Lyounais 1055 — 1060 — 1060 — 1085 — 1097 —| 1082 —
Banca Ottomana . . —_—— ——  450— —_— = ——
Metropolltuu .. .. 405— 41150 414— 419— 40550 40650
1620 — 4620 — 4660 — 4070 — 4750 — 4774—
0 e 778— 779— 795— 800— 800— 17450
Anda!ouse . 414 — 418— 430— 335— 458— ——
Lombirde ... 183— 184—| 18450, 182—| 180— 17950
Nord Spagua .. .. 406— 410—| 431—| 440— 448—| 456—
Saragore, | 466 — 465 — 480 — 182— 497 —| 500 —
Plombing, .. . 4 s 104 — 108— 113 — —_— ——| 110—
Rio Tinto . . . . . 1860 — 1869 —| 1880—| 1880 —| 18568 —| 1857 —
Chnrtertdl . L0 o4 20 50 20 50 21 50 21 25 22 50 2225
I 363 — 363 —| 366— 364— 366— 366—
=) T o oy =) T i g,
Geduld ....... —_— _—— —— 50 — 62.50, 64 —-
Mgt 43 — 43 50 — 46 25 —— ——
‘\ urdfonteln, . . . . 19 85 20— — —_— —_— —
Rand Mines. . . . . 73 50 76 — 74 50 - 80 62 79 25
38 BORSA DI LONDRA
4 Aprile Aprile Aprile Maggio, Maggio ' Maggio
Eacsmbis % 5 50 300 10 11
Prestito francese . .| 633%, 833/, 641/, 641/, 642/, 641/y
Consolidato inglese .| 551, | 561, 05y | 563, 56y = 56y
Rendita spagnola . .| 119— | 1211/, —— 1247, A
» egiziana . . —— - — —_—— 86 %, 8614 86 1y
» glappoutse 4 % 65 1/, —_— —_— 68 % —_— —_——
Uruguay 3% . . . —_ _— _— _ ——
Turca i~ =+ gL — — = = y—— == ——
Marconi = L 3 — —_—— 235 31, 3,
Argeuto in verghe 47 s 473/, — —— 491/, 491/,
Ramie, . . . . . . o 116— 10— | 10— | 110— | 110— | 110—
39 BORSA DI NEW-YORK
q Aprile | Aprile | Maggio | Maggio| Maggio Maggio
Dicembre pis 50 gg i 9 10
C.su Londra 60 g. D. 47250 47250 47275 | 47276 47225 | 47275
» » 3 dem. bills« 47550 47650 47550 | 47545 47645 | 47645
» 3 Cable transf. » 47645 47645 47645 47645 47645 47645
» » Parigi 60 g. » 572, 572, | 5713, | 571%, 572— 571,
» » Berlino. . .» —— —_— _ —_— —_ —
Argento. . . . . . s 95%, 973, 98, 99, 99 /. 99 Yy
Archison Topeka . » 837, 84 — 823/, 823, | 841, 85,
Canadian Pacific. . » 138, 139— 139}, ' 130—  148__ | 1477,
Illinois Central . . » 953, @ 953, 94Yex 94— | 96— | 0957,
Luisville e Nashville s 1117, 1113, | 112%, 112y, 4y 114 —
Pensylvania. . . .3 43% | 437, 437, 3%, | 437, | 437,
Southern Pecific. . » 83— | 833/, 821, 82, Sty | 85—
Union Pacific . . . s« 1197, 110%/, 119— 1183/, | 1225, | 1241/,
Anaconda . 2 637, 641/, 64 (/g 64y 667, 67 Y,
U-E. S. Steel Com > 04, 957/ | 941ffex 97 s - 108 ‘/e
40 STANZE DI COMPENSAZIONE
e Genova Milano
Op3 e aprile aprile
Totale operazioni . . . . . . . . . . . 6.480.288.937,26  7,837.341,971,36
Somme compensate . . . . . . . . .. 5.378.999.881,562 392.211.503,26
Somme con denaro . . . . . . . . 1.101.288.965,74| 8.229.553.479,62
PG Firenze Roma
OrEnoH) aprile aprile
Totale operazioni . . . . . . . . . .. 394.592.936,04 1.317.875.562,10
Somme compensate . . . .. . . . . . 373.359,774,34  1.267.220.232,40
Somme con denaro. . . . . . . . . . . 21.233 161.70 50.055.329,70
41 TASSO DELLO SCONTO UFFICIALE
Piazze 1918 marzo 31 al%ﬁlgic.
Austria Ungheria. . . . . . . . 5 % dal 10 aprile 1915 5 4% %
Danimarca. . . . . . . . . . . 5 % » 10 luglio » 6 %
F rancial e S A o F ] 5 % » 20 agosto 1914 4 9,
Germania . . . . . . .. .. .t5% » 23 dicemb. «+ 5 %
Inghilterrar.l Fme. o) 05 Mol el 5 9% » 5 aprile 1917 5 %
G e e 52T r » 11 gennaio 1918 5 ¥ %
Notveginr = .= L0 oles s 51% % » 9 novemb. » 5% %
Olandazgt A m ey i S 5 % » 10 luglio 1915 | 5 %
Portogallowii, o a i, T N 1.5 % 9% » 15gennaio 1914 § 1, 9%
[Romania ™ ks P [em B, Do i 5 % » 14 maggio 1915 6 %
Russia. . . . .. . P T Dol 6 9% » 29 huglio 1914 6 %
S pa g g e | 4 1% % » 27 ottobre » 4.% %
Svezia P e | 8 Y% 8 » g novem.1915 5. % %
Svizzerafy T (5Th e il 4 15 9% »  2gennaio » 4% %




