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PARTE ECONOMICA

Ilassenteismo dei ricchi

Si lamenta che i ricchi non sottoscrivono al pre-
stito Nazionale. Il fatto, se vero, & grave: € grave
per il paese che si trova tradito da quell'elemento
che ambisce essere classificato il migliore e che per
lungo tempo & riuscito ad essere il privilegiato; &
grave per i ricchi stessi che non misurano le con-
seguenze dirette del loro assenteismo da un do-
vere cosl sacro e cosi patrio.

Non tratteremo del primo punto che abbiamo
chiamato tradimento: esso & tale senz'altro, per
assioma, senza occorrenza di dimostrazione. Chi
non di al paese, nell’'occasione della sua guerra
piu sentita e piu fulgida di glorioso avvenire, tutto
quanto ha: chi trafuga dalle necessita dell’interes-
se generale il suo patrimonio privato & un tradi-
tore; & tale da dover esser posto con coloro che
vogliono il male e la rovina del paese; & peggiore
del proletario che pur avendo gridato contro la
guerra, vi tributa poi il suo sangue, 'unico suo
patrimonio, sui campi di battaglia!

Ma & contrario l'atto agli interessi degli asten-
sionisti stessi. Che potra infatti accadere se la ri-
sposta all'appello rivolto alla ricchezza nazionale
dal Governo non fosse rispondente alla somma
delle necessita immense del momento?

Non si potra certo nell’istante decisivo abban-
donare il sodisfacimento di quelle emergenze
dalle quali dipendono le sorti della nazione tutta.
Il Governo avra quindi il dovere, anzi piu I'obbli-
go, di scovare e snidare, colle forme coercitive
che gli saranno ampiamente concesse, quelle ric-
chezze che si sono ritratte dall’atto spontaneo,
e le esproprierd inesorabilmente, o sotto forma
di imposizioni o con uno degli altri piti usati mez-
zi che sono a disposizione della finanza, per ren-
dere contributiva la ricchezza privata. '

E ben guardino i ricchi, che non credessero di
aderire oggl spontaneamente all’offerta generosa
e lucrosa che la finanza italiana ha oculatamente
predisposto, come la mancanza di patriottismo,
il tradimento pud costar loro ben caro in un futu-
ro non troppo remoto. Si scontano eventi di gra-
vita cosi ineccepibile, come una guerra, a breve
data e si sentira il peso delle sue conseguenze a
scadenza non lunga; sara allora che dovranno i
cittadini fare e rendere i conti; sard allora che essi
sentiranno le conseguenze del non aver: dato,
quand’era tempo, d' non aver compreso o non
aver voluto comprendere che 1'appello loro rivolto
era 1m apopello decisivo, imperioso, necessario
per la salute del pzese; per la vigoria delle ric-
chezze future da formare. E miseri saranno co-
loro che al posto dei valori ogei gelosamente
custoditi e premurosamente ritratti dal pubblico
impiego, troveranno ridotto il peculio da oneri
senza compensi. da imposizioni che non compor-
teranno lauti interessi.

Il calcolo & semplice ed & lampante: e noi certo
grideremo allora con tutta la nostra migliore forza,
come oggi, contro i traditori della patria. i B
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Sul futuro regime doganale @

L.ea nostra inchiesta

Abbiamo voluto tentare un’inchiesta fra i pro-
fessori di economia e finanza delle R. Universita,
intorno ad un problema che ci sembra vitale per
Pindirizzo che dovranno tenere le nostre industrie
ed i nostri commerci nel futuro.

[l problema & stato da noi posto nei seguenti
termini :

« Dopo la guerra europea converra o prevarra
una tendenza verso regimi doganali poco dissi-
mili da quelli precedentemente in vigore, piu prote-
zionisti, meno protezionisti, o decisamente libero
scambisti? »

Invero le risposte non sono state numerose, il
che & un indice della incertezza che domina nelle
menti dei competenti, incertezza che si rileva an-
che maggiormente dalle risposte avute, quali in
questa rubrica andremo pubblicando.

Tuttavia rimane un valore pratico alla indagine
che abbiamo condotta, intorno alla quale vorrem-
mo potesse aprirsi e continuare un proficuo ed e-
sauriente dibattito, ‘dal quale potrebbero trarre
norma efficace coloro che, dlieni dalle teorie, si
trovano quotidianamente impegnati a considerare
le condizioni future dei traffici. ;

Le risposte finora pervenuteci e che andremo
mano a mano pubblicando sono dei seguenti pro-
fessori: Achille Loria — Giuseppe Valeri — Aldo
Contento — Giuseppe Majorana — Corrado Gini
Luigi Einaudi — Giulio Alessio — Federico Flo-
ra — Camillo Supino — E. Masé-Dari — Guido
Sensini — F. Ballarini — Michele Ziino — Ettore
Fornasari di Verce — Emanuele Sella — Angelo
Roncali — Augusto Graziani.

Altre ci sono state preannunciate.

M. J. DE JoHANNIS.

Quale sara la politica doganale dopo la guerra?

[inchiesta dell’Economista non mi sorprende.
C'e nell'aria, ovunque, un pungente desiderio di
profezie. Ma la risposta, oltremodo ambita dalle
grandi associazioni agrarie, industriali, commer-
ciali, disorientate da questo micidiale sconvolgi-
mento umano, non & facile. La storia non si scrive
in anticipazione. Tuttavia non esitiamo a darla;
attribuendo ad essa un valore piu astratto che con-
creto.

Ed & semplicemente questa: la tendenza della
politica commerciale degli Stati belligeranti, dopo
I'odierna conflagrazione europea, non puo essere
che liberista. LLa guerra ha gia atterrato numerose
barriere protezioniste che la pace, per ripararne
prontamente i danni, non potra certo risollevare. La
dipendenza dell’economia dalla politica. creata dal
protezionismo, sara infranta. La futura Europa po-
litica & ancora ignota. Non cosi la futura Europa
economica, che a differenza di quella, per I'identita
degli ostacoli da rimuovere e dei grandi sforzi in-
dustriali da tentare, non ammette molta disparita
di opinioni. Sospinta unicamente dal desiderio
di rialzare le sorti dei consumatori e dei produt-
tori non potra essere che liberista per evitare o-
gni sperpero di capitali e di energie. La grande
massa dei produttori, liberata dalla pressione dei
dazi protettivi, ricostituira in breve le ricchezze di-
strutte.

Ogni accentuazione del protezionismo — appa-
rentemente agevolata dalla rinascita del nazionali-
smo — deve escludersi. La risurrezione economica
dei paesi impegnati nella lotta immane e la li-
quidazione finanziaria del conflitto esigeranno o-

(1) Vedi Eeonomista numeri 2147 e 2148

neri fiscali enormi, che il protezionismo non puo
che ulteriormente aggravare. Non & quando si ac-
cresce la pressione fiscale di due o tre miliardi
che si pud aumentare il tributo pagato dai con-
sumatori a poche categorie di produttori privile-
giati, che in alcuni Stati belligeranti raggiunge gia
cifre equivalenti. Si & calcolato in Francia che il
protezionismo, sviluppato completamente con la
tariffa doganale autonoma del 1892, ha rincarato
il costo della vita ai francesi di due miliardi al-
|’anno. Epperd, si potra tollerare ancora il cresciu-
to dazio fiscale a profitto dell'erario, non piu il
dazio economico riscosso da alcuni gruppi di pro-
duttori nazionali sui consumatori mediante il pa-
rallelo aumento dei prezzi delle merci indigene.
Il rincaro di queste, elevando i salari, renderebbe
pit laboriosa la eliminazione dei danni subiti.

L unica méta della politica doganale nel regime
di depressione e di prezzi elevati conseguente alla
guerra sard di attenuare, non di inasprire, il costo
di produzione. E’ questo un interesse comune a
tutti 1 belligeranti, del quale il protezionismo ver-
rebbe ad ostacolare la realizzazione. Percio, dopo
qualche momento di esitazione, la necessita della
fusione economica dei grandi Stati belligeranti av-
versa dell'imperialismo, finird per prevalere. Gl
scambi internazionali delle cinque maggiori po-
tenze in conflitto, che nel 1913 importarono com-
plessivamente circa 50 milioni di merci, si ripren-
deranno con maggiore alacrita. E cid con vantag-
gio del Tesoro a cui il protezionismo sottrae tanta
parte dei redditi doganali, non meno necessari de-
gli altri tributi a pagare prestiti e pensioni. | vec-
chi clichés del protezionismo non avranno piu
corso. Costretti ad applicare tributi oppressivi,
che solo la riduzione delle spese militari potrebbe
attenuare (alla vigilia della guerra gli Stati Uniti
con 94 milioni di abitanti spendevano per |'eserci-
to e la marina 1.315 milioni e I'Europa con 452
milioni d'abitanti 10.584 milioni!), i governi degli
Stati belligeranti non potranno pil rincarare artifi-
cialmente materie prime, grano, ferro, tessuti,
zuccheri a vantaggio di un ristretto gruppo di pro-
duttori potenti e a danno dei consumatori e di mi-
gliaia di industrie derivate al cui sviluppo & con-
nessa la restaurazione dell'economia nazionale.
Non si avra altro obbiettivo che di produrre ogni
merce con il costo minimo. E quindi i prodotti si
acquisteranno dove possono aversi a prezzi mi-
nori abbassando tutte le barriere doganali che o-
stacolanc ai paesi europei la conquista del mer-
cato mondiale. E cid tanto pil sollecitamente
quanto maggiore sard la pressione fiscale addizio-
nale sui consumatori e sui redditi inferiori e medi.

A simile indirizzo liberista aderird per vrima la
Germania, che dopo I'Inghilterra & la nit grande
nazione esportatrice del mondo. La politica com-
merciale dell’lmpero, finora avvezza a marciare con
le ideologie di Federico List nel cervello, ne sara
come purificata. L.a miseria e la oppressione fi-
scale occasionate dalla guerra porteranno un fiero
colpo al protezionismo dei grandi agricoltori e <i-
derurgici, alla lega dei rincaratori, der Bund der
Verteuerer, secondo il felice appellativo della
Franhfiirter Zeitung, contro la quale combatte-
rono finora invocano le classi rurali, industria-
li, commerciali su cui ricadevano esclusiva-
mente i danni della tariffa doganale « scienti-
fica » gloria imperitura della « Nationaloekono-
mie » da un trentennio dominata dal pit aggres-
sivo protezionismo. | siderurgici italiani, a lungo
vittime indifese del dumping germanico, ne sanno
qualche cosa. | tedeschi sovraccarichi di tributi,
per l'alto costo diretto e indiretto della guerra, non
potranno rincarare artificialmente i tre miliardi di
marchi di prodotti alimentari che ogni anno sono
costretti ad importare dall’estero. | due terzi della
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popolazione essendo occupata nell'industria si a-
vrebbe un generale rialzo di salari, epperd un au-
mento del costo di produzione che ritarderebbe
la reintegrazione della ricchezza distrutta e la ri-
presa delle "esportazioni. Non & il protezionismo
che possa affrettare il risveglio della economia ger-
manica, 1l protezionismo sposta, non crea ricchez-
za. Fu la tariffa doganale liberista che nel 1870-71
aiutd potentemente la Francia a sanare le profon-
de ferite della guerra. Ad elevare salari e prezzi
concorsero esclusivamente le nuove imposte, non
gia i dazi protettivi. Da cio il lieve aumento del
costo di produzione, che rese possibile le esporta-
zioni a basso prezzo. Il rincaro del costo di pro-
duzione sarebbe perd piu esiziale per |'economia
germanica essenzialmente produttrice di merce
di massa, di articoli comuni non suscettivi di ag-
gravi di prezzi.

E. come per la guerra, per ogni altra crisi, supera-
bile soltanto con una riduzione di costi. Le grandi
crisi economiche mondiali risultarono sempre pill
gravi per i paesi protezionisti che per i paesi libe-
risti. 1 dazi protettivi esigono dai produttori, al
pari di ogni altra imposta, un supplemento di ca-
pitale circolante. Ora cid che difettera all’econo-
mia degli odierni belligeranti all'indomani del con-
flitto, saranno appunto i capitali per gli impieghi
industriali, aumentabili soltanto con i risparmi fu-
turi dei consumatori. Accrescere gli oneri tributari
su questi, aggiungendo ai prezzi gia elevati, non
solo dei dazi fiscali, ma altresi dei dazi protettivi,
equivale a rendere i risparmi pressoché impossi-
biii. Non & quando un paese viene impoverito dal
fisco che esso pud largire aiuto alle industrie na-
zionali punto necessarie alla sicurezza dello Stato.
In simili condizioni la regola tedesca: mein Feld
ist die Welt diventa norma comune. Bisogna com-
perare, per riprodurre la ricchezza distrutta dal
cataclisma bellico, dove materie prime, derrate,
manufatti si trovano a piu buon mercato, agevolan-
do gli acquisti con il ribasso dei beni esportati.
Le riduzioni dei dazi sui prodotti esteri accresce-
ranno le esportazioni dei prodotti nazionali.

Con simile politica i paesi belligeranti si rifaran-
no presto delle passivita incontrate. E cid special-
mente se gli interessi economici dei belligeranti
non saranno in nessun mercato straniero antago-
nistici. Cosi avviene ad esempio fra la Germania
e la Francia, fra le quali alcuni anni or sono il Cal-
wer propose perfino una alleanza doganale che il
Jaurés voleva estendere all'Inghilterra, dimentico
della rivalith marittima fra inglesi e tedeschi, non
estranea al conflitto odierno che disonora la no-
stra civilta. Ma ancora piu urgente sarebbe una
unione dogonale fra la Germania e la Russia, dive-
nuta commercialmente guasi una colonia tedesca.
Mantenere i dazi attuali sui prodotti russi equivale
ad affrettare la temuta emancipazione economica
dell'Impero moscovita. Se questi aumentava ora i
dazi, dichiarava perd cheilrialzo era assolutamen-
te temporaneo e originato da bisogni fiscali. Un
rincaro permanente dei prodotti indispensabili alla
Russia — commentarono unanimi i giornali — &
inconcepibile. D’altro canto in Francia si invoca
gia la costituzione di una lega doganale fra le tre
potenze alleate che varrebbe a mettere vieppiu in
luce il carattere difensivo della loro politica. Ognu-
no avverte che l'isolamento economico, vagheg-
giato dal nazionalismo, & pitt che mai impossibile.
Con esso nessuna pace europea sembrerebbe si-
cura. Anche il signor Dernburg, inviato straordi-
narié della Germania a New-York, dichiarava con
« piena autoritd » che la pace voluta dal suo bel-
licoloso Impero doveva « consacrare la liberta dei
mari, dei traffici e la politica della porta aperta,
eliminando ogni differenziazione dei dazi a secon-
da della provenienza o della destinazione delle

merci ». Sono tutti indizi della nuova orientazione
liberista della politica commerciale. Gli stessi pro-
tezionisti escludono ormai quella accentuazione
del regime daziario vigente, che prima della guer-
ra pareva loro indispensabile. Un geniale e bril-
lante economista triestino, Mario Alberti, che 1'ar-
dente nazionalismo addusse al protezionismo,
scriveva di recente che « la guerra non avra punto
per conseguenza la necessita di un universale ina-
sprimento daziario ». E se ne comprendono le ra-
gioni. Un indirizzo decisamente restrittivo provo-
cherebbe rappresaglie violente. Si schiuderebbe I'a-
dito ad una guerra economica piu disastrosa della
guerra militare.

Tali, in astratto, le nostre previsioni.

[ paesi che riusciranno a realizzare i costi pit
bassi, malgrado l'altezza delle nuove imposte oc-
casionate dalla guerra, saranno i primi ad elimi-
narne i danni. Aggiungere a tale costo, rincarato
dal costo diretto e indiretto della lotta tremenda,
un onere doppio o triplo a favore di alcuni grandi
produttori privilegiati, sarebbe un errore imperdo-
nabile, specialmente per i belligeranti che piu ri-
sentiranno le ripercussioni economiche e tributa-
rie della guerra.

Il che non toglie che I'errore non possa anche
essere commesso. | governi dei nostri giorni, nella
loro azione economica, spesso inconsapevoli stru-
menti di miopi e insidiosi egoismi di classe che of-
fuscano la visione degli interessi collettivi, ne han-
no commessi ben maggiori. Ma simile abdicazione
alla liberta e all’avvenire sard di breve durata.
Fata viam invenient.

Marzo 1915. Federico Flora.

Al quesito, che Ella propone agli studiosi di cose
economiche, non & tanto facile rispondere, perche
se le previsioni sono assai spesso fallaci, devono
esserlo tanto pill in questo momento, in cui non
si pud sapere quale sard l'assetto definitivo degli
Stati europei dopo la guerra.

Certo le correnti commerciali subiranno un cam-
biamento sensibile, in quanto che tra i paesi ora
belligeranti si avranno per parecchi anni degli spo-
stamenti nelle provenienze delle importazioni e
nella destinazione delle esportazioni. Ma cio di-
penderd dai sentimenti di simpatia o di odio ri-
masti come strascico dell'odierno conflitto — i
quali, del resto, non dureranno a lungo e scompa-
riranno poi sotto la pressione del tornaconto —
senza che si abbia un mutamento nei regimi doga-
nali, sia verso il protezionismo, sia verso il libero
scambio.

Se, infatti, questi regimi, come la scienza econo-
mica insegna, sono sempre il riflesso dello stadio
di sviluppo, a cui & giunta I’economia sociale di
ogni paese, e delle di lei car‘atteristiche speciali,
non c’é ragione alcuna ¢he essi debbano cambiare
radicalmente dopo la guerra. Gli Stati agricoli che
si trovano in condizioni da rimaner tali per molto
tempo ancora, quelli che hanno necessita di pos-
sedere una grande marina mercantile, e quelli che
hanno un territorio ristretto con una popolazione
molto densa, continueranno ad essere libero-scam-

‘bisti; gli Stati prevalentemente agricoli, che vo-

gliono diventare Stati industriali, o quelli indu-
striali, che mirano a dare una grande espansione
alle loro produzioni manifatturiere, seguiteranno
ad essere protezionisti; e nei vari paesi il prote-
Zionismo sard pitt o meno intenso ed esteso ad un
numero pit o meno grande di prodotti, secondo
gli scopi fiscali, politici od economici che si vor-
ranno raggiungere, e secondo l'influenza che I'una
o l'altra categoria d’industriali riuscird ad eserci-

tare sul governo. Camillo Supino.
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Economia e finanza di guerra dell’Inghilterra *)

Nel mettere in attuazione il suo programma
. finanziario |'Inghilterra non ha derogato dalle re-
gole caratteristiche e cioé :

sospendere I’ammortamento del debito pubblico;

imporre nuove imposte ed inasprire le vecchie;

fare subito un debito.

Soluzione franca e leale quella di sospendere
I’ammortamento del debito quando si & costretti
a farne dei nuovi. Esiste in Inghilterra, come ho
altra volta ricordato, il Sinking Fund (1), un credito
permanente, cioe, tratto dalle imposte gia vigenti,
il cui ammontare perd varia di anno in anno (era
nel 1914 di lire sterline 23.500.000); di cui una par-
te serve a pagare gli interessi del debito pubblico,
mentre l'eccedenza & destinata allammortamento
facoltativo del debito. Basta sospendere la desti-
nazione di quest'ultima somma, per avere una im-
portante risorsa di guerra (2).

La sospensione del Sinking Fund & stata piu
volte praticata : nel 1899, nel 1900, nel 1901 e 1902
durante la campagna sud-africana, in occasione
della quale forni la somma complessiva di lire
sterline 9.228.000.

Dell'ultimo fondo, votato in tempi normali, (per-
manent annual charge) di lire sterline 23.500.000,
avrebbero dovuto essere pagate, se la guerra non
fosse sopraggiunta, 16.741.000 per gli interessi e
6.759.000 per I'ammortamento; ma non tutta que-
sta somma ¢& stata destinata ai nuovi bisogni. Es-
sendosi dovuto provvedere ai carichi della emis-
sione dei buoni del tesoro a breve scadenza, al
pagamento improrogabile dell'ultima rata di un
milione di lire sterline di un prestito di lire ster-
line 10.000.000 contratto nel 1905 e rimborsabile
in dieci rate annuali, e ad altri piccoli impegni,
sono, di quel fondo, rimaste lire sterline 2.750.000
e cioe 68.750.000 franchi, da consacrarsi alle spe-
se di guerra.

Non v'é chi non comprenda come questo primo
capitolo, diremo cosi, del bilancio di guerra ingle-
se abbia importanza pit per il suo speciale e tradi-
zionale carattere che per I'entitd dei mezzi forniti.

Dovevano le piti grandiose risorse chiedersi dun-
que all'imposta e al prestito. Ma in quale misura
ricorrere all'una ed all’altro? ‘

L.a fiera protesta che Gladstone, nel 1854, in
occasione della guerra di Crimea, aveva scagliato
contro la politica dei prestiti attuata da Pitt dal
1793 al 1798, aveva fatto attribuire al grande uomo
di Stato inglese I'opinione che soltanto colle im-

(*) Continuazione e fine, vedi numeri 2142 e 2146.

(1) Sorse all’epoca della guerra sud-africana discussione fra i li-

berali ed i conservatori allo scopo di determinare se le risorse che
provenivano dalla sospensione del Sinking Fund dovessero conside-
rarsi come entrate provenienti dall’imposta o come un debito. Sir
Hicks Beach diceva che la sospensione dell’ammortamento- significa
in realtd che il prodotto dell’imposta, fino a concorrenza della somma
destinata all’ammortamento, & applicato alle spese di guerra. Sir W.
Narcourt sosteneva che la sospensione dell’ammortamento aumenta
il debito pubblico della somma di cui il debito stesso avrebbe do-
vuto invece essere diminuito (« it is increasing the debt by rob-
bing it of what should be paid to it»). Ma giustamente replicava il
Cancelliere dello Scacchiere che sospenderne I'ammortamento non
significa aumentare il debito pubblico ma solo aggiornarne il paga-
mento (« itis mnot increasing the debt. It is delaying paying off the
debt, and that "is a very different matter »). Se la centroversia a-
veva ed ha fondamento al fine di determinare quanto, delle spese di
guerra, debba attribuirsi all’imposta e quanto al debito, al nostro
scopo & superfluo insistervi essendo piii"comodo, per ora, considerare
la sospensione del debito come una risorsa a sé, facente parte del
vasto sistema finanziario inglese.
g (2) La sospensione del Sinking Fund, in Inghilterra, equivale al
tesoro di guerra che si ritrova in Germania: « Our resources - dichia-
rava il 7 marzo 1914 A. Chamberlain alla Camera dei Comuni - for
war are of three kinds; namely, our military resources, and our fi-
nancial resources. The Sinking Fund is one of our financial reserves
against the contingencies of war ».

poste si potesse provvedere aile spese di guerra.
Ma pit tardi, nel 1862, in una lettera scritta a Sir
St. Northcote, Gladstone si oppose a questa falsa
interpretazione del suo pensiero: « I do not know,
— egli diceva — where you find that | laid down
any general maxim that all war supplies were to
be raised by taxes... | said in my speech of May
8,.... it was the duty and policy of the country
to make in the first instance a great effort from
its own resources ». I cosi precisava il suo pensie-
ro: «l hold by the doctrine that war loans are
in many ways a great evil: but I admit their ne-
cessity ». Riconosceva, dunque, la necessita del
prestito; ma stimava pericoloso il ricorrervi troppo
facilmente senza aver prima chiesto ai cittadini,
a mezzo delle imposte, il massimo sforzo.

Salvo qualche piccola eccezione, si pud dire che
I'Inghilterra sia stato il paese che abbia piu rigoro-
samente osservato il principio di dividere in giusta
proporzione fra limposta ed il debito il carico
delle spese di guerra. La Grande Guerra, durata
dal 1793 al 1815, che costd all'Inghilterra la som-
ma, formidabile per quell’epoca, di lire sterline
831.000.000, e cioé 20.775 milioni, fu addossata
per lire sterline 391.000.000 (9.775 milioni di fran-
chi) all'imposta e per lire sterline 440.000.000 (11
miliardi di franchi) al prestito (I). Nel 1854 Ia
guerra di Crimea, da Gladstone prima e da George
Cornewal Lewis poi, fu sostenuta, nella misura
del possibile, dall'imposta: il costo totale di 69.3
milioni di sterline fu per 39.7 milioni coperto dal
prestito e per 29.6 milioni da nuove imposte (2).

Non diversa fu la politica finanziaria seguita in
occasione della guerra del Transvaal. Su 217.166
mila lire sterline, (5 miliardi e 430 milioni cir-
ca) che, secondo le fonti pit attendibili (3), & il
costo complessivo di tutta la campagna, lire st.
58,456.000 furono fornite daile imposte, 9.228.000
dal Sinking Fund e 149.482.000 furono domandate
al prestito. ;

Veramente, allora vi furono alcuni che, addu-
cendo il maggior carico di imposte gravante sui
cittadini in confronto dell’epoca in cui si era com-
battuta la guerra di Crimea, avrebbero voluto che
col solo prestito si fosse provveduto a tutte le spe-
se della nuova guerra. Nel 1853 il debito pubblico
era assai elevato: 802 milioni di lire sterline, e
cioe 1. st. 28.12 per abitante, per cui si pagavano
annualmente di interessi 1. st. 28.054.658 e cio&
una media di una lira sterlina per abitante. Le
imposte erano poco elevate: fornivano ' 55
milioni di 1 st. (e cioe I 1. st., 19 sc. e 3 per
abitante), di cui le imposte indirette rappresenta-
vano il 70 9, e quelle dirette il 30 9/; I'income tax
con la tariffa di 8 denari per lira sterlina, appor-
tava al tesoro un’entrata di 5.731.776 lire sterline.

(1) Occorre ricordare che Pitt non si decise all’imposta ehe
assai tardi, e cioé nel 1798. Egli credeva, date le difficolta finanziarie
della Francia, che la guerra sarebbe stata di corta durata. Cid perd
spiega soltanto, senza giustificarla, 1a condotta di Pitt.

(2) Lloyd George alla Camera dei Comuni, il 17 novembre 1914,
calcold il costo in 1. st. 67.500.000, di cui 32.000.000 furono coperte
dal prestito e 35.500.000 dall’imposta. L’imposta avrebbe quindi dato
di piit che il prestito.

1. B. FirTH, nella sua; War and Finanee portd il costo comples-
sivo a 1. st. 76.398.000, fornite per 1. st, 40.362.000 dalle imposte e 1. ster-
line 41.041.000 dal prestito,

Sembrano pii1 esatte le cifre sopra riportate fornite dal CuisaoLM
(Reporton Public Income and Expenditure, 1869, I11,p. 709) e dal DOWELL,
(Hist. of Taxation II, p. 324). Ad ogni modo quel che importa a noi
constatare ¢ la parte assai importante che I'imposta ebbe pe{ tutta
la durata della campagna. }

(3) Lloyd George alla Camera dei Comuni, il 17 Novembre 1914,
indicava una somma di poco inferiore: 211 milionie il FirTa nell’op.
cit. calcolava 206 milioni di lire sterline, di cui i due terzi, e ciog
143 milioni, furono domandati al prestito. L’Evesque (Les financesde
guerre au xx siécle), aggiungendo il deficit del bilancio ordinario in
16.694.000 1. st., le fa ammontare a 233.860,000 1. st.
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E’ spiegabile quindi, si diceva, come Gladstone
abbia preferito raddoppiare di un colpo la inco-
me taxs senza chieder troppo al prestito.

Nel 1898, invece, alla vigilia della guerra coi
Boeri, la situazione finanziaria era mutata : un de-
bito meno elevato di 628 milioni di lire sterline,
e cioe l. st. 15.14 per abitante, che portavano al
pgamento, per interessi, di una somma di 23 mi-
lioni di-1. st. e cioé soltanto 1l scellini e 6 den.
per abitante. Il peso delle imposte si era perd ac-
cresciuto : 89 milioni di 1. st. complessivamente
(2 1. st., 4 sc. e 8 den. per ab.) di cui il 44 9
era rappresentato dalle imposte dirette e il 56 9,
dalle indirette. L’income tax forniva 18 milioni
di 1. st. e le imposte di successione || milioni e
mezzo. La miglior soluzione chiesta da parecchi
ad alta voce avrebbe dovuto essere quelia di do-
mandare al debito la massima parte delle risorse.
Ma dopo le prime emissioni di prestiti, avvenute
nella previsione che la guerra sarebbe stata di cor-
ta durata, il Cancelliere Sir Hicks Beach dichiaro
che avrebbe decisamente chiesto al paese, con un
aumento di imposte, il massimo sforzo. E il 18
aprile 1901, in un coraggioso discorso alla Camera
dei Comuni, espose un programma completo di
aumenti di imposte gia esistenti e di nuove impo-
ste. All'income tax chiese un nuovo carico addi-
zionale di 2 pence, e lo zucchero ed il carbone col-
pi di una tassa rispettivamente di 4 sc. e 2 pence
per quintale, e di | sc. per tonnellata. Altre tasse
furono poste in seguito od accresciute sul the, sul
tabacco, sulla birra e sui cereali. Di 58 milioni di
lire sterline forniti dalle imposte, 39.377.000 furono
dati dalla sola income-tax cosi distribuiti, secondo
I'EVEsQUE (1):

anno . . . 1900-01 lire sterline 7.641.000

> PR 1901-02 » 14.136.000

By g i 1902-03 » 17.600.500
39.377.000

Il MALLET (British Budgets 1887-88 to 1912-13,
p. 474 e 475) riunisce in un quadro i redditi forniti
dalle imposte durante gli anni della guerra (in
migliaia di lire sterline):

alieih sul [stes
ay =8 i e =
Anni |2 8. Sg8| = |5 8. 3
Bl Egilo 0 B
finanziari 8 < |E 8 p-.?:’ E «g 2R
] e T el -
1899-1900. . [23,800(32.100{14.020| 8 500 790 ! 1.670(18.750| 99.630
1900-1901. . |26.262(33.100(12.980| 7.825| 755 | 1.720(26.920, 109.562
1901-1902. . |30.993(31.600{14.200| 7.800| 725 | 1.775|34. 800\ 121.898
1902-1903. . |34.438182.100(13.850| 8.200{ 725 | 1.825(38.800, 127.933

Anche durante la guerra sud-africana, dunque,
alla tendenza dei conservatori di ricorrere nella
minor quantith all'imposta, prevalse quella dei
liberali di aumentare le imposte fino al limite del
possibile.

Negli anni che hanno preceduto la guerra at-
tuale, in Inghilterra, le condizioni finanziarie si so-
no andate trasformando nel senso di maggiori
oneri tributari.

Luigi Amoroso, che ha di recente studiato la
pressione tributaria nei grandi paesi di Europa al-
la vigilia della guerra (2), ha constatato per I'In-
ghilterra un aumento complessivo delle imposte
di Stato del 19 9, nell’'ultimo quinquennio, aumen-
to dovuto principalmente all’incremento delle im-
poste sui redditi, avvenuto nella misura del 34 9,
mentre 1'accrescimento delle imposte sui consumi
& stato soltanto del 5 ©.. Considerando anche le
imposte locali ha trovato che neli'ultimo quinquen-

(1) Op. cit. pag. 261.
(2) In Rivista delle Societe Commerciali, 28 febbraio 1915.

nio il carico tributario totale della nazione inglese

& cresciuto da 139 a 230 milioni di sterline, nella
misura cioé del 65 9, mentre il carico per abitan-
te & cresciuto in misura sensibilmente minore, e
cioe del 46 9. In conseguenza la pressione tribu-
taria, calcolata dividendo il carico tributario per la
cifra che rappresenta il reddito totale annuo della
nazione, & andata progressivamente crescendo. Per
il 1908-909 risulta una pressione di: ;

196 (carico trib. )
2,000 (reddito annuo)

e per il 1912-13 di:

0,098

230 (carico trib.) it
2.100 (reddito annuo)

0,110

Pressione tributaria ancora bassa in confronto di
quelle delle principali nazioni europee :

Rtalig bt eras aia 4s 183 9/
Francia '« . «' . 171 »
Germania. . . . 137 »
Austria. . . . . 129 »
Inghilterra ,--. 110 »

ma con la caratteristica di essersi accresciuta in
un breve periodo in proporzioni notevoli.

Alla vigilia della guerra, nel 1914, le principali
cifre del carico tributario, confrontate con quelle
sopra ricordate del 1898, davano una diminuzione
del debito pubblico: lire sterline 651.270.091 e
cioé I. st. 14.3 per abitante, con 23.5 milioni di
interessi e cioé |0 scellini e 2 den. per abitante,
e il raddoppiamento quasi delle imposte di Stato :
1. st. 172.366.000 (3 1. st. 14 sc., 4 den. per ab.).
Le imposte indirette per 1. st. 75.350.000 rappre-
sentavano il 43.86 9, e quelle dirette per l. st.
96.016.000 il 56.14 9/. L’'income tax dava 1. st.
53.921.000 e le imposte di successione 28.770.000.

Cio malgrado il governo radicale non esito a
perseverare nella politica di chiedere subito ai con-
tribuenti il massimo sforzo possibile. E le grandi
tradizioni della finanza inglese del secolo XIX fu-
rono riprese fra il consenso unanime del parlamen-
to e della pubblica opinione.

Il Times, il giornale unionista, '« organ of the
moneyed classes », |'avversario piu risoluto della
politica finanziaria di Lloyd George, riconosceva
che sarebbe stato indice di estrema debolezza co-
prire il deficit del bilancio col prestito, e il Satur-
day Review, I'organo conservatore per eccellenza,
dichiarava ancor piu risoluto: « Domandare la
totalitd del nostro enorme deficit ad un prestito
significherebbe infliggere a questo periodo della
nostra grande guerra il marchio dell’egoismo e
dell’insufficienza ».

Occorreva perd che le nuove imposte di guerra
fossero fornite dei principali requisiti: di essere
di produttivita immediata, di non intralciare I'indu-
stria nazionale, di essere giuste.

Il primo requisito richiedeva che fossero scar-
tate le imposte nuove, di organismo delicato, dalla
organizzazione complicata, e di scarso rendimen-
to; il secondo che fossero abbandonate quelle im-
poste il cui risultato finale sarebbe stato di disor-
ganizzare il commercio e l'industria nazionale.

Se in tempo di pace condizione principale di
una imposta & che l'onere corrispondente non di-
minuisca la capacita produttiva del paese, tanto
pill cid & necessario in tempo di guerra, in un pe-
riodo cioé di intensa crisi economica in cui urgo-
no, anzi, provvedimenti diretti ad incoraggiare e
proteggere tutti i rami della pubblica economia.
Le nuove imposte, infine, dovevano nella loro ap-
plicazione garantire il pit che possibile il princi-
pio della giustizia fiscale.

Per queste ragioni il nuovo programma finan-
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ziario doveva consistere in un sistema di tassazio-
ne fondato sull’aumento delle imposte dirette (1),
e sulla pitt importante delle imposte dirette : quel-
la sul reddito, che per la sua equita, universa-
lita e produttivitd rappresenta il tributo fondamen-
tale della finanza inglese (2). E soltanto di fronte
agli immani bisogni della guerra, ed alla opportu-
nita di farvi contribuire anche le borse pit mode-
ste, sono state aggiunte alcune imposte di consu-
mo, escludendo perd i generi di prima necessita
ed altre fonti di scarso rendimento.

Esaminiamo dunque, brevemente il sistema tri-
butario di guerra.

Delle due grandi categorie di imposte dirette :
'income-tax e i diritti di successione, Lloyd Geor-
ge, nello stabilire le nuove imposte, ha lasciato
da parte la seconda. Col Finance Act del 1914,
votato alla vigilia della guerra, I'imposta di suc-
cessione o estate duty era stata gia considerevol-
mente colpita, e cioé colla tariffa dell'19 per le
successioni il cui valore non eccede 12.500 franchi,
che si eleva progressivamente al 20 9, per le suc-
cessioni il cui valore non raggiunge i 25 milioni
di franchi. Restava dumpque lincome-tax, questo
duttile congegno capace, come aveva detto Glad-
stone, di realizzare i piu grandi disegni nazionali
e di far fronte,colla sua potente elasticita, a qual-
siasi bisogno finanziario.

Seguendo appunto l'esempio di Gladstone del
1854, Lloyd George ha per il 1915-916 raddoppia-
to I'income-tax (ossia 1'imposta ordinaria sui red-
diti da 4000 lire italiane in su) ed il suo comple-
mento, la super-tax (cioé la sovrimposta sul reddito
globale da 75.000 lire in su); mentre per il 1914-915
I'aumento & stato soltanto di un terzo. Non & pos-
sibile entrare nei particolari intorno all'incidenza
di questa imposta la quale & divenuta assai com-
plessa in seguito alle ultime riforme. Diro soltan-
to che la maggior parte del reddito tassato ha
pagato, se reddito guadagnato, e cio¢ reddito di
lavoro, di professioni, di industrie, di commerci
personali, invece del 3.60 per cento qual'era pri-
ma della guerra, il 4,80 % durante il 1914-15 e
paghera il 7.20 9 durante il 1915-16; e se reddito
non guadagnato e cioé reddito di capitale ovvero
di industrie e commerci esercitati sotto forma di
societd anonime o somiglianti, invece del 6 9,
1'8 9/, durante il 1914-15 ed il 12 9%, nel 1915-16.
Per i redditi grossissimi bisognera tener conto del-
la super-tax o sovrimposta sul reddito globale, che
porta il gravame per i redditi massimi al 25-30 per

(1) Le imposte dirette e indirette -inglesi (direct taxation, indirect
tazation) hanno uno speciale contenuto. La prima categoria com-
prende: Uincome taw, i diritti di successione (death duties) e i diritti
di bollo (stamp duties). Le imposte di consumo: le dogane (customs)
e le aceise (ewcises) formano esclusivamente la categoria delle im-
poste indirette.

Tendenza del partito conservatore & stata sempre quella di far
largo posto nel sistema tributario alle imposte di consumo, mentre il
partito. radicale-liberale ha cercato di evitare qualsiasi aggravio sulle
imposte indirette. Nel 1904-05, e cio¢ nell’ultimo anno in cui i conser=
vatori occuparono il potere, le imposte dirette produssero 58 milioni
di 1. st. (1.450 milioni di franehi); nel 1914-15 il partito radicale ne
aveva portato il rendimento a 97 milioni(2.425 milioni di franchi): un
aumento ciod in dieci anni di 1 miliardo di franchi. Al contrario dal
1904-05 al 1914-15 le imposte indirette non sono aumentate che di 3
milieni di lire sterline (75 milioni di franchi), e cio¢ da 72 a 75 mi-
lioni di I. st.

(2) In effetti, questa imposta pud essere aumentata senza che
I’industria e il commercio ne risentano grave peso. Diceva Sir Hicks
Beach il 14 aprile 1902 alla Camera dei Comuni: « Why has the inco-
metax always been regarded as our great financial engine in the time
of war? Why, surely for this reason that it can be increased without
‘that disturbance of trade, commerce, and industry which the increase
of any other tax must olways necessarily involve ».

cento in tutto (1). Il prodotto di questo. aumento &
stato per I'anno 1914-15 di 1. st. 12.500.000 (312.500
mila fr), e cioé 1. st. 11 milioni (275 milioni di fran-
chi) per lincome-tax, e 1. st. 1.500.000 (37.500.000
fr.) per la super-tax.

Per un anno completo (1915-16) la valutazione
sale a 1. st. 44.750.000 (1.118.750.000 fr.) e cioe
1. st. 38.750.000 (968.750.000 fr.) per l'income-tax
e 1. st. 6.000.000 (150 milioni di fr.) per la super-
tax.

Data la necessita di attuare un vasto program-
ma finanziario, nel quale fossero inclusi tutti i ce-
spiti suscettivi di aumento di imposta, anche le im-
poste di consumo sono state comprese, ma senza
rinnovare gli impopolari tributi coi quali sir Hicks
Beach si era illuso di fornire larghe entrate allo
Stato, durante la guerra sud-africana. Di scarso
rendimento e mal sopportate infatti erano state le
imposizioni su! carbone, sui cereali, sullo zucche-
ro, e sull’alcool, specialmente, il cui consumo, in
conseguenza, era diminuito in notevole misura (2).
‘Per 1'alcool, anzi, si aggiungeva la esperienza deri-
vata dall’aggravio di tariffa del 1909 che aveva
determinato una minore entrata nel primo anno,
ed entrate quasi uguali alle precedenti negli anni
successivi (3). ;

Opportunamente, quindi, Lloyd George si li-
mitd all’aumento di imposte sulla birra e sul the,
due generi di consumo che gia altra volta avevano
fornito entrate discrete e costanti all’erario’ dello
Stato. Per la birra, che prima della guerra pagava
la tariffa di 7 sc. e 9 den., I'aumento imposto &
stato di 17 sc. e 3 den. per barile. Ma temporanea-
mente, fino al 31 marzo 1916, sara soltanto di 15 sc.
e 3 den. Dal 3] marzo 1916 al 31 marzo 1917 wi
sard un’altra riduzione di | sc. per barile. E sol-
tanto dopo il 31 marzo 1917 l'intero aumento di
17 sc. e 3 den. andra in attuazione.

Per il 1914-15 la previsione del rendimento era
di 2.000.000 (50 milioni di fr.) di lire sterline, e
per il 1915-16 di 17.000.000 di lire sterline, e cioé
425.000.000 di franchi.

All'aumento dell'imposta sul the si & sempre
ricorso, in caso di guerra. Nell'ultima campagna
del Transvaal I'imposta fu elevata fino ad 8 den.
nel 1904. Alla vigilia della guerra attuale la tariffa
in vigore era di 5 denari. L’aumento & stato di 3
den. per libbra. Aumento enorme che, secondo le
previsioni, avrebbe dovuto portare una restrizione
del 5 % nel consumo, ma in compenso un’entrata
supplementare di 950.000 1. st. (21 milioni di fr.)

(1) Le imposte nuove ed il prestite dei 9 miliardi in Inghilterra di
Luict EiNavupr in « Corriere della Sera » 1 dicembre 1914,

GASTON JRZE in « Les finances de auerre de U Angleferre» p. 117 e
segg. riporta: i massimi ed i minimi dell’income-tax per il 1914-15.
Per i redditi guadagnati:
un reddito di 4.025 fr, avrebbe pzi'gato 1fr. ,25 e ciod 0,03 9,; un red-
dito di 62,500 fr. avrebbe pagato 4.864 fr. 30 e cio® 7.783 /y; un red-
dito di 75.000 fr. avrebbe pagato 6.250 fr. e cio& 8.332 9/;;

Per i redditi non guadugnati:
un reddito di 4,025 fr. avrebbe pagato 1 fr. 65 cioé 0,04°/,; un reddito
di 62.500 fr. avrebbe pagato 5,208 fr. 30 e cioe¢ 8.333 9/,; un reddito di
75.000 fr. avrebbe pagato 6.250 e cioé 8.333 9/,;

L’income-taz e la super-tax combinati per i redditi superiori a
75.000 franchi:
un reddito di 2.500.000 fr. avrebbe pagato420.763 fr.85 e ciod 16.83%,

La progressione ¢ sensibile. Lo & ancora di piit per I’anno 1915-16
col tasso aumentato di altri due terzi; e cioé un reddito di piin di
4.000 fr. paga 1,81fr.e cio® 0,45%,, ed un reddito di 2.500.000 fr. paga
631.000 fr. e cioé 25,25 0/,

(2) 11 prodotto dell’imposta sull’alcool che era stato nel 1899-1900
di 25.436.457 lire sterline, non fu nel 1903-04, in segui‘o al’anmento,
che di lire sterline 23.329,064: una perdita, cio&, pel tesoro di lire
sterline 2.107.393.

(3) Ecco i prodotti dell’imposta sull’alcool (in migliaia di lire
sterline) in seguito al « Finance act » del 1909.

190809 . . . 21.418 191112 . ., 22.727
1909-10 . 17.858 1912-13 22.599
1910-11 . -, 23.050
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nel 1914-15, e di 3.200.000 1. st. (80 milioni di fr.)
nel 1915-16

Per il 1915-16 dunque si calcola che 1'aumento
complessivo delle imposte ammontera a 65 milioni
di lire sterline. Ma le previsioni, come & accaduto
per lesercizio passato, saranno superate dalla
realtd. Ove si consideri che fra imposte erariali e
locali gli inglesi pagano normalmente 230 milioni di
lire sterline annue (5.750 milioni) appare meravi-
glioso 'aumento di poco pit di un terzo accettato
con virile entusiasmo.

Risultato questo reso possibile in Inghilterra
dalla condizione di elasticita che le imposte vi
godono, dalle aliquote basse in tempo di pace, le
quali permettono che le si aumenti fino a raddop-
piarle senza timore di gravi inconvenienti nell'ora
del bisogno; ma che tuttavia potrebbe essere di
esempio ad altri Stati, affinché, sia pur con altri
criteri ed in proporzioni diverse, non esitino chie-
dere ai cittadini un giusto sacrificio di ricchezza
per i nuovi e grandiosi bisogni della guerra.

ES

Oltre che all’aver domandato all'imposta quanto
essa poteva dare senza che riuscisse inutilmente
gravosa, ed evitando di mettere in azione rovinosi
espedienti monetari o bancari, I'Inghilterra si & ri-
volta con coraggio e sincerita al prestito, per otte-
nere i numerosi miliardi occorrenti, convinta che
quando ci vogliono molti denari la via piu conve-
niente & sempre quella di un debito fatto alla luce
del sole.

S’intende che la prima forma di debito doveva
essere quella a breve scadenza: allo scopo di pro-
curarsi subito disponibilita liquide, salvo a rimbor-
sarle col provento delle imposte o con prestiti a
lunga scadenza.

Furono emessi dunque, come ho altra volta
ricordato, notevoli somme di buoni del tesoro a
scadenza brevissima, ed a questa forma speciale
di debito si & spesso ricorso durante il lungo pe-
riodo di guerra. Al principio del giugno scorso ne
erano in circolazione per 5.682 milioni di franchi,
emessi ad interessi fra 1.9 9, e 3.80 9 e che sca-
dranno quasi tutti quest’anno (I).

Annunciato dal celebre discorso di Lloyd George
del 17 novembre alla Camera dei Comuni e votato
lo stesso giorno fu il primo prestito di 350 milioni
di lire sterline (8 miliardi e 750 milioni). Era una
cifra senza precedenti nella storia finanziaria dei
popoli. Gia quello tedesco di 5 miliardi e mezzo di
lire italiane, emesso poco tempo prima, era ap-
parso uno sforzo prodigioso anche per l'esito sod-
disfacente, quantunque a facilitarlo fosse stato
creato un complicato congegno di casse di prestiti
che aiutarono i privati a sottoscriverlo. Ma questo
inglese di quasi 9 miliardi si dimostrd addirittura
strabiliante.

E sincero e completo ne fu il successo.

Varie condizioni potevano offrirsi ai capitalisti : o
una emissione alla pari con l'interesse del 4 9,
o un'emissione ad un interesse minore del 4 per
cento, ma al disotto della pari con un premio di
rimborso tanto piu forte quanto piu il tasso d'in-
teresse era lontano dal 4 %. Le preferenze del

(1) Per la guerra attuale non sono stati emessi gli Ezchequer Bonds,
speciali obbligazioni del Tesoro, a scadenza di 3a 5 anni, con inte-
resse pagabile a semestre. Erano stati impiegati su larga scala nel
1854, durante la guerra di Crimea, per un ammontare di 175 milioni
di fr.rimborsabili nel 1858, 1859¢e 1860 e nel 1900. ed all’epoca della guer-
ra Sud-Africana, per 600 milioni di franchi rimborsabili nel 1903 e 1905.
Questa specie di prestito, che era stato altra volta emesso con la spe-
ranza di poter provvedere al pagamento con la contribuzione di
guerra della nazione vinta, non poteva adoperarsiora senza timore
che ne venisse a risentire lorganizzazione del servizio di tesoreria,
e percid & stato giustamente tralasciato.

Cancelliere erano per la prima forma di prestito,
e tali erano ancora quelle del grande pubblico.
Ma lo si scartd, perche la maggior parte degli uo-
mini di finanza dichiararono che un tipo 4 % a-
vrebbe fatto troppa concorrenza al vecchio conso-
lidato 2 1/2 9%.

In via ordinaria gli uomini di affari ed i ban-
chieri preferiscono le emissioni con un interesse
debole ed un elevato premio di rimborso che lasci
un largo margine alla speculazione. Ma questa con-
siderazione non avrebbe avuta alcuna presa sul
Governo se non avesse prevalso I'opinione che un
elevato premio di rimborso avrebbe garantito con-
tro l'alea di un ribasso considerevole dei corsi,
sempre possibile in tempo di guerra. Quindi 1l tipo
scelto fu quello 3 1/2 per cento, emesso a 95, per
essere rimborsato a 100 il I° marzo 1828, con-fa-
colta al Governo di procedere al rimborso antici-
patamente a cominciare dal 1° marzo 1925 dopo
preavviso di tre mesi. :

L emissione a 95 e l'obbligo di rimborso alla

ari fra tredici anni circa porterebbe quasi al 4
per cento il reddito annuale, ma poiche i titoli del
prestito sono soggetti all'imposta dell'tncome-tax,
che & stata raddoppiata, nfa il cui aumento non
sara mantenuto indefinitivamente, il reddito netto
non sorpasserebbe il 3 3/4 per cento.

Ottenere, come nota I'Einaudi, in tempo di
guerra, 9 miliardi a simile interesse, & un fatto che
tiene del miracoloso.

Durante la guerra sud-africana i tre prestiti e-
messi lo erano stati a condizioni migliori: il War
loan del 1900 (30 milioni di 1. st.) al 2 3/4 9, al
corso di 98.5 9, ammortizzabile nel 1910; quello
del 1901 (60 milioni di 1. st.) a 94 1/2 e quello del
1902 (32 milioni di 1. st.) a 93 1/2 entrambi al me-
desimo interesse del 2 3/4 9,. Ma le condizioni ge-
nerali del paese ed i bisogni erano allora ben
diversi.

Non mi trattengo sui benefici speciali e sulle
varie facilitazioni concesse che contribuiscono a
rendere piu largo l'esito del prestito. E’ notevole
perd la circostanza che non furono ammesse sot-
toscrizioni inferiori alle 100 lire sterline o 2500
franchi. Questa disposizione, oggetto di aspre cri-
tiche, fu giustificata da Lloyd Geroge per evitare
che i depasitanti delle casse di risparmio ritirassero 1
loro depositi per sottoscrivere al prestito e per non
privare quindi le Banche di sconto dei loro fondi
costituiti appunto da piccoli depositi, che coll’e-
missione del prestito sarebbero stati in buona parte
ritirati.

A rendere, infine, popolare il prestito fra le ban-
che, le case di sconto, i commercianti e gli indu-
striali, contribui la Banca d'Inghilterra dichiarando
di essere disposta, per un periodo di tre anni,
ossia fino al 1° marzo 1918, a fare anticipazioni sui
titoli del prestito di guerra fino al limite del prezzo
di sottoscrizione, ossia fino a 95 lire, senza mar-
gine, all'interesse dell'l % inferiore al tasso ufh-
ciale dello sconto e senz'altra garanzia che il de-
posito del titolo. Questa dichiarazione di fiducia
nella solidita del titolo, questo vantaggio pei capi-
talisti che, malgrado la sottoscrizione, conservano
intatte per tre anni le loro disponibilita in caso di
bisogno, contribui enormemente al gran successo
del prestito, che fu largamente e nel pit breve
termine coperto.

E fu una vittoria sincera che riempi il mondo
di ammirazione. Lloyd George, nell’annunziare
dieci giorni dopo soltanto dall’emissione, nella se-
duta del 27 novembre 1914, alla. Camera dei Co-
muni Iesito felicissimo, aveva ben ragione di dire
che quella somma considerevole ottenuta con tanto
slancio da parte dei _cittadini era una prova non
solo del patriottismo del popolo inglese, ma della
forza del credito britannico, solido al punto che
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nessun avvenimento di previsione umana avrebbe
potuto distruggere.

Non si era illuso pero il Governo, né la nazione
tutta che quello sarebbe stato I'unico appello diretto
a chiedere i fondi per la grande guerra. La finanza
di guerra inglese ha la caratteristica, come ha re-
centemente notato il Borgatta (1), di essere non
soltanto il bilancio di una delle grandi nazioni in
lotta, ma il centro, la cassa di anticipi e prestiti
della resistenza e dell’andamento finanziario di
tutto il gruppo di nazioni alieate contro gli Imperi
centrali.

E per poter provvedere largamente a tutti i bi-
sogni ed a tutte le richieste, in modo che la forza
finanziaria non sia, per nessuno degli Stati alleati,
ed in alcun momento da meno di quella militare,
Slstata decisa I'emissione di un nuovo prestito. Il
Kenna ne ha dato I'annuncio al paese dichiarando
che se savio principio & quello di coprire le spese
di guerra col mezzo di entrate del bilancio, la ge-
nerazione attuale contribuisce gia abbastanza a
coprire queste spese perché, per ora, si debba ag-
gravarla con nuove imposte. Ed il paese ha aceol-
to la nuova richiesta di credito col maggiore en-
tusiasmo. Si prevede una sottoscrizione che costi-
tuira la pit grande emissione che la storia finan-
ziaria ricordi.

Veramente di un nuovo prestito non vi era ur-
gente bisogno.

Ad un deficit dal principio della guerra ad oggi
di dodici miliardi e 950 milioni si era sopperito
con l'emissione di buoni del tesoro, col prestito
interno del novembre e con la vendita di 5 miliardi
e 100 milioni di titoli del tesoro di una sterlina o
di mezza sterlina, rimborsabili in oro al portatore.
Questi tre espedienti, che hanno fruttato un totale
di 15 miliardi e 350 milioni di lire lascerebbero un
sopravanzo di 2 miliardi e mezzo circa. Ma questo
apparente sopravanzo non ha soddisfatto il Gover-
no, sia perche le spese di guerra sono destinate a
crescere rapidamente, e sia perché lo Stato stima
urgente sistemare gli impegni presi verso la Banca
d’Inghilterra che deve esere lasciata libera, con
tutte le sue risorse intatte, di continuare ad eser-
citare le sue tradizionali funzioni di custode del
meccanismo degli scambi e di protettrice della ri-
serva aurea del paese. E’' sembrato quindi pit op-
portuno emettere ora un nuovo prestito per poter
fronteggiare con serenitd e sicurezza qualsiasi bi-
sogno futuro.

Il prestito attuale presenta notevoli differenze
sul precedente.

La .caratteristica essenziale ¢ la sua democrati-
cita. Nessuna classe della popolazione & stata e-
sclusa; mentre nel novembre il Governo si era in-
dirizzato solo ai grandi e medi capitalisti, fissando
il minimo della sottoscrizione a 100 lire sterline
(2500 franc}u) oggi si & rivolto a tutto il popolo
col limite minimo di 5 sterline (125 lire). Il risul-
tato del prestito sara lo specchio quasi fedele della
potenzialita del risparmio disponibile in Inghil-
terra. Se il prestito precedente fu sottoscritto da
sole 32.000 persone; tale cifra sara ora enorme-
mente superata.

Altra caratteristica ¢ la illimitatezza. Ma il Can-
celliere nel suo discorso, dicendo che una somma
inferiore a 25 miliardi sarebbe bastata a provve-
dere non solo alle spese normali, ma anche a sta-
bilire su solide basi il credito nazionale, ha gia in-
dicata la somma grandiosa che si attende. E tutto
fa prevedere che l'attesa non sara infondata.

L’interesse offerto & naturalmente pit alto: i
timori sorti in occasione del precedente prestito,

(1) I prestiti inglesi e 1a cooperazione finanziaria agli alleati -
di Gino Borgatta in « Gazzetta del popolo » 24 giugno 1915.

dello scorso mese il nuovo Cancelliere Mac

sono apparsi infondati; sicché senza esitazione,
sono state fatte condizioni pit larghe. L’emissione
dunque, & avvenuta alla pari al 4.50 9,; ma poiche
tale tasso avrebbe avuto effetto di deprezzare gh
altri titoli e sopratutto 1'ultimo prestito di guerra, &
stato stabilito che i benefici del nuovo prestito
si estenderanno anche ai detentori dei titoli del
prestito precedente. Questi potranno dunque con-
vertire 1 loro titoli e ricevere il tasso del 4.50 ©
mentre i detentori di rendita consolidata che ne
facciano domanda, per ogni cento lire del nuovo
prestito riceveranno i 75 per cento sul prezzo mi-
nimo dei consolidati, e quindi per un valore di
lire 66 2/3 di rendita consolidata 50 lire nel nuovo
prestito. Infine, se in avvenire si rendera neces-
saria |’emissione di nuove obbligazioni con condi-
zioni piu favorevoli, tali condizioni saranno estese
ai buoni dell’emissione attuale

La durata del prestito & diversa dal precedente
anche ora il governo si riserva il diritto di rim-
borsarlo dopo 10 anni, ma 1 limiti di tali rimborsi
vanno non solo fino al 1928 ma al 1945.

Si aggiunga che ogni difficolta burocratica &
stata abolita e le sottoscrizioni sono state facilitate
col popolarizzarle e renderle possibili presso enti
ed agenzie che rientrano nelle abitudini dellla
grande maggioranza (1).

x

Poche parole di conclusione. La finanza inglese
ha il pregio di una estrema semplicita. A bisogni
immensi ha provveduto e va provvedendo con
mezzi grandiosi, ma meravigliosamente semplici
e sinceri. L.e enormi riserve auree, il saldo credito
che I'Inghilterra gode nell’interno ed all’estero, gli
investimenti inglesi sparsi in tutto il mondo avreb-
bero potuto suggerire a quella nazione espedienti
numerosi senza bisogno di' gravare di imposte i
cittadini e di debiti lo Stato; espedienti di cui altre
nazioni meno solide finanziariamente hanno abu-
sato con proprio danno. Ma I'Inghilterra ha pre-
ferito mantenere intatte le sue riserve materiali e
non scuotere per nulla il suo credito e ricorrere
invece a quelle fonti che potessero procurarle
onestamente, alla luce del sole, tutti i mezzi per la
guerra lunga ed accanita.

Grazie a tale politica rigida e sincera, che del
resto & ispirata a quegli stessi criteri che da tanti
anni 1'Inghilterra andava praticando con imper-
territa fede e con sicura energia, questa nazione
¢ oggi, in un'ora burrascosa della storia europea,
quelia che ha nelle proprie mani la forza maggiore
da cui dipendera I'esito della lotta.

Ammiriamola oggi : e domani, quando la guerra
sara finita, il suo esempio ci serva di guida per la
nostra ricostituzione economica e finanziaria.

LLANFRANCO MAROI

| debiti degli Stati belligeranti

L'Economiste europeen» del 2. corr., riporta,
traendole dalla « Frankfiirter Zeitung » del 19 giu-
gno, interessanti statistiche circa il peso del debito
nei diversi Stati belligeranti alla vigilia della guerra

Ecco le cifre che si riferiscono al gruppo dei paesi
nemici:

(1) Le principali caratteristiche del nuovo prestito inglese sono
state lumeggiate da Luigi Einaudi in un articolo sul « Corriere della
Sera » (8 luglio): Il meccanismo del prestito inglese: i maggiori vantaggi
del prestito italiano .
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Presl - - e ooebito Servizio) NOTE ECONOMICHE E FINANZIARIE
del debito
1 (in milioni i . el s
Ly Tohome o5 i« b AR g e e Le Gabelle nell’'ultimo esercizio (*)
Stati Confederati . . . 1913 20.237.6 891.8 Il grano
lonie tedesche . . 10 > 105. 3 VA
i?lstria-Ungheria P et iglti 5.1722 2;?213 1 -COll'l.-p'l-BSS'iVO" a_m.r}lor_ltare‘ degli introiti per du.'lth
nee 1914 7.958.3 335.9 doganali e marittimi risultd notevolmente inferiore
LAl i a s st Bl ¥ iy 41 a quello dell'esercizio precedente, e si comprende
i A e R 1913 UL i 3374 4j leggieri, se si considera che negli ultimi 5 mesi del
Farehia® & 5 oo ¢ v @) (1918 3:547.2 337.4 | 1914 si wvolse il primo periodo della guerra europea.
50.623.2 oat14| Nell'esercizio 1912-13 fu accertato un reddito di
L. 413.600.000, che discese nel 1913-14 a 323.200.000
Ecco, invece, quelle concernenti gli Stati alleati: | con una diminuzione di L. 70.400.000.
Y X Debito Servizio| In queste cifre globali & compreso il dazio sul gra-
Paesi anni Pubblico /- . antuale} no, di cul' &t ebbe una notevole diminuzione nella
(in milioni di franchi) | importazione, dovuta alla guerra stessa, e allla pa-
Gran Bretagna . . . . 1914 18.079.9 26,0 | ralisi del traffico marittimo nei primi tempi. Cosl,
Colonie inglesi 1911-14 97.312.2 10070 | el 1912-13 si introitarono 141 milioni in cifra tonda
Thnoia LR D VT 33'317'2 ]'323'9 aont'ro 83.600.000 nel 1913-14 con mum minor reddito
R TG A wad o i 57 milioni e mezzo.
Colonie francesi . . . . 191113 1.106.3 60.3| | perd da notare che, in confronto delle previsioni,
Belgio . . . . . 4 . . 1914 4.334.0 2204 | Paccertamento dei redditi nell’esercizio 1913-14 pre-
Congo Belga . . . . . 1912 287.4 7.8 | sentd un aumento di circa un milione e mezzo.
LT T A S A AR RS Gaged LY .| . 23.819.0 1.087.2 Le conseguenze per il bilancio non furono tuttavia
TIDIANAI b b e o e e 1918 177.0 8.6 | sensibili, se si considera che nella previsione pel 1913-
T T Reis w1 662.7 39.8 | 1914 I’on. Tedesco aveva prudentemente calcolato il
Montenegro . . . . . . 1912 10.1 0.5 | Provento del d‘az1o sul grano a soli 70 milioni nono-
Vista 1913 15.336.0 sa7.0 | Stante che nell’esercizio precedente si fossero per tale
. SO SR ot | cespite introitati 141 milioni.
Giappone . . . . . . . 194 6.654.1 3708| A parte il fenomeno temporaneo della guerra, il
o R P 1914 U7 13.6 | carattere aleatorio del dazio sul grano & compreso
131.243.6 5086 | da tutti. Tale dazio, infatti, varia con il variare della

Riconosce la « Frankfiirter Zeitung » che 'ammon-
tare complessivo del debito & maggiore per il gruppo
nemico che per quello degli alleati, e ciog il 4,88 o/,
contro il 4,03 9%, ma aggiunge che cio devesi attri-
buire esclusivamente ai gravi oneri della Turchia.

Il giudizio del giornale tedesco & incompleto. Se le
cifre sopra riportate si confrontassero con quelle di
dieci o quindici anni fa — ed il paragone € stato
fatto recentemente da Mario Alberti (« L'incognita fi-
nanziaria: lindebitamento prebellico in tutto il mon-
do » in « Rivista. delle Societd commerciali», 31 marzo
1915) — apparirebbe che non solo la. Turchia, ma
anche la Germania e I’Austria-Ungheria hanno quasi
raddoppiato i loro debiti. Nel 1899 il debito. pubblico
dell'Tmpero tedesco era di 2.871.275.000 ed oggi su-
pera, i 6 miliardi e quello della Prussia ¢ salito da
8‘miliardi a 12 e mezzo. Il debito pubblico dell’Au-
stria-Ungheria era di 13 miliardi e mezzo nel 1899.

La Germania ha compensato il forte indebitamento
con importanti acquisizioni industriali, ferroviarie
e demaniali; ma V'Austria ha sempre continuato a
dibattersi in seri imbarazzi finanziari, che é riuscita
appena a mascherare con emissione di rendita e
buoni del Tesoro, collocati a condizioni sempre piu
onerose.

Fra gli Stati alleati quelli che hanno maggior-
mente aumentati i propri debiti sono stati la Fran-
cia e la Russia; ed a cio si deve l'essersi questi Stati
accinti alla lotta con una non troppo larga liberta
di azione finanziaria. Ma la Francia ha potuto af-
frontare il conflitto colle sue immense riserve auree
e la solidissima situazione del suo massimo istituto
di credito, la Banca di Francia; e la Russia & un
paese giovane, in piena infanzia di sviluppo econo-
mico. che potra largamente compensare gli aiuti fi-
nanziari che gli forniscono gli alleati e specialmente
I'Inghilterra. Certo in questi ultimi anni la sua ge-
stione finanziaria & andata irrobustendosi, si che il
suo debito ha potuto financo diminuirsi di.alcune
centinaia di milioni di rubli.

L'Inghilterra ha negli ultimi anni costantemente
a;nmortizzato il suo debito; ed & 'unico Stato che si
sia trovato di fronte agli immensi oneri finanziari
della guerra attuale, quasi libero da precedenti im-
pegni finanziari da liquidare.

11 debito pubblico dell'Ttalia presenta, nell'ultimo
quindicennio, un insignificante aumento; e se la re-
cente impresa libica non avesse liquidate le sue no-
tevoli riserve di bilancio e non avesse portato sensi-
bili perturbazioni nel mercato finanziario, I'odierno
conflitto I'avrebbe trovata certamente in un «periodo
veramente aureo di castita finanziaria ». l. m.

produzione interna, nota il dirett. generale commen-
datore Luciolli nella relazione sulla gestione delle ga-
belle durante Iultimo esercizio 1913-14.

Nel 1913, secondo i dati pubblicati dall'Ufficio di
statistica agraria, la produzione granaria italiana
ascese a 58.4 milioni di quintali, raggiungendo un li-
vello superiore a quello toccato nelle annate pit pro-
spere. Esso infatti supero di quintali 13.3 milioni
il raccolto precedente e di milioni 8.5 la media quin-
guennale.

Le fluttuazioni della produzione e dell'importa-
vione del grano negli ultimi tredici esercizi, messe a
confronto con gli introiti gabellari relativi, risultano
dal seguente prospetto:

Riscossioni doganali ¥
g ‘dfzrigne Importazione
com- | MEHO Exana | naz. grano
ANNI plessive grano ‘ grano
a b ¢ d e
Milioni di lire l Milioni quintali
1001-902, . . ., 262.9 183.2 69.7 45.2 9. 300. 850
1902-903, . . . 273.4 179.4 94.0 37.4 12.538. 150
1903-904. ., . 285.8 176.1 59.7 50.7 7.965. 920
1904-905, . . . 234 8 170.1 64.7 46.1 8.632.040
1905-908. . | | 201.1 198.4 92 7 44.1 12 3858, 360
1906-907, . . . 817.4 232.4 85.0 48.5 11.839.130
1907-908, 274.7 | 240.4 34.3 48.8 4,580 840
1908-909 . . 842 0 | 257 4 84.6 41.8 11 302. 880
1909 910, . 318.9 249.7 69.2 51.8 9. 240020
1910-911. ., . . 382.4 270.6 111.8 | 41.7 14. 924.370
JOLL-9180 =0y 344.7 259.7 85.0 | 52.5 11.346 800
1912-913 . 0 413.6 272.5 141.1 [ 45.1 18. 817. 660
1918-914 | % 3427 259.1| 886 | b58.4 11.145,740

Da questo quadro si rileva anzi tutto come 1'in:
costanza del reddito sul grano presenti oscillazioni
che superano talvolta, da un anno all’altro, la cifra
di 50 milioni e vanno da un minimo di 34 milioni in
cifra tonda ad un massimo di 141 milioni.

Il comm. Luciolli nota altresi la correlazione esi-
stente nella serie degli anni, tra produzione nazio-
nale e importazione: due termini che ci dicono, nel
loro assieme, a quanto ammonti il fabbisogno annuo
del paese; termini mutevoli, ma che si integrano a vi-
cenda; dove il primo si abbassa, I'altro di necessita
si eleva di quel tanto che manca per raggiungere il
livello del consumo annuale, e viceversa; consumo
che non puo avere che graduali spostamenti, in cor-
rispondenza dell’aumento della popolazione e del suo
grado di benessere.

Tuttavia il rapporto tra produzione e importazione
non ¢ costante e presenta marcate fluttuazioni dovute

(*) Continuazione, vedi n. 2148 del 4 luglio.
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all'azione perturbatrice che spesso vi esercitano i rac-
colti di altre granaglie sostituibili al grano, le vi-
cende dei prezzi, lo stato delle riserve frumentarie,
piu ancora le disponibilita del mercato generalee le
previsioni del vegnente raccolto. Queste due ultime
circostanze devono avere indubbiamente influito, col
concorso di una maggiore facilita di prezzi, a tener
desta nel 1913-14, la domanda di prodotto estero, e,
di conseguenza, a far raggiungere alle importazioni
un limite che l'eccezionale abbondanza delle messi
del 1913 lasciava prevedere piu basso. Non bisogna
infatti dimenticare che le previsioni, in seguito avve-
ratesi, del raccolto nazionale del 1914 erano poco pro-
mettenti e che la produzione mondiale era stata co-
piosissima come dimostrano, in ordine a quest'ulti-
ma, le cifre seguenti, pubblicate dall'Istituto Inter-
nazionale di agricoltura:

Produzione mondiale di frumento

Anni Milioni quintali Anni Milioni quintali
1909 922,56 1912 995.6
1910 917.0 1913 1066.5
1911 937.7

Le importazioni del grano nel corso dell’esecizio
1913-1914 non ebbero le brutte variazioni dell'esercizio
precedente, ma 8i susseguirono quasi uniformemente
in tutto l’anno, guidato come fu il commercio da
una chiara visione delle condizioni dei campi e della
situazione dei mercati. Arrestatasi repentinamente
nel duglio 1913 la straordinaria affluenza di grano
estero col sopraggiungere di notizie sicure sulla en-
tita della produzione italfana, le importazioni se-
guirono un corso facile e regolare, meno che in a-
gosto e settembre, nei quali mesi si verifico una con-
trazione alquanto notevole, dovuta a contingenze mo-
mentanee del mercato interno ingombro del recente
raccolto.

>

La nostra statistica distingue il grano duro da
quello tenero: distinzione che ha una speciale impor-
tanza nei riguardi delle previsioni, in quanto il gra-
no duro presenta minore instabilith, trattandosi di
un prodotto del quale & piu sentito il bisogno in Ita-
lia, il cui territorio produce in prevalenza grano
tenero. Questo serve per la panificazione e da luogo
di regola a importazioni piu larghe ¢ meno regolari
di quelle del grano duro, che ¢ adoperato nella fab-
bricazione dei semolini e delle paste; ma diciamo di
regola, perché in qualche anno le importazioni di
quest’ultimo eguagliarono o superarono quelle del
grano tenero, fenomeno che spesso coincide con an-
nate di raccolto abbondante, come quello del 1913.

Negli ultimi cinque anni le importazioni e le ri-
gcossioni delle due specie di frumento tocecarono le
cifre seguenti:

Quantita AinprﬁEia Reddito
Grani | Grani [ .. | Grani | Grani
ANNI teneri | duri ’T(ﬁa]e teneri | duri ( Totale
Milioni di quintali Milioni di lire
1909-910 . 49 4.3 92 37.0 322 69.2
1910-911 . . . .| 100 49 14.9 7% 0 86.8 111.8
911-912 ., . . . 83 30 11.3 62 0 23 0 85.0
1002-928 . - [ IR 66 18 8 91.5 49.56 141.0
1018-914 . 59 5.2 1.1 44.6 39.0 83.6

In sostanza, i prezzi del frumento nell'esercizio ul-
timo non ebbero le fluttuazioni e la sostenutezza av-
vertite nel precedente esercizio.

La produzione mondiale, che & il coefficiente mag-
giore dell'andamento dei prezzi sul mercato generale,
e la produzione nazionale che non minore influenza
ha su quello interno con la loro straordinaria consi-
stenza, esercitarono un’azione decisiva nell’abbassare
il livello toccato dalle quotazioni dell’anno 1912-1913.

EFFETTI ECONOMICI DELLA GUERRA

L’influenza della guerra sull’industria elettrica te-
desca. — Riproduciamo dal « Genie Civil» del 13
marzo le seguenti informazioni che, indirettamente,
possono interessare anche 1'Italia.

E’ noto che fra le industrie tedesche, I'industria
‘elettrica era una delle piu sviluppate e quella che
dava le maggiori esportazioni. Nel 1912 la produ-
zione fu di 1500 milioni di lire e I'esportazione tocco

i 340 milioni (22,5 %). Nel 1913 I'esportazione sali a
412 milioni, e vi contribuirono non solo le grandi So-
cietd, ma anche le medie e le piccole case, grazie ad
una meravigliosa organizzazione commerciale. Cir-
ca un quarto delle esportazioni andava oltre mare
e circa il 35 9% ai paesi coi quali la Germamia & ora
in guerra (naturalmente al 13 marzo, non si & tenuto
conto delle esportazioni tedesche in Italia). Pin pre-
cisamente, nel 1913 la Germania esportd materiale
elettrico:

in Russin . . . per 495 milioni (11.96%%, dell’esp. tot.)
in Inghilterra . » 43.0 » (10.41°/s » »

im’ Belgio iy o) » 2718 i » ( 6.58% » >
in Francia . . » 2299 ' » ( 5.58% » »
in Serbia . . . » 0.36 » < 0,09/ » »

L’Engineering ritiene che le esportazioni tedesche
in Inghilterra potranno essere definitivamente sop-
presse dopo la guerra, senza inconvenienti per 1'in-
dustria inglese. Infatti I'Inghilterra ¢ per suo conto
forte esportatrice di materiale elettrico nell’America,
del Sud, come risulta dal seguente specchietto che
da il valore (in milioni di lire) del materiale elettri-
co importato nei vari paesi dell’America latina nel
1912-1913

dagli dalla dal-

Stati Uniti, Germania, I’Inghilterra
Argentina . . . . 5.625 © 20.312  15.000
BraiRile. . sl 15.700 8750 6.562
ChalEs S e e 6.250 6.250 3.375

Messico . . . . . 10.500 2.500 0.262

I’ pure degno di nota il forte consumo intermo di
materiale elettrico che si verifica in Germania: nel
1912 esso e salito a 20 lire per abitante, mentre in
Inghilterra fu appena di L. 7,70 per abitante.

Gli Stati Uniti si sforzano attualmente di soddi-
stare la clientela che gia fu della Germanmia, Spe-
cialmente nell’America del &ud, e vi riusciranno
certamente in gran parte, per quanto urtino contro
la difficolta commerciale dei ritardati pagamenti
ch’'essi non sono abituati a concedere, mentre la
Germania accettava normalmente pagamenti a 34
mesi. D'altra. parte i paesi Sud-americani attraver-
sano attualmente una crisi — riflesso della guerra
Europea — che ne riduce notevolmente la capacita
d’importazione. E i tedeschi contano su questi ele-
menti per poter riprendere la loro clientela dopo la
guerra.

Intanto l'industria elettrica tedesca sente la man-
canza di rame e, forse, anche quella di personale.

Secondo I'Elektro industrie del 15 gennaio, la sola
A. E. G. aveva fin da allora 14.000 suoi impiegati
sotto le armi, ed alla fine del '14 aveva gid corri-
sposto oltre 2.500.000 lire alle loro famiglie.

Intanto 1'11 marzo il Cancelliere dell’Tmpero ha
emanato una disposizione che proibisce ogni espor-
tazione ed il transito delle dinamo e dei motori elet-
trici, delle commutatrici dei trasformatori, delle bo-
bine e dei collettori. I1 divieto era fino a quel giorno
limitato alle macchine ed agli apparecchi destinati
alle mavi, ai projettori ed alla telegrafia e telefonia
senza, fili.

Le importazioni di cotone nei paesi neutrali. — La
statistica delle importazioni di cotone pei paesi neu-
trali durante questa campagna, in confronto della
precedente, & la seguente:

1914-15 1913-14
Olanda:
Dall’America . AT 414.000 33.000
Diverse provenienze . 419.000 43.000
Totale  833.000 76.000
Scandinavia:
‘Dall’America . . 908.000 - 85.000
Diverse provenienze . 940.000 47.000
Totale 1.848.000 132,000
Ttalia
Dall’America . . « . « 976.500 446.000
Diverse provenienze . 1.500.000 1.087.000
Totale  2476.050  1.533.000
Spagna:
DalPAmerica . . . . 374,000 280.000
Diverse provenienze -, 423.000 334.000
Totale 797000 614.000
Importazioni totali 5.954.000 2.355.000-
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Da queste cifre si pud constatare che I'importa-
zione del cotone presso i paesi neutrali e considere-
volmente aumentata, poiché si registra una diffe-
renza di balle 3.599.000 in piu pel 1914-1915, diffe-
renza che si ripartisce come segue: Olanda balle
757.000; Scandinavia, 1.716.000; Italia 943.000; Spagna
183.000 balle.

Malgrado si ammetta che una buona parte
di talune di queste importazioni abbia transitato
per la Russia e che una certa quantita di cotone sia
stata importata, in questa stagione, da paesi neu-
trali che un tempo si provvedevano in Germania, la
destinazione reale della maggior parte di questo co-
tone @ evidente. Tuttavia si pud dire che queste im-
portazioni indirette stiano per finire.

LEGISLAZIONE DI GUERRA

Per la mobilitazione industriale. — La « Gazzetta
Ufficiale » pubblica il testo del decreto (n. 993) firma-
to il 26 giugno scorso dal Re al Quartiere generale
e col quale si stabilisce: : )

Art. 1. — Durante la ‘guerra, per assicurare gl
approvvigionamenti resi dalla guerra necessari, sa-
ranno applicate le disposizioni contenute negli arti-
oli seguenti. ! : :
i krt. % __ Per le provviste delle munizioni e di tutti
gli altri materiali da guerra, il Governo ha cholta
di imporre o far eseguire le opere ocqo_r_r‘ent% per
aumentare la potenzialita di quegli stabilimenti del-
lindustria privata la cui produzione sia, .1n_tut§0 0
in parte, ritenuta necessaria per gli acqu'lsn. el ri-
fornimenti riguardanti le :mummstramom della

X della marina. ] S
gu:;tlj.ft 3(.3 __ Per lapplicazione del disposto dell’arti-
colo precedente saranno presi, con chi (}1 ragione,
gli opportuni accordi di indole tecnica © finanziaria.
Mancando laccordo, la decisione sara deferita al
Collegio arbitrale di cui allart. 10. S

Art. 4 — Allo scopo di accertare 1{ graslo di po-
tenzialita degli stabilimenti di cui all’art. 2, & fatto
obbligo al personale comunque addettovi o c_he Vi
abbia interesse. di fornire ogni e qualsiasi }nfprm.a-
zione fosse ad esso richiesta. I.qolpevoll di rifiuto,
reticenza o falsita saranno puniti con la reclusione
fino a tre mesi o con la multa da lire 50 a lire 1000.
Le informazioni per tale modo assunte sono coperte
dal segreto d'ufficio. & j

Art. 5. — L’autorita militare puo ordinare a qual-
siasi stabilimento la costruzior()f(; di macchine e di
oggetti su disegni di un’altra 1tt.a'alla' qu_alq sara
dato, volta per volta, conforme avviso. Tali (}1s.e_lg1.11
rivestiranno i caratteri di documenti segreti d'ufficio
e alla ditta cui essi appartengono spettera un'inden-
nitd da stabilirsi in equa misura con le norme pre-
viste dal regio decreto 28 gennaio 1915 N. 49 per
lesportazione dei diritti di privati. ;

Art. 6. — Restano ferme, per quanto riguarda le
requisizioni, tutte le disposizioni del regio decreto 22
aprile 1915 N. 506, salvo quella per la determinazione
delllindennita per le prestazioni pe‘rsonalil, che sa-
ranno stabilite senz'altro dalle autorita militari com-
petenti.

Art. 7. — Gli industriali non si possono rifiutare
alla. fabbricazione e fornitura del materiale neces-
sario agli usi di guerra. Nel caso che essi richiedes-
sero prezzi eccessivamente elevati, dovranno accet-
tare i corrispettivi che saranno dall’Amministrazione
stabiliti per ciascuna fornitura o prestazione, salvo
diritto a reclami che saranno giudicati dal Collegio
arbitrale composto come all’art. 10.

Art. 8 — B’ data facoltd al Governo di dichiarare
soggetto alla giurisdizione militare, in tutto o in
parte, il personale degli stabilimenti che producono
materiale per l'esercito o per 'armata ogni qualvolta
cid oceorra per assicurare la continuita e lo sviluppo
della produzione richiesta dalle esigenze della
guerra.

Art. 9. — I nostri ministri della Guerra, della Ma-
rina e del Tesoro emaneranno, di concerto fra loro,
gli opportuni provvedimenti per l'attuazione delle di-
sposizioni del presente decreto.

Art. 10. — Ogni controversia che fosse per derivare
dall’applicazione del presente decreto, & demandata
al giudizio di un Collegio di tre arbitri, uno desi-

gnato dall’Amministrazione, un altro dall’industriale
e il terzo nominato con decreto, su proposta del
Presidente del Consiglio dei ministri. Le decisioni
del Collegio arbitrale non sono soggette ad appello,
né a ricorso, né a qualsivoglia altro gravame.

Art. 11. — Tutti gli atti e scritti occorrenti per
I'esecuzione del presente decreto sono esenti da tassa
di bollo e di concessione governativa; e qualora siano
soggetti a registrazione pagheranno la sola tassa
fissa di lire 1,35.

Art. 12. — Cessata la guerra, le disposizioni degli
articoli precedenti continueranno ad avere vigore
esclusivamente per la liquidazione delle operazioni
derivanti dal presente decreto.

Art. 13. — Il presente decreto avra effetto dal
giorno della sua pubblicazione.

Roma, 26 giugno 1915.

11 blocco nelP’Adriatico. — Col 6 corr. ¢ entrato in
vigore il seguente decreto, controfirmato dai Mini-
stri. on. Salandra, Viale, Sonnino, Martini ed Or-
lando. (N. 1000).

JAT AL Tl bloccoedichiarato dal Governo del Re
in data 26 e 30 maggio 1915, s'intende esteso a tutte
le zone del mare Adriatico a nord della linea Otranto
Aspri-Ruga (Strade Bianche).

In conseguenza é vietata la navigazione nel mare
Adriatico a nord della stessa linea, a tutte le navi
mercantili di qualsiasi bandiera.

Art. 2. — Il ministro della marina, o le autorita
da lui-delegate, potranno -tuttavia concedere, dopo
gli opportuni accertamenti, speciali salvacondotti
alle navi mercantili che chiedano di recarsi a porti
adriatici appartenenti od occupati dall'ltalia o dal
Montenegro.

Le navi che chiedano di entrare nell’Adriatico de-
vono dirigersi al porto di Gallipoli dove potranno
ricevere il salvacondotto di entrata.

Per l'uscita dall’Adriatico le navi, dopo averne
ricevuto il permesso nel porto di partenza, si dirige-
ranno a Bari, dove potranno ricevere il salvacon-
dotto di uscita.

Alle navi munite di salvacondotto ¢ permesso di
presentarsi alla linea di blocco Otranto-Aspri-Ruga
(Strade Bianche) soltanto di giorno. Esse si ferme-
ranno su tale linea alla distanza non maggiore di 5
miglia, dalla costa italiana per ricevere la visita
delle navi da guerra all'uopo destinate.

Art. 3. — Per la navigazione delle navi mercantili
di qualsiasi bandiera entro il mare Adriatico nei
casi previsti dal precedente art. 2 saranno osservate
le norme stabilite col Nostro decreto 13 giugno 1915,
n. 899 oltre quelle altre disposizioni che le autorita
marittime crederanno di impartire ciascuna volta
alle navi ammesse all’entrata od all'uscita dall’A-
driatico.

Art. 4. — Le navi che contravvengono alle dispo-
sizioni degli articoli precedenti sono considerate col-
pevoli di violazione di blocco e potranno essere cat-
turate e confiscates insieme col loro carico secondo
le norme in vigore.

Art. 5. — Il presente decreto entrera in vigore il
6 luglio 1915.

Roma, 4 luglio 1915.

Requisizioni e catture di navi mercantili nemiche.
— La « Gazzetta Ufficiale » pubblica il seguente de-
creto Luogotenenziale. (N. 957).

Art. 1. — Le navi mercantili nemiche presenti
nei porti e nelle acque territoriali del Regno e delle
Colonie allo scoppio delle ostilith e poste sotto se-
questro dalle locali autorita marittime a termine
dell’art. 1 del Nostro Degreto 30 maggio 1915, n. 814,
sono iscritte in un registro provvisorio presso il com-
partimento marittimo di Genova, e sono autorizzate
ad inalberare la bandiera dello Stato e ad esercitare
la navigazione con losservanza delle disposizioni
stabilite negli articoli seguenti.

Art. 2. — Le navi catturate a termini dell'art. 3
del Nostro Décreto 30 maggio 1915 n. 814, sono poste
a disposizione del Ministro della marina, ‘che potra
armarle ed equipaggiarle, e farle navigare in servi-
zio del R. Governo, in attesa del giudizio definitivo
sulla loro sorte, che sara pronunciato dalla Com-
missione delle prede.

Art. 3. — Le navi sequestrate a termini dell’art. 4
del Nostro Decreto 30 maggio 1915, n. 814, potranno
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essere requisite dal Ministro della marina durante
tutto il periodo delle ostilitd. sia per essere armate
ed equipaggiate dalla R. Marina, sia per essere affi-
date in esercizio ad altra Amministrazione dello
Stato o ad Enti pubblici, ovvero a Societa di naviga-
zione che a tale esercizio siano state autorizzate
dallo stesso Ministro.

Lesercizio delle navi indicate nel presente articolo
sara regolato dalle norme che vigono per la marina
mercantile nazionale, sempre quando le navi mede-
sime non siano trasformate in navi da guerra.

Art. 4. — TUna speciale Commissione istituita
presso il Ministero della marina, presieduta dal di-
rettore generale della marina mercantile, e compo-
sta da un ufficiale superiore di vascello, da un fun-
zionario superiore dell’Amministrazione centrale
della marina mercantile e da un capitano di porto,
stabilira le condizioni con le quali potra essere con-
cesso l'esercizio delle navi di cui al precedente art. 3,
alle amministrazioni. enti e Societa che ne abbiano
fatto richiesta e me siano state debitamente autoriz-
zate.

Art. 5. — Tra le condizioni p®r lesercizio di tali
navi sara compreso il pagamento di un nolo mensile
corrispondente all’interesse commerciale sul valore
reale della nave al momento della requisizione.

Le spese di grandi e piccole riparazioni che do-
vranno sostenersi per mettere in esercizio la nave
saranno dedotte dai noli mensili di cul a1 precedente
comia.

Le spese di manutenzione e tutte quelle altre che
si riferiscono allegercizio della nave resteranno in-
vece a carico delle amministrazioni, Enti e Societa
esercenti.

Art. 6. — T noli mensili da corrispondersi secondo
il precedente art. 5, salvo le eventuali deduzioni pre-
viste dallo stesso articolo, saranno versati in uno
speciale e separato fondo, per conto di chi spetta,
presso la Cassa dei depositi della gente di mare del
compartimento marittimo di Genova.

Alla fine delle ostilita si procedera alla liquidazione
di tale fondo agli aventi diritto secondo Nostre suc-
cessive disposizioni. ;

Roma, 17 giugno 1915.

Riduzione delle tariffe ferroviarie pei trasporti .—
E’ stato firmato il seguente decreto. (N. 932).

Art. 1. — La riduzione del 25 per cento sui prezzi
-delle tariffe in vigore ‘sulle ferrovie dello Stato, ap-
provata dal decreto Reale 25 maggio 1915, n. 770, &
estesa alle medesime condizioni stabilite col detto
decreto Reale, ai trasporti delle merci delle quali sia
provata la provenienza dal mare e spedite a vagone
completo da San Remo, Porto Maurizio, Oneglia,
Vado, Orbetello e Cotrone, per localita poste oltre
a linea Brescia-Piadena-Parma-Bologna-Pistoia-F'i-
renze-Terontola-Chiusi-Avellino-Rocchetta S. Antonio-
Potenza Inferiore-Metaponto verso oriente.

Art. 2. — La detta riduzione del 25 per cento &
pure accordata, e sempre alle medesime condizioni
stabilite col decreto Reale 25 maggio 1915 n. 770, ai
trasporti delle merci delle quali sia provata la pro-
venienza dal mare e spedite a vagone completo da
Taranto e da Gallipoli per localita poste sulle linee
e tratti di linea Foggia-Lucera, Foggia-Manfredonia,
Foggia-Bari-Brindisi-Surbo, Ofantino, Margherita di
Savoia, Barletta, Acquatetta, Bari-Acquaviva delle
Fonti, Brindisi-Oria.

1l prezzo che si ottiene con la riduzione del 25 per
cento non potra essere inferiore a quello a tariffa
normale:

a) da Taranto a Gioia del Colle od a Spinazzola;
secondo I'istradamento piu breve. nel senso verso
nord, e da Taranto a Francavilla Fontana, nel senso
verso est, per i trasporti in partenza da Taranto;

b) da Gallipoli a Lecce per i trasporti in par-
tenza da Gallipoli.

Art. 3. — La tariffa speciale d’esportazione P. V.
& estesa ai trasporti di merci a vagone completo de-
stinate all'imbarco per localita del Regno, negli scali
marittimi del Tirreno previsti dalla tariffa stessa e
in partenza dalle localita poste ad oriente della linea
Brescia--Piadena-Parma--Bologna-Pistoia-Firenze-Te-
rontola--Chiusi--Orte--Terni-Sulmona--Carpinone-Vin-
chiaturo-Benevento-Avellino-Rocchetta S. Antonio-
Potenza Inferiore-Metaponto.

I1 prezzo computato in base alla citata tariffa
non potrd essere inferiore a quello a tariffa nor-

male pel percorso fra la stazione di transito posta
sulla linea di cui al capoverso precedente e lo scalo
marittimo di destinazione.

Art. 4. — Del minore introito derivante dai prov-
vedimenti di cui ai precedenti~ articoli sara tenuto
conto nel computo dei prodotti ferroviari.

Art. 5. — Il presente decreto entrera in vigore il
giorno successivo a quello della sua pubblicazione
nella « Gazzetta Ufficiale» del Regno.

Roma, 24 giugno 1915.

I certificati di somme depositate all’estero ed |
buoni del Tesoro pagabili in oro fanno parte della
riserva per i biglietti di Stato. — Il numero 285 del-
la. raccolta ufficiale della; legge e dei decreti del
Regno contiene il seguente decreto:

Veduta la legge 7 aprile 1881, n. 133 serie 3* sulla
circolazione cartacea governativa;

vedute le leggi 8 agosto 1895 n. 486; 31 dicembre
1907, n. 804; 19 giugno 1913, n. 637 e 9 luglio 1914,
n. 659 contenenti provvedimenti in ordine alla riserva
dei biglietti di Stato; i

veduta la legge 29 dicembre 1910 n. 888 che auto-
rizza il tesoro ad investire una parte della riserva
metallica dei biglietti di Stato in buoni del Tesoro
esteri;

ritenuta l'opportunitd di ammettere come garan-
zia dei biglietti di Stato anche titoli rappresentativi
di somme depositate all'estero pagabili in oro;

Abbiamo decretato e decretiamo:

Articolo unico: Sono ammessi a far parte della
riserva utile per la circolazione dei biglietti di Stato:

a) i certificati di somme depositate, all’estero
presso le maggiori Banche di emigsione o presso i
banchieri e le Banche corrispondenti del Tesoro e
pagabili in oro;

b) i buoni del Tesoro di Stati forestieri pagabili
in oro.

Roma, 24 giugno 1915.

Anticipazioni staordinarie degli Istituti di emis-
sione. — Veduto I'art. 3 della legge 20 dicembre 1912,
n. 1346, che determina la somma totale delle antici-
pazioni che gli Istituti di emissioni devono fare al
Tesoro dello Stato;

veduti i Regi decreti 12 settembre 1914 n. 1007 e
23 maggio 1915 n. 710 che aumentarona il limite delle
dette anticipazioni;

ritenuta la convenienza di provvedere anche con
anticipazioni di carattere straordinario da parte de-
gli Istituti di emissione, a occasionali bisogni del
Tesoro resi necessari dalle condizioni di guerra;

Abbliamo decretato e decretiamo:

Articolo unico: Il Tesoro dello Stato ha facolta di
chiedere agli Istituti di emissione, all’infuori delle an-
ticipazioni di biglietti previste dalla legge 20 dicem-
bre 1912, n. 1346, e dai RR. decreti 19 settembre 1914,
n. 1007, e 23 maggio 1915, n. 710, anticipazioni stra-
ordinarie sino a raggiungere la somma complessiva
di L. 200 milioni cosi ripartita:

Banca d’Italia L. 150.000.000
Banco di Napoli »  38.000.000
Banco di Sicilia » - 12.000.000

Gli Istituti di emissione sono autorizzati ad emet-
tere biglietti in dipendénza delle dette anticipazioni.
La circolazione medesima sara garantita da buoni
del Tesoro inscritti al nome dei singoli Istituti cre-
ditori ijcui interessi, in ragione di L. 0,25 (centesimi
venticinque) per ogni cento lire (100) all'anno, sa-
ranno regolati in conto corrente.

11 presente decreto avra vigore dalla sua pubblica-
zione nella « Gazzetta Ufficiale ».

Roma, 27 giugno 1915.

Nuovi biglietti della Banca d’Italia. — Con decreto
del Ministro del Tesoro & autorizzata la fabbrica-
zione di biglietti della Banca d'Italia dei tagli e
nelle quantita appresso indicati:

Numero 400.000 biglietti da lire 1000 per un valore
complessivo di lire 400.000.000 divisi in 40 serie, di
10 mila biglietti ciascuna.

Numero 600.000 biglietti da lire 500 per un valore
complessivo di lire 300.000.000 divisi in 60 serie, di
10.000 mila biglietti ciascuna.

Numero 3.000.000 di biglietti da lire 100 per un va-
lore complessivo di lire 300.000.000 divisi in 300 serie
di 10.000 biglietti ciascuna.




11 luglio 1915 - N. 2149

L’ECONOMISTA

641

FINANZE DI STATO

1 proventi dell’erario in Inghilterra. — Le en-
trate del Regno Unito nell'ultimo trimestre ascese-
ro a 51.297.136 sterline, con un aumento di 10.796.459
sterline in confronto del corrispondente trimestre
1914. Comprendendovi l'ammontare dei buoni del
tesoro, le entrate del tesoro durante questo trime-
stre sono state di 391.170.433 sterline; le spese sono
ascese a. 258.472.992 sterline.

Prestito danese interno di 60 milioni di corone. —
I1 ministro delle finanze ha presentato al Folketing
un progetto di legge per un prestito di 60 milioni di
corone. Il prestito sard emesso da cinque banche
di Copenaghen, tra cui la Banca Nazionale. Il prezzo
di emissione sara 99 con l'interesse del 5 9% per la
durata di dieci anni.

Prestito di un miliardo e cinguanta milioni di
rubli in Russia. Il « Giornale ufficiale » pubblica
un « ukase » imperiale che autorizza il Ministero
delle Finanze ad effettuare due emissioni, di 500
milioni di rubli ciascuna, di buoni del tesoro al
cinque per cento, esenti di imposta sul reddito.

I titoli avranno il valore di centomila e un milione
di rubli ed un termine di sei mesi, decorrendo dal 3
luglio il pagamento degli interessi a scadenza.

I titoli recheranno l'indicazione del valore obbli-
gatorio non solo in moneta russa ma anche, in caso
di necessita, in moneta straniera.

b
Un altro decreto imperiale autorizza il Ministero
delle finanze a collocare sul mercato di Londra un’e-
missione di cinquanta milioni di lire sterline, in
buoni del Tesoro rimborsabili a breve scadenza.

Prestito spagnuolo di 150 milioni con la Banca di
Spagna. — Il ministro delle finanze di Spagna ha
firmato il 25 giugno un ordine reale indirizzato alla
Banca di Spagna, per contrarre un prestito di 150
milioni di pesetas in obbligazioni del Tesoro, di cui
questa farebbe l'anticipazione al Tesoro.

La Banca di Spagna aprirebbe i suoi sportelli per
il coliocamento di questi titoli, quando lo reputasse
opportuno.

Queste obbligazioni saranno dello stesso tipo di
quelle che sono state emesse o comvertite, cioe del
4 e mezzo e del 4 e tre quarti per cento.

e ——

IL PENSIERO DEGLI ALTRI

Il problema della carne: calmiere o importazione
dalPestero? — Maggiorino Ferraris. « Stampa », 30
giugno 1915. — L’Italia ¢ un paese povero di bestia-
me paragonato con i principali Stati europei; sicche
intensificare 1'allenamento del bestiame, selezionando
le razze, migliorando i prati e ricorrendo anche in
larghissima misura agli alimenti artificiali, & il pro-
gramma, pitu urgente forse della economia rurale ita-
liana. Ma per la crisi presente & rimedio lento. Con
pit rapidita puo agire la diminuzione del consumo.
I cittadini per i primi lo restringano al puro neces-
sario ed anche a costo di sacrificio, si astengano tutti
gli agricoltori dal comperare bestiame per un po’ di
settimane. La riduzione del consumo civile della
carne e la sospensione degli acquisti di bestiame da
parte degli agricoltori agirebbero immediatamente
sulla domanda, con un effetto decisivo e favorevole
sui prezzi. Degli altri rimedi proposti il calmiere sa-
rebbe pin efficace a prevenire un rialzo di prezzi che
a far ribassare i prezzi giad rincarati: in questi li-
miti puo quindi essere utile. Ma il piu adatto & la
introduzione diretta di bestiame e sopratutto di carni
congelate.

In sei mesi si calcola siano stati importati in
Francia 1.500.000 quintali di carni congelate, pari a
450.000 capi bovini. Oramai la carne congelata degli
Stati Uniti dell’Argentina, dell’Australia costituisce
un commercio colossale per oltre un miliardo di lire
alllanno e rappresenta una parte notevole nell’ali-
mentazione delle classi popolari, specialmente in In-
ghilterra. Anche 1'Italia occorre che si decida a fare
lo stesso. Altri provvedimenti sussidiari potranno
senza dubbio tornare utili, quali: 'abolizione dei dazi
doganali di frontiere sullimportazione di bestiame e

carni, e la sospensione delle tasse comunali di ma-
cellazione e di dazio consumo.

La guerra e il caroviveri: il movimento dei prezzi
nei diversi paesi. — W. E. « Gazzetta del Popolo», 1
luglio 1915. In Italia si assistette dal 1896 al 1912
all'incirca ad un rapido e generale rialzo dei prezzi
che colpi specialmente i prodotti del suolo e con c¢io
tanto le materie prime dell'industria, quanto le
sostanze pit necessarie alla vita. Le cause di questo
rincaro sono complesse; la grande attivita econo-
mica dovette certamente pero favorire potentemente
lo sviluppo del credito ed il rincaro della mano d'o-
pera, che & come l'elemento di costo comune di tutte
le produzioni industriali ed agricole. Collo scoppio
della guerra, il movimento di rincaro, interrotto dal
1912, ha ripreso quasi ovunque, ma l'aumento e stato
abbastanza lieve, in Italia di fronte a quello fortissi-
mo dell’Austria e della Germania. Questi paesi che
ebbero gia ad innacquare sensibilmente la propria
circolazione monetaria, vedono il proprio « stock » di
capitali circolanti scemare di giorno in giorno pel
fatto della guerra e della limitata produzione indu-
striale. Non ¢ soltanto la forte richiesta di materie
prime, di viveri per I'esercito che fa salire i prezzi,
ma anzitutto il preoccupante squilibrio fra produ-
zione e consumo, fra ricchezza reale e valori fittizi.

Nell’avvenire }aumento dipendera in gran parte
dalla politica monetaria degli Stati e sara essen-
zialmente diverso per gli Stati aperti al commercio
internazionale e pei mercati chiusi.

1 problemi economici del giorno. — A Cantono,
« Avvenire d'Ttalia » 4 luglio 1915. — Ad evitare una

crisi granaria occorre prima di tutto fare un censi-
mento della produzione, perché una volta che la pro-
duzione fosse censita non si potrebbe che nascon-
derne una parte piccola in rapporto alla determina-
zione del prezzo. Compiuto il censimento occorrerebbe
fissare il prezzo unitario del frumento, quantunque
si comprenda quanto cio sia complicato e difficile;
ma riflettendo che il governo nell’acquisto del grano
e nel fornirlo ai consorzi agrari provinciali, ha ri-
solto la questione del prezzo, avrebbe gia qualche
elemento in mano per poter determinare il prezzo
unitario. Infine si domanda che si faccia la requisi-
zione del grano superiore al consumo, gia praticata
in parecchi.Stati.

Anche per la carne occorre una politica accorfa
prendendo ad esempio quanto sta facendo la Fran-
cia, la quale ha concluso di recente dei contratti col-
I'Inghilterra per l'acquisto di carne congelata nella
quantita di 240 mila tonnellate, mentre un progetto
di legge autorizza la compera annuale di 120 mila
tonnellate di carne congelata.

NOTIZIE - COMUNICATI - INFORMAZIONI
Proroga del termine di sottoscrizione del prestito nazionale

S. A. R. il Luogotenente Generale di S. M. il Re
ha firmato 1'8 corrente il seguente decreto:

In virtu dell’autorita a Noi delegata e dei poteri
al Governo conferiti dalla legge 22 maggio 1915, nu-
mero 671;

Visto T'art. 5 del Regio Decreto 15 giugno 1915,
n. 859, il quale dispone che la sottoscrizione del Pre-
stito Nazionale autorizzato da quel decreto sia aper-
ta, per i residenti nel Regno, dal giorno primo al
giorno undici luglio 1915;

Ritenuto che alla strettezza del detto termine
consegue un. affollamento di sottosecrittori e un di-
sagio nel compimen to delle operazioni occorrenti; e
che una proroga e desiderata dagli abitanti dei Co-
muni lontani dai centri urbani;

Udito il Consiglio dei Ministri:

Sulla proposta. del Presidente del Consiglio dei
Ministri e del Ministro del Tesoro; abbiamo decre-
tato e decretiamo

E’ prorogato fino a tutto il giorno 18 del corrente
luglio il termine per la sottoscrizione, dei residenti
nel Regno, al Prestito Nazionale autorizzato col Re-
gio Decreto 15 giugno 1915, n. 859.

Luigi Ravera — Gerente.

Tipografia Cooperativa Diocleziana — Roma, Via Mercede 28
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PUBBLICA SOTTOSCRIZIONE
al nuovo Prestito Nazionale 4,50 °, netto
per le spese di guerra

PROGRAMMA

In virtt del Regio Decreto 15 giugno 1915, Nu-
mero 859, il Governo del Re ha disposto una nuo-
va operazione finanziaria intesa a raccogliere i
mezzi occorrenti per fronteggiare le spese di guer-
ra, mediante la emissione di un secondo Prestito
Nazionale.

A tenore dell’art. 7 del citato Decreto, per con-
seguire il migliore collocamento del Prestito, si
& costituito un Consorzio, presieduto dal Direttore
Generale della Banca d’'ltalia, e composto della
Banca d’ltalia, del Banco 'di Napoli e del Banco
di Sicilia, unitamente a Casse di Risparmio ordi-
narie, Istituti di Credito ordinario, Banche Popo-
lari e Cooperative, Societa e Ditte bancarie, come
da elenco riportato in calce.

Le Obbligazioni del NUOVO PRESTITO NA-
ZIONALE sono del valore nominale di L. 100,
500, 1000, 10.000 e 20.000, fruttanti, a decorrere
del 1° luglio p. v., l'interesse annuo netto di 4.50
per cento, esente da qualunque imposta presente
e futura. Le dette obbligazioni hanno cedole se-
mestrali pagabili il 1° gennaio e il 1° luglio, e sono
rimborsabili alla pari entro il termine di 25 anni
a partire dal 1° gennaio 1915, ma non prima:del

1° gennaio 1925, NON ESSENDO SOGGETTE
NE' A CONVERSIONE NE’ A RISCATTO SINO
A QUESTA DATA.

Qualora in avvenire, fino a tutto I'anno 1916, si
emettessero nuove obbligazioni deilo Stato a con-
dizioni piu favorevoli di quelle stabilite per la
presente emissione, saranno le condizioni mede-
sime estese e applicate a favore dei titoli suddetti
(art. 4 del citato R. Decreto 16 Giugno 1915). Vale
a dire che se un nuovo prestito dovesse seguire
a quello attuale, i possessori delle obbligazioni
ora emittende godrebbero delle MIGLIORI CON-
DIZIONI che eventualmente fossero fatte ai sot-

toscrittori del prestito avvenire. A 2
Le obbligazioni del Prestito Nazionale ora in

sottoscrizione saranno rappresentate da titoli al
portatore, tramutabili, a richiesta del possessore,
in certificati nominativi, e godranno tutti i diritti
e i privilegi spettanti ai titoli del Debito pubblico
consolidato, ai quali sono interamente equiparate
a tutti gl effetti di legge.

Il prezzo di emissione delle obbligazioni & fis-
sato nella ragione di Lire NOVANTACINQUE per
cento. Il prezzo stesso sara ridotto a Lire NOVAN-
TATRE a favore dei sottoscrittori che presenteran-
no titoli definitivi o certificati provvisori del Prestito
Nazionale di un miliardo emesso nel gennaio 1915,
per un ammontare corrispondente a quello della
somma sottoscritta per il nuovo prestito.

|

Siffatta presentazione avra luogo alle Sedi e
alle Succursali della Banca d’ltalia e dei Banchi
di Napoli e di Sicilia dei titoli per i quali i porta-
tori intenderanno di esercitare il diritto di opzione,
sottoscrivendo al nuovo Prestito, e 1 titoli stessi
saranno contrassegnati con « apposita stampiglia ».

Per le sottoscrizioni da L. 100 il versamento si
dovra effettuare per intero in una sola volta,
SENZA INTERESSI, all’atto della sottoscrizione,
entro 1 primi undici giorni del prossimo luglio.

Per le sottoscrizioni di somma maggiore, saranno
egualmente abbuonati gli interessi maturati a colo-
ro che effettueranno il versamento integrale a libe-
razione completa al momento’ della sottoscrizione
nei giorni suindicati. E’ data facolta peraitro ai sot-
toscrittori di somme superiori a L.. 100 di capitale
nominale di pagare le obbligazioni sottoscritte nelle
seguenti rate : ;

1.. RATA: ALL’ATTO DELLA
SOTTOSCRIZIONE (dal 1.all’1l
lagho 1915 . % 'is s

o A Al 20.—
2. RATA: 1. OTTOBRE 1915. . L.

pin interessi maturati al 4 1/2
o dal 1. luglio 8/ L. 80 . . . » 0.9100
»  25.910000
3. RATA: 16 NOVEMBRE 1915, L. 25.—
pitt interessi maturati al 4,50 o/,
dal 1. ottobre s/ L. 55 . . . » 0.309375
»  25.309375
4. RATA: 2 GENNAIO 1916 . . L. 23.—
pitt interessi maturati al 4.509),
dal 16 novembre s/ L. 30 . »  0.172500
L. 23.172500
meno cedola scaduta al 1. gen-
it G ) (RS 2.3 :
» 20.922&0

L. 92141875

[La somma da versare complessivamente per ogni
100 lire di capitale nominale liberata ratealmente
sara quindi di L. 92.141.875 per i sottoscrittori che
intenderanno di esercitare il diritto di opzione sui
titoli del prestito nazionale emessi in gennaio 1915,
e di L. 94.141.875 per gl altri.

E' in facolta dei sottoscrittori di anticipare in
qualunque momento i versamenti purcheé a rate
intere, col conseguente sgravio dei relativi inte-
ressi. L.e rate anticipate nei giorni destinati alla
sottoscrizione, cioé dal 1° all’'l| luglio 1915 saranno
esenti da interessi.
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Per ogni ritardato versamento oltre le prescritte
scadenze sara dovuto l'interesse di mora del 5 }
per cento in ragione di anno dal giorno della sca-
denza.

Trascorso un mese dalla scadenza dell’ultima
rata, il Consorzio potra realizzare al meglio i titoli
non liberati a conto e rischio dei ritardatari.

All'atto della sottoscrizione, nei giorni dal 1°
ali'll luglio 1915, e del conseguente versamento
parziale o totale delle somme dovute, saranno ri-
lasciati CERTIFICATI PROVVISORI NOMINA-
TIVI, sui quali sara data quietanza del versamento
stesso. Siffatti certificati provvisori saranno emessi
esclusivamente dalla Banca d’ltalia, come Tesorie-
ra dello Stato; epperd ai sottoscrittori che si rivol-
geranno alle Filiali dei Banchi di Napoli e di Sici-
lia saranno rilasciate provvisoriamente apposite
‘RICEVUTE, che saranno cambiate presso le stes-
se Filiali nei giorni seguenti con i relativi CERTI-
FICATI PROVVISORI emessi dalla Banca d'I-
talia.

I detti certificati sono trasniissibili mediante gi-
rata.

Per le sottoscrizioni di obbligazioni INTERA-
MENTE SALDATE per un capitale non inferiore a
L. 1000, quando il sottoscrittore espressamente lo
richieda all’atto della sottoscrizione, saranno con-
segnati speciali TITOLI PROVVISORI, con la
GIRATA IN BIANCO, nei tagli da L. 1000 e
L. 10.000.

La Direzione Generale del Tesoro fornira nel
pid breve termine possibile i TITOLI DEFINITIVI,
che saranno consegnati contro ritiro dei certificati
provvisori interamente liberati, presso quella Sede
o Succursale della Banca d’ltalia dalla quale i cer-
tificati stessi sieno stati rilasciati.

Il cambio dei CERTIFICATI PROVVISORI NO-
MINATIVI, a differenza degli altri con la girata
in bianco potra effettuarsi anche presso un’altra
Sede della Banca stessa, purché ne sia fatta do-
manda non piu tardi del 31 luglio 1915, e siano
esibiti 1 titoli per la relativa annotazione di tra-
sferimento.

La stampigliatura dei titoli definitivi del Presti-
to Nazionale emesso nel gennaio 1915 o dei cer-
tificati provvisori tuttora in circolazione, agli effetti
dell’abbuono di L. 2 per ogni cento lire di capitale
nominale concesso sul prezzo di emissione del
nuovo prestito, dovra effettuarsi presso le Sedi e
le Succursali (escluse le Agenzie) della Banca d'l-
talia e dei Banchi di Napoli e di Sicilia.

Siffatta formalitd sard compiuta gratuitamente dai
detti Istituti, per conto dei loro clienti che inten-
dono di sottoscrivere, sui titoli che hanno in depo-
sito presso di essi, sia per semplice custodia, sia
in garanzia di operazioni di anticipazioni, come
pure su titoli in deposito per operazioni di riporto
o per pagamenti prorogati presso le Stanze di
Compensazione del Regno.

Eguale agevolezza sard parimenti concessa dagli
altri Istituti di credito, dalle Casse di risparmio e
dalle Ditte bancarie associate agli Istituti di emis-
sione, per i titoli in deposito presso di essi.

Le sottoscrizioni al Prestito Nazionale per le
spese di guerra si riceveranno, dal giorno | a
tutto 1'11 luglio 1915, dalle ore 10 alle 15, presso
tutte le Sedi, Succursali e Agenzie della Banca
d’ltalia e dei Banchi di Napoli e di Sicilia.

I residenti nelle colonie italiane hanno facolta
di sottoscrivere al prestito presso i rispettivi Go-
vernatori e presso le filiali degli Istituti d'emissione
italiani in Libia e nell'Eritrea fino al giorno 3l
AGOSTO 1915; e gli Italiani residenti all’estero
hanno la medesima facolta di sottoscrivere presso
i rispettivi Consolati sino alla stessa data 31 ago-
sto 1915. | sottoscrittori delle Colonie italiane o
italiani residenti all'estero pagheranno all’atto del
primo versamento, gli interessi alla ragione del
4.50 per cento sul capitale nominale sottoscritto
dal giorno 12 luglio a quello del primo versa-

‘mento.

Gli Istituti di Credito, le Casse di Risparmio e le
Ditte bancarie associate agli Istituti di emissione,
per agevolare il collocamento del Prestito Naziona-
le, hanno facolta di raccogliere le sottoscrizioni per
portarle ai detti Istituti di emissione.

Roma, dalla Direzione della Banca d’ltalia,

addi 21 giugno 1915.

Istituti e Ditte componenti il Consorzio

Banca d’'Italia — Baneo di Napoli — Banco di
‘Sicilia — Cassa di Risparmio delle Provincie Lom-
‘barde — Casse di Risparmio appartenenti all’'Asso-
ciazione tra le Casse di Risparmio Ttaliane — Istituto
delle Opere Pie di S. Paolo in Torino — Monte dei
Paschi di Siena — Banca Commerciale Italiana —
Credito Italiano — Banco di Roma — Societa Ban-
caria Italiana — Societa Italiana di Credito Pro-
vinciale — Banca Italiana di Sconto — Banca popo-
lare di Milano — Banche Popolari appartenenti alla
Federazione fra gli Istituti Cooperativi di Credito —

Banca Lombarda di Depositi e Conti correnti di
Milano — Banco Ambrosiano di Milano — Banca
Veneta di Depositi e Conti Correnti di Venezia —
Cassa Generale di Genova -- Banca Generale della Pe-

nisola Sorrentina — Banca di Calabria — Ditta Zac-
caria Pisa di Milano — Ditta Feltrinelli di Milano —
Ditta A. e C. Prandoni di Milano — Ditta Fratelli

Ceriana di Torino — Ditta A. Grasso e Figlio di To-
rino — Ditta L. Marsaglia di Torino — altre Ban-
che, Societd e Ditte Bancarie del Regno.
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(Vedi le operazioni in copertina) Riserva 3 z »| 11.500.000 —| —
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Valori (ll\rpl‘opnietzt BTGRP voank, lg '63(2)&1);%2 —}%i 1051 LIS » 1309.806,15|+ 312
Prestito Nazionale 4 1/2 % . . . . . 2.95 Conti d’ordine
Partecipazioni d’. / b U5 TS 2 1.561.470.25 j-_ 993 Cassaonl’;evldenme Impiegati »| 3.054.825454 18
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%eblton lpell accettauone A R 23&2)2‘115’&1)8 i loi Sl b Tl L it
eni staball | Lol s 4 .
ik B SR S S s 726090;09 Al o Societa Bancaria Italiana.
a t N T e T y, - s A i ’
B b por i 1 o ol g 2 Situazione generale dei Conti al 30 aprile 1915
Debitori  diversi . A 2.202.493,18| -+ 373 Diff, mese
Coné{) titoli ~ Fondo di ‘previdenza . . » gzggg;:}'_; + 6 prec.L
S’g;oﬁﬁf I e T T G 0 [ CATTIVO‘ L, 10 24964031:4100015-}
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Totale L.| 243928516\ — 27| portatoglio . » . . . .+ o oo . . 3 54671334034 274
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Capitale sociale 15.000,000 — — Titoli di proprieta:
Fondo (i riserva . . . . L. 9700000 Rendite e obbligazioni. . L. 9.356.181,18
7 i 10,000.000 — o 8.121 976 40| 17.478,157,58|4 767
Riser. oseill. Val. di propr. » 300,000 — Azioni Societda diverse. . » 8,121.976,40 s
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D;’;ﬁﬁtld‘c/c e\;ﬁeamnsxg?;le ,,L 142 410.462, 37 e ; Corrispondenti - saldi debitori »|  53.965.647.99|— 5.868
Buoni fruttiferi a scad. fissa » 5.083.247,67| 48.093.710,04| — 2.352 | Debitori per accettazioni | 3.604.142.334- - 246
T Conti  diversi S X 6.522.713,25|— 1.377
Banche e corrigpondenti creditori . x| 87,492.640,04| 4 1.811 530 344.20|— 339
Partecipazioni » 3.539,344.20
Accettazioni cambiali per ¢/ terzi . . » 920,445.10 4+ 101 Bavs e R ) 4.850.000 —| —
Assegni in Circolazione i - ooeo»l 399829160 + Mobilio Cassetta di sicurezza » 180.000 —| —
Avalli e girate per ¢/ terzi . 2 » 1,077.374,28| - 2l ( Debitor s Vavalli 5| 15.060.83243|— 172
| Div. arrefrati e res. a pdgwmento k ¥ 312.753 —| {286 . s tO-]l_‘ tpl i Y
Creditori divers: Sl x| 4.35241941) — 378 ©Oomio -Liiod:
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. 'Totale . . .L.| 234.33286516] — 207 |wueen o gpese gemerali . . . . . . . x| 1533.644394 387
N o s - Totale | 1.| 260.004,178.35|— 3.576
Banca Commerciale Italiana Cupitalo soc. N. 500.000 Asioni da L. 100 T 50 000.000 |~ —
(Vedi le operazioni in copertina) {;p 2 Ordina s 1.190.272.43| —
SITUAZIONE MENSILE i mepe LR o U
rec.
ATTIVO. 31 magglo 1915. inl;OOO L5 Fondo di previdenza per il personale L 1.089.252,434- ?
Numerario in cassa . »| - 46.287.032,62 + 2897 Azionisti conto dividendo 690 =—|—
1 sso  Igtituti d’ P 322,458 504 | Dep. in c/c ed a risparmio L. 32.750, 207 69
gg;l;(;, ch:(e{oqe esv;.h\te_ shdions i; 1,332,7421?(5; — 113 | Buoni fruttiferi a scad. fissa » M 37,802,520,43| — 3.145
Portafoglio su Italia ed estero e B. T. T. »| 204.470. 283,66/ —56.64; | Corrispondenti saldi creditori . L.| 62.481.792,28/ - 1.125
Effetti all’incasso . . SRR 5o 9.385. 96699 - 3.5(:37 Accettazioni per conto terzi Ly 3.694.142,33|-|- 246
R;}p(&t e i ko Y D) gg%mgi e l.(s)g0 gssegnl in _circolazione 3 5.363%.%;.13—— ggég
Effetti pu jei di prom i » = onti diversi . . ] 802, —
Azioni Banca, di Perugia in hquldazmne » 2.548,538,75 — Avalli ;la\er conto  terzi x| 15.056.832,43|— 172
Titoli di probriets Fondo Prev. pers. . »| 11904500 —| — Conto Titoli:
Antl(‘lpwgl‘ﬂ su esﬁeﬁtl pulbl;]lcl ARt 232'8(2;3‘%2’2:; B B cauzione servizio . T, gllé‘ltgggﬁ:i
Corrispondenti - Saldi debitori . . . . » 5.769.755,83| —42. pr terzi e SRR R Tl o A
Partecipssioni  diverss . . L) osodgeres — T  E i > 70.100.062,00| 80.394,006,32| - 457
Partecipyione Imprese bancarie . . . » Al and) — | Avanzo utili prec. Eserc. ., L. 209.644,47
ﬁe,l]l:,h;m:; imp A A N T U :: s 9()3 13 AL Utili lordi del corr. Eserc. » » 2.580.244,47 _ 2.189.888,94 + 644
S bllan et s i Z © ol 12.880016,44| + 16 Totale . L.| 7 260,004.178,35|— 3.576
Deb. per av. dep per cmxz o cust. . . . »l 845.102. 148,66/ — 2.676
Spese anm. e tasse esercizio . . . . . »| 5536 183,16 — 1.09 Banco di Roma
Totale 1,.|1.620.531.013.13|=104.146 : Sk ;
Bl e e (Vedi le operazioni in copertina)
PASSIVO. : Diff, mesi
Cap. so. (N. 272.000 azioni da L. 500 SrruazioNe al 30 aprile 1915 () Diet.
cad. e N. 8000 da 2500) . . . » | 156.000,000 — — ATTIVO in 1000 L.
Fondo di riserva ordmarx(u e .. »  31.200.000 — o I 7.150 571,63— 737
Kis. Tmp. Amioni - emissioni 1904 . . | »| B2 — |Cesea = - 75| 100,180.88374/+ 8.101
Fondo previdenza pel personale »|  11.912.580,11| — 14} Portafoglio § 20,295.359,13|— 1586
Dividendi in corso ed arretrati . » 1.692.975 — | — 1.813 | Riporti attivi 2 59 31711628-{-
Depos. in conto corrispondenti . »| 106.200.984,41| -~ 10.313 | Beni Immobili . » 33.785.347,66| — 1.049
Buoni frittiferi a scadenza fissa . »|  3.541,160.70| — 151 | Titoli dello Stato garantiti . » 56,007,243.21' + 966
Accettazioni commerciali »|  19,308.206.50| — 6.514 | Azioni e Obbligazioni mdubtnah » &
quegnilin circolazione 5| 15.532.730.65| — 7.605 | Conto Corrente a garanzia . » l(llg 92‘-‘135%?8 16 {gg
Codenti offetti per lincassi »| 27.855,118.59| —11.137 | Conto .Corrente Cornspondentl » 1680, 684’64-; %9
Corrispondenti -. Saldi Lredltorl . »| 348.947.684,91 | —66.483 | Mobilio e spese d’impidn . I
Creditori diversi .. 5| 24,055.188,80| 4 876 | Somme depos. ai sensi dell art. 145 C. C. » 7.760. 74362 + 7
Cred. per av. dep. ber cauz e cust. . . »| 845.102,148.66| — 2.676 | Effetti per Iincasso . © 21 43329, 71140+ 1,233
Avanzo utile esercizio 1913 . . i == = Partite varie e debitori diversi 3 723.962,72 — 3
Utili lordi esercizio 1914 da rlpormte » 397.898,19| — Cassa di previdenza degli impiegati | 48.437.753 40
Utili lodi esercizio corrente 5 9.509.218,61| 4 1,685 | Depositi a garanzia sovvenzioni 2 1.867.891,——26.133
Towie | | 1|51 0815|1046 | Deponth pcatslone i pervite L o 3 oGl Ry
e e e L Disavanzo esercizio precedente S vt 2%
Credito Italiano Spese corrente esercizio »—ﬁ?%%_'g"' 32:2?
(Vedi le operazioni in copertina) PASSIVO _796.351.262.12|— 32,
SITUAZIONE MENSILE le; rgéese gatnmomo sé:lmle e nservad. b 56 /7 %2?-3;?;8‘7’3'% ST
O onti correnti coi corrispondenti e 755,078, g
ATTIVO 31 maggw 1915. 34304583651n10302§0 Depositi sentztaf interesse : » 240?23%%’ - E580
(assa f » .304,583,65) — 2. Depositi fruttiferi . . » 075. =
p:,rtafogho Italia ed Estero »|. 209.465.659.35| — 3.882 | Depositi a risparmio . »| 34.225.473,61— 9.930
Riporti . ; »| 39.779.264,35| — 378 | Depositi a scadenza fissa »| 29.216.797,97 — 1.872
Portafoglio “tifoli »| 16.825.504,90/ — 889 | Assegni in circolazione » 1.714.036,86|— 478
Partecipazioni »| 8,702,020 — 76, Riserva assicurazione » = =
stabili s » Iég 2;2%8815 e ﬁlportl pmtm » 17.308.558,61 + 1.870
rrispon enti » +009,020,49 | — 25, onte Sicurta . . » a4
]()/gbltor;J diversi . gl g S T Tl 19.804819(45 2344 | Partite varie e creditori diversi »| 30.693.514,93}— 628
Debitoriper avalli . . . . . . .. . » 29.225818,15| — 221 | Cassa previdenza impiegati » 740.059.44| ~ 1
Conti d’ordine: Depositanti »| 319.151.646,37|— 26,133
migoli propr. Cassa Previdenza Imp. . »| 3.054825,45 18. Risconto dell’attlvo » 375, 810,28 —
Depositi a cmumnne g e il 2000 = 167 2 | Utili esercizio P B . »|  8348,326.03|+ 2.567
Comto titoli . . .. . . . . . . . »| 483.37445,35 7 Totale’ s . . L.| 796.351,262,12|—32.737
Totale - L. MM 351 (1) Rilevata dalle copia depositata a termini di legge.
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ISTITUTI DI EMISSIONE ITALIANI ISTITUTI NAZIONALI ESTERI.
(Situazioni riassuntive telegrafiche). Banca d’Inghilterra.
(000 ) B d’Italia | B.di Napoli B. di Sicilia (000 omessi) 1915 Diff. con
omesst). s | 1° luglio |la sit. prec.
30glug Differ, | 20giug. | Differ. 20giug.| Differ, | — cy E5o PERLPEE
TR T P L T S R i By ——— | Metallo . SRl O DU Lis. 52,092 | — 2,065
Specie metalliche L.|1.261 700+ 200 250.200/4+ 200| 56.900/4 200 | Riserva PN O e e SR 35.906 | —  3.572
Portaf. su Ifalia, » | 858.900(— 22,200 243.500/— 3.500| 78.700/— 1.500 | Circolazione . . . . . . . . . . » 34636 | -+ 1.507
Anticip. su titoli . » | 182.200|— 13.100, 55.000— 100 17.600|+ 200 | Portafoglio . P R R L e 152915 | -  16.521
Portaf.ep.c.est.» 42,300|— 7.200 .500/ - 6.800| 13.100|+ 100 Depositi privati =~ . . . . . 7. . » 140.654 | - 31.001
Circolazione : , » 2.931.000|- 55.40C| 762.700|— 1.700| 153.500|— 2,500 | Depositi di State . . . . . . . . » 81.514 | — 18,064
Debiti a vista . »| 315.200(— 8.500] 69,1004 900/ 49.300|— 1.300 Titoli di Stato . . A 51,043 | =
Depositi in .C, C. »| 504.800/4 9.300] 96,200/ 3.300| 44.900|-+ 400 | Proporzione della riserva ai depo:\tl P 16,129 | — 2.75
(Situazioni definitive). Banca dell’lmpero Germanico.
Banca d'ltalia. L N R e i 1915 | Diif. con
5] 2 (000 "m““) 30 giugno |la sit. prec.
(000 omessi) l 10 giugno l Differ. | g s : = 23%,988 T
¥ Argento e » =
Oro. . . . . . .. ... ... oL 1140558 | 4 2491 Biglietti di Stato, ecc. . . . . . . » 446.500 | +- 155,500
ﬁrgento A barat Ry e e Sl S lgg}‘%; £ l'lgé Riserva totale M :
iserva equiparata AN el f S i — 81 pary e
Totale riserva L.| 1.317.147 | — 7.366 | Portafoglio PR :1: 00
Portafoglio s/ Ttalia . AR U 013,106 50.793 fi‘-*‘t“ﬁ’pﬁ?“’é‘{ to )): gg% — 900
Anticipazioni s/ titoli . . . viss 217.460 | — 46.641 C! Oo\ll el » | 5.840.300 —}- 615,400
» statutarie al Tesoro ; 360,000 | = Dg;og?tzimne [l S et B Tl 100300 185.500
per conto dello Stato (1) g 225004 | + 9475 | e e 5
gr(;igi?mmtmzmm allo Statc g 421,232 - 110 500 Banca Imperlale Russa.
CII‘GO]ﬂZIOIle O] commercio . . .. e Faee) I W 1915 Diff. con
/ Stato Anticipazioni ordinarie 878:888 =L 90626 (000 "”“’m) 14 giugno|la sit. prec.
2 »  straordinarie (1)| 225.004 | 4+ 9.475 Pl g L ol Al Ul b e S e
» sommmutrnzmne biglietti (2) . - 421,000 | 4 110.500 | Oro Ul B S L Y . Rb. | 1,697,800 | — 13.800
Totale circolazione L.| 2.884.083 | 4+ 29,348 Argento A L S AR S B i T VI N )
Depositi in conto corrente 474420 | + 34.628 Totale metallo Rb. | 1,753.800 | —  13.500
Eebm a vista 314.036 | - 12.247 | Portafoglio . e . Rb.|  418.200 T 10.500
lonto corrente del Tesoro e Provincie 127,967 | — 123.830 | Anticipazioni s/ U A e (R 601.000 | -~ 11.000
B{xom (15611 MagoRal s T i e ke et l?ggg% _-{—_ g?gg
i i Altri  titoli R S SR N G M SR i .
Banco di Napo'l' Circoluémne AT B Rl L T e 3%715388 =+ %?(8%
i : Conti Correnti . AP e ! . — §
(000 omessi) 20 giugno | Differ. Conti Correnti del Tesoro . . .. » | 491.000 | + 49.800
Oro . «L.| 232399 |+ 226
I eants R eh AR ) il Banca di Francla
Riserva equiparata . . . . . . . . . 11138533 — I.Sgg 7700 omessi) —F 1915 ‘ | Dif. con-
Totale riserva L.| 200752 | —  1.601 | 10 luglio |la sit. prec,
Portafoglio s/ Italia . 6 e s D A RS o B e 4,300
Anticipazioni s/ titoli . : : Q) zgiggg i3 3?32 g:gento e 2R e R B . 371.600 t 1.200
» statutarie al Tesoro . feon 04.000 | — Totale metallo » | 4.303.100 | +  3.100
g : Der coxlllto dello Stato (1) . | 92526 | — 301 L Rt 8o Tio ok nakdiito i & iy .270'500 oy 3‘():400
omm n Po fART R TR o ; — 30,
i inis rn.‘zxom allo Stato f?) : ; 13?% = A {4 ki b ¥ : 2342.500 | & 11.800
ercolazxocne C/ commercio. | ; 428155 | — 1,392 Portafoglio totale  » | 2.513.000 —  18.600
: /Sha,to Ant’mpg::gg;dlg;‘lllg8'1'(1{’) ggogg = Anticipazioni su titeli . . . . . . fr. 610,800 | — 100
» sommmmtrazxone biglietti (2) o = o : S shete i i i G L S
gHCEE | iy 148.000 | = Circolazione . A RsEas » | 12,215.800 | 4 111.100
Totale circolazione L. 762.681 | — 1,603 | Conti Correnti e Depositi . . . . . » 2.365.200 | 4+ 90.300
Be]?omh in Conto corrente T 92223 2.881 Conti Correnti del Tesoro . . . . » 82,000 | + 27.700
ebiti a vista . ) 69.064 g T RS T T R RTEIT yR neny
Conto corrente del Tesoro e Provincie . 863 % Banca d'Olanda.
i g TR O S R R, (TR 53 [ 2T
~ Banco di Sicilia. (000 omessi) gt 4 sit. prec.
(000 omessi) Differ. R TR ¥
| piter Oro It Fl | 347100 | + 15200
21‘0 e s S 51,230 | + 66 %xf'fg?tqto / SR s . Ja il 2.400 | — 200
rgento | w CAPR AR St T Rk etlil 8/ estero < TR L RS L I L VR
Riserva eqmpa.ra.ta, 20 A e S R 1? 198 | + 4-17 Riserva totale F1. 349.500 | 4- 15.000
Totale riserva L, 68,273 | — 112 | Portafoglio Ay Bl 73.500 | — 700
Portafoglio s/ Ttalia . | = Anticipazioni ol L S R A e T 119.000 | — 5700
Antlcxpa.zmm/ s/ titoli "\ . Z’?(ZQ + 12(2!2) O 4 D s sl Reliang s W q s 2 9,000 | =
» sta; uta.r::) al u'l‘eaoro ; / 31.000 | = (élrcglagone dre e S g 4?3% 1 "388
» per con dello Stato (1) i 6. L) 1.325 ontl 0ITentl A R L SO R ) » "
So':nmmlstmzmm allo Stato (2). . : 36% = B di S
s : 26.275 | — 27 anca di Spagna.
Circolazione C) commercio. . 9.906 | — 1.098 T = " 1915 | Diff ¢
» C/ Stato: Anticipazioni ordinarie 31,000 | = (000 omessi) 29 giugno |la sit :)nc
» » straordinarie (1) 6.681 | — 1.325 i
» somministrazione biglietti ‘(2) .. 36.000 | = Oro s i Pq. 813,000 | 4  5.700
Totale circolazione L. 153,587 | — 2.423 | Argento . 747.100 | 4+  3.300
Depositi in Conto corrente 4,973 | + 474 TOtﬂ]P meta”o 1’ .| 1.560.100 | +— 9,000
Debiti a vista . = 49.3717 | —  1.313 | Portafoglio e P AL S 3 PR, 386.700 | —  4.300
Conto corrente del Tesoto e Provincie . . 21,939 | — 359 | Prestiti i » { i
Prestiti allo Stato . FochE %g% AR
(1) R, D. 18 agosto 1914, n. 827. Titoli di Stato - » 344.400 | —
(2) RR. DD. 22 settembre 1914, n. 1023 e 93 novembre 1914, | Circolazione » 1,972,000 | — 11.300
n. 19286, Conti Correnti . . . . . » 671.400 | —  20.600
Siiod oo Hatoes Conti Correnti del Tesoro » 66.500 | + 45,400
Cassa di Risparmio - Situazione al 31 dicembre 1914 Banca Nazionale Svizzera.
2 Rl;spall’mio & (000 omessi) Soé?t}gno laDsiif:';n?enc
Com- vincolato Com- - 2 4
plessivamente |p. ;lesgc:i“o plessivamente Qﬁgentd s PO G e iy SR zggg% ) i
X L g R g L U e W A » + 300
Lib, I Depositi |Lib.| Dep. | Libr, | Depositi Totale metallo Fr. 294300 = 5800
Sit, fine mese prec.|122.549] 135.006. 418! | Portafoglio - Atk . Fr. |7 149000 | + 23.400
Aunento Tese cr. | 151 e dsl| ‘28 “aonl 00| ey | Auticipazioni . .o . oo oc 20l 96700 | — L0
e res AT,
Di 24,048) 150.341.473| 443| 3.603|124.492( 150.345.166 | Titoli IR A A 2 D. ?l .1 ISR :: lg% T e
iminuz, mese corr. .| 842 8.930.163| 19| 813| 861 8939476 | Circolazione . . . . . . . . . . » 422.600 | - 26.000
Sit. 31 dic. 1914 . . .|123.207| 141,402.310| 424| 3.385|123.631| 141.405.699 | Deposita e R T T R ) 74,400 | — 900
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Banca Reale di Svezia. SITUAZIONE DEL TESORO
{0 pten) 30 shagelo a6 Srie: goam o
— | Fondo di cassa al 30 giugno 1914 . . ., , . . L. 346.615.201,13
Grol GRS By S € 113.400 | = Incassi dal 30 giugno al 31 maggio 1915:
K metall 0 L S e e 3.300 | — 100 in conto entrata di Bilancio , , ., , . . » | 3.424.040.478.81
Fondi all’estero . PRSI G F R & 19.100 | —  4.700 » debiti di Tesoreria. ., . , . . . » [ 10.271.105,145,62
(I’J)redltl [11, lelstu. i it S NI | 8.500 | = » crediti . » b R e R e 1.223.907.472,49
ortafoglio di sconto . S LSl o e 143,800 | — 13.200 L
| 15.265.677,298.05
Inpicipgaion oVl eSS CH 45900 | — 400 | pyogments dal 30 giugno 1914 al 31 magglo 1915
Titoli di Stato » 51.200 | + 1.400 1 + di Bil o L. 4.718.079.336.09
Circolazione { T TP S T i o 275,500 | —  2.900 Ll L flanci i 153, 401'43
Assegni ARG S S Pl TR M 1.900 | + 800 debi i T 2.004.028.65
Conti Correnti » 65.500 | — 10.900 > ebito -di ‘Tesor.: »79.042.094,28,
Dabib: 2 all estare 5 0.000 | —  1.400 » credito di Tesor. » 1.575,779.834,50 15.336.106.500.67
Fondo di cassa al 31 maggio 1915 g ; A S 70,429.202.62
Baniia Naslowaln dl Breols Crediti di Tesoreria » DY TRy i 1.787.195.825.42
* S 1.716.766,622.80
I " Debiti di Tesoreria al 31 maggio 1915 . , ., . » 2.398.556,707.44
(000 omessi) 15 ,1,9315 io 14?3'2 :;)enc Sltuazlone del Tesoro al 31 maggio 1915 . . — L 681.790.084.64
g = ES <DECE: X al 30 giugno 1914 . . 4+ » 612.303.174,07
etallo TR o Dl e T el . G A T ARV s Koo
At o S R SR e 1%388 i 8% Differenza . , — » | 1.294,183.258.71
Portafoglio CCh s Mg (ot s B 47,000 | + 1.200
Anticipazioni su titoli . . . . . . » 48.100 i 100 (ta) Esclutsi L. 155.446,245 — di oro esistente presso la Cassa de-
o AR LR positi_ e prestiti.
gffgﬁ‘“di“é‘{aﬁ“f" SIS o e AT S :: 1;3% 8 3'?88 Comprese L, 155.446,245 — di oro esistente presso la Cassa
Oiveolazione. s e ik e il Ty 264.300 | -- “700 depositi e prestiti,
BTt T B e Y AR e RS LSS 103.400 6.300 | =
» vincolati . B T T 168.900 600
Conti correnti del Tesoro . . . . . » 3.300 | 700 DEBITO PUBBLICO ITALIANO.
Situazione al 31 dicembre 1914 e al 31 marzo 1915.
Banca Nazionale di Romania. (in capitale).
& (000 st 1915 ’ Diff. con DEBITI " 31 dicembre 31 marzo
Sgiugno 'lasit.prec Inscritéi nel Gran Libro
. : onsolidati
Ora, evtesdiiee (o 0T et ot 487,000 = 50% netto (ex 37599 netto L. | 8.008.010.87037  8.097.90.716,07
Effetti. sull’estero ', . . . . .\. . » TL000 =5 | AR i agraresr I REREapee! 160.071,965.67 160.071.965, 67
Argento Azned it St e Lo O g 6004 100 | 3 500/0 netto 1902 . » 943-385.338,20 043.404.537.14
Riserva totale Tiei 258.600 | — £100 | 4.50 %/, netto nomln. (op pie) » 721.013.815.36 720.994,616,44
Portafoglio S SN A I 210300 | —  4.800 Totale vl 0,922.486.995.80|  9.922.470.895,82
Anticipazione su titoli . . . . . . » 51,700 | +  1.400 Redimibili
» allon | Mhatier 0 e K e 190.400 | 4  5.300 | 3.50 9/, netto 1908 (cat. I). » 145,180,000 — 143.860.000 —
/4 100700 WU FORETS 1 3.0 s DR O S PRI SRR | 2.000 | 4 100 | 3 ¢/, netto 1910 (cat le ll). I 337.040,000 = 337.040.000 —
%\rcglagone W i b a4 4D 63(2)-% + g.'z% 4.50 9/, netto 1915 . . .. .. » - 1.000,000.000 —
ontl orrenti a VlBt'E SISV IRT T SR, » —-— T
T e R S T T Towale ek SRR ) S AN
59, in nome della Santa Sede » 64.500.000 — 64.500.000 —
! ! Inelusi sepnrat nel Gran Libro ;
Banche Associate di New York. Redimibili (1) . I 180.480.915 — 180,432,200 —
WG i TS Perpetui (2). « « v« v« ; » 465.445 70 465.445 70
. 1915 Diff. con Non inelusi nel Grnu lero
(960 amicest) 3 luglio [lasit. prec, | Redimibili (3) SRR PR 1,296.317,380 — 1,296,166,600 —
| Perpetui (4) . S 63,714,327 27 63.714.327 27
Portafoglio e anticipazioni . Doll. | 2,516.200 | 4 51.100 Tota]e L.| ~ 12.010.194.063.77| 13.008.649.558.79
Ciarcoldggione [0 1 ol L B TR, » 37.900 | = R
Rigerva » 607.200 | —  9.000 Redimibili
Eccedenza della riser. sul _lmnte leg » 178.000 | — 17.000 | amm. dalla D. G. del Tesoro
gnu. Sgdlb%hn ((scad. lgg%)) B 8232%83840 8%2.2%.%,40
i H H uoni del Tes. ) | » .425.000 — 425,000 —
Banca Nazionale di Danimarca. - Dettl qiringuent (, » 13'8 b
{0 » » 1918) » . 1y
o R T DR, e il 11 g 1.202.990.000 1.211.195.000
31 maggio lasit. prec, » » »  1919) »

3,659, net. ferrov.( » 1946) » 297.892.683,35 297.892.683,35
gro w0 Kr., 107,000 | — 100 | 3,50 9/, net. ferrov.( » 1947) » 551.987.614.02 552.917.614.02
i 2SI e o Totale . L,|  2.020.262.841,77|  2.938.307.841.77
Conti Correnti e depositi fiduciari’ » 8.500 | — 500 Totale generale . » 14,939.456.905.54|  15,947,047.400,56
Portafoglio » 45,400 | — 13.900 | Buoni del Tesoro ordinari . » 371.879.000,00 363,109,500 —
Anticipazioni sui valori mohlmn » 11.500 | — 300 | Circolaz. di Stato escl, riser, » 500.896.400 — 517,054,450 —

» bancariaper C.dello Stato » 734,881,045 — 826,850,411 —
- " & . talels s el .547,113.350.. .654.061.
Circolazione di Stato del Regno Unito. AN T v ke LD
L ) SR 1R (1) Ferrovia maremmana 1861, prestito Blount 1866, ferrovie No-
000 ? 1915 Diff. con | vara, Cuneo, Vittorio Emanuele.
( omegsi) 30 giugno |lasit.prec (2)'39, Modena, 1825.
et T i 3) iogblh'%‘az ferro;ne Monit;rrallqto ’l;re Reti, e%ci: Cal{nali Cavour;
Celiabts s : ; avori del Tevere; risanamento Napoli; opere edilizie Roma.
Biglietti in circolazione - Ls. 46,577 ’ i 31 (4) Debiti comuni e corpi morali Sicilia; creditori provincie napo-
Garanzia a fronte: letane ; comunita Reggio e Modena.
Org . il » ‘ 28.500 | —
ol gt Jiistn X PA FERROVIE DELLO STATO.
dotti .
TASSO DELLO SCONTO UFFICIALE bbb i’
g, Stretto Naviga-
; Rete di Messina zione
Piazze 1915 luglio 8 ol x (Adiratae) s R
Eip) patEcatd 1914 | 1915 | 1914 | 1915 | 1914 | 1915
Austria Unghern Wb oie v ) dal 13 aprile 1915 4 ©
Trratie it g L e L o 21-31 maggio ol o |lololole
Francia v A d b e e » 20 agosto 1914| 3 1/ 9/, | Viaggiatori e bagagli. . L. 6.800 6.160 8 9 72 52
g}er]mﬁnim e Ry A :/o » 23 dicembre» | 49/, METCE T T 5 han ke AR 8.956 | 9.060 3 11 11 8
ilter: AR s T » 8 t 0
5\?’5;‘; i e 3 :,/;’ ”> 9 s S 2‘, e Totale L.| 15756 | 15.220| 11| 20| 8| 60
rvegi et s L e o Al Sy 9 20 agost 41 ! >
Seeemiie (10t Bl st 3 R | e dngtiostd e
Portogallo SRR 51/y 9fy [ » 25 giugno 1913 5 1/a %y | Viaggiatori ebagagll L. [219.284 | 191.800 | 228 | 191 | 2.219 | 2,071
Romania’ S vl meiiit o (1619 » 10 agosto  » %o Merel: 4. A » | 306.441 [ 302,792 | 245 | 271 | 386| 385
Russia SR AN G O 29 luglio » [ 51)a 9,
Spagna 4 1)y 00 | » 31 ottobre » |4 1/39, Totale L. | 525.725 | 404.682 | 473 | 462 | 2.605 | 2.456
Svezin 515 % | » 20 agosto  » | 41/ 0/
Sviszera 41y 9, | » 1° gennaio 1915 3 /a %, 1) Dati definitivi.
&9) Dati approssimativi.
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RISCOSSIONI DELLO STATO NELL’ESERCIZIO 1914-1915 i 18 | 114 |, 195 ‘Piﬁﬂeﬁ)‘}s
risultati dal I luglio 1914 al 31 maggio 1915. Valore delle merci | gefinitivo [provvisorio 9 pSeht| 41 ol

(000 omessi) t?ncx‘é:rt:) atutils:?:titl)om vi!;{g;le vig?x;e (gt ?e"ge?e;;uioso

IS | magglo| masglo| Dit | IOTEAS BT | Qeonale - . | soamim| sumeow sauman ~ oo
Marzo . . . . 510.177.705 551.037.401 522.093.386| + 31.950
Tasse sugli offari ‘ Aprile . , 553.727.619| 543.410.103 57)3.623.519 — 10327
Successioni . 50451 44.287 42.614+ 1.673) 53.500 66.950 | Maggio s e b e B
Manimorte. 6.017) 5516 5585(— 69| 63000 6700 ugno. . 10130317 ads.20078  — T
Registro. 94432 84180 86.812(— 2623 89.000| 107.500 | FUEHO " - 435271,003| 254.171029|  +— — 181.101
Bollo 81.902| 77.962 73.266|1+ 4.696 81.000| 94.490 | EOSIO . - o - e L
Su T. reg. e boil..| 28616 28.43| 27.870|+ 577 20.100| 29.860 DT Ll Siaass 16 72 T
oteche : .+ 11137, 10.067) 10275— 208| 11:200 12.775 | piODEC. 565.218.005 349.452.83  — — 215,756
oncessiom gover. 14.139/ 13.038) 13.201|— 163| 14.700{ 16.425| S¢ Y 4 302,487 610 e — 23432
Velocip. motoc.aufo| 7.237 8.445 7.013|4 1.432| 8000, 8.920 | Dicembre . .| 6206.812.106| 392.487.610, ~ — | — 234324
Cinematografi = 1.895) — |4 1.895| 7.040| 13.000 Totale . . 6 157.277.503 5093930@33 — | =—1.057.226
Tasse di consumo | 293.931| 273.856| 266.645|+ 7.210, 209.840| 356.620 : A |
Fabbr. spiriti . .| 43.061 30875 40002|— 9217 35500/ 50000| SR mportazione: ;

Ye 5 St A y =35 4 » lore dell rei Pt idal 10 genn.| fra il 1913
Dog. ¢ dir. maritt, ;| 258.144| 177.133 235440—57.707 193,000 262.000 |  Alore detle merci | gefinitivo provvisorio| ;o mggglo e il 1914
Dazio_zuccheri. . 207 — 52 1.000 1.000 = T

i el il aBT W Al A o |

» cons. Napo 11 & St 7 A nomen. per la statis

» cons. Roxl)na .| 21:257| 18.754| 19.686|— 932| 21.124 21.000 | 1.Spiriti, bev. olii . 114.346.152 124.%35.834 28.320.686 4+ 9.589

SR 573.086| 437.784| 524.668| — 6,884 488.404| 583.580 %.gfgd.c?:‘h lglr'Oéegalg' 111.267.816( 101.313.330| 45.613.451| —  9.954
Tabacchi . .| 34 340.878| 319. 21.295 370.000| 375.000 |  resinee profumi .| 147.165.040| 114.833.009 54.126.957| — 32.332
Sali el g 9%.?8% 83.380 stl;g.ggi 1,016 88.500| 90.000 | 4.Col.gen, tintaconc.| 36.024.041 31.828.622|  9.703.340| —  4.195
Lotto . o| 107.127| 99.302| 99.547|— 245| 109.000| 107.000 6Eattl din. jut. veg. fil. 333'%2'338 3%.?2)3.% z(z)%;g_é% i ;%233

otone . . . o % “ of —— i
Imposte dirette | BY1120 523550 501.404)+ 22,006/ 567.500| 572.000 7.Lana, crlmepelo. 202570103 156OLTAY| 102120046 — 50078
Fondi rustici . 81.630| 70.985| 68.043|4 2.942| 85.840| 90.325| 8.Seta . .| 222.560,37 1.843.865| 48.075.959| — 80.716
Fabbricati . .| 112.833 100.512 93.041¥7.471 121.300| 127770 | O.Legno e paglia. .| 172.542:662 139.364.138| 21.070.721 — 33.
R. M. per ruoli . .| 260.737| 232.339| 213.547(+18.792| 277.000| 290.550 | 10.Carta e libri 48.037.076 43056937 13.202.757| —
R. M. per ritenuta .| 85.479| 68.451| 63.841|4+ 4.610 88000 90.150 it K/leilr:ler S m é%.g;.g?g i;g.g{g.%g 13(75'3353'183 ~
Servizi pubblt'ct 540.688| 472.287) 438.472|4-33.815| 572.140| 598.795 13.Veicoll . s 32'880192 4%1%513 4%.785:429 M
Poste .. :|126.588| 108.933 115.228| — 6.205| 120.000| 126.500 | 14.Piet.ter.vas.vet.cr.| 475.501.374 888.713| 142.448.440| —
Telegrafi . . . 26.083| 30.468 24.604|+ 5.864| 20.000| 27.000 | 15.Gom. gut. lavori .| 50.809.412 55.715.886| 16.328.942| —
Telefoni. . . . .| 16877 15786 15.386|4 400/ 17-500, 17.300 | 16.Cer.far.pas.veg.ecc| 568.943.801 328.769.767| 320.973.997| —
YEE 1R7 — 70 ann | 17.Anim.prod.spoglie.| 189.867.002| 159.436.215 ~ 45.810.302| —
170445 155.187| 155218 — 31| 166.500| 170.80 | 15 6ooeifi Giversi, .| 59.040.083 43.725.240  12.054.367)
PGt yraeeriil LEG2 073 [ 800497 — 23,8242 004 384228115 | Totale 18 categ. .(3.645.038.9752.882.050.150 1325981245
rano daz. lmport. 3 17.1 75.943| — 58.767 40,000 84.000 19.Metalli preziosi it 21.014.400 72v6 058.200 7131275:2q0
(1) Escluso il dazio sul grano. Tota}l)e generiale. .|3.666.653.375|2.919.008,350 | 1.339.25§.445
er mes Ty Y A et 15w B/
Riscossloni doganali (escl. i met. preziosl)
= ; Gennaio 260.814.572| 263.681.588| 169.335.579| —  6.132
MRSt | e | e g A Rl DD el ety i - s
i i i i arzo . 231 .015. .689. — i
b Bt AL L SR Ll e L Zmaia A4l ol — 1580
Dazi di importaz.. | 347.779.040| 261.201.675| 82.711.708| — 86.487.365 | Maggio . . . . . 308.323.581| 302.885.623| 315.664.189) —  5.637
Dazi di espartaz. | 705.800 692.177 277.818/— 13,623 | Giugno. . . .| 365.643.555 340.807.469 — 24836
Sopratasse fabbric. 4.409.472  2.603.208 523.217— 1.896.174 | Luglio . 236.267.382|  254.448.876 - + 18.181
Diritti di statistica- 4.712.100)  3.319.070|  3.072.502|— 1.393.030 | Agosto , 237.338.100, 167.254.573 o7 — 170.083
Diritti di bollo . 1.864.920|  1.662.803 561.777—  202-117 | Settembre . 264.408.260| 102.290.660 gt — 162.117
Tassaspec,zolfi ch 409.324 331.312 227.949| — 78.012 | Ottobre. 299.521.599| 142.513.724 —_ — 157 007
Proventi diversi 1.326.999| 1.133..413 457.455| —  193.586 | Novembre. 331.861.878| 166.640.259 - — 165.231
Diritti marittimi _ 14,495.819| 12.-686.564 5.384,803|— 1.809.955 | Dicembre . . | 3712.616.106| 206.145.843)  — — 166.470
Totale . . | 375.7193.474| 283.720.312| 93.216.729 — 92.073.162 Totale . .|3.645.638.0752.882.050.150 - — 1763588

Per mesi 3
Gennaio. 33.877.629| 28.659.156| 18.683.931|— 5.218.473 Esportazione
Febbraio .| 31.905.576, 23.115.150/ 17.267.844|— 3790426 | — —
Marzo , . . . .| 6.754.420| 34.450.931| 18.635.544 — 3.304-189 1 1913 1914 1915 T Differen.
Aprile g 36.062.946| 32,318,377| 18.836.767|— 3.743.869 | Valore delle merci deflntivo provvrsono dal 1° genn. | fra il 1913
Maggio . 36.929.058|  08.008.6 19.632.022|— 8.920.623 al31 maggio e il 1914
Giugno . 39.320.042| 30.165.866 — 954176 |~ poT i e
Luglio . 26.148.735| 26.066.58| < — |4 571833 - o7 CEUECLE L
Sy zasotol 12129 — |- siot90) (OERRECUEMCIET) 16 17u 010 150,011,675 w0408 — 5.6
Settembre . . 23.294.624|  10.452.001 — 1284623 | SRR g, tab.| - 10/623.482 24.553.436| 20.851.360| 4+  4.924
Ottobre. . . . . | 28450.193| 15.190.164] —  |—13.261.129 3Pegd°cmm e ) i T *
R 0814610\ (15082.140)  — |- 13002410\ % G romi .| 18,377,612) 83378554 53318282 4+ 5,000
Dicembre . 31.767.912 ° 116516795 — |~ 15.250117 4Ef,s1"éene Bintaconc:| 8150300  7.716.402|  4.165.175| — 442,898

Totale 375.793.474| 283.720.312 = —02.073.162 | 5.Can.lin.jut.veg.fil.| 109,216,402| 119,520,329| 49.349.044| 4+ 10,322

- s - 6.Cotone . : .| 256,307,791| 202,254,668| 168.752.909| — 54,143
(a) Cifra provvisoria. 7.Lana, crmi e pelo y 539’331’%0 431(45.2?3,2‘;3 2%.213.245 — EI)O'-I;Z
¥ g ,971,524 O L1y 26.648.311| — 95,1
ESPORTAZIONE ED IMPORTAZIONE RIUNITE Sﬁig“no ¢ paglia. 67,023,856/ 49,670,256| 20.229.013| — 17,353
1915 Differen. | 10:Carta e libri. ,898, 7,168,340|  8.831.299] — 5,729
Valore delte merci s 1918 g0y 12 genn. | ra 1l 1913 | 11.Pelli . 85,814/085 63,887,155 22.121.716| — 21,928
e definitivo |provvisorio gt SOl 104 L I01e | 12 Miner. mefalli lav.| 105,842,612 79,035,319 30.581.4D4| — 26,807
13.Veicoli . . 43352717 52,991,872 34.446,526| + 9,634

Per categorie 14.Piet.ter.vas. vet.cr.| 108, 652,327| 85,135,338/  36.818.969] — 23,516
(nomen. peria statist.) 15.Gom. gut. lavori 51,094,028' 02,897,145 19.580.370| 4+ 11,803

Spiriti, bev., olii- ,| 275.620.960| 280.047.400| 121.731.181) +  4.426| 16.Cer.far.pas.veg.ecc| 473,306,671/ 445,203.578| 141.112.057| — 28,013

en. col, drog. tab.| 139,881.299| 125 866.766| 66.464,820) —  5.024 | 17.Anim.prod.spoglie,| 246,451,234 222 549,185  80.953.875| — 23,902
3.Prod. chim. medic. é BRI St 18.0ggetti diversi - 87,419,956| 64,017,563  20.748.871f — 22,502

resine e profumi .| 995.542.652 -198. 07.445.189 — 27. Totale 18 categ. .[2,311,638,528|2,217,900,7261.085.203.180| — 293,737

.Col.gen. tintaconc.| 44.183,341| 39.545.024| 13.868.515| — 4.638 ] Sy et e T
SCan%in jut veg. fil.| 179.076.652| 173.735.176| 74.605.176| — 5.341 | 19, Metalli preziosi. 80,987,200 19,923,300]  9.860.000| — 354,101
& otone . . 645.820.079| 565.777.926| 370.827.785| — 80.04z | Totale generale. .|2,501,025,728|2,237,824,026(1.095.153.180| — 60,363

Lana crinoe pelo 259.241.223| 191.785,294| 156.494.501| — 67.455 Per mesi = =
QE ta . ;gg%g% ?gggg;gég 21‘:;33%;2 T ‘75'2;2 (escl. i met, prezwsl)

egno e paglia . .566. -034, :299.734| —  50. ] 180,845,615 180,876,681 180,132.612 31
10Carta ¢ fibri . .| 70035145 00.825283 12034056 — 10.109 56 e M 197,999'28, 107886514 Ly e

.Pellx 237.639.815 180.606.979 68.236.155| — 57.032 Marzo 102,845,730/ 228,522.0! 252.404.182 35,676
12. Miner, metalli lav.| 683.891.219| 153.953.719| 217.480.808| — 129.936 Sfei ot 446 ’082 :t "

Aprile . . . .| 221,446,399| 225,982,831 248,199.428 1542

13.Veicoli 92.152.819| 80.544.392|  39.231.955| — 11,608 Maggio. . . . . .| 197,006,648 212,977,700 212.147.743) 4+ 15,971

14.Piet ter.vas.vet. cr.| 584.242.701| 500.024,051| 179.267.409 — 84.218 Giugno . X e 210.281,8+8| 227 "547.603 45 /265

.Gom, gut. lavori .| 110.913.440! 118.613.031| 35.909.312! 4 7.719 Luglio . . i :| 182/862.935 190 870,011, % :t 7,957
16.Cer.far.pas.veg.ecc|1.042.250.562| 774.063,345| 462.086.054| — 268.187 Agosto . . . - . 197.933'803 80,917,356/ L — 111,016
17.Anim.prod.spoglie,| 436.318.236 382.012.400| 126.764.177 — 54.315 Settembre. e U 196,736,233 123,227,201 £x L8 o
18.0ggetti diversi . .| 146.469.936 108.642,803 32.30§£3§ — 37827 Ottobre. . : 237,136,380| 173,971,442 3% — 63,164

Totale 18 categ. |6.157.277.503 5.099.950.876/2.411.274.425| —1.057.326 | Novembre. 233,347,117| 182, ggz 17 = e 2‘7"2%3
19.Metalli preziosi .| 101.901.600| 46,881.500 23135200 — 54420 | Dicembre . . . . .| Z3LI%.000 1ML - | = FL

Totale generale: .|6.258.579.103 5.146.832.376(2.434.400.625 —1.111.746 Totale . .[2,511,638,528/2,237,824,029|  — | — 293,

|
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QUOTAZIONI DEI VALORI DI STATO ITALIANI
garantiti dallo Stato e delle cartelle fondiarie.

TITOLI Lugzlio Luﬁgllo
TITOLI DI STATO. -— Consolidati.
Rendita 3.50 % netto (1906) 81.63 e 1.68
» 3.50 % mnetto (emiss. 1902) 81.125e| 81.30
» — % lordo 5 1 58 — 59 —
Redumluh.
Prestito Nazionale 4 1/2 % 93.55 | 93.38
Buonl del 'J.‘esom qumquennah (1912)" . 97.12 96.98
i (1913-14) 95.72 95.48
Ol)bhgazmm 3 1/" % mnetto redimibili. . %= 7
3 c)// ne{nto redzmlbllél : At e i
5 % del prestito ount 1866 s T 7=
3 % SS. FF. Med, Adr., Sicule . . «|- 29050/ 286.60
3% (com.) delle $9. FF. Romane . ) SN ™
5 % della Ferrovia del Tirreno . P o i
3 % della Ferrovia Maremmana . . Jre= il e
5 % della Ferrovia Vittorio Emanuele 330— | 330—
5 % della Ferrovia Novara . . i ¥ —_
3 % della Ferrovia di Cuneo . e \ —
5 %. della Ferrovia di Cuneo . . - —
5 % della Ferrovia Torino-Savona- Acqm A it =
5 % della Ferrovia Udine-Pontebba. v 7=
8 % della Ferrovia Lucca-Pistoia. . . 300 = | 295 —
3 % della Ferrovia Cavall.-Alessandria. -— =
3 % delle Ferrovie Livornesi A. B. 310 — | 307 —
3 % delle Ferrovie Livornesi C. D. D. 1 311 — | 308 —
5 % della Ferrovia Centrale Toscana. . . . . 515— !
6 % dei Canali Cavour R e AL L i = sy
5 % per i lavori del Tevere . A et
5 % per opere edilizie cittd di Roma, — —
5 % per lavori risanamento citta di Na.polx - —_
Azioni privilegiate 2 %. Ferrovie Cavallerm.-Bra .| — —
» comuni Ferr, Bra-Cantal.-Castag.-Mortara .| — e
TITOLI GARANTITI DALLO STATO.
Obbligazioni 3 % TFerrovie Sarde (em. 1879-82).| 203 —| 295 —
» 5% del prestito unif. citta di Na.poli 82 —| 81.50
Cartelle di credito com. e provinc. 4 % . — —_
Ordinarie di eredito comunale e provinciale 375 . — —
Credito fond. Banco Napoli 31/2% ALl shd 455.78| 455.34
CARTELLE FONDIARIE.
Cartelle di Sicilia 5% . — —
» di Sicilia 3.76 % . { - o
Credito fondiario monte Paschi Siena: 5.—% . .| 464.61 | 464.38
» » » » » 41/2% .| 465.15 | 454.94
» 81/2% . .[433.53 | 432.34
Credlto fond Op. Ple San Paolo Torino 3. 45 % : 472 — | 472 —
2 3.50 % .| 425 — | 425 —
Crefhto fondnrm Banc(m dIta.ha 876 % . i e 470 —
Istituto I1taliano di Credlto fondmrm 41/"% . .| 476,50 | 476.50
» » Yot . . —
» » 3 1/2 % Pkl —_— —
Cassa. rispmmio di Milano 5.— % PR R
» — % .1 458 — | 457 —
» 31/2% \| 432,50 | 433 —
Cassa nqparmlo Verona 375% Ry —
Bauco di San Spirito 4 % — £
Credito fondiario Sardo 41/2% ' — —
» » di Bologna 5—% — —
» » 41/2 % - —
» » 4—% - —
» » » 31/2% - =

Avvertenza. — Il corso delle obbligazioni del Tesoro, delle obbliga=-
zioni redimibili 3 e mezzo per cento e 3 per cento delle "eartelle di ere-
dito comunale e provineiale e di tutte le eartelle fondiarie, eomprese
quelle del Baneo di Napoli, 8i intende « pit interessi ». Per tutte le altre
bisogna intendere : « comp'res; interessi ».

Atch Top.&S.Fe A.
Baltimora & Ohio .
Canada Pacific .
Chesapeake & Ohio,
Chic. Milv, & S. P.
Denver, & Rio Gr.
Erie Railroad com.
Erie first pref. . .,
Great Northern. .
Illinois Central .
Louisville & Nash.
Missouri & Kansas
59/, Rw, of Messico
Nuova York Cent.
Nuova York Ont. .
Norfolk West com,
Northern Pacific .
Pensilvania Filad,.
Reading com, .
Rock-Island com. .
Southern com, 3
Southern pref. . .
Southern Pacific .
Union Pacific A
Amalgam, Copper.
Amer, Smelt & C.
General Electrlc

United St. Steels Z.

Utah Copper.

manca
manca
manca
manca
manca
manca

BORSA DI PARIGI

LUGLIO | 2 ‘ 5 Gl g gl S B
Rendita Franc.3%, ;
perpetua 70 — 70 — 69.95 69.75

» Franc. 3%/, amm, 78.75| T18.75 — 78.50/

» Frane, 3Y30/, . 01.42| 91.42| 91,42 9145

» Haliana s i v s — 76.05 76 —

» Portoghese. "o 57.10 55.60 ex —_—. ==

»Russa 1891 . .| 63.25 6255ex|  62.95 62.95

»  » 1906 v ..\ 88,75 Earkan 87.75 87 —

» ., 1909 . . 8050 ——| 7950 79.10

» Serba . .| 6470/ 63.10ex| 62.70| 62.75

» Bulgara. . . .| 87.20| 86.60, 87.25 . 81.50

»'Egiziana > v s 86 —| 84.75 ex 84.76| 85—

» Spagnuola . A 76 — —_—— Fi o —_—

» Argentina 1896 . e —_—— ——

» B 1501 k] i e TR O T e T B

» Turca o) s —— —_— —_—— —_—

» Ungherese 700 — 690ex| 690 —| 687 -
Credito Fondiario .| 1050 —| 1025 —| 1025 1015 —
Credit. Lyonnais . - - —_ ==
Banca di Parigi. .| 865—| 861 863 —| 862 —

B. Commerciale. . —_— —— — ——
Rio Plata . . . .| 300—| 305—| 302.50| 297 —
Nord Spagna. 4 .| 365—| 349ex| 348—| 353 —
Saragozza , , , .| 368—| 349ex| 347 —| 348—
Andalouse . . —_— — —| 245 — -
Suez . . 4 . . s 4250 —| 4170ex| 4180 —| 4150 —
Rio Tinto , , , ,| 1545 —| 1565}—| 1565 —| 1555 —
Sosnovice , 4. . — =] 922 — —— i
Metropolitain. . .| 435 —| 435!—| 435—| 432—
Rand Mines , . . 126—| 125,50, 126—| 125—
Debeers. . . . +| 283 " 282—| 285—I 285—
Charfered . "¢ W '« 14,5015 =mi= 13.75 e
Ferreira. A 54.50, —— 53.50 53.75
Randfontein i 17,25 .. — = 1750 —=—
Goldfields . . . 50 34,50 ——| 34—
Thomson . . . — —| B574 — ——:| 570 —
Lombarde . 178 =| 179~ 178 —| 179.—
Banca Ottomana 460 —| ——| 450 —| 440.-
Banca di Francia .| 4565 —| 4585 —| 4600 —| 4600 —
Tunisine 5 357.50f ——| 3b7—| 358—
Ferrovie Ottomane | 149 — ——| 145~ —-
Brasile 49/, . . . —_— —— —_— =
BORSA DI LONDRA
GIUGNO | ‘ Hugtio| 2 | 3 | 6 ‘ 7

Consolidato , . .| 65 | 651 | 65115 | 65" | 65 Y
Esterna. , . —_ - —_-—— =i S SR
Rendita Spagnuola —_— | 8= | == S (e

» Egiziana unif.] —— | —— | —— | =—— | 8!}

» Giapponese 66— | 651y | 651/, | 6515 | 637,
Marconi, . . ) LR o T B B 1 “/m 11/
Argento fino. . 227g 2218, | 221[10 | 22185 | 22 B
Rame., . 818/, | 80, |[\79%g | —— | 80—

PREZZI CITATI A MILANO
6 Luglio 1915
81,85 f. giugno

¥ ¥ ¥y

D. M. 1° settembre 1914:

Cambio medio dell’oro 110.65

Rendita 3 /3 %/ , o e e e BT A

Prestito Nazionale 4 1/, P AR R e - o 1) 0

Buoni Tesoro 1912 « « v « + « s o+ 9115 > 97 20

Idem 1913-1914. . . * . .« .+ « . 95.70 » 95.40

Ferrovie italiane. , . . , ¢ . . ol Bl i

Meridionali . . . 200 — » 290,50

Fondiarie Casse Rlsparmno 4 °/°. i 457 — » 458 —
» » 31y « & 432.50 » 433 —

CAMBI IN ITALIA

Media cambi secondo le comunicazioni delle piazze indicate nel

6 Luglio 1915

PIAZZA Denaro
Pasit | v o e sl W e v 108.11 —
LOnARa . &Rty e e it i B e Tl S i 29.08 —
Berlino ;' (it s a8 it Sl s . ———
Vienta o Ml v d @it o st e it ——
New York. '« i Gayan vl s s ma it 6.09 —
Buenos Ayres’, iy ettty el 247 —
Svizzera . S st e ne AR s 112.55 —
Cambio delliortt s s e e i 110.40 —

Lettera
108.57 —
vl e

113.09 —
110.90 -~

Per la Dog. e Ferr, dal 5 al 10 luglio Biglietti di Stato L. 110.95

CAMBI A MILANO

6 Luglio 1915

Denaro

Lettera

Rio Janeiro

Parigl . 5 LSRR ARRS b (EEeP 108,10 108.40
BOnaYR T Rl r ey S S ey 5 29,09 29,15
SVIZZEras sl 0 e b D e 112.60 112.85
CAMBI ALL’ESTERO
Media della settimana
e
su ‘ |
Londra l Pangl ' New-York Italia vazzera
Parigi . . . | 26.827.0 = 01 a 94 -
Londra, . . — ‘ 27571/3 — 28.85 —
New-York . , 4.73 - — -
Milano , 4 ‘ —_ i Al s Ve
Madrid . ’ ] —_ | 95.50 — = i
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MEDIA UFFiCIALE DEI CAMBI IN ITALIA
agli effetti dell’art. 39 codice di commercio.

Lire e | . | Pesos
Data | Franehi | N0 | Marchi [ Corone Dollari | . i
dicem.12-15 | 10245 | 25,70 117,40 1/a | 92.37 | 5261/ | 2.287,
» 16-18 102,34 | 25,68 1/y | 116,49 Y/a | 92.15 % | 527 : 2,21 ’5;
» 19-22 103.021/5 | 25,84 | 115.651/3 | 91.50 5,203/, | 2,261y
» 23-26 103,10 ‘ 25,89 116,72 91,87 53113 | 226
»  21-29 103,05 25:88 16,65 91,80 Y3 | 5,30 1/s | 2.26
genn, 30- 2 103,28 25.87 1/ | 116,75 1/5 | 92.01 5.30 2.26
» 3-5 103,39 25.80 /g | 116,461/3 | 92, 13| 5.331/y | 2.26
» 6- 8 103,39 25.91 /5 | 116,68 92.03 534 2,271y
» 9-12 103,27 25,92 1/3 | 116,94 1/y | 92,12 5.35 2.27
» 13-15 103,22 25,92 1/, | 117,05 92,10 | 5.36%/3 | 2.28
» 16-19 103,48 25,99 1/4 | 116, 91,96 /3| 5381/ | 2.281/y
»  20-22 104,35 /4 | 26, 117,27 92,04 5401 | 2,29%/s
» 23-26 104,65 1/5 | 26.29 11779 1/ | 92.43 5421y | 2.27
» 27-29 104,75 26,30 117,92 92,49 5,43 2.30Y/a
febb., 30- 2 104,68 1/ | 26.29 1/ | 118,12 92,19%/y| 5.42 2.30
> 3-2 | 104571, | 26:2T s | 118:—Y/a | 92,04 | F.41 | 2317,
» 6- 9 104.66 1/ | 26,29 117,63 /3 | 91.83 54115 | 2.31
» 10-12 104,91 26,34 1/5 | 119,89 /5 | 91,45 5431/s | 2.32
» 13-16 105,28 /s | 26,45 Y/s | 117,01 ¥/g | 91,37 5491 | 2321y
» 17-19 06,79 26,981/y | 117,421/ | 94'451/5| 5.60 */a | 2.36
»  20-23 108,26 7,28 118,85 91.72 /3| 51213 | 2.381/y
»  24-26 09,— 21,51 /3 | 118,92 /5 | 91,71 5,76 1s | 2.41%Ys
» 27- 2 110,49 1/y | 27,95 Y/ | 118.92 1/4 | 90.50 5,85 2,421y
marzo 3-5 | 112,51 28,64 120.10 ¥/3 | 90,45 5.96 2,471y
6- 9 112,21 28, 120,45 90.52 5.921/y | 2.50%/y
» 10-12 110,18 1/3 | 28 — 1/5 | 120,28 88.90 5,81 3.47
» 13-16 107,39 1/y | 27,20 ¥/, | 118.05 88.— 5.66 2.423[g
» 17-19 108.22 27,44 14 | 117,81 88.26Y/a| 5,731y | 2,441/,
» - 20-23 109,04 7,78 118,05 87,82 .17 2.46 3/y
» 24-26 108,01 217,52 117.85 87.55 5.70 2,467/,
» 27-30 108.25 /5 | 27.60 118.09 87,31 Ya| 5,76 /s | 2.46 /g
» 31-2 109.30 1/ | 27.83 118.29 1/, | 87.36 ¥/ | 5.81 2.46 3/g
aprile 3- 6 108.49 1/, | 27.69 118.171/y | 87.95 5.7 2.46 /g
» 7-9 .89 27.76 1/y | 118.15 88.33 5,751 | 24773
» 10-13 | 108.751/5 | 27.721/5 | 117,34 88,15 /2| 5.78 247"y
» 14-16 108.91 1/a | 27.811/5 | 116.98 86:97 5,783/, | 2.47 s
» 17-20 | 109.02 21.831/y | 118.40 /s | 88.721/3| 5.81 2471/,
» 21-23 109.15 /4 | 27.86 118.58 88.96 5.80 2471,
» 7 24-26 110.78 28.22 119.95 89,62 5.89 2,49 Y/,
» 27-29 110.80 ¥/ | 28.25 120.84 1/, | 89.99 5.91 2,491/,
30apr.-3m. | 109.27 | 21.927/y | 119.71 1/, | 89.00 | 582 | 2.499
maggiv 4- 6 | 109,79 27.99 1/y | 120,36 1/5 | 89.54 '/a| 5.85 2.49
» 7-10 111,11 Y/, | 28,34 2,06 91,02 5.92 Y | 2,51
> 11-12 | 111,591/ | 28,54 | 122,037/, | 90.48 | 5,94 %/3 | 2.50
» 14-15 110,78 28,40 121,75 90,-- /3| 5,92 2,491y
» 17-18 110.48 28,28 121,271/, | 89,91 Y51 590 Y/a | 2,49 1y
» 19-20 109,98 1/5 | 28,22 121,271/, | 90,25/3 | 5,88 5491/,
» 21-22 108,91 28.321/5 | 121,581/ 0! 5,92 2,49
» 24-26 107,224 | 27.931/y | — e 5.88'/s | 2.44
» 2728 | 106.741fs | 2774 | — D Tt B 7
» 29-31 109.03 351 | — - 5,91 247
giugno 1- 2 | 109,38 1/5 | 28,41 1/y — — 59215 | 2,46 Yy
» 3-4 | 109,16 Y/g .38 — — 593 s | 2,461y
» 517 109,16 28,42 — - 594 1/3] 2,461y
» 8-9 | 109,02 1/s| 28,42 1/y - 594 Y | 2,461y
» 10-11 8.74 28,36 /y e — 59214 | 2.461/y
» 12-14 108.80 1/ | 28.34 = - 5921 | 2.461/g
» 15-16 109,80 28,38 [— = 5.93 2.46 3/,
» '17-18 109,33 1/, | 28.44 —_ — 5,96 2461y
» 19-21 109,37 1/ | 28,49 Y/y — —_ 9,97 2,48 1/y
< Lire N . Pesos  Lire
Data Franchi 1““““6 l Svizzern Dollari | (SRR |
giugno 22-23 109,03 1/3 | 28,40 110.731/3) 5951/ 2.46 1/ ; 110,30
» 24 25 109,48 28.54 111,78 5.99 Yy | 2.47 1y | 110,40
» 26-28 109.63 1/ | 28.83 - 11210 Y/s | 6.04Y/3| 2477/ | 110.75
»  20-30 109.56 1/a | 29.27 1/ [ 112,29 /5| 6,091/s | 2.48 Y/ | 110.85
luglio 1-2 109.17 /g | 29.42 112.80 6,17 2481/, | 111.15
» 3-5 108.72 29:27 113.56 6.14 2481y | 110.95
L’art. 39 del Codice di commercio dice: « Se la moneta in-

dicata di un confratto non ha corso legale o commerciale nel
Regno e se il corso non fu in espresso, il pagamento pud essere
fatto con la moneta del Paese, secondo il corso del cambio e vista
nel giorno della scadenza e nel luogo del pagamento, e, qua-
lora ivi non sia un _corso di cambio, secondo il corso della
Diazza piu vicina, salvo se il contratto porti la clausola « ef-
fettivo od altra equivalente .

e RIVISTA DEI CAMBI DI LONDRA
Cambio di Londra su: (chéque)

Pari ey 8 l 15 2 | 29

t luglio | giugno | giugno| giugno ' giugno | giugno
Parigi . , .| 25,221/, 25,183/, 26 — | 26,02 | 26,05 | 26,05 | 26,65
New-York.| 4,86%/5 4,871 4,783/, 4,78'/s| 4,776 | 4,771 4,771
Spagna., , i 5.10 | 26 — | 25, L] ,50 ,725
Olapda. o 12,109 | 12,125 | 11.994s( 11,98/, 11,955 | 11,915 | 11,92
Italia, .. ,| 2522 | 25268 | 28,45 | 28,35 | 28,35 | 25,40 | 29.05
Pietrograd.| 94,62 | 95,80 |122,50 |124,50 [125.50 |124,— |127 —
Portogallo 53,28 | 46,19 37,50 | 37,50 | 37,50 | 37,25 36,75
Sc{indmav. 18,25 18,24 18,221/5| 18,15 18,075 | 18,125 | 18,225
Sllzzera. .| 25,22 | 25,18 | 25,273 25,20 | 25,30 | 25,575 | 25,90

Valori in oro a Londra di 100 unita-carta
di moneta estera.

; TR A S L 2 29
Unita I luglio | giugno ' giugno | giugno | giugno | giugno
Parigi ., ,|100 fr. | 100,14 | 97,01 96,82 96,82 | 96,82 94.64
New-York,| » dol, | 99,90 | 101,65 | 101,62 | 101,88 02— | 102 —
Spagna . .| » ver, | 96,64 | 100,89 | 100,48 pari 98,91 98,04
Olapda - »| » fior, 99,87 100,96 | 101,03 | 101,30 | 101,63 | 101,58
Italia . . .| » lire | 99,82 | 88,66 | 88, ,97 | 88,81 ,82
Pietrograd.| » rub. | 98,77 71.24 J76_ 75,39 76,31 74,50
Porto! yallo.| » mil. | 86,69 70,38 | ' 70 38 70,38 | 69,91 68,97
chn inav,| » cor, | 100,85 | 100,14 | 100.55 | 100,97 | 100,68 | 100,14
Svizzera, .| » fr, | 100,17 | 99,79 | 100,09 | 99,70 | 98,62 97,

RIVISTA DEI CAMBI DI PARIGI
Cambio di Parigi su (carta a breve)

Pari | 16 ‘ 1 8 | 5 22 2
luglio | giugno lgiugno giugno | giugno | giugno

Londra, . ,| 25.221/, 25,17's| 25,96 | 26,01 | 26,02 | 26,07'/s| 26.85
New-York,|518.25 [516 — |543,50 |543 — |544 — }b47.50 |565 —
Spagna.. . 500 — |482,75 (520 — |518,50 |515 — |[511 — |517—
Olanda. , . 208,30 |207,56 |216,50 |216,50 218,50 |218,50 |221 —
Italia, , » , 100— | 99,62 | 92— | 92— | 92— | 92— 91.59
Pietrogr, ,/ 266,67 [263 — |211 — |207,50 208,50 210 — 209 —
Scandinav.[139 — [138,25 |142,50 |143 — |143,50 144,50 | 146 —
Svizzera, ./100 — [100.03 [103 — |103 — [102,75 |102 — 103 —

Valori in oro a Parigi di 100 unita-carta
di moneta estera
| Unita ) AT 8 ’ A5 T 22 I’_?’Q*
‘ luglio | giugno | giugno giugno | giugno | giugno

Londra . ,[1001iv, | 99,82 | 102,92 | 103,12 | 103,17 | 103,38 | 106,45
New-York,| » dol, ‘ 90,56 | 104.87 | 104,77 | 104,96 | 105,64 | 109,02
Spagna . .l » pes, | 96,65 | 104 — | 103.70 103 — | 102.20 | 103,40
Olanda . | » tior, | 00,64 | 103,94 | 103,94 | 104,90 | 104,90 | 106,10
Italia. , . .| » lire, = 99,62 | 92 - [ g2— | 92— | 92— | 91,50
Pietrograd. » rubl. 98,62 79,12 71,81 78,18 78,75 78,37
Scandinav,| » cor, | 99,46 | 102,52 k 102,88 | 103,24 | 103,25 | 105,03
Svizzera .| » fr. | 100,03 | 103,— | 103 — | 102,75 | 102,— | 103 —

INDICI ECONOMICI ITALIANI (¥)

Numeri indici (media annua lﬁg]io 06 — gT;{;;n; llkgio(i’)r) v

'U'% 'g N |go = 2 . 0.5 1:‘:.’3 =
= = S| eSS Lees ='S
MES! |&F | 5= |22/ @ | 8 | 5 |§5 |25 58 |E2
< Eo (26| & | 8 & |Eadas| 89 I88

ES|EL |82 |© | = | 8 |Sa|E® B8 [0S

ag| 8% | |8 | e |9%]58 B8 |y

1900: dic.| 1020 | 1001 « 1063 [ 1034 1026 | 1018|1003 | 987/ 1019 | 995
1910 giu.| 1040 | 1023 < 1067 | 1064 1063 | 1060 | 1073 | 1027 | 10615 1028
dicem. | 1088 | 1071 | 1067 | 1085 1088 | 1076 | 1109 | 1056 | 1080.5/ 1153
1911: giu.| 1160 | 1129 | 1092 | 1087 1107 | 1102 | 1112 | 1077 | 11045 1223
dicem. | 1149 | 1124 1097 | 1136 | 1132 | 1144 | 1143 | 1093| 1134 (1240
1912: gen.| 1132 | 1125 | 1108 | 1145 | 1140 | 1153 | 1158 | 1115| 1135 |1245
febbr. | 1133 | 1122 | 1114 | 1146 1148 | 1157 | 1164 | 1121 | 1139.5|1237
marzo | 1143 | 1132 | 1117 | 1156 1151 | 1164 | 1174 | 1122| 1147 |1239
aprile | 1151 | 1138 | 1067 | 1159 1157 | 1168 | 1187 | 1127| 1154 1261
maggio | 1152 | 1124 | 1081 | 1169 | 1163 | 1172 | 1189 | 1124 1157.5( 1270
giugno | 1179 | 1139 | 1073 | 1173 | 1167 | 1178 | 1193 | 1128| 1170 1267
Tuglio | 1181 | 1149 | 1061 | 1172 | 1175 | 1183 | 1204 | 1143 1173.5| 1280
agosto | 1189 | 1161 | 1059 | 1185 | 1180 | 1195 | 1200 | 1142 1182.5) 1282
settem. | 1196 | 1170 | 1080 | 1191 | 1180 | 1207 | 1210 | 1144 | 11855/ 1276
ottobre | 1199 | 1184 | 1107 | 1192 | 1191 | 1210 | 1215 | 1149} 1191.5 1282
novem. | 1205 | 1204 | 1126 | 1190 | 1191 | 1210 | 1224 | 1145| 1197.5/ 1274
dicem. | 1206 | 1223 | 1146 | 1182 | 1193 | 1213 | 1229 | 1147| 1199.5/ 1269
1013: gen.| 1209 | 1129 | 1139 | 1185 | 1204 | 1217 | 1231 | 1145 1206.5| 1262
febbr. | 1200 | 1139 | 1149 | 1193 | 1105 | 1220 | 1227 | 1146| 1207 | 1265
marzo | 1208 | 1233 | 1164 | 1196 | 1208 | 1225 | 1235 | 1143| 1208 |1251
aprile | 1212 | 1245|1215 | 1200 | 1214 | 1229 | 1229 | 1150 1214.5| 1250
maggio | 1225 | 1249 | 1225 | 1214 | 1217 | 1234|1233 | 1152| 1225 |1239
giugno | 1190 | 1252 | 1231 | 1221 | 1219 | 1238 | 1236 | 1150 1226 | 1251
luglio | 1190 | 1248 | 1250 | 1221 | 1225 | 1241 | 1242 1144 1232 (1253
agosto | 1186 | 1240 | 1244 | 1219 | 1228 | 1245 | 1251 | 1152 1234 | 1255
settem. | 1185 | 1241 | 1234 | 1215 | 1235 | 1250 | 1251 | 1152 12345/ 1254
ottobre | 1190 | 1237 | 1220 | 1218 | 1238 | 1256 | 1252 | 1146 | 1228.5| 1257
novem. | 1179 | 1238 | 1232 | 1219 | 1243 | 1263 | 1244 | 1142| 1235 |1265
dicem. | 1173 | 1238 | 1235 | 1230 | 1248 | 1269 | 1249 | 1140| 1236.5| 1213
1914 gen.| 1174 | 1236 | 1251 | 1239 | 1246 | 1265 | 1251 | 1132 1242.5| 1393
febbr, | 1173 | 1235 | 1242 | 1244 | 1250 | 1266 | 1274 | 1131 | 1243 | 1332
marzo | 1182 | 1241 | 1235 | 1250 | 1255 | 1269 | 1269 | 1136| 1245.5] 1336
aprile | 1182 | 1242 | 1240 | 1256 | 1264 | 1271 1276 | 1123 | 1248 | 1325
maggio | 1172 | 1244 | 1243 | 1262 | 1268 | 1275 | 1277 1120| 1252.5| 1325
giugno | 1188 | 1241 | 1248 | 1276 | 1280 | 1277 | 1285 | 1134 1262|1321
Tuglio | 1189 | 1246 | 1235 | 1278 | 1284 | 1277 1283 | 1129| 1260.5| 1342
agosto | 1182 | 1210 | 1223 | 1286 | 1291 1260 | 1271 | 1115| 1241.5|1465
settem, | 1185 | 1162 | 1187 | 1258 | 1302 | 1233 | 1258 | 1107| 1210 |1530
ottobre | 1167 | 1718 | 1166 | 1232 | 1307 | 1213 | 1244 | — — 1511
novem. | 1167 | 1075 | 1147 | 1218 | 1317 | 1205 | 1236 | — — |1513
dicem. | 1160 | 7028 | 1115 | 1210 | 1327 | 1198 | 1224 | — — | 1522
1915: gen.| 1158 | 1009 | 1090 | 1202 | 1335 | — | 1228| — — | 1566
febbr, | 1157 | 998 | 1066 | 1223 | 1339 | — | 1207 | — et
marzo | 1153 | 992 |1062.| 1253 | 1340 | — |1208| — ! Wt
aprile | 1153 | 995 | 10481270 (1339 | - |1214] — | — | —

(*) I dati stampati in corsivo non sono definitivi.

Ogni numero indice & il rapporto (per mille) tra il dato sta-
fistico intorno ad un sintomo economico per il periodo annuale
che termina col mese indicato nella prima colonna, e la media
annua  dei -dati corrispondenti per i 5 anni finanziari dal
1o luglio 1906 al 80 giugno 1911. I sintomi considerati sono:
'ammontare delle entrate ordinarie dello Stato: il valore delle
importazioni e delle esportazioni — esclusi i metalli preziosi —
nel commercio speciale ; 'importazione di carbon fossile (quantita) ;
I'importazione di caffé (quantita); il reddito lordo della privativa
dei tabacchi; iP reddito lordo delle ferrovie; il reddito lordo del
servizio postale; il getto delle imposte di registro, di bollo,
in surrogazione del bollo e del registro, ipotecarie. Il valore
mediano dei numeri indici riferentisi a questi” otto sintomi, &
I'indice sintetico della colonna 11. L’ultima colonna contiene
numeri indici dell’ammontare degli sconti e delle anticipazioni,
concessi dagli istituti di emissione. Nel fascicolo di febbraio
1914 del Gilornale degli Economisti, sono riportati indici eco-
nomici per tutti i periodi annuali che hanno termine coi singoli
mesi dal dicembre 1906 in poi. i

Alla depressione economica, che ha avuto inizio nel 1913,
segue un lievissimo miglioramento di condizioni nella prima
meta del 1914. L’incremento nell’indice dei tabacchi dipende
perd, almeno in parte, da rialzo di tariffe. Nei mesi di agosto
e settembre la brusca discesa di parecchi indici e quindi dell’in-
dice sintetico, e 'incremento di quello degli sconti segnano la
prima , ripercussione economica della guerra europea; nei mesi
successivi il movimento discendente si fa pill rapido e generale;
3 notevole sopratutto la riduzione del commercio internazionale; -
ed in particolare la scarsa importazione di carbone fossile. I 'dati
pitt recenti sembrano mostrare un rallentamento, e poi una sosta,
nella discesa.
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PORTO DI GENOVA Indici economici dell’ « Economist ».
Vagoni caricati dal 18 al 24 giugno s legs =D
o O bt = ==
i S i3 : 5 828 - |z |88, |EF
Numero vagoni e peso DATA ° g‘é‘g @ 5 %%.,E; s 5;
Qualita della merce I Hetars S -;gg e | £ |g3s & | &8
£33 i w2 EHO « @
N° | Tonn. | N° | Tonn. y 8 <=8 ‘ EQ,ED =a
x ’ Base (media 1901-5) 1913 |500 [300 |[500 |400 2200 | 100.0
b 5.
Serban Jonelin s b I PR M AR MR T o e . g 358|641 |52 l595’ 2713 | 123.4
st e S T gig | pser | den | ven | LBy Al e s 000 S R RN TR R | E12
b Ll L S R o SR o e Toa A0 e G, 563 ] 3650 1642 | 401 \572 2623 | 119.2
I:a.ne AN el SRR e el “3 “33 1914 - Gennaio . . | D621/, 356 |626 |DH02 |5711/s 2618 | 119.0
Stoppa e Canapa . . . . . . . . ST e Febbraio . . , . . |573'/| 352 4911/, 2616 | 118.9
Teusili-e Filati it S aHi e 1 T To| Marzo . L L D D |500 | 3501/ 626Y/s 493 118.0
Seta A o Ny Aprile s rai Sl 46 | 6331/y| 4821/y 5621/5! 2585 | 117.5
Bozohix b e st el S s e 5 g - Mdggio ." v &l 5707/a| 349 | 6441/, | 5| 118.0
Relli il S O R L A S R 1 7| Giugno. * . .+ . |565Ys/'345 |616 47115 551 | 2549 | 1159
Herro in| robtamiii W GO L o i Z1TS “624 ! Lughtor . L8t 579 | 325 | 6161/y| 4641/5 553 | 2565 | 116.6
e A e S PR e e B e = Ln Agogton USRIt T eA1 ) 360 | 2698 | 1226
Piombo, stagno, zinco . . . . .. 41 620 | — k] Settembre. . L. | 646 | 405 | 6111/y] 4721/,! 64 2780 | 126.4
R e ik e h SR G il d B e T 16 232 | — L Ottobre . . . . | 656 |4001/,'560 '|458 | 657 | 2732 | 124.2
Metalli lavorati e semi lavorati. . . 17 269 19 248 | Novembre. . . . | 683 | 4071/ 512 |473 | 6841/, 2760 | 125.5
Macchine e loro parti . . . . . 27 322 | — = Dicembre . . . . . |714 |4141/,' 509 [476 |68o1/l 2800 | 127.3
AT e e e ek AR BT (oD A G 32 5 11 3464 | — — | 1915 - Gennaio . . . |786 |4 535 |521 |748 | 3003 | 136.5
Solfato diframe’ . LU i el 5 76| — L) Febbraio . . . , . |845 |411 |5521/y 5611/y! 761 3131 | 1423
FONEB G e . 9 126 | — A% Marzo . . ;. * . . |840 (427 |597 |644 | 797 33056 | 150.2
Prodotto chimici . . 6 52 | — el Aprile . ., . ., 847 | 4391/; 5941/,| 630 | 816 3327 | 151.2
Sevo e grassi i 36 340 | — i Maggiol ol s 1893 437 '583 600 ‘814 3321 | 151.2
155500 5 Lo o e S DA ST RS OB 10 143 = il Gilugnos s s L 1818 1428 |601 [624 |779 32501 147.7
Ol tlubriR ean it h R G st e 6T 164 e =
Tiggnami 'diopera .o u i e s 8 LT s TR o - CREDITO DEI PRINCIPALI STATI
« - per tinta e concia . .. . . A = > — Reddito comparato di 100 fr. collocati in titoli di Stati esferi.
Cortcccia. e semi per tinta e concia. 5 ldﬁ 1 11
Rlema - oleasl ) 5 4% i T e e R A 110 e — |
N R SRR IR ) VR o7 082 2 S Al 6 agosto ilQlZ 1913!1914 Al 6 agosto ’19!2‘1913‘1914
BN G R JRNG PSS TP R B B0 B R v % | % | % %o | % | %
Grrgmone ¢ . g AT L 87| mss | 2l 273 | Argentina . . . . |4,27/4.48/4.71 Messico. . . . .|4.50/5.34|5.81
Avena 381 5378 | - — |Austria , . . . ,|4.06/4.365~ || Norvegia . . . .|3.75/4.03/3.90
Ite g WA S E b A Yl i LD 184 1 12 (Canadd » . . . .|—|—/|=|lOlanda ," , . . .|3.63/3.80/3.84
Altri cereali . . . . . . . . .| 87 490 | — — |Cina v v « ., .|— | —=|—1I Portogallo, . . . |4062/4.80 4.69
Doy a e SRS Sl R e M 8 5| — — | Belgio, « ., . . ,|3.47/3.953,83 Romania . , . . |4.31/4.42/4.65
I s RN B S o = - — | Brasile . , . . .|4.69/5 |5.55/| Russia QL% 0 e B )
(o1 RPN AR et Real e Sl st 3 85 1 Bulgaria, . . , . !4.85/5.155.12| Serbia , . , . . 4.58/4.87/5.88
O GT ey L AT S £ S 4 45— — | Danimarca. , . . |3.67/3.71|3.75| Spagna . . . 4.29/14.56 4.18
oI oT et B S AR P R 14 143 Y Egitto. , . , . . [3.96/3.92/4,31| Stati Uniti, « . .| — o
SERROUAN 2o e Rl TR S TR g el Y 822 | — — | Germania . . . . |3.75/4.04/4.11| Svezia . , . . . [3.59|3.84/3.70
Ot alitaentafi o 57 o o amh s S 28 BOLA S — | Giappone . . . . |4.344,464.80| Svizzera . , , 3.80/3.90| 3.69
Liegumii~gacohi .0 Sl oSS s 3 25 3 15 {iGrecia, iy i ooa s | 3oTH 3713961 Turchia /il 4,42/4,65(5.23
Derrate alimentari . .. [ . . . 72 752 | — — |Haiti . . , . ., .|5.956.006.84 Ungheria . . . 4,34/4.44/4.97
I RN VR O P IR B AP L NI P (it e . 2676 | — — | Inghilterra. . . . |3.37/3.37|13.33| Uruguay « + , « | =|—|—
A 0L e MU S IR L L 7221 27 378 | Italia, , . . . |3.61/3.67/3.84
NUMERI INDICI ANNUALI DI VARIE NAZIONI
| Inghilterra -8 ’ Francia Italida | 2 | iy ‘ Stati-Uniti g’. | o [Australia g
R Sl e e AR T AT 1 O 1 R = N [ g [E38 '—E
8 : Prezzi o= e B S 3w R R Lab ]
=53 Board (¢8¢9| _| I s _lo_ |@=gi8 |g abox e Knibbs |8
:-_',SL 2| of Trade (852! 8/ 8 B e e ‘U§ 58 XS o 83 Sg| Boreau | o | g§\ =8 58
€ |57 (85T 1900=100 (B E =T a8 Fovlllel Necco | 22 Eg TTLT SELET 55| e | g ‘-gé‘-gz'”‘ 1911=100 :Z
ot | B -] B g org S e 1881 i £ STl =R B = g 38 Beg ]
< E8GER —BEEI58 vc’L/ =100 las,t’l‘i‘fgdgufs.é o% 88 al| 8 T3 £ 0858 —| a3
STSET| Prezi J§5= =% E%‘ =100 | < o' L& Bom E... Tog8R gg Prezzi T =8 g™ Prezzi g~
ke 5 g [0 1 =S R e e e — Bd WMo, LE s e e o oy
L TRt Rl e TR Tl IR A ST
. R IR G SR W R el e - 2 L e g | 2| E8
1881 | — 86 |126.6] — 127 | 130] — —' S b e | e M e = 87 | e = e = 96 |121.1] — —_
1882 | — | 84 |127.7| — | 127 | 127] — |96.0/99.196.86/06.84 — | — [86.9| 98 | 8 | —| — | — | — | — | — 92 (128.9) — | —
1883 | — 82 |[125.9| — 121 | 122 — |97.097.0/93.01/91.96| — | — |87.7| 98 86 — —_— —_ - = - 89 |118,3| — -
1884 | — 76 | 1141 — 114 | 112| — |98.0/94.0/87.42|88.08| — | — [84.7| 93 85 — = - = - = 91 (113.2) — —
1885 | — 72 1107.0| — 108 | 110| — |86.5|91.0/82.68/84.64) — | — [80.9/ 84 80 — = | —_ | - -] = 87 |110.5| — —_
1886 | — 69 |101.0f — 101 | 106| — |86.0/900.0/81.95(84.11| — | — [79.6| 78 i g it S S]  F-g b] cpi ¥1 17 89 [108.9| — | 100
1887 | — 68 98.8] — 103 | 102| — |81.0/88.0|79.58/79.62| — | — |[77.9] 77 Vi e el (R R B 91 [105.5| — | 102
1888 | — 70 |101.8] — 105 | 107| — |82.0/89.0(81.19\76.78| — | — [77.3| 81 77 —_ = = = -] = 86 |107.4| — 95
1889 | — 72 | 103.4| — 113 | 111| — [85.0/91.0{82.58/80.49| — | — |78.2] 84 i — = | = | == = 101 |117.1] — | 104
1890 | — 72 | 103.3] — 111 | 111) — |85.0/92.0 83.28'81.7‘.‘. 101.4105.4| 71.9| 84 7 —| 91.6/112,9(102.0| — [110.8| 100 {105.3| — | 107
1891 | — 72 |106.9] — 113 | 109{ 99.6|83.0/90.0(79.25(76.81|100.9(104.2 71.4| 87 78 —| 96.1{111,7/103.86] — (108,56 198 | 94,5 — 97
1892 | — 68 | 101.1| 103.9, 105 | 106| 94.278.5| 88.0(77.43/76.87/100.3/101.6| 68.0| 78 74 —_ gg.o 106.1|101,7| 78 [102.8| 102 | 91.8) — | 112
1893 | — 68 99.4| 00.3| 103 | 104| 97.6|77.0/88.0/76.73/76.18| 98.8 104.6/65.9| 78 75 —_ .6/105.6(104.6| 75 |102.6| 105 | 85.0) — | 122
1894 | — 63 93.5| 94.9 96 96| 89.4/72.0/88.0(71.81|71.97| 98.4| 97.0/61.2| 73 72 97| 83.3| 96 1| 99.5| 67 | 97.2] 102 | 74.9| — | 115
1895 | — 62 90.7| 92.1 94 94| 84.4/67.5/83.0/71.04|72.83| 98.3| 92.0 63.1/ 71 72 98 81.5| 93.6) 907.2| 64 | 95.6,' 140 ' 76.0) — | 125
1896 | 90.0, 61 | 88.2) 91.7 93 | 91/ 82.2(67.0]88.0(70.96/69.02| 98.0| 91.2/62.3| 72 | 71 94| 74.3| 90.4| 04,9 59 | 92.5| 110 | 92.2| — | I20
1897 | 91.56| 62 90.1| 95.5 91 92| 83.466.0/ 81.0(70.42/67.80| 97.5| 94.9|52.6| 74 72 96| 72.5| 89.7| 96.4) 61 | 92.2| 113 | 92.5| — | 131
1898 | 89.0| 64 93.2| 99.5 93 95| 87.6,67.5/81.0(74.49 69.09, 98.9,102.2|59.8/ 77 75 97| 77.8| 93.4| 99.4| 66 | 96.1 96 | 89.5| — | 137
1899 | 93.0, 68 092.2| 95.4 99 | 108| 95.6|72.5(86.0|79.77|75.56| 97.3106.2|63.2| 81 76 97| 85.2101.7/100.6; 72 [100.1 96 | 80.9;, — | 168
1900 |110.0{ 75 | 100.0| 100.0{ 113 | 110[102.4|77.0|87.0/86.47|75.10| 98.6|112.4|84.7| 85 82 98| 91.4{110.5(102.9| 79 |108.2| 116 | 89.4| — | 157
1901 [106.0| 70 96.7| 100.4] 115 | 105| 95.8|71.5(83.5|79.65|72.73| 98.4/114.8/64 5| 82 80 99| 91.5/108 5(109.5( 76 [107.0| 110 | 97.4| 91.1| 140
1902 | 98.0| 69 96.4/ 101.0, 103 | 103| 94.2|71.0/84.0(76.75|74.10| 96.8/110.2/65.4| 84 78 99(101.9(112.9(116.8| 79 |109.0| 106 |105.1| 93.7| 152
1903 | 99.5| 69 96.9) 102.8| 103 | 104| 95.8(73.585.5(77.73|76.92| 97.1/107.1/62.0| 81 80 100| 99.5113.6(116.9| 79 [110.5 99 (104.9| 94.1| 164
1904 (102.0| 70 98.2| 102.4| 102 | 103| 95.2|73.0/85.0(80.05(76.07| 95.3(111.0/63.2| 83 82 101| 97.2/113.9(118.3| 79 |111.4| 101 | 89.0| 89.7| 157
1905 |104.0{ 72 97.6| 102.8| 108 | 109 95.8|74.5| 87.0|79.562(77.12| 96.7/115.2| 62.3| 85 85 99| 98.8/115.9(118.8| 81 (113.8| 110 | 91.0| 92.9| 173
1906 |109.0| 77 | 100.8| 102.0| 112 | 116/105.4| 80.2| 00.8(84.29|79.54| 97.4|124.9|66.2| 88 91 100/105.2(122.5{122.4| 84 (120.0| 129 | 94.8| 94.2| 180
1907 |115.0) 80 | 106.0| 105.0| 119 | 119(112.2|82.5| 91.7/87.96|83.72/100.0|131.5| 70.8| 91 95 103(109.9(129.5/128.0( 89 [126.2| 137 [102.1| 92.9| 196
1908 (111.6| 73 | 103.0| 107.5| 112 | 114/101.2|76.4| 87.8/84.55/77.88/102.3(125.6 69.2| 87 91 107(105.5(122.8/132.5| 80 (120.8| 138 (111.5| 96.5| 159
1909 [104.0| 74 | 104.1]107.6| 112 | 116|101.8|79.9 91.1(85.45(79.20|107.5/127.8|67.4| 89 94 108/111.9(126.5/140.3| 85 [121.2| 124 | 99.3| 99.8| 154
1910 |118.5| 78 | 108.8| 109.4| 117 | 122/108.2(85.1|94.6|86.55(82.12/109.8(128.9| 66,2 93 - 113(115.2(131.6/148.5| 90 [124,2| 122 [170.3| 99.7| —
1911 |114.0/ 80 | 109.4| 109.4| 128 | 127|118.8) — | — (87.85|83.44(117.2/130.9 - — 115(109.1/129.3|146.9| 87 |127.4| 129 (100.0{100.0f —
1912 (117.6| 85 | 114.9| 114.5/24.18a| — |117.8| — | — |89.85/83.54{119.7(189.1] — | — — 119(117.0|138.6(157.9| 92 |134.4| 137 (117.2/112.9| —
1913 |125.1| 85 | 116.5| 114.8/25.80a| — (116.0, — | — [00.05/83.80|121.8) — | — [ — —_ — — | — |[167.0/ 92 | — — |108.8({109.5| —
1914 [19.20 86 — | 116.8/25.690| —| — | —| —| —| —| —| — | —| = —_ —_ = = | — | 8| - e [l s
(1) Prezzi al 1° gennaio. — a) Calwer, al minuto,
PUBBLICAZI | Ministero delle Finanze. — Statistica. delle imposte
CAZIONI RICEVUTE di fabbricazione dal 1° luglio al 31 dicembre 1914.
Gellio Cassi. — Il. Mare Adriatico. Sua funzio-| — Relazione della Direzione Generale delle Impo-

ne attraverso i tempi, Collezione storica Villari. | ste dirette e del Catasto per lesercizio 1913-1914. —
Hoepli, 1915. i Roma, Tip. coop. Sociale, 1915.




