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li credilo fondiario in Italia.

L’ Istituto Italiano di Credito Fondiario.
Del c red ito  fond iario  in  g en e ra le , de lle  sue 

funzioni e d e lla  su a  im p o rtan za  econom ica, non 
c red iam o opportuno  p a r la re  : sono eose ben
note.

E ’ nostro  proposito  di s tu d ia re  invece il c re­
d ito  fond iario  nelle  sue a ttu a li  condizioni in 
I t a l i a ;  ved e rn e  il m ovim ento  ascensionale , r i le ­
v a rn e  le c a ra t te r is t ic h e , la  d is trib u z io n e  reg io ­
n a le , la  su a  com posizione, etc.

V ari essendo g li Is t i tu ti  che ta l fo rm a di c re ­
d ito  eserc itan o  da  poi a l p resen te , e d iv e rs i e 
non fac ilm en te  co m p arab ili i d a ti re la tiv i , cosi 
il  nostro  s tu d io  d o v rà  p ren d ere  l ’a sp e tto  dì una  
se r ie  di b rev i m onografìe r e la tiv e  a lle  in d i­
v id u a li condizioni di ta l i  is t i tu t i ,  e p re c isa -  
m en te : d e ll’ I s t i tu to  I ta lia n o  di C red ito  F on ­
d iario , d e lla  C assa d i R isp arm io  di B ologna, 
del M onte dei P asch i, de lla  C assa di R i­
sparm io  delle  P rov inc ie  L om barde , d e ll’O pere 
P ie  di S. P a o lo  di T orino , d e lla  C assa di R i­

sparmio di Verona, del Credito Fondiario Sardo 
di Cagliari (1).

Naturalmente a seconda dell’importanza delle 
operazioni compiute da questi vari istituti e delle 
somiglianze o diversità dei loro procedimenti, 
tali monografie — anche, del resto, in conside­
razione dei dati che è possibile ottenere — 
avranno diversa importanza ed estensione.

#
* #

Qui, oggi, com inciam o dal d a re  n o tiz ia  d e l­
l’a t t iv i tà  d e ll’ I s t i tu to  I ta lia n o  d i C red ito  F o n ­
d ia rio  av en te  sede in  R om a, il q u a le  è, f r a  q u a n ti 
ese rc itano  ta le  fo rm a di cred ito , il p iù  ra p p re ­
sen ta tiv o  e quello  che h a  certo  p e r  s è 'i l  m ig lio re  
av v en ire , sebbene r im a n g a  secondo a lla  C assa 
di R isp arm io  di M ilano, p e r le c ifre  r ig u a rd a n ti  
il v a lo re  delle  c a r te lle  fond ia rie  in  c ircolazione, 
per l ’au im o n ta re  dei m u tu i a n n u a li e deg li e s i­
s ten ti, come si può desum ere  d a lla  ta b e l la  se­
guen te , che, sebbene  r ife re n te s i a l 1911, può 
d a re  g iu s ta  id e a  d e ll’ im p o rtan za  re la t iv a  d e ll’a t ­
t iv i tà  dei v ari I s t i tu t i :

(1) R icordiam o che hanno  ancora in corso di liqu idaz ione , 
operazioni d i credito  fondiario  il Banco d i N apoli, il Banco 
di S icilia  e il Banco d i S. Spirito  di Roma.

I S T I T U T I G uarentigie
ipotecarie

o

V alore delle 
carte lle  fondiarie

(0

Am m ontare 
dei m utu i fatti 

d u ran te  l ’anno 191J
(>)

A m m ontare 
m utu i esis ten ti 

31 dicem bre 1911
io

Cassa di Risparmio di Bologna . 60.889 38.948 7.974 38.153
» di Milano. . 334.552 167.276 25.420 162.639
» di Verona. . 19.571 1C.003 3.174 15.696

Credito fond. sardo.......................... 3.767 1.840 310 1.799
Istituto Italiano di Cred. fond. . 368.550 129.406 15.564 155.289
Monte dei Paschi .......................... 158.853 63.509 11.630 63.069
Opere pie di S. Paolo..................... 206.216 73.217 14.825 71.632

(1) In  m ig lia ia  d i lire.
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D obbiam  sub ito  r i le v a re  però  che, se dunque 
secondo, in rap p o rto  a lla  circo lazione delle  c a r ­
te lle  e de ll’am m o n tare  di m u tu i concessi an n u a l­
m en te  e deg li in essere , l’ Is titu to  Ita lian o  di 
C red ito  F o n d ia rio  è prim o a l r ig u a rd o  delle  
g u a r e n tig ie  ip o te c a r ie  re la tiv e  a lla  circolazione 
delle sue c a r te lle ; p e r cui il rap p o rto  ira  a m ­
m o n ta re  delle g a ren z ie  ip o tecarie  e va lo re  delle  
ca rte lle , è m agg io re  per l’ Is titu to  del qua le  qui 
ci occupiam o, che per gli a l t r i  tu t t i .  Ciò è indice 
del d iscern im ento  che si pone nel conceder m utu i, 
e qu ind i de lla  sicu rezza  e av v ed u tezza  con le 
q u a li si compiono da  esso le operazioni.

E  ven iam o ad a n a liz za re , su lla  sco rta  de lla  
in te re ssan ti m a re laz ione  del d ire tto re  comm. G. 
C a lleg a ri a l C onsiglio di A m m in istraz ione  per 
l ’esercizio 1913, di proposito , più m inu tam en te , 
le  operazioni d e ll’ Is titu to  I ta lian o  di C redito  
F ond iario .

Ecco in tan to  ne lle  sue c ifre  estrem e più ra p ­
p re sen ta tiv e , l’a t t iv i tà  de ll’ Is titu to  fin dal suo 
nascere . L a  p rim a  co lonna ra p p re se n ta  i to ta li  
delle operazion i com piute  d a lla  fondazione fino 
a l 31 d icem bre  di ciascun an n o ; la  seconda quelle  
com piu te  in  ciascun ese rc iz io ; la  te rza  il to ta le  
dei c red iti ip o teca ri a lle  fine di ciascun esercizio 
an co ra  esis ten ti :

T otale M utui C red iti
Anni in u t  u i stipu la ti ipotecari

s tipu lati annualm ente esisten ti
Lire L ire Lire

1891 1.198.000 1.198.000 1.195.058,34
1892 9.543.500 8.345.500 9.444.174,73
1893 21.250.500 11.707.000 20.765.801,62
1894 33.842.500 12.592.000 32.353.855,92
1895 45.980.000 12.137.500 43.149.708,39
1896 54.023.000 8.043.000 50.331.910,66
1897 60.525.000 6.502.000 55.039.832,21
1898 72.766.000 12.241.000 65.633.679,45
1899 79 991.500 7.225.500 70.869.894.93
1900 89.185 500 9.194.000 78.130.246,64
1901 97.081.000 7.895.500 82.290.849,48
1902 107.502.000 10.421.000 88.614.087,03

1903 114.504.000 7.002 500 90.761.026,14
1904 124.726.500 10.222.500 97.526.912,99
1905 134 046.500 4.320.000 101.178.962,88
1906 147.262.500 13.216.000 103.681.263,49
1907 161.311.500 14.049.000 112.501.853,62
1908 177.824.500 11.513.000 124.662.662,56
1909 195.077.300 17.252.800 133.626.140,36
1910 214.512.800 19.435.500 146.899.294,23
1911 230.076.300 15.563.500 155.288.686,17
1912 244.283.050 14.206.750 164.891.802,27
1913 259.485.500 15.202.500 176.046.187,15

L ’a t t iv i tà  d e ll’Is tH u to  ev id en tem en te , ha  av u to  
un rap ido  sv iluppo . L a lieve  depressione ve rifi­
c a ta s i ne ll’u ltim o tr ien n io , non può m e ra v ig lia re , 
quando  si m e tta  in co rrelazione a lle  condizioni 
econom iche g en e ra li del periodo.

#
# #

Come è r isa p u to , la  g ra n d e  im p o rtan za  deg li 
i s t i tu t i  di c red ito  fond iario  s ta  nel fa tto  di po­
te re  fa c ilita re  e m ig lio ra re  le  condizion i de lla  
p ro p r ie tà  fo n d ia ria , col concederle a  condizioni 
eque, s ia  dei m ezzi di m ig lio ram en to , s ia  di p e r­
m e tte re  a i p ro p r ie ta r i la  d isp o n ib ilità  di som m e 
liqu ide  delle  q u a li, in  d a te  circostanze, possono 
a v e re  bisogno.

Q uei due d iv e rs i fini vengono, p e r com plesse 
c ircostanze, p iù  o meno fac ilm en te  ra g g iu n ti. 
Ind ic i de lla  m ag g io re  o m inore r iu sc ita  delle  
operazion i in  ta l  senso riescono da  u n a  p a r te :
a) i d a ti che si riferiscono  a lle  som m e d es tin a te  
ad estinz ione  di oneri p receden ti in  rap p o rto  al 
to ta le  di que lle  m u tu a te ;  b) q ue lli che si rife ­
riscono a ll’e n ti tà  delle  conversion i del saggio  
d’ in te resse  su lle  c a rte lle  che ra p p re sen tan o  il 
m u tuo  dell’ is ti tu to  di c red ito  fon d ia rio : d a l­
l’a lt ra ,  le condizioni di m ercato , o ssia  di « com­
m e rc ia b ilità  » de lle  c a r te lle  in questione.

Al prim o r ig u a rd o , ecco q u es ta  in te re ssan te  
ta b e l la :

ANNI
T o t a l e  

m u t u i  s t i p u l a t i

L i r e

S o m m e  d e s t i n a t e  a d  e s t i n z i o n e D I O N ERI

Percentuale
i p o t e c a r i

L i r e

r e l a t i v i  a  c a n o n i  

L i r e

T o t a l e

L i r e

1904 i 0.222.500 3.141.900 68.808 3.210.708 31.40 7 ,

1905 9.320.000 5.391.845 108.155 5.500.000 5 9  7 »

1906 13.216.000 9.247.108 18.353 9.265.461 70 7 ,
1907 14.049.000 3.668.765 155.935 3.824.700 27 7»
1908 16.513.000 4.194.154 37.898 4.232 052 26 7»
1909 17.252.800 7.959.480 286.409 8.245.889 4 «  7 «

1910 19.435.500 8.733.106 . 111.258 8.844.364 46 7 ,
1911 15.563.500 7.197.662 49.475 7.247.137 4 7  7 »

1912 14.206.750 6.725.070 73.441 6.798.511 48 7»
1913 15.202.500 6.833.486 156.058 6.989.544 46 7„

Totale 144.981.550 63.092.576 1.065.790 64.158.366 44 7»

L e percen tu a li e lev a te  ind icano  che in  ta l j E ’ d a  specificare  che n e lla  ta b e l la  sop ra  ripor-
senso l ’op era  d e ll’ Is titu to  di cui ci occupiam o ! ta ta ,  re la tiv a  a lle  som m e im p ieg a te  ne ll’estin-
riu sc ì a ltam en te  proficua. | zione di p a ss iv ità  ip o tecarie , sono com prese an-
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che le  trasfo rm azio n i di m u tu i a  sagg io  d’ in te ­
re sse  m inore , le  qu a li am m on tarono  (1) :

1904 L. 24.780
1905 » 1.411.000
1906 » 6.230.000
1907 » 662.000
1908 » 760.500
1909 » 3.173.300
1910 » 2.055.170
1911 » 603.934
1912 » 132.579
1913 » 33.636

Totale L. 15.086.899

In o ltre  le p a ss iv ità  ipo teca rie  in L. 63.092.576, 
e s tin te  nel periodo 1904-13, si d is tin g u ev an o  
cosi a l r ig u a rd o  del sagg io  n e tto  d ’ in te re sse  da  
cui e rano  g ra v a te :

Dal 4 al 6 °/4 L. 47.489.456
Dal 6 all'8 %  » 10.389.693
Dall’8 al 10 °/0 » 1.187.530
Saggi non determinati » 4.025.897

Totale L. 63.092.576

E  il v an tag g io  per ta l  modo r ise n ti to  d a lla  
p ro p r ie tà  fon d ia ria , r e s u lta  anche p iù  ev iden te , 
quando  si rico rd i che la  m ag g io r p a r te  delle  p as­
s iv ità  furono dim esse con m u tu i a l 3 ,5 0 % - ^n ' 
vero  su un to ta le  di m u tu i per L . 144.981.550, 
se ne conclusero  L . 38.626.750 a l 4 °/0 e ^ re  
106.354.800 a l 3 ,5 0 % - L a  n u o v a  in d ag in e  accu­
ra ta m e n te  com piu ta  dal d ire tto re  prof. C a lleg a ri, 
che è anche e v a len te  econom ista , offre un  e le ­
m ento  di p recipuo  in te re sse  p e r  la  v a lu taz io n e  
del benefìcio che v iene  t r a t to  d a lla  p ro p rie tà  
fo n d ia ria  p e r effetto del c red ito  m e rita to  d a  un 
Is t i tu to  o rg an izza to  come quello  del qu a le  ci 
occupiam o.

D al 1899 l ’ Is titu to  non concluse p iù  m u tu i al 
4 V2°/0, m a solo al 4 e a l 3 V2%> e p rec isam en te  :

a l 4 per cento al 3 1/* per cento

Anni Num . Im porto Num. Im porto

1900 117 9.194.000 — —
1901 1 0 2 7.895.500 — —
1902 108 10.421.000 — —
1903 98 4.174.000 29 2.828.000
1904 21 753.000 73 9.469.500
1905 3 2 2 .0 0 0 129 9.298.000
1906 1 8 .0 0 0 139 13.208.000
1907 4 1.453.000 171 12.596.000
1908 71 10.035.000 95 6.478.000
1909 2 1 2.521.000 114 14.731.800
1910 2 385.000 191 10.050.500
1911 — - — 192 15.563.500
1912 118 8.251.250 92 5.955.500
1913 175 15.198.500 1 4.000

(1) V. R elazione cit. pag. 12 e segg.

De concessioni di m u tu i fa tte , fin qu i d a ll’I s t i ­
tu to , ascendevano  a l 31 d icem bre  1913 a  lire  
17.580.960,16 così r e p a r ti te  r isp e tto  a i sa g g i di 
in te re sse  :

D al 4 7 S a l 4 % L. 2.692.101,20
D al 4 Y2 a l 3 V2% » 10.052.374,12
Dal 4 al 3 >/,% » 4.836.484,34

L. 17.580.960,16

#
# *

A l r ig u a rd o  delle  condizioni d i r e n d i ta  delle  
c a rte lle , l ’ Is titu to  I ta lia n o  di c red ito  fond iario  
— com ' è ben risa p u to  — segue il rigo roso  c r i­
te rio  di non fo rzare  m ai il m ercato , e ciò, n a ­
tu ra lm e n te , a  tu t to  in te resse  dei m u tu a ta r i.

Così, d a te  le non buone condizioni fin an z ia rie  
delle  p iazze ita lia n e  (a l p a ri del re s to  de lla  m a g ­
g io ranza  delle este re ), l ’Is titu to  potè co llocare  
nei due u ltim i ann i un  lim ita to  num ero  di c a r­
te lle  3 1?2°/0, e d o ve tte  invece  r ic o r re r e -a  quelle  
4 °/o- lu  ta l  gu isa  operando  sa lv a g u a rd ò  g li in te ­
ressi dei m u tu a ta r i,  perchè se avesse  em esso c a r­
te lle  3 Va% quando  il saggio  co rren te  m edio del 
m erca to  e ra  superio re , a v reb b e  dovu to  em e tte r le  
di assa i so tto  a lla  p a r i :  e in  ta l  caso m en tre  
l ’ in te resse  e ffe ttivo  sa reb b e  s ta to  sem pre supe­
rio re  a l 3 7s%» d’a lt ro  can to , i m u tu a ta r i,  a v re b ­
bero  anche  av u to  la  p e rd ita  in  cap ita le , d a ta  
d a lla  d ifferenza fra  il v a lo re  n om ina tivo  dei 
tito li , o il corso di q u e lli a l 4 °/0 e il m inore corso 
di q u e lli a l 3 ‘/«Vo­

l i  collocam ento, nel 1913, si lim itò  per le c a r ­
te lle  3 '/2 %  a  sole 2696 u n ità ;  p e r q u e lle  4 %  
sa lì a  25.210 risp e ttiv a m e n te  per L. 1.348.000 e 
per L. 12.605.000 nom inali. I corsi delle  prim e 
osc illavano  fra  448,12 e 459,87 ; per le seconde 
f ra  488,67 e 494,80.

L a  circolazione delle  c a r te lle  nel 1913 fu la  
seguen te  :

C arte lle  in
ciré, a l 10 gen- 4V*% 4% 3 W/o T otali

* n a io  1913. 13.574 97.018 169.795 280.387
V endu te  nel 

1913. . . . — 24.736 1.934 26.670

13.574 121.754 171.729 307.057

In  com plesso, ten u to  conto de lle  circostanze, 
l’a t t iv i tà  de ll’ I s t i tu to  anche in  questo  cam po fu 
soddisfacen te  e corrispose  d eg n am e n te  a l l ’ in te l­
lig en za  d e lla  d irez ione .

*
# #

U n u ltim o  cenno. V ogliam o ric o rd a re  la  d i­
s tr ib u z io n e  p e r reg io n i dei m u tu i s t ip u la ti d a lla  
fondazione d e ll’ I s titu to  fino a l 31 d icem bre  1913, 
d is tinguendo  q u e lli concessi su  fondi ru s tic i, d a ­
g li a l t r i  su i fondi u rb a n i:
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M utui s tip u la ti 1891-1913

SU FO N D I RUSTICI
- . '

SU FONDI URBANI T O T A L E

R E G I O N I -cd

ed Lire
*3

e
ed Lire

-ed

Ced Lire
Valore cauzionale 

originale

<y o *

Piem onte.......................... 15 853.500 4 215.000 19 1.068.500 2.445.812
L i g u r i a .......................... 5 34.000 16 1.985.000 21 2.019.000 4.253.740
L o m b a rd ia ..................... 9 793.000 9 848.500 18 1.641.500 3.310.800
V e n e t o .......................... 59 9.034.000 15 431.000 74 9.468.000 19.203.833
Em ilia................................ 112 7.607.000 17 322.000 129 7.929.000 16.207.118
Toscana .......................... 29 7.830.000 14 992.500 43 8.822.500 17.794.638
M a r c h e .......................... 144 4.963.500 25 535.000 169 5.498.500 11.454.325
U m b r i a .......................... 120 5.609.500 5 117.500 125 5.727.000 12.166.875
L a z io ............................... 125 14.280.600 395 56.764.000 520 71.044 600 146.974.594
Abruzzi e Molise. . . 84 3.915.900 13 284.500 97 4.200.400 8.746.588
C a m p a n ia ..................... 278 14.264.500 529 50.724.500 807 64.989.000 139.609.509
Puglie................................ 450 38.187.800 152 3.849.750 602 42.037.550 86.614.050
Basilicata.......................... 67 5.776.000 11 249.000 78 6.025.000 12.626.623
C a la b ria ........................... 131 6.220.000 16 379.500 147 6.599,500 13.818.552
S ic ilia ................................ 210 16.256.500 120 5.628.000 330 21 884.500 45.097.740
Sardegna........................... 16 367.000 16 164.000 32 531.000 1.140.880

Totale. . . 1.854 135.992.800 1.357 123.492.750 3.211 259.485.550 541.495.677

D a q u e s ta  ta b e l la  ap p are  che per i m u tu i 
su fondi ru s tic i soli di g ran  lu n g a  in p reva lenza  
le P u g lie  r isp e tto  a lle  a l t re  reg ion i, vengono 
qu ind i la  S ic ilia , il L azio  e la  C am pan ia . Al 
r ig u a rd o  di m u tu i g a ra n t i t i  da  fondi u rb a n i il 
prim o posto sp e tta  a l L azio  cui tien  d ie tro  assa i 
v ic ina  la  C am pagn ia , lo n tan issim a poi la  S ic ilia  
e più la  L ig u ria .

C om plessivam ente considerando  m u tu i su fondi 
ru s tic i u rb an i, rim angono  an co ra  in te s ta  il L azio  
e la  C am pan ia  con circa  71 e 65 m ilioni r is p e t­
tiv am en te .

N el 1913, in p a rtico la re , si ebbero  86 m u tu i 
su fondi ru s tic i p e r L. 7.857.000 e 90 su fondi 
u rb an i per L. 7 .345.000; cosi d is tr ib u it i p e r  r e ­
g ioni :

SU FO N D I RUSTICI SU PONDI URBANI T O T A L E

R E G I O N I o&
0>
| Lire

O
Si
<U
5 Lire

o
>i
(V
s Lire

Valore cauzionale 
originale

S 55 Ä

Piem onte.......................... l 400.000 1 400.000 800.000
L i g u r i a .......................... l 7.500 lo 10.000 2 17.500 36.200
L o m b a rd ia ..................... — — — — — — —

V e n e t o .......................... 3 1.088.500 4 70.000 7 1.158.500 2.333.080
Em ilia................................ 6 1.096.000 — — 6 1.096.000 2.150.000
Toscana ...................................................... — — 1 10.000 1 10.000 28.600
M a r c h e ..................................................... 6 263.500 1 25.000 7 288.500 595.000
U m b r i a ..................................................... 10 1.143.000 — 10 1.143.000 2.310.600
L a z io ................................................................ 2 255.090 30 3.933.500 32 4.188.500 8.663.800
Abruzzi e M olise .  .  . 3 53.500 1 10.000 4 63.500 167.000
Campania ..................................................... 12 396.500 32 2.320.500 44 2.717.000 5.808.540
P ug lie ................................................................ 2 2 2.042.000 10 327.500 32 2.369.500 4.947.000
Basilicata ...................................................... 3 344.500 — — 3 344.500 749.000
C a la b r ia ..................................................... 2 90.000 — — 2 90.000 181.500
S icilia ................................ 15 677.000 9 621.000 24 1.298.000 2.658.600
Sardegna ..................................................... — — 1 18.000 1 18.000 42.800

T otali . . . 86 7.857.000 90 7.345.500 176 15.202.500 31.472.320
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C oncludendo q u ind i, i d a ti che ab b iam o  a s ­
sun to  come indici de lla  m agg io re  o m inore im ­
p o rtan za  econom ica e sociale  d e ll’a t t iv i tà  deg li 
I s t i tu t i  di c red ito  fo n d ia rio ; ci s tan n o  a p ro ­
v a re  a l r ig u a rd o  d e ll’ Is titu to  da  no i considera to  
ch ’esso h a  fe licem ente opera to  d a lla  su a  fonda­
zione ad  oggi.

R oberto A. M urray .

— -'W   — A A — A A — ^  <V>       v—w w - w ^ v v — —v v — —✓ v - w - w ^ w - w ^ '

il caso della Mediterranea.
Uno strano lamento ed un’assurda proposta.

Le v icende de lla  M e d ite r r a n e a  sono s ta te  ad 
e su b e ran za  d iscusse anche in questi u ltim i tem pi, 
perchè  a b b ia  a  rifa rsen e  qu i la  s to r ia , che del 
re s to  si r iep ilo g a  tu t t a  nel n a tu ra le  rib asso  delle 
azióni, dovu to  a l c a ttiv o  andam ento  d e lla  az ienda, 
a lle  incogn ite  che so v rastan o  a l fu tu ro  re su lta to  
di co struzion i fe r ro v ia r ie , a lla  v a lu ta z io n e  di t i ­
to li di investim en to .

Non è invero  la  p rim a  anon im a che cade in 
sim ile  dolorosa co n tin g en za ; non è un caso unico, 
nè  eccezionale, non è infine la  fo rtu n a  del paese 
che s ia  connessa al d isg raz ia to  re tro ced e re  de lla  
v i ta  di u n a  az ien d a  che fu p ro sp era , m a che 
oggi ev id en tem en te  scon ta  o le conseguenze dei 
suoi e rro ri o le a v v e rs ità  di una  in d u s tr ia  non 
più re d d itiz ia . Ciò, rip e tiam o , accade le ta n te  e 
ta n te  Volte, e quasi q u o tid ian am en te  per ta n te  
im prèse , p u r un tem po  di buonissim e speranze , 
d a  non dovere  o po te re  so rp ren d ere  o p reoccu­
p a re  chi non vog lia  a d d ir i t tu ra  c re a rs i u n a  spe­
ciale  ossessione p e r ogni caso singolo.

L a M e d i te r r a n e a  invece form a in d u b b iam en te  
u n a  ossessione p e r a lcun i, i q u a li non cessano dal 
la m e n ta re : che un tem po i ti to li di q u e lla  C om pa­
g n ia  co stitu iv an o  un im piego  di buon pad re  di 
fam ig lia  (il che non vuol d ire  c e rto  che lo d eb ­
bano essere  p e r forza e te rn am en te ), che la  con­
sis tenza  p a tr im o n ia le  d e lla  a z ien d a  è m in a ta , 
che si t r a t t a  di tu te la r e  g li in te re ss i di ta n t i  
d isg ra z ia ti d e ten to ri di t i to li  co m p ra ti assa i 
c a r i ecc. ecc., quasiché  anche dei so lid issim i t i ­
to li di S ta to  non r ise rv a sse ro  ta lv o lta  le stesse  
dep lo revo li so rp rese. E v idenza  di u n a  ta le  os­
sessione tro v iam o  anche in  un a rtico lo  di r e ­
cen te  ap p arso  n e lla  S ta m p a  di T o rino , nel q u a le  
si a fferm ano  p rincip i che non riu sc iam o  a  com ­
p ren d ere  e si invocano p ro v v ed im en ti che non 
sappiam o sp iegarc i.

L ’anonim o sc ritto re  d ep lo ra  che la  recen te  
a ssem b lea  d e lla  Socie tà  de lla  qu a le  ci occupiam o 
fosse p rev a len tem en te  c o s titu ita  d a  un po ten te  
is ti tu to  b a n c a rio : la  C om m erc ia le ', che av e v a , 
si dice, fa tto  in c e tta  di tito li, p ag an d o  anche un 
p rem io  p e r a c c a p a rra rs i la  m a g g io ra n z a  n e l­
l ’a n n u a le  convocazione deg li az io n is ti.

E  che? E ’ questo  un r e a to !
A noi p a re  la  cosa p iù  n a tu ra le  di questo  

m ondo e diciam olo  francam en te , anche  v a n ta g ­
g iosa  p e r g li az ion isti. L a  in c e tta  dei t i to li ,  s ia  
p u r  solo p e r  in te rv e n ire  a lla  a ssem b lea , se fosse 
s ta ta  fa t ta ,  anz iché  d a lla  so la  C o m m erc ia le , an-

che da  a l t r i  en ti b ancari o da  g ru p p i di az io n is ti, 
che hanno  invece p re fe rito  di s ta rsen e  colle m ani 
in  m ano e m o s tra re  so ltan to  a  p aro le  di a v e re  
in  g ran  cuore le  so rti d e lla  M e d ite r r a n e a ,  
a v re b b e  av u to  p e r effetto  n a tu ra le  ed ind iscu ­
tib ile  un ria lzo  delle  quo taz ion i, il che sa reb b e  
s ta to  benefico per gli az io n isti e p e r l ’az ien d a .

In o ltre  la  C om m ercia le , si dice, h a  p a g a to  un 
prem io di L. 0,50, 1, 1,50 p e r tito lo . F ra n c a ­
m ente non vediam o perchè  p e r  fa r  p iace re  a  
ehi n u lla  offriva, g li az io n isti av reb b e ro  dovu to , 
n e ll’anno  in  cui sono p riv i di d iv idendo , rinun-, 
c ia re  anche a  questo  lieve  ed im p rev isto  b en e­
ficio; ta n to  piiii che affidavano la  loro ra p p re ­
sen tan za  non g ià  ad  un prim o cap ita to , m a ad 
un is ti tu to  b ancario  di prim o ord ine, il qu a le  
non p o tev a  av e re  a lcun  palese  in te resse  di d an ­
n eg g ia re  m ag g io rm en te  le s o r t i . d e l l a . M e d ite r ­
r a n e a .  P erchè  g li a l t r i  is ti tu t i  non hanno  fa tto  
lo stesso? perché se ta n to  ten ev a n o  a lle  so rti 
d e lla  g ran d e  im presa  fe r ro v ia r ia , l’ h an n o  a b ­
b an d o n a ta  nel m om ento di m agg io re  im p o rtan za?  
perchè non sono s ta t i  a l t re t ta n to  a tt iv i , s c a l tr i  e 
generosi neU’a c c a p a rra rs i i t i to li  che occorrevano  
a  p re v a le re  n e lla  a ssem b lea?  E che vi è di so r­
p renden te  se avendo  in  m ano la  m ag g io ran za  
la  C o m m erc ia le  h a  nom inato  S indacò  d e lla  A/c- 
d ite r r a n e a  un proprio  valoroso d ire tto re ?  do­
v ev a  forse nom inare  un  C onsiglio  com posto dei 
d ire tto ri deg li is t i tu t i  conco rren ti?

Si scorge ne ll’artico lo  d e lla  S ta m p a  u n a  v o lta  
di piu la  rip e tiz io n e  d e lla  so lita  lam en te la  di 
cui si com piacciono g li sp ecu la to ri di borsa, 
quando g ridano  con tro  i successi dei r ib a s s is ti ,  
quasi che essi po tessero  av e re  rag io n e  dei r i a l ­
z is ti. se non si av v e ra sse  la  a ssen za  o la  in e rz ia  
di q u es ti !

Lo sc r itto re  d e ll’a rtico lo  rico rd a to  vuole  però 
an d are  ben o ltre , e oi se rb a  u n a  so rp résa , d av ­
vero  s tra b il ia n te , quando  invoca  u n a  in ch ie s ta  
g o v e rn a tiv a  o g iu d iz ia r ia  (per lu i fa lo stesso) 
che sp ie g h i il m is te ro  d e lla  M e d i te r r a n e a !  
U na in ch ies ta?  m a p erchè?  N e lla  assenza  di 
r e a t i  o di ogni p re su n ta  v io laz ione  di legg i, si 
può invocare  se r iam e n te  una  in ch ies ta , sol p e r­
chè g li affari di u n a  im presa  vanno  m ale  ed 
essa si tro v a , dopo ta n t i  an n i flo rid i, in c a tt iv e  
acque? M a a llo ra  q u a n te  a lt r e  in d u s trie , a i p rezzi 
di borsa di oggi, non dov rebbero  essere  benefi­
cate , secondo la  m e n ta li tà  d e ll’a r t ic o lis ta , d a l­
l ’eccezionale p rovved im en to  in q u is itiv o ?  E che 
p o treb b ero  fare q u e i poveri fu n z io n ari o m a g i­
s t r a t i  in q u ire n ti?  F a r  v incere  a lla  M e d ite r r a n e a  
la  causa  dei 50 m ilion i, o rm ai d e fin itiv am en te  
p e rd u ta ?  O dov rebbero  v ia g g ia re  co n tinuam en te  
su lle  re t i  fe r ro v ia r ie  d e lla  d is g ra z ia ta  im p resa  
per ren d e re  a tt iv o  anziché passivo  l’esercizio  
delle e s is ten ti ed in flu ire  cosi su lle  p rev ision i 
che si fanno per le  linee  ca la b re s i non an co ra  
a p e rte ?  0  dov reb b ero  in  q u a lch e  modo ass icu ­
r a r e  un esito  s icu ram e n te  red d itiz io  ad  a lt re  
operazion i de lla  socie tà  ?

N on v ’ h a  chi non v ed a  come in v o ca re  ed o t­
te n e re  u n a  in ch iesta , non s ia  che d a re  nuovi 
ap p ig li a l l ’opinione pu b b lica  p e r  in tim o rirs i e 
p rovocare  m ag g io r panico n e lla  q uo taz ione  dei 
ti to li. E ’ ren d e re  un  c a ttiv o  se rv iz io  a lla  im ­
p resa  che si vuol sa lv a re , la  q u a le  deve invece
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tro v a re  in  sé s te ssa  e nelle leg g i v ig en ti, i 
mezzi e le  forze per ad d iv en ire  ad un asse tto  
quale  r iten iam o  ed au g u riam o  prossim o. F in iam o  
u n a  v o lta , con q u es ta  e sa g e ra ta  m an ia  delle in ­
ch ieste  e de lle  tu te le  g o v e rn a tiv e  e g iu d iz ia rie , 
che si invocano con ta n ta  leg g erezza  ad  ogni 
is tan te , anziché di fron te  ad  un vero  e proprio  
fa tto  eccezionale. I l ca ttiv o  andam en to  di una 
az ien d a  è un fatto  no rm ale , come lo è il buon 
andam en to  di a ltre . T roppo sa reb b e  che le so­
c ie tà  e le im prese  dovessero  tu t te  ed in ogni 
tem po, co stan tem en te  p rocedere n e lla  v ia  ascen­
sionale  !

P e r oggi abb iam o  vo lu to  so ltan to  lim ita rc i a  
porre  a rg in e  ad  una co rren te  a ssu rd a  e co n tra ria  
ad ogni buon senso, de lla  qu a le  non vogliam o 
in d ag a re  la  o rig ine , p e r non av e re  da  sco rgerla  
in  un p ro b ab ile  d is a p p o in tm e n t  di qualche  
gruppo che si è v is ta  s fugg ire  la  spe ran za  della  
m ag g io ran za  a lla  a ssem b ’ea. P rossim am ente  
tra tte re m o  dei m ezzi più raz io n a li coi q u a li la  
m assa deg li in te re ss a ti ne lla  M e d ite r r a n e a ,  
po trà , m ercè un po’ di buona vo lon tà , m ira re  
ad  u n a  sistem azione equa  e d ig n ito sa  nelle  a t ­
tu a li con tingenze.

La questione tramviaria
rom ana . ' 1

Dato che noi abb’amo respinto la soluzione della 
municipalizzazione completa e ci siamo dimostrati 
fautori della impresa unica privata, ci incombe l'ob­
bligo di dimostrare che vi è una soluzione che, ha 
svantaggi minimi in confronto di quelli che sono 
inerenti alla municipalizzazione; che vi è una forma 
di contratto che assicura al Comune, cioè al bilancio 
comunale ed ai consumatori, un reddito maggiore di 
quello che la municipalizzazione completa potrebbe 
dare.

11 Norsa nel suo interessante studio sul « Controllo 
sui pubblici servizi » pubblicato nella Riform a so­
ciale (anno 1913 nov.-dic.) cita un caso di conces­
sione senza termine fisso limitato con clausola di ri­
scatto: « Il concetto di questa concessione» dice il 
Norsa « è questo: la concessione non avrà termine 
« finché il concessionario soddisfi alle esigenze del 
« pubblico servizio, sia riguardo a qualità e modalità, 
« sia  riguardo a prezzo: all'ente pubblico spetta però 
« d i por termine alla concessione allorquando intende 
« di assumere l’esercizio diretto o quando il conces- 
« sionario non soddisfi alle esigenze del servizio ».

Normalmente il Comune non può ritirare la con­
cessione per passarla ad altro concessionario: l'A m ­
ministrazione del Comune di Chicago, si è però, pro­
prio per il servizio tramviario, riservata questa fa­
coltà garantendo, nel caso, al concessionario attuale 
un premio.

Questa tendenza alla concessione senza termine 
è sintomatica e ancora più sintomatica è quella fa­
coltà riservatasi dal Comune di Chicago. Sono sintomi 
di un riavvicinamento alla realtà dopo ì più vari 
tentativi nel campo della regolamentazione.

L 'im presa tram viaria ha un'utilità variabile, con il 
variare delle condizioni ambientali, dei miglioramene 
introdotti, eco. eco.; questa utilità non cessa per il 
solo fatto dello scadere di una concessione, e viceversa 
può cessare quando alla scadenza di essa manchino

decine di anni, cosicché nel primo caso il Comune, 
che ha in mano un solo dei coefficienti dell’Impresa 
(il potere sul suolo pubblico), deve sottostare, se vuole 
la continuazione del servizio, ad u r costo di ripro­
duzione enorme, mentre nel secondo caso non può 
imporne la cessazione ove l'Im presario trovi conve­
niente la sua continuazione, garantito come è da un 
contratto.

Oltre a ciò la concessione a termine, costringe l'Im ­
presa ad una determinazione degli ammortamenti su­
periore alla reale, o gliene permette una inferiore; 
con danno manifesto non solo dei successivi azionisti, 
ma benanco dei consumatori e del Comune, i quali 
tutti non sopportano il costo reale (costo di assicu­
razione compreso) della produzione, ma un costo ora 
inferiore, ora superiore ad esso.

Insomma il termine della concessione entra come 
un ostacolo che turba tutto l’equilibrio naturale della 
combinazione economica: ma oltre questa funzione 
un’altra il termine fisso ne ha, ed è quella di per­
mettere al Comune allo scadere della concessione di 
mutare i patti, ed è appunto la ragione che unita alla 
assoluta incapacità dei Comuni di ieri, di esercire, 
un ’azienda industriale, ha determinato la larga appli­
cazione di quel sistema.

La concessione senza termine fisso, è appunto la 
forma di concessione che vuole ovviare alla funzione 
di ostacolo dell'antica forma, pur conservando, anzi 
perfezionando, data la relativa possibilità da parte dei 
Comuni di esercire una industria, la sua funzione 
utile: funzione che il Comune di Chicago poco fidu­
cioso nella capacità industriale del Municipio, ha vo­
luto ancor più perfezionare riservandosi il diritto non 
solo di assumere lui il servizio, ma di passarlo ad 
altro concessionario.

È questa la vera forma di concorrenza che si basa 
su posizioni economiche: mentre concorrenza non è 
ad esempio quella che l’A. T. M. fa alla S. R. T. 0. 
La concorrenza è sinonimo di libertà: nel contratto 
di Chicago libertà conservano e concessionario e Co­
mune e tutte le altre Imprese tramviarie, che pos­
sono quando che vogliono offrire al Comune migliori 
condizioni, determinando così la traslazione della con­
cessione al migliore offerente.

Quale è infatti in ultima analisi l'effetto della con­
correnza? È la selezione dei produttori; e questa 
forma di contratto non selaziona eon la concorrenza 
pontenziale tra Imprese, gli Impresari? i produttori?

Il Comune concede l’uso del suolo pubblico al mi­
gliore offerente, avvertendolo però che alla presen­
tazione di un offerente ancora migliore, l’obbligherà 
a cedergli la sua impresa, assicurandogli natural­
mente il riscatto al valore reale.

In questo valore si dovranno comprendere natu­
ralmente anche le posizioni di. monopolio relative, 
che l'inettitudine o la frode degli amministratori pub­
blici avesse assicurato al primo concessionario: alla 
libertà è connessa la responsabilità ed è quindi pie­
namente conseguente che i cittadini sopportino i danni 
di una inetta amministrazione: e sarà sempre per 
essi più vantaggioso il riscattare apertamente mono- 
poli che lasciarli accumulare o che riscattarli sotto 
via a ben più caro prezzo.

Non si sono accorti i cittadini romani, quanto loro 
è costato e costa il togliere alla S. R. T. 0 . quelle po­
sizioni economiche che aveva acquistato attraverso 
l’inette amministrazioni susseguitesi al Campidoglio 
dal 1895 in poi?

Prendendo come punto di partenza il 1908, il r i­
tardo della costruzione delle nuove linee, la mancata 
costruzione di altre linee necessarie, la continua­
zione nella sperequazione delle tariffe, i conseguenti 
monopoli dei proprietari di case e di terreni, lo sanno 
i cittadini romani quanto sono costati e costano loro? 
Altro che il riconoscere le posizioni acquistate della 
S. R. T. 0. ! Perchè i redditi ad essa tolti non sono 
certo andati ad impinguare quelli dei cittadini o del(1) C ontinuazione e fine, vedi a . 2083 del 5 aprile  1914.
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Comune: sono semplicemente sfumati perchè i suoi 
impianti, i suoi materiali sono diventati meno utili. 
Le azioni sono ribassate di valore, anzitutto per questa 
ragione, e in secondo luogo, perchè è venuta a.m an- 
care la probabilità di uno. sviluppo della impresa, tale 
da rendere il materiale più utile.

Un Comune che sappia ottenere il continuo ribasso 
di prezzo, con il ribasso del costo, può evitare che 
le azioni delle società concessionarie, raddoppino o 
triplichino il loro valore iniziale, assicurando cosi gli 
incrementi dei redditi ai consumatori, ma nessun Co­
mune può riuscire a togliere al concessionario po­
sizioni economiche favorevoli acquisite senza sobbar­
carsi ad un costo: infatti il concessionario troverebbe 
convenienza una volta che il Comune avesse mostrato 
la sua decisione, a cedere le sue posizioni a qua­
lunque prezzo, ma non le cederà che al prezzo che 
costituisce per il Comune il costo di riproduzione, 
fidando troppo nella capacità economica di esso che 
dovrebbe data l ' inferiorità della sua posizione cedere: 
il Comune invece spesso si sobbarca al costo di ri- 
produzione che data la sua posizione iniziale infe­
riore è enorme, in nessun modo migliorando la sua 
condizione generale, in quanto al miglioramento dì 
posizione nei riguardi del concessionario, corrisponde 
un peggioramento diffuso su tutto l'organismo del 
Comune, peggioramento che per non essere visibile 
a occhio nudo, non è meno efficiente.

Questa non è questa una inferiorità della forma di 
concessione da noi studiata: è una condizione co­
mune a tutte le forme di concessioni e anzi in queste 
è subdola e quindi più pericolosa in quanto non 
mette in moto le forze adattate a prem unirsene.

Per tutte le ragioni dette ci pare questa una forma 
di concessione che merita di essere presa in con­
siderazione, come quella che riducendo al minimo 
quegli inconvenienti per oni Si invoca la municipa­
lizzazione, ha su questa indiscutibili pregi di agilità 
e di libertà: è questa la forma che esclude il mono­
polio pubblico e quello privato, e che quindi garan­
tisce, ai consumatori il messime di reddito.

Nel caso nostro all’immediata applicazione dellacon- 
cessione in parola vi è l’ostacolo del termine della 
concessione della S. R. T. 0 . che può pretendere il 
pagamento dei lucri cessati, per i sette anni che man­
cano allo scadere della concessione: ostacolo che po­
trebbe essere senza costo vinto solo se si offrisse 
alla §. R. T. 0 . la garanzia di non ritirare la conces­
sione senza termine prima del 1920 garantendosi però 
la costruzione di una rete estesa quale secondo le 
facili previsioni sarà necessario avere nel 1920: questo 
per evitare la costituzione di un monopolio che ren­
derebbe costosa allo scadere della garanzia, l’effettiva 
utilizzazione della facoltà di riscatto.

Con questo sistema il Comune non assume nes­
suna alea, conserva la sua piena jndipendenza quale 
non può certo avere quando eserciti direttamente 
un ’ industria.

Ma anche se questa soluzione non si trovasse ac­
cettabile, noi crediamo sempre più vantaggiosa la 
unificazione nella S. R. T. O. : il campo della regola­
mentazione battuto in tutti i sensi, attraverso le più 
goffe costruzioni economiche, ne offre di equilibrate 
e il costo di tutto il complesso sistema di vincoli rte- 
cessati è per molte di esse inferiore al costo della 
municipalizzazione.

Coesistenza dell’ A. T. NI. con la S. R. T. 0 .

XVII. — La terza soluzione consiste nel conser­
vare le due imprese attuali : ciò può farsi addivenendo 
o no ad un accordo, e nel primo caso varie possono 
essere le modalità e le combinazioni dell’accordo. Ve­
diamo uno per uno i vari casi.

XVIII. —  Coesistenza dell'A . T. M. e della S. lì . T. 0. 
senza accordo. — Proseguendo nella sua attuale linea

di condotta il Municipio affiderebbe alla A. T. M. la 
costruzione e l’esercizio delle nuove linee, ritirando 
a mano a mano le concesssioni provvisorie delle linee 
n. 7, 12, 14, 18. Riguardo a queste la linea che so­
stituisce la n. 18 è già in esercizio, e già costruita 
quella che sostituisce la 14 e parzialmente la 7. So­
stituire la linea 12 data la viabilità di Roma e i con­
tratti, non sarebbe certamente cosa facile:

Riguardo alle nuove linee l'A. T. M. ha un vasto 
campo da sfruttare nelle zone adiacenti a quelle già 
percorse dalle sue linee: ma queste nuove linee sus­
sidiarie avranno senza dubbio, malgrado il notevole 
incremento dei quartieri serviti, un rendimento mi­
nimo. in confronto delle attuali linee, cosi che abbas­
seranno rapidamente l'incasso medio dell'A. T. M.

Potrebbe l ’A. T. M. costruire la linea di circonval­
lazione, e le linee suburbane per collegare i quar­
tieri della periferia ultimi venuti con qualche zona 
percorsa da altre linee di tram w ays: perchè l’A. T, M. 
non può evidentemente costruire i prolungamenti delle 
linee della S. R. T. 0. perchè il traffico tramviario 
non può sopportare trasbordi, specie come nel caso 
nostro per brevi tratti di linee, nè quei quartieri pos­
sono in generale esser collegati al centro della città 
con linee completamente nuove, in quanto non é pos­
sibile al di qua di una certa zona periferica costruire 
due linee parallele.

Potrebbe ancora l’A. T. M. sviluppare la sua rete 
nei quartieri lungo il Tevere, quartieri che vengono 
svolgendosi e sistemandosi sia nei riguardi della edi­
lizia ehe della viabilità.

Questa condotta per lungaggini insite alle opera­
zioni delle aziende pubbliche, per le difficoltà finan­
ziarie della Cassa Depositi e Prestiti, verrebbe a do­
tare la città delle linee nuove entro un periodo certo 
non breve di tempo. L'A. T. M. nelle zone servite 
dalla S. R. T. 0. ne drenerebbe il traffico e potrebbe 
così per alcune linee almeno adottare la tariffa at­
tuale. La S. R. T. 0 . vedrebbe ancora e per questo 
drenaggio e per la minore, utilizzazione del suo ma­
teriale, decurtati i suoi redditi ed avvicinandosi lo 
scadere delle concessioni il servizio sarebbe il meno 
costoso possibile, anche a scapito della bontà di esso 
e tutte le cure della S. R. T. 0 . sarebbero dirette 
alla manutenzione del materiale per ottenere allo sca­
dere delle concessioni il massimo corrispettivo pos­
sibile, perchè solo un consigliere comunale può pen­
sare e credere che nel 1920 al Comune converrà ob­
bligare la S. R. T. 0 . a rimuovere tutti i materiali 
della sua industria dalle vie di Roma!

In questo periodo da oggi al 1920 continuerebbero 
le tariffe ad essere sperequate e la S. R. T. 0 . sa­
rebbe sempre più allontanata dalla possibilità di ri­
durre le tariffe: continuerebbero i cittadini romani 
ad avere un servizio tram viario deficientissimo: in 
poche parole tutti gli inconvenienti del servizio at­
tuale sarebbero aggravati ed estesi con l'estendere a 
tutta la città il sistema seguito fino ad oggi.

Riguardo ai redditi diretti, il versamento della 
S. R. T. 0 . al Comune, seguirebbe la parabola di­
scendente degli incassi, e questa diminuzione sarebbe 
difficilmente compensata dalle nuove linee dell’A.T.M. 
linee che non possono sperare un traffico come le 
attuali.

Giunti cosi al 1920 il Comune potrebbe teorica­
mente e legalmente costringere la S. R. T. 0 . a di­
sinvestire i suoi impianti ed a ritirare il suo mate­
riale.

Economicamente ciò non può fare perchè altissimo 
sarebbe il costo di riproduzione sia degli impianti che 
del materiale per quanto i perfezionamenti della tec­
nica abbiano ridotto i prezzi del materiale mobile e 
sopratutto del macchinario ; e per questo la S. R.T. 0 . 
può chiedere il riscatto ad un prezzo molto vicino al 
valore industriale, sicura di ottenerlo perchè non scin­
dendo mai nelle trattative gli impianti fissi del mate­
riale mobile, stringerebbe il Comune nelle sue posi­
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zioni in quanto un disinvestimento degli impianti 
fìssi troncherebbe per un periodo non breve il traf­
fico dèlia città trasformandola in un cantiere.

Quindi nel 1920 la posizione del Comune non sa­
rebbe molto più favorevole di quella attuale anche nei 
riguardi del riscatto, certo non tanto da essere con­
veniente il sopportare per ancora sette anni l'attuale 
insufficiente servizio.

Queste considerazioni mostrano ancora quale sia la 
forza dei contratti a termine e confermano quello che 
noi dicemmo in favore della concessione senza ter­
mine fìsso.

X IX .— Coesistenza dell'A . T .M .e  della S .R .T .  0. 
dietro accordo. — Varie sono le combinazioni di que­
sta soluzione: esamineremo quelle che ei, interessano 
praticamente cioè la conservazione dell’A. T. M. nelle 
misure attuali o la suddivisione tra  A. T. M. e S. li. 
T. 0 . delle linee tramviarie sulla base dei presenti 
nuclei.

Caratteristica comune delle due combinazioni sa­
rebbe, secondo i loro fautori, quella di conservare la 
concorrenza tra le due imprese con tutti i vantaggi 
conseguenti. Ciò è assolutamente: accordo e concor­
renza sono due termini anche etimologicamente an ti­
tetici e quello che ora è per la necessità di creare 
nuove linee, cioè la gara delle due aziende, non sa­
rebbe più che un ricordo quando per un periodo più 
o meno lungo si fossero tra A. T. M. e S. R. T. .0. 
determinate le rispettive zone. Dei vantaggi della con­
correnza non resterebbero che quelli che possono as­
sicurarsi realmente al momento delia stipulazione 
dei contratti: cioè tariffe il più possibile basse, com­
partecipazione a Comune. Tutti gli altri fattori di un 
buon servizio non sarebbero menomamente provocati 
o m antenuti dalla coesistenza delle due aziende: è così 
dura la lotta che nessuno vi si sottopone senza un 
possibile scopo da raggiungere.

Ma si dice: l'A. T. M. può servire di indice delle 
mutate condizioni di traffico e di costo: verissimo: ma 
con ciò? Anzitutto perchè l’indice dell’A. T. M. ab­
bia nei riguardi della S. R. T. 0. un valore superiore 
a quello di qualunque altra impresa tramviaria di 
altra città, occorrerebbe che l'A. T. M. e la S. R. T. 0. 
fossero omogenee, il che non è cosa facile ottenere 
a Roma: ma pur sorvolando su questo ostacolo perchè 
la S. R. T. 0 . dovrebbe concedere al Comune i redditi 
dovuti alTimprevedute minori spese, o a ll'im preve­
duto intensificarsi del traffico? Gli elementi prevedi­
bili tra cui l’imprevedibilità entrarono nella deter­
minazione dei patti contrattuali, perchè gli imprevi­
sti favorevoli, devono passare al Comune, e, si in ­
tende quelli sfavorevoli no? È vero o no che il 
Comune dell’A. T. M. si assume o rischi e proventi? 
Per quale recondita ragione economica può preten­
dere dalla S. R. T. 0 . solo i proventi?

Venti anni di successi hanno fatto dimenticare le 
alternative di Successi e di avversità che si verificano 
in tutte le industrie e sarà proprio quando meno se
10 aspetteranno che i Municipi si troveranno sulle 
spalle impianti inutili!

Suddividendo la rete tra  A. T. M. e S. R. T. 0. ciò 
non può farsi nel modo vagheggiato un tempo dal 
Comune: alla Società le linee periferiche, all'A. T. M. 
quelle centrali. Ciò contraddice alla funzione del ser­
vizio tramviario stesso che in una città come Roma 
consiste appunto nel collegare la periferìa al centro.

Neppure si può affidare ad una la parte alta della 
città e ad un ’altra la parte bassa; è così necessario
11 collegamento diretto delle due zone, che una solu­
zione simile aggraverebbe anziché risolvere la que­
stione: ed allora non restano che due soluzioni o al­
ternarsi di linee o suddivisione longitudinale: queste 
due soluzioni per l’ impossibilità di esaurire un ser­
vizio tramviario con linee parallele avrebbe infiniti 
inconvenienti: infatti o le due Imprese si accordano 
il percorso comune sulle rispettive linee, ed allora 
una sequela di norme per stabilire la precedenza, per

suddividere il personale di sorveglianza, i lavori dì 
manutenzione eoe., norme da cui nasce il comodo 
giuoco del palleggiamento delle responsabilità: o non 
si accordano ed allora impossibilità di un razionale 
ordinamento del servizio con duplicati di linee, pur 
non ovviando del tutto agli inconvenienti dell'altra 
combinazione per la necessità di frequenti incroci delle 
linee.

Questa soluzione porterebbe seco un notevole am­
pliamento deü’A. T. M.: a questo proposito vanno ri­
chiamate tutte le osservazioni che facemmo a proposito 
delle dimensioni delle Aziende Municipali.

11 mantenere l’A. T. M nella sua m isura attuale è 
ancoressa una soluzione pessima. Talasciando la que­
stione delle tariffe, chi non vede che il chiudere ogni 
possibilità di sviluppo all’A. T.M . ne produrrebbe la 
rapida rovina? Tutte le ottime qualità dell’attuale 
A. T. M. sono proprio la conseguenza dell’esistenza 
della questione tram viaria: sanno le due Imprese, sa 
tutto il personale che la vittoria della propria im­
presa avrà certo qualche effetto favorevole sui suoi 
interessi.

La rapida disorganizzazione dell’A. T. M. porte­
rebbe dopo un periodo di servizio cattivo all'assorbi- 
mento- di essa da parte della S. R. T. 0.: assorbimento 
che sebbene necessario per la rilasciata amm inistra­
zione dell’A. T. M. avverrebbe a condizioni onerose 
per il Comune.

Da qualunque parte si guardi questa soluzione ap­
pare una soluzione inacettabile.

XX. — Esaminata così la situazione attuale nei ri­
guardi delle varie soluzioni oggi possibili confrontia­
mola con quella del 1908 e con quella che con la so­
luzione (a) e (b-1) si sarebbe avuta.

La soluzione migliore attualmente è sempre quella 
che migliore era nel 1908: solo che allora era quella 
che di gran lunga superava le altre per convenienza, 
mentre oggi nel giudizio del Comune e dei cittadini 
(che è quello che conta, risponda o no alla realtà) il 
costo di riproduzione di questa soluzione è minimo: 
questo giudizio è fondato (con un semplicismo naturale 
nella folla, ma non nell'amministrazione comunale nè 
nella stampa) sugli ottimi risultati dell'A. T. M. do­
vuti al fatto che questa si è venuta a costituire in un 
vero monopolio che domani non sarebbe più possibile 
mantenere sia che sì addivenisse alla municipalizza­
zione completa, sia che si stipulassero nuove conces­
sioni.

Questo giudizio, effetto della soluzione (6-2) in 
questo senso può giovare che la S. R. T. 0 . è co­
stretta ad offrire patti migliori per entrare nella ra­
gione di scambio del Comune, ma può essere somma­
mente dannoso ove il semplicismo abbassi questa ra­
gione di scambio oltre al limite possibile date tutte 
le condizioni attuali di costo.

A ltra vantaggio di questa soluzione è che il Comune 
può, cedendo l ’A. T. M,, chiudere brillantem ente la 
sua gestione industriale e liberarsi così da ogni alea 
assunta.

Correlativo a questo vantaggio è l’ostacolo che alla 
unificazione nella S. R. T. 0. si troverà negli interessi 
collegati all’A. T. M.

Nei riguardi della municipalizzazione completa la 
posizione odierna è molto migliore che nel 1908 in 
quanto il nucleo dell’azienda è già formato con ottimi 
elementi: è quindi più facile la creazione della grande 
azienda municipale. Anche qui però correlativo al van­
taggio troviamo lo svantaggio cui già accennammo 
del pericolo inerente a ll’assorbimento da parte del mi­
nore del maggiore organismo.

Oltre a ciò la S. R. T. 0 . ha negli ultimi anni prov­
veduto a migliorare gli impianti fissi cosicché con il 
riscatto l’A. T. M. si troverebbe a dover provvedere 
per la rete esistente solo alla normale manutenzione 
e non sarebbe costretta a dare alla Sezione lavori 
d ’impianto  una estensione che ancor più ne indebo­
lirebbe l'organismo.
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Nei riguardi della coesistenza delle due Imprese 
(per chi ammette la convenienza di questo sistema) 
essa è già attuata e con un accordo si può ottenere 
il servizio completo sufficiente e perequato; senza ac­
cordo la coesistenza può durare fino al 1920, dopo 
nessun concessionario lascerà al Comune il potere che 
ha attualmente nei riguardi della S. R. T. 0 . data la 
interpretazione giudiziale dei contratti vigenti.

Con la soluzione (a) la questione sarebbe ormai ri­
solta sulla base delle posizioni del 1908 e quindi si 
dovrebbe solo vedere se il vantaggio ili posizione ot­
tenuto con la soluzione (b-2) è superiore al vantaggio 
reale ch'e con la soluzione (a) si sarebbe avuto: e di 
ciò abbiamo già detto.

Con la soluzione (b-1) tutti i vantaggi della solu­
zione {b-2) si sarebbero ottenuti solo attenuati dal 
fatto che l’A. T. M. non avrebbe raggiunto i punti 
tipici di monopolio della soluzione {b-2) e quindi i 
risultati meno brillanti non avrebbero permesso all’A. 
T. M. di costituirsi in un organismo così forte.

Però, dato che noi siamo convinti che la ragione 
di scambio del Comune e dei consumatori, è, dati i 
costi, troppo bassi, avrebbero quei risultati meno 
brillanti tenuto il giudizio del Comune e dei citiadini 
più vicino alla realtà, facilitando così la soluzione 
attuale dell’annosa questione.

XXI. — Prim a di chiedere questo ormai troppo 
lungo studio, vogliamo accennare al progetto presen­
tato dalla S. R. T. 0 . nel giugno 1913. Per esso:

1° L’A. T. M. conserva le sue attuali dimensioni.
2° Il Comune acquista gli impianti fissi della rete 

esistente ad un prezzo da stabilirsi all'atto, ma da 
pagarsi alla scadenza della concessione.

3° La S. R. T. 0 . costruisce per conto del Muni­
cipio gli impianti fissi necessari a ll’estensione della 
rete.

4° 11 Comune concede alla S. R. T. 0 . l’ esercizio 
fino al 1949.

5° La S. R. T. 0 . esercita la rete a tariffe pere­
quate e ridotte.

6° Il canone della S. R. T. 0 . al Comune si con­
solida in L. 900.000 per il 1° quinquennio e in 
L. 1.000000 per i quinquenni successivi.

Per esso entro cinque anni la rete di Roma ver­
rebbe ad essere cosi costituita: oltre l’A. T. M. e le 
altre minori concessionarie, la S. R. T. 0 . esercite­
rebbe 36 linee: 11 lunghe in media m. 3300 alla ta ­
riffa unica di L. 0,10; 22 lunghe in media m. 5400 
alle tariffe di L. 0,10 per mezza corsa e di L. 0,15 
per l ’intiera corsa, o per qualunque percorso che at­
traversi l’unico punto di frazionamento; e tre linee 
suburbane a tariffe varie.

Il sistema dell’ ultimo frazionamento costituisce, 
data la dispersione dei centri di affari di Roma, e la 
prevalenza necessaria delle linee trasversali, una spe­
requazione a danno di tutte le persone di affari che 
compiomo frequenti ma brevi percorsi da un punto 
all’altro della zona centrale della città, attraversando 
l'unico punto di frazionamento; per questo e per co­
stituire esso un peggioramente degli attuali frazio­
namenti é un sistema che non può accettarsi.

Gli altri elementi della concessione non ci sem­
brano accettabili: la conservazione dell’ A. T. M. ve­
demmo perchè non è conveniente: il riscatto e la 
costruzione degli impianti fissi addossa al Comune 
un'alea non lieve dato l’attuale periodo inventivo, e 
richiede al Comune una forte disponibilità di capi­
ta li; l ’estensione della concessione al 1949 e il con­
solidamento del canone lega il Comune alla S. R. T. 0. 
per un periodo troppo lungo, sia che le condizioni 
mutino in favore che contro la S. R. T. 0 .

Queste caratteristiche danno al contratto proposto 
un impronta eminentemente aleatoria. Che la S. R. 
T. 0 . pur dichiarandosi disposta a qualunque forma 
di contratto, abbia presentato un progetto così fatto, 
si spiega ove si pensi che caposaldi del Comune 
erano:

1° Nessuna diminuzione del gettito della imposta 
tramviaria.

2° Tariffa unica; e che d’altra parte caposaldi 
della realtà sono:

1° Necessità di una estensione delia rete.
2° Traffico unitario decrescente con il crescere 

della produzione.
Come conciliare queste forze!
P ur non rispettando intieramente il 2° caposaldo 

comunale non c'era che una via: addossare ai con­
sumatori futuri i costi che il Comune non solo non 
perm ette paghino ma istiga non debbano pagare i 
consumatori odierni.

E cosi è venuto fuori il progetto di cui parliamo: 
ogni altra forma di concessione che rispetti i capo­
saldi del Comune e che soddisfi i bisogni della cit­
tadinanza, non può ohe avere mascherata in un modo 
o nell’altra, questa consistenza.

Quindi questo progetto deve essere combattuto, non 
perché costituisca come ha affermato un consigliere 
comunale (in una delle edificanti interviste concesse 
al Giornale d 'Italia) una truffa ma perchè è un pro­
getto che rafforza le illusioni della cittadinanza e che 
troppo affida aU’aleatorietà: quando tra  20 anni le 
condizioni di traffico permetterebbero una tariffa più 
bassa della progettata, a quale forza contraria si tro­
verà di fronte la S. R. T. 0 . che ora conteggia quel 
lucro per far fronte ai costi attuali che le tariffe 
proposte non possono coprire?

XXII. — Conclusione. — Da tutto il nostro il stu ­
dio appare quale è il nostro convincimento, quanto 
dannosa sia stata, secondo noi, la soluzione presa, e 
come quindi il Blocco non abbia tra  le sue beneme­
renze quella di cui forse più si gloria.

Previsioni sulla soluzione che verrà scelta dalla 
futura amministrazione comunale, non se ne possono 
fare : certo è che la soluzione più economica incon­
trerà un gravissimo ostacolo nella mentalità sociale 
democratica largamente diffusa in Roma per la man­
canza di industrie e di commerci, e per l’esistenza 
di un forte partito clericale basato su profondi in ­
teressi economici.

Rom a, 15 marzo 1914.
G u id o  Z a p p a .

I INI FORMAZIONI

La firma (lei trattato italo-spagnuolo di 
commercio e navigazione. —  E ’ s ta to  firm ato  
il t r a t ta to  ita lo -sp a g n u o lo  di com m ercio e n a ­
v igazione . B ase d e ll’accordo è il tr a tta m e n to  
d e lla  N azione  più fa v o r ita  e l ’app licazione  delle  
ta riffe  d o g an a li più r id o tte  con esc lusione  dei 
v in i che rim angono  (sa lv i Je rez , T a r ra g o n a  e 
M a la g a  p e r la  S p ag n a  e M arsa la , M a lv as ia  e 
V erm ou th  p e r  l’ I ta lia )  so g g e tti a lle  r isp e tt iv e  
ta r iffe  g en e ra li.

Q uan to  a lla  n av ig az io n e  re s tan o  r i s e rv a t i  a lle  
leg g i sp ec ia li dei due P aesi, c ab o tag g io , pesca 
e serv iz io  m a rittim o  (rim orch io , a ss is ten za  e s a l­
v a ta g g io  m arittim i) .

L a  d u ra ta  del t r a t ta to  è lino a l 31 d icem ­
bre 1917, sa lvo  ta c i ta  riconduzione.

I depositi d’oro della Russia. — Il Go­
v erno  ru sso  h a  deciso di r i t i r a r e  i d epositi di 
oro che h a  presso d iv e rse  banche es te re . T a li 
depositi, secondo il C o rr ie re  d i  P ie tro b u rg o ,  
am m on tano  a  430 m ilion i di ru b li in  F ra n c ia , 
103 in G erm an ia  e 46 in  In g h i l te r ra .
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Il dividendo delle Meridionali. — L a So­
c ie tà  de lle  s tra d e  fe r ra te  m erid iona li g ià  e se r­
cen te  la  R e te  A d ria tic a  sem b ra  d a rà  il so lito  
d iv idendo  di L . 29. L a  sfavo revo le  sen tenza  d e lla  
co rte  d’appello  su lla  questione  delle  C asse di 
v ecch ia ia  pei fe r ro v ie r i non h a  av u to  dunque 
a lc u n a  in fluenza  su l b ilancio  del 1913; la  So­
c ie tà  h a  g ià  in  r is e rv a  12 m ilion i per fro n teg ­
g ia re  le> conseguenze d e lla  sen ten za , che del re s to  
si fa ran n o  se n tire  m olto  len tam en te , a  m ano a  
m ano che le singo le  pension i sa ran n o  riv ed u te . 
L e so c ie tà  sperano  an co ra  in  u n a  tran saz io n e .

La Banca Commerciale a Londra. — Si
afferm a che le A genzie de lla  B anca  C om m erciale 
di L o n d ra , d’accordo colla D irezione delle  F e r­
rov ie  dello  S ta to  co s titu ireb b e  un ufficio di ven­
d ita  di b ig lie t ti  a i v ia g g ia to r i p e r l’ I ta lia .

Monopolio di Stato per il trasporto emi­
granti. — Si sm en tisce  in v ia  a sso lu ta  che s ia  
allo  s tu d io  un p ro g e tto  di monopolio da  p a rte  
del G overno p e r il tra sp o rto  deg li e m ig ra n ti 
tran socean ic i.

Costruzione ed esercizio del Porto di Ca­
valla. —  U n a socie tà  francese è in  t r a t ta t iv e  
col G overno Greco p e r la  costruzione e l ’esercizio  
del p o rto  di C av a lla . L a  socie tà  a ssu m erà  la 
co struzione  di d e tto  porto  e ne a v rà  l’esercizio 
p e r 25 ann i. Il G overno si è r is e rv a to  il d ir itto  
di r i s c a tta re  l ’o p e ra  dopo 15 anni. L ’ im porto  
d e ll’o p era  s tessa  am m o n te rà  a non meno di 6 m i­
lioni di lire ,

A ll’ in d u s tr ia  i ta l ia n a  si offrono p e r ta le  opera  
deg li sbocchi, s ia  r ig u a rd o  a lla  fo rn itu ra  dei 
m a te r ia li  da costruzione  sia  a  q u e lla  d eg l’im ­
p ian ti spec ia li e dei m eccanism i che devono co r­
re d a re  un porto  m oderno.

Banco S. Giorgio - Genova. —  G ià a n ­
nunciam m o nel feb b ra io  scorso, che con rog ito  
avv . G iovann i C av ig lia  venne co s titu ito  il B anco 
S. G iorgio , con sede in  G enova, P a lazzo  De M ari, 
P iazza  S. S iro, 10.

In q u es ti g io rn i la  B anca h a  in iz ia to  le sue 
operazion i. 11 d ire tto re  d e ll’ Is titu to  è il s igno r 
B en ed e tto  B ianchi. L ’ Is t i tu to  coni’ è noto, è co­
s t itu ito  in  fo rm a d i acco m an d ita , e la  firm a so­
ciale  è r i s e rv a ta  al D ire tto se  che ne è s ta to  
l’ in iz ia to re  ed il fondatore .

L’Acquedotto di Palmi. —  Il M in istro  dei 
L av o ri P u b b lic i h a  em an a to  il d ecre to  che a p ­
p rova  il p ro g e tto  p e r l’ A cquedotto  di P a lm i e 
a u to r iz z a  un m u tuo  di L. 758.000 per eseg u ire  
il p rim o  g ruppo  di lav o ri.

L ’a u m e n t o  d e l l e  e n t r a t e  d e l lo  S ta to  in I n g h i l ­
te r ra .  — Il Ministero del Tesoro ha pubblicato il re­
soconto delle entrate dello Stato fino al 21 febbraio 
e cioè per le prime 46 settimane dell’annata finan­
ziaria 1913-914, la quale si chiude al 31 marzo.

Dal documento risu lta  che aila data indicata erano 
state riscosse 1*6.211.673 sterline, mentre nel corri­
spondente periodo dell’anno precedente le riscossioni 
non avevano fruttato che st. 160.393.597, cioè un au­
mento di st. 5.818.076. Questo aumento, che prima

della fine dell'anno finanziario salirà probabilmente 
a circa 7 milioni di sterline, giustìfica completamente 
le previsioni fatte dall’on. Lloyd George quando nella 
sua esposizione finanziaria dello scorso aprile affermò 
di non volere imporre nuove tasse per far fronte al­
l'aumento di spese, confidando nella regolare espan­
sione delle entrate. 11 Cancelliere dello Scacchiere 
fu, a quell’epoca, fieramente attaccato dalla opposi­
zione per queste sue previsioni che vennero quali­
ficate di empirismo. È probabile che l'anno finan­
ziario corrente si chiuda con un avanzo di circa due 
milioni di sterline, perchè le imposte stabilite coi 
provvedimenti finanziari ideati dall’on. Lloyd George 
cinque anni fa sono in continuo aumento.

RIVISTA DELLE ASSICURAZIONI
M o d e r n e  f o r m e  di a s s ic u r a z io n e .  — Fra le forme 

di assicurazione piu moderne non è dubbio che ha 
da includersi quella delle foreste. Si hanno provve­
dimenti a tal fine in Francia e Norvegia. Partico­
larmente interessanti i norvegesi.

Anzitutto si hanno rigorosi provvedimenti preven­
tivi: non si possono accender fuochi nelle foreste nei 
periodi di siccità o di forte vento, e neanche nei 
campi e, in genere, in tutti quei luoghi , che si tro­
vano in prossimità delle foreste, e. vL possa esser pe­
ricolo d’incendio. In giugno, luglio e agosto è vietata 
la distruzione, col fuoco, dei detriti del bosco e della 
torba. Ogni proprietario di foreste deve tener g u a r­
diani e avere i mezzi necessari per le estinzioni. Le 
assicurazioni sono assunte dalla Società m utua nor­
vegese contro gli incendi. E ssa assicura i giovani 
vivai, ed il suolo, che più risentono i danni degli 
incendi: l’assicurazione è conclusa per 5 anni. Si 
rifondono i danni che si estendano a più di un ettaro 
di terreno, salvo le proprietà inferiori ai cinque et­
tari, per i quali il limite del danno che può esser 
rifuso è di mezzo ettaro.

I premi variano dall’ 1,25 all’ 1,75 °/„.
Al Ia gennaio 1913 le foreste assicurate dalla So­

cietà ricordata ricoprivano 553.259 ettari.
L e  a s s ic u r a z io n i  s u l l a  v i ta  in  In g h i l t e r r a .  —  11

« Board of Trade » ha pubblicato le relazioni delle 
Compagnie di Assicurazione che segnano un notevo­
lissimo aumento di affari per l ’anno 1913.

II numero delle nuove polizze di assicurazioni sulla 
vita, ottenute nel Regno Unito, fu di 628.716, rappre­
sentanti una somma assicurata di L,st. 55.466.452, col 
rinnovo annuale di premi per Lst. 2.268.583.

Alla fine dell’anno, il fondo totale delle Compagnie 
ordinarie di Assicurazione era di Lst. 370.474.483, 
con un aumento fli Lst. 2.913.485 e quello delle So­
cietà industriali di Lst. 52.223.928 (fra le quali la 
« Prudential » figura per Lst. 27.394.258) con un au­
mento di Lst. 2.923.485. Dalle Compagnie straniere a- 
genti nel Regno Unito, la«N ew Y ork » (Lst.145.299.028) 
la « Mutual di New Y ork»  e l'«Equitable » degli Stati 
Uniti, rappresentano insieme un fondo di assicura­
zioni sulla vita di oltre Lst. 100.000.000, somma non 
avvicinata da qualsiasi Compagnia inglese.

GIURISPRUDENZA COMMERCIALE
L e  S o c ie tà  a n o n i m e  e l ’a c q u is to  d e l le  p r o p r ie  

A z io n i .  — Le distillerie italiane in sede di assem­
blea straordinaria avevano deliberato di facoltizzare il 
Consiglio dì amministrazione ad investire le proprie 
riserve straordinarie e il realizzo di attività sociale 
in acquisto di azioni della Società, purché tale ac-

F IN A N Z E  D I STA TO
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quisto venisse fatto ad un prezzo inferiore al valore 
nominale e le azioni fossero senz'altro annullate e di­
strutte a diminuzione del capitale sociale.

11 Tribunale di Milano con provvedimento 6 d i­
cembre 1913 rifiutava la omologazione della suddetta 
modifica statutaria con una lunga sentenza stesa dal 
giudice Bonicelli.

Contro tale decisione le Distillerie italiane ricor­
revano in appello, ripresentando la modificazione ap­
provata dalla assemblea, limitando però la possibilità 
di acquisto alla cifra massima di valore capitale di 
lire cinque milioni.

La Corte, su uniforme avviso del procuratore ge­
nerale, approvava la modificazione statutaria con la 
limitazione apportata.

La sentenza osserva che l’art. 144 del Codice di 
commercio non è applicabile nella fattispecie, perchè 
manca con la distribuzione dei titoli a diminuzione 
del capitale sociale, ogni qualsiasi possibilità di spe­
culazione da parte della Società. Aggiunge che es­
sendo questa « arbitra dei mezzi per provvedere alia 
decretata riduzione del suo capitale, non le si può 
rimproverare di avere prescelto il rimborso mediante 
acquisto delle proprie azioni, essendo esse in com­
mercio non solo per gli altri commercianti, ma anche 
per la società che le ha emesse ».

T a s s a  C a m e r a l e  e R i c c h e z z a  M o b i l e .  — Le 
Società anonime « Adria » e « Zucchereria nazionale » 
iniziarono causa davanti al Tribunale di Rovigo con­
tro la Camera di commercio domandando la restitu­
zione della tassa camerale pagata negli anni 1907, 1908, 
1909, 1910 per l’esercizio degli zuccherifici di loro 
proprietà in Ficarolo e Cavanella Po.

Affermavano le Società che tali tasse erano state 
indebitamente accertate e riscosse perchè gli stabili- 
menti non avevano prodotto utili, ed in linea di di­
ritto sostenevano che le Camere di commercio in ge­
nere e quella di Rovigo in ¡specie, non possono im­
porre un tributo proprio autonomo e tanto meno 
possono indagare e controllare i risultati finanziari 
delle aziende commerciali ed industriali, nè i bilanci 
delle stesse, ma hanno soltanto il diritto di sovraim- 
porre dei centesimi addizionali all’imposta di Ricchezza 
mobile.

E poiché producevano dei certificati dell'Agenzia 
delle Imposte di Genova da cui risultava che non 
avevano pagato la Ricchezza mobile durante gli anni 
1907-1910 per non aver conseguito utili, pretendevano 
il rimborso della tassa per un complessivo importo 
di lire 20 mila circa.

11 Tribunale di Rovigo respinse le domande degli 
zuccherifici, giudicando che, alla stregua delle leggi 
vigenti e dei regolamenti della Camera di commercio 
di Rovigo, questa ha diritto di imporre la tassa con 
criteri propri, indipendenti dagli accertamenti delle 
Agenzie.delle Imposte; e che i bilanci delle Società 
anonime non costituiscono prova sufficiente dei risul­
tati delle aziende che essi gestiscono. Perciò tenne ferma 
la tassa e condannò gli zuccherifici nelle spese di causa.

Contro tale sentenza le Società ricorsero in Cassa­
zione, ma la Suprema Corte fiorentina, con decisione 
pubblicata in questi giorni, modificando la propria pre­
cedente giurisprudenza, dichiarò inammissibile gli in- 
tèrposti ricorsi, essendole sentenze dei Tribunali, pro­
nunciate in materia di tasse camerali, inappellabili.

R IV IS T A  F E R R O V IA R IA
F e r r o v i a  ne l  s u d - A m e r i c a .  — La capitale del P a­

raguay, Assuncion, era la sola che non fosse servita 
da una strada ferrata. Non v is i accedeva sinora, chp 
mediante i servizi argentini di piroscafi a vapore, 
organizzati sui fiumi Parana e Paraguay. Il viaggio 
durava da tre a cinque giorni all'andata e da cinque

a sette giorni al ritorno. Gli ultimi mesi del 1913 
hanno visto finalmente la fine, dei lavori della ferro­
via, che unisce oggi Assuncion a Buenos Ayres. Il 
progetto di questa linea era in esecuzione da dodici 
anni. I treni compiono oggi in cinquanta ore i 1750 
chilometri che separano Buenos Ayres da Assuncion.

L e  fe r ro v ie  d ’ E u r o p a .  — L'O/ficiel ha pubblicato 
la statistica, al 1° gennaio 1913 delle ferrovie d ’E u­
ropa. La lunghezza totale delle vie ferrate europee, 
era di km. 342.923 con un aumento, per rannata, 
di 4.043 km. In riguardo alla lunghezza della rete la 
Germania detiene il primo posto con 62.962 km., 
susseguita dalla Russia con 61.681 km. Seguono: la 
Francia, 50.993 l’Austria-Ungheria, 45.452; Gran Bret­
tagna ed Irlanda 37.7,35; Italia 17.387; Spagna 15.337; 
Svezia 14.330; Belgio 8.775. In rapporto poi alla 
estensione di superficie nei vari paesi d 'Europa primo 
viene il Belgio 29,7 m. per miriametro quad.; segue 
il Lussem burgo, 19,9; la Svizzera, 11,8; Germania. 
11,6; Malta, Jersey e Man, 10; Paesi-Bassi, 9,8; Da­
nimarca, 9,7; Francia, 9,5. In rapporto alla popola­
zione, la classifica é la seguente: Svezia, 26,2 km. 
per 10.000 abit. ; Lussemburgo, 21 ; Danimarca, 14,4; 
Svizzera, 13,7; Norvegia, 13,2; Francia, 13; Belgio, 
11,8; Germania, 9 ,7; A ustria-U ngheria, 8 ,9 ; Gran 
Brettagna, 8,3; Spagna, 8,2.

L e  fe r r o v ie  t e d e s c h e . — Le cifre degli introiti fer­
roviari dello scorso gennaio influenzano meno favo­
revolmente: ammontarono a 242.050 mila marchi in di­
minuzione, cioè, di 2.430.000 marchi sul gennaio 1912.

RIVISTA ECONOniCA
Il n u o v o  r e g o la m e n t o  de l  7  n o v e m b r e  1 9 1 3  s u i  

m a g a z z i n i  g e n e r a l i  a g r ic o l i  in  P o r to g a l lo .  — Il
regolamento 7 novembre 1913 in esecuzione della 
legge 28 luglio 1913, n. 26, che divise il Portogallo 
in tre grandi circoscrizioni agricole, stabilisce che per 
ciascuna di queste vi sia un magazzino generale 
agricolo, dove si possono ricevere prodotti agricoli, 
concimi, macchine e utensili sia in deposito com m er­
ciale, sia in regime di magazzino generale.

Questi magazzini generali si incaricano oltreché 
della custodia delle merci, anche del loro ti asporto 
e consegna, della loro assicurazione e vendita.

Le merci depositate sono insequestrabili, salvo in 
caso della perdita della ricevutà e del w arrant o in 
quello di fallimento o di successione litigiosa.

I depositanti possono chiedere una ricevuta con 
w arrant, trasmissibili con girata. La g irata opera il 
trasferim ento della proprietà delle merci depositate, 
se comprende ricevuta e w arran t; semplicemente il 
trasferimento dei diritti del portatore del warrant, se 
la girata è fatta solo per la ricevuta; e se essa non 
comprende che il w arrant, si ha il trasferimento del 
diritto di pegno sulle merci.

La prima girata del w arrant deve indicare la cifra 
del credito concesso, il tasso dell’interesse e la sca­
denza. La girata deve inoltre essere registrata in un 
libro speciale, tenuto dal Magazzino generale, indi­
cante anche l'ammontare della somma dovuta per 
diritti di magazzinaggio, di custodia, ecc.

II portatore della licevuta può ritirare tutta o parte 
della merce anche prima della scadenza del credito 
portato dal w arrant, purché versi al Magazzino l'am­
montare della somma menzionala nel w arrant più gli 
interessi.

Gli w arrauts non pagati sono protestabili come le 
cambiali: dieci giorni dopo il protesto la merce è 
messa all’incanto.

Le entrate dei magazzini generali sono costituite.: 
1° da una commissione di 1/4 di reai (L. 0,00125) 

per chilogramma di merce depositata;
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.2° da un diritto di magazzinaggio variabile,, fis­
sato dal Governo su proposta dei Consigli tecnici 
(ciascuno formato di 3 direttori e diversi capi-servi­
zio) posti a sorvegliare i magazzini generali;

3° da un diritto di manutenzione fissato con gli 
stessi criteri;

4° da una provvigione del 5 %  sull'amm ontare 
del premio di assicurazione (che è obbligatoria per 
tutte le merci in deposito);

5° da diritti diversi: 50 reis (25 cent.) per regi­
strazione all'entrata e a ll’uscita; 150 reis per le ri­
cevute e i w arran ts; 350 reis per la preparazione 
dei campioni, etc.

I tre  magazzini generali potranno aver succursali.
L e  C o o p e r a t iv e  R u s s e  di c r e d i to  ne l  1 9 1 3 . _

Le società cooperative han preso in Russia un grande 
sviluppo, malgrado le imperfezioni del,la legislazione 
che si trova sparsa in parecchie leggi di credito, nei 
miglioramenti agricoli e nelle diverse specie di coo­
perative.

I Russi reclamano dei perfezionamenti a questa le­
gislazione, a causa delle manifeste utilità delle isti­
tuzioni cooperative nel loro paese. Lo Stato dà at­
tualmente a queste istituzioni un appoggio finanzia­
rio dei più importanti, del quale esse però sperano non­
dimeno di liberarsi per effetto delle riforme legislative 
progettate.

Ecco al i° gennaio 1913, la situazione delle coo­
perative di eredito. Esse si dividono in due gruppi: 
le casse dette « russe » costituite sul tipo Kaifiisen, 
allargato specialmente in ciò che concerne l’estensione 
territoriale; e le casse di risparmio e prestiti del tipo 
Schultze Delitzsch.

Le prime erano passate alla data indicata da 378 
nel 1904 a 9.200; le seconde da 852 a 3.360.

g u e n t i  : 

m e m b r i

7974 casse  r u s s e

4.867.734

3019 c as s e  
d i  r i s p a p m io  

e p r e s t i t i
1.756.301

c a p i t a l e 7.879.000 r u b l i 41 237.000
r i s e r v e 3.548.000 » 5.149.000
d e p o s i t i 113.442.000 » 169.482.000
a l t r i  c a p i t a l i  e s t e r n i 51.359.000 » 19.561.000
p r e s t i t i 184.884.000 » 212.026.000
c a p i t a l i  d i  s p e c u l a z . 20.488.000 » 34.131.000
p e r d i t e 8.677.000 » 8.131.000
b e n e f i c i 295.000 » 1.217.000

Vi sono ancora poche unioni dicooperative in Russia; 
se ne contano appena 11; ma ciò deriva dalla re­
cente formazione delle cooperative.

L ’a u m e n t o  de l  to n n e l l a g g io  d e l l e  nav i  m e r c a n ­
t il i e le s u e  c o n s e g u e n z e  e c o n o m ic h e .  — Il tonnel- 
laggio delle navi mercantili accresce continuamente, 
e ciò si spiega coi vantaggi che presentano le navi 
di grande tonnellaggio sulle minori: l ’aumento del 
tonnellaggio non conduce ad un corrispondente au ­
mento del prezzo della nave (chiglia e macchina), ed 
egualm ente le spese di personale, combustibile eoe. 
sono relativamente minori per una nave di piccolo 
tonnellaggio che per una di grande. Il sìg. Gracie della 
Fairfield Shipbriding and Rregilneering Co. ha recen­
temente stabilito che con dei tonnellaggi di più in 
più elevati le spese di esercizio sono minori.

Per base dei suoi calcoli esso ha preso le navi 
dello stesso tipo con rispettivam ente 400 e 500 piedi 
di lunghezza, e velocità di ¡3 nodi per un percorso di 
3000 miglia. Il paragone dà le seguenti cifre:

Navi di 400 piedi Navi di 500 piedi
Tonnellate

Peso della nave 3700 6750
» del carico 4000 8700

Gens. di carbone 500 700
In altri termini nel primo caso a 100 tonnell. di 

carico corrispondono 92,5 di peso della nave e 12,5

di carbone, nei secondo per 100 tono, di carico si 
hanno 77,5 tonn. di peso della nave e 8 di consumo 
di carbone.

Prendendo per esempio le navi di cabotaggio si ha 
che nel 1895 i vapori di quarta categoria, raggiun­
gevano al massimo 6400 tonnellate; questa cifra è 
passata successivamente a 7200 nel 1899, 8200 nel 1905, 
9300 nel 1912 e 9600 nel 1913. Mentre le navi del 1895 
consumavano giornalmente 24 tonn. di carbone per 
una forza di 1400 H.P. quelli del 1913 nen hanno 
bisogno che di 32 tonn. per 2300 H.P. In altri ter­
mini si è avuto dal 1895 al 1913 un aumento del 
5 0 %  sul tonnellaggio e del 6 4 %  sulla potenza delle 
macchine, mentre il consumo del carbone è cresciuto 
solo del 33 °/0.

NOTIZIE FINANZIARIE
L a  B a n c a  di S ta to  r u s s a  e la  C a m p a g n a  g r a ­

n a r ia .  — E ’ noto come per impedire che i coltivatori 
di grano in Russia siano costretti a vendere la loro 
merce subito dopo il raccolto, facendone tracollare i 
còlsi, la Banca di Stato russa suole largheggiare in 
prestiti. A quest’epoca dell’anno se ne fa la resti­
tuzione.

Al 29 marzo erano tuttavia ancora da restituire 
oltre 96 milioni di rubli.

li s u c c e s s o  de l  p res t i to  a u s t r ia c o .  — La sotto-
scrizione della nuova emissione di Buoni del tesoro 
austriaci è stala chiusa. Il piestito ha avuto ottimo 
successo, tanto all’interno quanto all’estero ed è stato 
sottoscritto parecchie volte. Le domande sono state 
così numerose che solo un piccolo numero potranno 
essere soddisfatte completamente. 1 membri del Con­
sorzio si riuniranno per decidere circa il reparto. 
Secondo informazioni del Consorzio delle Banche là 
sottoscrizione dei Buoni del Tesoro in A ustria ascende 
a 2.200.000.000 di corone.

P r e s t i to  in d u s t r i a l e  c in e s e .  — Si ha da Parigi 
che si è ^proceduto, con successo, all'emissione di un 
prestito 5 %  di 150 milioni di franchi della Repub­
blica cinese, destinato a permettere la costruzione del 
porto di Ponkon e l’esecuzione di lavori edilizi. Al 
prezzo di emissione di 471.25 franchi, risulta un 
impiego di capitale al tasso del 5,30% .

Istituto  ita lian o  di Credito Fondiario
Cap. Stat. 1C0 Milioni -  Versati 40

Continuiamo a pubblicare la interessante Relazione 
del Consiglio di Amministrazione sulla gestione 1910.

Com era da attendersi, per lo spostamento del sag­
gio d ’interesse, il collocamento delle nostre cartelle 
|*P° Va Per cento cessò quasi completamente nel 
1913 invece le cartelle 4 per cento poterono essere 
collocate in numero di 25,210. La vendita di queste 
cominciò a farsi in gennaio, a circa L. 495; ma sì 
ebbe poi sempre nei prezzi un lento e continuo ri­
basso, cosicché il prezzo di chiusura dell’anno fu di 
circa L. 489.

In complesso le cartelle dei vari saggi collocate 
nel 1913 (comprese le vendite di cartelle di nostra 
proprietà) furono 28.029 per un valore nominale di 
L, 14.014.500, Nel 1912 se ne erano vendute 31.024 
per L. 15.512 000.

Riassumiamo le variazioni avvenute nel 1913 nella 
circolazione, delle nostre cartelle:

Erano in circolazione al 31 dicembre 1912 4,50 per 
cento N. 13.574; 4 per cento N. 97.018; 3,50 per 
cento N. 169.795 Totale N. 280.387.
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Furono vendute durante il 1913 cartelle di em is­
sione 4,50 per cento N. ; 4 per cento N. 24.736;
3.50 per cento N. 1.934; Totale N. 26.670. Totale
4.50 per cento 13,574, 4 percen to  121.754; 3,50 per 
cento 171.729; Totale N. 307.057. Ritirate dalla c ir­
colazione per effetto degli ammortamenti e delle re­
stituzioni . anticipate 4,50 per cento N. 970; 4 per 
cento 2.773; 3,50 per cento N. 3.826. Totale N. 7.569. 
Rim aste in circolazione al 31 dicembre 1913, 4.50 
per cento N. 12.604, 4 per cento N. 118.981; 3,50 
per cento N. 167.903.

Si riscontra quindi nel 1913 un aumento di 19.101 car­
telle in circolazione, per un ammontare di L. 9.550.500 
a confronto del 1912. 11 rapporto delle cartelle al por­
tatore con quelle nominative e quelle miste, è rimasto 
poco modificato.

In quanto alle azioni, il numero delle nominative 
è diminuito da 8.257 a 8.137; quelle al portatore sono 
aumentate da 71.743 a 71.883.

Se diamo uno sguardo retrospettivo al movimento 
degli affari dell’Istituto, troviamo che questo, nei ven­
titré anni della sua esistenza, dal 1891, ha mutuato 
alla proprietà fondiaria 259 miiioni e mezzo di lire, 
con una media di 11 milioni l'anno; un minimo di 
6 milioni e mezzo nell’anno 1897 ed un massimo di 
19 milioni e mezzo nell’anno 1910.

I 259 milioni e mezzo si sono ridotti a 176 milioni 
di mutui tuttora accesi. Aggiungendo a questi la r i­
manenza al 31 dicembre 1913 dei 10 milioni di mutui 
ceduti al nostro Istituto dal Credito Fondiario della 
Banca Nazionale, si trova che la situazione dei mutui 
in essere alla data suddetta era di 178.2 milioni di lire.

Gli ammortamenti dei mutui stipulati dall’Istituto 
ascesero dal 1891 ad oggi a 28.2 milioni, cioè poco 
più del 16 per cento. Le restituzioni anticipate sali­
rono a 55.2 milioni, comprese in questa cifra le con­
versioni di mutui da saggio superiore a saggio infe­
riore d ’interesse, le quali, come già notammo hanno 
fin qui raggiunto Tammontare di lire 17 milioni e 
mezzo circa. Pertanto le conversioni rappresentano 
circa il 14 per cento dello ammontare dei mutui al 
4 per cento ed al 4 per cento, non essendo com­
presi in questo calcolo i mutui stipulati al 4 per cento 
nel 1912 e nel 1913.

Dei 176 milioni di mutui che, fra quelli stipulati, 
rimanevano in essere al 31 dicembre 1913, la maggior 
parte, cioè il 54 per cento, è al 3,50 per cento; il 38 
per cento é al 4 per cento e soltanto l’8 per cento 
circa al 4,50 per cento. Essi vennero conclusi per 
oltre la metà (57 per cento nelle provineie meridionali 
ed insulari, per il 37 per cento nell’Italia centrale e 
soltanto per il 6 per cento nell’Italia settentrionale. 
Nel complesso, un poco più della metà (cioè circa 89 
milioni) sono garantiti su fondi rustici. I mutui ga­
rantiti su fondi urbani ammontano a 87 milioni dei 
quali, due grandi centri, Roma e Napoli, assorbono: 
l'uno 42.1 l’altro 34.1 milioni.

Dalle indagini fatte dal Direttore generale sulla 
destinazione dei mutui stipulati risulta che nel de­
cennio 1904-913, sul totale di 145 milioni di mutui 
concessi, il 44 per cento furono contratti per affrancare 
canoni ed estinguere precedenti debiti ipotecari più 
onerosi. E’ questo uno dei risultati più importanti 
dell'azione dell’Istituto per l'economia del paese.

Nel detto periodo, la proporzione delle passività 
estinte col ricavato dei nostri mutui non è sempre 
uniform e; nel 1904 quando l’Istituto cominciò ad ac­
cordare mutui al 3,50, essa fu il 31 per cento dei 
10.2 milioni concessi; nei due anni successivi la pro­
porzione si eleva fino ad un massimo del 70 per cento 
raggiunto nel 1906, perchè in quell'anno le conver­
sioni raggiunsero un ammontare considerevole, per 
abbassarsi al 27 e 26 per cento negli esercizi 1907 e 
1908; ma poi nell’ultimo quinquennio 1909-913 d i­
viene quasi costante intorno al 47 per cento la parte 
dei nostri mutui destinati a togliere passività più gravi.

Dei debiti ipotecari in 63 milioni, estinti nel pe­

riodo dal 1904 al 1913 a ricavo dei nostri m utui,47,5 
milioni erano a saggio d ’interesse fra il 4 e il 6 per 
cento, 11,5 milioni a saggio dal 6 al 10 per cento, e 
4 milioni a saggio non determinato, ma certamente 
superiore a quello dei nostri mutui fondiari, con i 
quali detti debiti furono estinti. Come osservò il Di­
rettore nella sua Relazione al Consiglio, il vantaggio 
conseguito dalla proprietà fondiaria nel periodo dal 
1904 al 1913 con Lesti nzione di passività ipotecarie 
per lire 63.092.576 apparisce più evidente, ove si con­
sideri cne la maggior parte delle passività medesime 
sono state dimesse con mutui al saggio del 3,50 per 
cento. Infatti i nostri mutui stipulati nel periodo di 
tempo suddetto e per il totale di lire 144.981.550 lo 
furono per lire  38,626.750 all’interesse del 4 per cento 
per lire 106.354.800 a quello del 3,50 per cento.

Va rilevato inoltre che dei 64.1 milioni destinati 
nel decennio alla estinzione di oneri ipotecari ed alla 
affrancazione di canoni, per 37.9 milioni fruirono le 
provineie meridionali e insulari, per 23.2 milioni 
quelle dell’Italia centrale e per 3 milioni quelle del­
l ’Italia settentrionale; cioè rispettivam ente il 59, il 36, 
ed il 5 per cento sul totale.

Queste cifre dimostrano come l’opera dell’ Istituto 
riesca di utilità notevole sopra tutto per la proprietà 
fondiaria del Mezzogiorno.

Con la scadenza del 1° aprile 1913 si esaurì il foglio 
delle cedole sulle nostre cartelle tipo 4 1/ ,  percen to , 
e pertanto si e proceduto al cambio di esse, con nuovi 
titoli portanti cedole dal n. 41 (1° ottobre 1913) al 
n. 80 (1° aprile 1933). Le cartelle in circolazione da 
cambiarsi erano complessivamente 11.840; al 31 dicem­
bre ne erano state cambiate 11.585, con una percen­
tuale del 97 sul totale. Non erano quindi a quella 
data ancora state presentate p e rii  cambio n. 255 car­
telle. Di queste a tu tt’oggi, mercè le cure poste dal­
l’Istituto nella ricerca dei possessori sono state p re ­
sentate e cambiate n. 163 con una rimanenza di sole 
92 cartelle.

Vi presentiamo ora il riassunto del conto Profitti 
e Perdite per l’anno 1913.
d profitti lordi ammontarono a . . L. 8.485.283,88 
la  cui togliendo:

a) interessi sulle
cartelle . . . L. 5.414.606,82

b) altri oneri e
spese . . . .  » 872.921,75 » 6.287.528,27

si ha l’utile netto d i ....................... L. 2.197.755,31
Da tale rimanenza prelevando il 5 per 

cento per la riserva statutaria. . » 109.887,77
rim angono .............................................L. 2.087.867,53
le quali con l’aggiunta del residuo

utili 1912 in . ................................ > 35.007,47
formano un totale di utili disponi­

bili d i . .............................................L. 2.122.875,01
Vi proponiamo:

a) di detrarre a titolo di maggior 
spesa per ammortam. del prezzo
di acquisto del nostro palazzo . L. 20.000 —

b) di assegnare alla riserva di­
sponibile ..........................................» 50.000 —

c) di assegnare alla riserva per le 
oscillazioni dei valori (la quale 
riserva, detratta la perdita avuta 
sui valori nel 1913 rim arrà di
L. 2 2 .7 7 0 ,3 1 ) ..............................» 100.000 —

d) di distribuire agli azionisti, in
ragione di L. 24 per azione. . » 1.920.000 —

e) di mandare al conto nuovo le
r e s i d u e ........................................ » 32.875,01

Tornano . . . L. 2.122.875,o l
Il dividendo sarà pagabile dal 2 marzo prossimo. 
Se si approvano queste nostre proposte, la situa­

zione patrimoniale dell’Istituto al 1° gennaio 1914 
sarà la seguente:
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Capitale az io n i................................ , 1,. 40.000.000 —
» speciale di sponibi l e. . . »  996.373,85

Riserva s t a t u t a r i a ............................... » 2.188.442,61
» per oscillazione valori . . » 122.770,31
» differita . . . . . . . .  3.734.376,12

Residuo utili 1913.................................... » 32.875,01
Li 47.072.837,90

Al Direttore generale della Banca d’Italia, che ha 
continuato a darci prove, anche nello scorso anno, del 
suo grande interessamento, mandiamo vivi ringrazia­
menti. Ringraziamo pure i Direttori delle Sedi e delle 
Succursali dèlia Banca, che, come, per lo passato spie­
garono opera utilissima all’ Istituto.

Specialmente dobbiamo segnalare ed elogiare l ’atti­
vità intelligente im piegataperl’incremento dell'Istituto 
dal nostro Direttore coadiuvato dai Capi e Sotto-Capi 
di servizio e da tutto il personale.

Dobbiamo in questa occasione ricordare, con animo 
addolorato, i dq,e Consiglieri prot. Arturo J. de Johan­
nis e conte Sigismondo Malatesta, defunti a brève 
distanza di tempo l ’uno daU’altrd, nella primavera 
deliatuio scorso.

Il prof, de Johannis era fin dal .1891 nostro Consi­
gliere altamente stimato, e dal 1907 copriva altresì 
la carica di Segretario del Consiglio.,

Il conte Malatesta era Consigliere dal 1907.
Un mesto omaggio rendiamo anche alla memoria 

del cav. Cesare Regondi, defunto nel dicembre scorso. 
Capo della Segreteria e del Servizio amministrativo, 
fin dalla costituzione dell’Istituto, egli era funzionario 
scrupoloso, di eletto e colto ingegno.

A coprire i posti rimasti vacanti nel Consiglio di 
Amministrazione, furono chiamati a far parte del Con­
siglio stesso a norma dell’art. 30 dello Statuto, gli 
on. prof. Antonio Salandra e prof. Luigi Rossi, depu­
tati al Parlamento.

Al posto vacante di Segretario del Consiglio fu 
eletto il consigliere Luigi Bodio, senatóre del Regno.

Oltre a provvedere alla nomina di due consiglieri 
in sostituzione dei suddetti defunti prof, de Johannis 
e conte Malatesta, vorrete eleggere tre consiglieri in 
luogo degli uscenti, per compiuto triennio, i. signori 
comm. Giulio Navone, conte Carlo Raspolli, comm. 
Giuseppe Sardi, i quali , sono rieleggibili.

Siete pure chiamati ad eleggere i siedaci ed a fis­
sarne la rimunerazione.

Il Consiglio di amministrazione.

Mercato monetario e l is ta  dolio dorso.
I l  aprile 1914.

L'aumento di disponibilità che il nuovo trim estre 
trae seco non si è, negli ultimi otto giorni, straordi­
nariam ente sviluppato, e il mercato monetario ha con, 
servato, in complesso, la fisonomia della precedente 
ottava. Se sì toglie la piazza di Berlino, dove esso è 
declinato da 2 %  a 2 s/ 8°/0 , il saggio dello sconto ri­
mane invariato ovunque: a Parigi a 2 %  e a Londra 
a l s./4% , il ohe, del resto, è assai soddisfacente, se 
si tien conto dei saggi in vigore un anno fa (43/ 4°/0 
a Londra e Berlino e 4°/0 a Parigi).

Alla stazionarietà del prezzo del denaro sul mercato 
londinese ha contribuito la importanza dei bisogni 
delle provincie, soliti, a precedere le ferie pasquali, 
la quale si è ripercossa su ll’ultimo bilancio della Banca 
¿¡’Inghilterra. Nella settimana a giovedì scorso il fondo 
metallico e la riserva dell’ istituto hanno perso, am­
bedue, Lst. 3 milioni circa, scendendo di un milione 
il primo e di 1 %  milioni la seconda sotto il livello 
dell’anno passato: la proporzione percentuale, con 
tutta la riduzione dei depositi governativi seguita al 
pagamento degli interessi sul Debito, ha perso 1,10 
a 40,30% contro 4 5 %  nel 1913 a pari data.

Più o meno rapidamente, però, il riafflusso, di ca­
pitale dalle provinole gioverà, di qui a poco, alla 
situazione dell’istituto. Per ciò che concerne il mer­
cato, le disponibilità, data la scadenza degli interessi 
e dividendi di aprile, sono-risultate abbondanti : esso 
ha agevolmente ridotto di Lst. 3%  milioni il suo de­
bito verso la Banca, ha accresciuto di 2.%  milioni i 
propri depositi presso di questa e soddisfatto al pa­
gamento di 3 %  milioni su, titoli di recente emissione.

Il miglioramento del saggio a Berlino, a sua volta, 
è da porre in rapporto con la rapidità del ritorno del 
capitale dall'in terno  alla Reichsbank: questa, nella 
prima settimana del mese, ha aumentato il me­
tallo di M. 2 %  milioni, riducendo gli impieghi di 
237 %  milioni, e trasformato in un margine di 2 %  
milioni la circolazione tassata di 29 %  milioni esi­
stente a fine marzo. Un anno fa il metallo era di 
368%  milioiii minore, gli impieghi risultavano di 
418%  milioni maggiori e il contingente di biglietti 
sottoposti a tassa segnava 326 %  milioni.

La prospettiva del mercato monetario europeo si 
presenta, quindi, sotto pn aspetto assai favorevole, 
tanto più che a New York il prezzo del denaro ri­
mane facile (a 1 % %  come otto giorni fa) malgrado 
le esigenze relative ai pagamenti di aprile, ed è or­
mai iniziato il periodo del consueto movimento di ca­
pitale dall'interrio verso il maggior centro nord-ame­
ricano. Un tale stato di cose non ha valso, peraltro, 
a impartire alcun impulso alla limitata attività dei 
circoli finanziari, così di qua come di là dell’A tlan­
tico: tanto a New York quanto a Londra e sul con­
tinente le ferie che, con la ricorrenza della Pasqua, 
essi vanno a concedersi, hanno indotto gli operatori 
a ridurre, più che aumentare, i propri impegni, ra- 
refacendo ancor più le transazioni. I corsi in com­
plesso, hanno presentato una notevole resistenza, 
sebbene al principio della settimana, gli avvenimenti 
messicani da un lato, le inquietudini sorte per le 
condizioni di salute dell'imperatore d ’Austria e la 
questione dell’Epiro dall’altro, sieno state fonie di 
una qualche incertezza; ma non si può dire che, 
neppure nei riguardi della fermezza dei prezzi, si 
abbia a registrare alcun progresso apprezzabile.

Egli è che la speculazione internazionale attende 
ormai che sieno passate le ferie pasquali per assu­
mere tendenze meglio definite, tanto più che non po­
chi elementi speciali ai vari mercati gravano tuttora, 
e graveranno forse anche nel prossimo avvenire, 
sulla intonazione di essa. Così a New York la que­
stione dell'aumento delle tariffe ferroviarie, che pare 
dover esercitare un’azione decisiva sulla Borsa, non 
potrà essere risoluta che al principio del mese; a 
Londra la discussione sull'autonomia irlandese sarà 
in breve ripresa; in F-rancia la campagna elettorale 
te rrà  più o meno a lungo in sospeso il mondo de­
gli affari.

La persistenza della inattività riesce, perciò, facil­
mente spiegabile, mentre il sostegno dei prezzi dà 
bene a sperare per l ’ulteriore sviluppo del mercato 
finanziario, cui va a giovare la offèrta delle nuove 
operazioni attese sui vari centri. Alla calma, congiunta 
a fermezza, dimostrata dalle Borse straniere, ha cor­
risposto il contegno dei nostri mercati : anche su essi 
la mancanza di affari è stata la nota dominante, ma 
i prezzi hanno avuto un andamento soddisfacente. 
La speculazione ribassista, risultata priva di fonda­
mento, se pur ne avevano mai avuto alcuno, le voci 
di un prestito all’estero si è m ostrata meno in tra­
prendente, i corsi hanno reagito favorevolmente, e 
mentre le Rendita guadagna una frazione, i valori 
hanno, nella generalità dei casi, ricuperato parte delle 
recenti perdite.

M. J .  de J ohannis, Proprietario-responsàbile.

Offic. T ip . Bodoni di G. Bolognesi — Roma, V ia Cicerone 56.
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Rendita italiana.
Genova . . . . . . 
Parig i. . . . . .  . 
L ondra  . ... , .. . .
B erlino  . . .  . . .

Rendita francese 
P arig i.' •. ? . . . . . .

Rendita austriaca

Sere  . . . .•
argento  . . 
carta  . . .

Rendita spagnola.
P a r ig i ..................... .....  .
L ondra  ...........................

Rendita turca.
P a r ig i ................................
L o n d r a ...........................

Rendita russa.
P a r ig i................................

Consolidato inglese.
L ondra ...........................

Rendita giapponese.
L ondra ...........................

Consolidato prussiano. 
Berlino . . . . . .

CAMBI.

F r a n c i a ...........................
In g h i l te r r a .....................
G e r m a n i a .....................
A u s t r i a ...........................

95,98
,95,75
95,00
80,75

96,20
95,80
95,00

96,20
95,82
95,00
80,80

96,20
95,72
95,00
80,80

87,10 86,87 86,55 86,65

102,50
82.70
82.70

102,35
82,60
82,60

1-01,70
82.45
82.45

102,00
82.50
82.50

88,90
87.00

89.00
87.00

88,80’ 
87,00

88,50
87,00

82,97
84,00

82,45
84,00

82,00 
83 Va

81,90 
83 Va

96,55 96,50 96,15 96,60

76 Vie 76 Vie 76|Vie 76 V4

77,00 77.00 77,00 77,25

87,00 87,20 87,25 87,10

96,20
95.75 
95,00. 
80,80

86.75

102,00
82.50
82.50

88,65
87,00

81,92 
83 Va

96.50

77,25

87,10

96,27
95.80 
95,00
80.80

87,00

da 100,40 a 100,55
» 25,25 » 25,31
» 123,52 » 123,67
» 105,15 » 105,32

TITOLI PRIVATI
3

aprile
1914

Azioni.
VALORI BANCARI

B anca d ’I t a l i a ..........................................
» C o m m e rc ia le ................................

Banco di R o m a .....................................
B ancaria  I t a l i a n a .....................................
C redito  Ita liano ..........................................
C redito  P r o v in c i a le ................................
I s titu to  Ita liano  d i C redito  F ond iario

VALORI FONDIARI.
Cartelle fondiarie.

Is titu to  Ita liano  d i C redito  F ondiario

5% •
4% •
3 V *% .

C assa d i R isparm io  M ilano

B anca Nazionale 3 %  %  •
Banco di Napoli . . . .  
Monte P asch i S iena 3Vao/o

4 Va %•• 
4%. . 
3 Va % •

1.391,50
783.00 
96,50 
93,00

524.00 
164,50
536.00

506.00
488.00
439.00
511.00
506.50
465.50
484.00
492.00
445.00

10
ap rile

1914

1,393,50
787.00
99.00
93.00

528.00
164.00
536.00

506.00
488.00
438.50
510.00
506.00
464.50
483.50
492.00
445.00

Credito Foiid. Sardo 4 Va% 
Op. P ie  San Paolo 3 8/4 %  ■

Azioni.
G enerale Im m obiliare . . . 
Beni S tabili . . . . . .
IRiprese F o n d ia r ie . . . . 
F ond i R u stic i..........................

VALORI FERROVIARI. 

Obbligazioni.
M eridionali................................
M editerranee . . .  . . .
S i c u l e .....................................
V e n e t e .....................................
F e rrov ie  N u o v e .....................
V ittorio  E m a n u e le . . . .
T i r r e n e .....................................
Lom barde (Parigi) . . . .

Azioni.
M eridionali. , 
M editerranee 
Om nibus 
V enete . . .

VALORI INDUSTRIALI. 

Azioni.
N avigazione G enerale. . . 
A cciaierie T ern i . . . .
Società A n sa ld o .....................
Raff. L igure-L om barda . .
Lanifìcio R o s s i .....................
Cotonificio C antoni . . .

» V eneziano . . 
Condotte d ’A cqua . . . .
Acqua P i a ................................
Linificio e Canapificio Naz. 
Concim i R om ani . . . .  
M etallurg iche Ita lian e  . .
P i o m b i n o ................................
E le ttr iche  E dison  . . . .
E rid an ia .....................................
Gas R o m a ................................
M olini A lta  Ita lia  . . . .  
Ceram ica R ichard  . . . .
F e r r ie r e .....................................
Offic. M iani e S ilves tri . .
M o n te c a t in i ...........................
C arburo Rom ano.....................
Zuccheri R om ani . . . .
E l b a ..........................................
M arcon i......................................
R u b a t t i n o ................................

TITOLI FRANCESI.

B anca d i F ran c ia  
Banca O ttom ana. 
Canale d i Suez . 
Credito F ond iario  
Banco di P a rig i

499.00
501.00

269.50
276.50
103.50
134.50

317.50
487.50
500.00
499.00
314.00 
350.U0
503.00 
257,25

522.00
222.00

50,00
115,00

401.00
1510.00
278.00
318.00

1435.00
376.00

44.00
260.00

1850.00
153.00
141.00
108.00
88.00

569.00
596.00
848.00
208.00
250.00
110.00
92.00

136.00
595.00
74.00

195.00
89.00

399.00

641.00
5050.00
885.00

1647.00

500.00
499.00

270.00
272.00 
96,00

135.00

319.75
486.00
500.00
500.00
314.00
348.00
503.00
256.75

526.00
220.00
51,00

114,00

404.00
1518.00
274.00
316.00

1437.00
376.00
43.00

265.00
1880.00
153.50
145.50
108.50
87.00

537.00
578.00
849.00 
205,20
251.00
112.00
87,50

136.00
580.00

70.00
194.00
87.00

404.00

ISTITUTI 
di Emissione

BANCHE ITA LIA N E BANCHE E S T E R E

d ’ Ita lia d i S ic ilia d i Napoli d i F ran c ia del Belgio dei Paesi B assi

20 mar. 31 marzo 20 mar.* 31 m ar. 28 febb. 10 m ar. 26 m ar. 2 aprile 26 m ar. 2 aprile 21 m ar. 28 mar*

Incasso  oro ...........................
> a rgen to .....................

P o r ta f o g l io ..........................
A n t ic ip a z io n i .....................
C irco lazione ...........................
C/c e deb iti a  v is ta  . . . 
Saggio d i sconto . . . .

1,210,300
397,800
81,500

1,557,500
n ^ o o

5 V a %

1,209,600
426,600
98,200

1,614,000
178,900
5 Va %

55.300
55,500

6,500
99.300 
36,800

5 Va %

55.300 
55,500
6,500

99.300 
36,800
5 V a%

234,000 
125,500 
30,600 

399,700 
72,700 

5 Va %

234,000
120,400 
31,900 

396,200 
71,500 

& Va %

3,624,200
633,000

1.406.100 
726,700

5.743.100 
682,500

3 Va °/o

3,615,600
626,800

1.654.400 
739,600

5.950.400 
618,700 
3 Va %

449.000 
537,500
61,800

959,600
108.000 
4 %

458,400
541.200 

50,000
978.200 
108,100 
4 %

159,900 
9,600 

49,800 
73,600 

302.800 
3.700 

4 °/o

160,000 
9,500 

51,700 
74.800 

299,7u0 
4,300 

4 %

ISTITUTI 
di Emissione

B A N C H E  E S T E R E

d ’In g h ilte rra Im periale
Germ anica A ustro-U ngherese d i Spagna Associate 

d i New-York

2 aprile 9 ap rile 3l m ar. 2 ap rile 23 m arzo 31 m ar. 21 m ar. 28 m ar. 28 m ar. 4 aprile

39,014 36,028 1,579,400 1,581,900 1,605,300 1,605,900 678.800
718.800

• 681,300 
722,600 397,100 396,300

46,686 43,500 1.361,800 1,137,300 601.500 765,000 702,200 700,900 2,084,700 2,103,300
— — 84,200 71,100 167,60j 174,600 150,000 150,000 — —
29,496 29,472 2,427,700 2,217,500 2,078,700 2,294,900 1,898,400 1,895,200 41,700 41,700
39,818 42,333 890,500 895,600 230,600 188,400 480,900 487,600 1,975,300 1,998,100
27,668 19,<-30 — — _ . _ — __ __ _
27,969 25,006 — — — — _ — — 472,800 460,100

— — — — — 22,400 14,200
41,40 40,30 _ _ _ _ _■ _
— — — 2,800 126,600 89,000 — _ _
— — 29,200 — — _ — _ _

3V „% s % * % < % 4 % 4 % 4 -A % 4 ‘A % — —

Incasso  oro . . .
» a rgen to  . 
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ISTITUTO ITALIANO
DI

CREDITO FONDIARIO
Capitale statutario L. 100 milioni -  Emesso e versato L. 40 milioni

SEDE IN ROMA
V ia  P iacen za N. 6 ( P a l a z z o  p r o p r i o )

L ’Istituto Ital iano di Credito Fondiario  fa mutui al 4 per cento, 
ammortizzabili  da 10 a 50 anni. I mutui possono esser fatti, a scelta 
del mutuatario,  in contanti od in cartelle.

I mutui si estinguono mediante annualità  di importo costante 
per tu t ta  la durata  del contratto. Esse  comprendono l ’interesse, le 
tasse di ricchezza mobile, i diritti erariali, la provvigione come pure 
la quota di ammortamento del capitale, e sono stabilite in L. 5,74 per 
ogni 100 lire di capitale mutuato e per la durata  di 50 anni, per i mutui 
in cartelle; in L. 5,97 per ogni cento lire di capitale mutuato e per 
la durata  di 50 anni per i mutui in contanti,  superiori alle L.  10.000; 
e in L. 5,92 per i mutui in contanti fino a L. 10.000.

II mutuo dev’essere garantito da prima ipoteca sopra immobili 
di cui il richiedente possa comprovare la piena proprietà e disponibi­
lità, e che abbiano un valore almeno doppio della somma richiesta e 
diano un reddito certo e durevole per tutto  il tempo del mutuo. Il mu­
tuatario ha il diritto di liberarsi in parte  o tota lmente  del suo debito 
per anticipazione, pagando all’Erario ed a ll ’Istituto i compensi a norma 
di legge e contratto.

All ’atto della domanda i richiedenti versano:  L.  5 per i mutui 
sino a L.  20.000, e L. 10 per le domande di somma superiore.

Per  la presentazione delle domande e per  ulteriori schiarimenti 
sulla ricliesta e concessione di mutui, rivolgersi alla Direzione Generale 
dell’Ist ituto in Roma, come pure presso tutte  le sedi e succursali della 
Banca d ’Italia, le quali hanno esclusivamente la rappresentanza del­
l’Isti tuto stesso.

Presso la sede dell’Ist ituto e le sue rappresentanze sopra dette 
si trovano in vendita le Cartelle Fondiarie e si affettila il rimborso di 
quelle sorteggiate e il pagamento delle cedole.


