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IL  N U OV O  ISTITU T O  DI C R E D IT O  FO N D IA RIO
R ip o rtia m o  p iù  innanz i i l  testo del p roge tto  di 

legge presenta to  dal M in is tro  M ice li « su l c re d ito  
fond ia rio  » q u i d ic iam o  brevem ente  de lla  re lazione  
premessa al p roge tto  stesso.

C om inc ia  i’ on. M in is tro  a scagionare il G overno  
de ll'accusa che fa c ilm e n te  g li potrebbe esser mossa 
per il fa lto  che appena, si può d ire , ha com inc ia to  
a funz ionare  la legge 22  febbra io  1 8 8 5 , testo un ico , 
tanto che non  se ne possono certo  ancora d isce rne re  
bene i f r u t t i ,  i q u a li, sop ra tu tto  tra ttandos i d i c re ­
d ito  fo n d ia r io , devono essere m o lto  le n ti a ve n ire , 
si v iene innanz i al P a rlam ento  con una nuova ra ­
dicale r ifo rm a . I l  M in is tro  g iu s tif ic a  i l  fatto pe rc iò  
« che le is titu z io n i d i c re d ito  in  genera le  s iano, per 
« in trinseca  n a tu ra , soggette a g li in f lu s s i d i tu tte  le 
« m an ifestaz ion i de lla  v ita  .econom ica a c u i sono 
« chiam ate ad apprestare i l  lo ro  secondo a iu to , deb- 
« bario svo lge rs i d i pa ri passo con i  n u o v i b isogn i 
» della operosità  nazionale e g iova rs i dei perfez io- 
« nam enti d ie  la sciènza e l’ esperienza add itano , per 
« conseguire  p iù  agevo lm ente  e con m a g g io r s ic u -  
« curezza il fine  d ie  si p ropongono  ».

Magra g ius tificaz ione  senza d u b b io , la qua le  però 
avrebbe po tu to  avere qu  Iche va lo re  se i l  M in is tro  
si fosse c o m p ia c iu to  di in d ic a re  q u a li sieno stati i 
nuovi influssi delle nuove manifestazioni della vita 
economica, quali i nuovi bisogni della operosità na­
zionale, m an ifesta tis i dopo i l  1 8 8 5 , così da creare  la 
esigenza de i nuov i perfez ionam enti che si in tende d i 
in tro d u rre  ora nella  legge. — Invece  l’ on . M in is tro , 
r ico rda ta  b revem ente  la s to ria  del c re d ito  fo n d ia rio  
in  Ita lia  fino  al 1885 , in d ica te  le d isposiz ion i de lla  
legge 22 febb ra io  de lio  stesso anno, ne r ice rc a  g li 
effetti. F o rse  che i m u tu i ipo teca ri fa tti d ag li is t i­
tu ti fino  al 1 885  avevano data una m edia annuale  
di 36  m il io n i ed anzi d i so li 26  n e ll’ u lt im o  t r ie n ­
nio 1 8 8 3 -8 5  d ie  dopo la legge 1 885  si avevano 
a 05 m il io n i ,ne l 1886 , a 147 m il io n i nel 1887  a 
127 m ilio n i nel 1 8 8 8  a 129 m il io n i ne l 1889 , così 
che la consistenza dei m u tu i da 3 3 4  m il io n i in c u i 
era nel 1 ìs8 5  salì al 31 d ice m b re  1 8 8 9  a 681 m i­
lio n i. I passi fa tti adunque  nei tre  ann i fu ro n o  
m olto  im p o rta n ti e c o n fo rta n ti, quando sia ammesso 
d ie  aum ento  del deb ito  ip o teca rio  vuo l sem pre d ire  
prosperità  e m ig lio ra m e n to  per la p rop rie tà  fo n ­
d ia ria . Ma esam inando p iù  p a rlita m e n te  le c ifre  
in rappo rto  a lla  r ifo rm a  del 1885, che autorizzava 
g ii Is t itu t i d i c re d ilo  esistenti ad usc ire  da lle  an tiche  
zone ne lle  q u a li avevano lim ita ta  la lo ro  azione, ed 
autorizzava p u re  n u o v i Is t i tu t i  ad ese rc ita re  i l  c re ­

d ito  fo n d ia rio , l ’ on. M in is tro  osserva che ben poca 
e fficacia ebbe in  questo p roposito  la legge, in  quan to  
che due n u o v i Is t itu t i dom andarono d i d e d ica rs i a 
questa fo rm a  di c re d ito , la Banca Naziona le  e la 
Banca T ib e r in a , e quest’ u lt im a  non usò m a i de lla  
concessione avuta ; e de i v e cch i is t itu t i poch i usa­
rono  e ffe tti va m ente ed in  larga scala de lla  facoltà di 
usc ire  da lla  lo ro  zona o r ig in a r ia , e q u in d i l ’ aum ento 
che si v e r if ic ò  ne lla  q u a n tità  dei m u tu i non è do­
v u to  che in  p icco la  p a rte  a lla  lo ro  espansione. I n ­
fa tti ne! q u a d re nn io  1 8 8 6 -8 9  la consistenza dei 
m u tu i del Banco d i N a po li passò bensì da 9 6  a 
182  m il io n i e q u e llo  de lla  Gassa d i R isp a rm io  d i 
M ila n o  da 9 8  a 133  m il io n i, ma pe r tu t t i g li a lt r i  
c inque  v e cch i is t itu t i l’ aum ento non fu che da 128  
a 160  m il io n i c irc a . Così che d a ll’ aum ento d i 2 9 4  
m il io n i ve rif ic a to s i d u ran te  i l  quad renn io  ne lla  con­
sistenza dei m u tu i fo n d ia ri, 86 ne spettano al Banco 
di N a p o li, 3 5  alla Cassa d i r is p a rm io  di M ilano , 32  
m il io n i ag li a lt r i  c inque  vecch i is t itu t i e ben 141 
m il io n i a lla  Banca Nazionale d ’ Ita lia  che co m in c iò  
le sue operazion i solo nel 1 8 6 5  e che , in  q u a ttro  
ann i rappresenta già essa sola un  terzo d i tu t t i i  
m u tu i. Ma va d i p iù ;  il M in is tro  osserva c h e : « se 
si ecce ttu ino  i due Is t itu t i,  Banco di N a po li e Cassa 
d i L o m b a rd ia , ben povero  è stato i l  r isu lta to  della  
soppressione della  zona poiché g li a lt r i c inque  is t i­
tu t i p re fe riscono  g li a ffa r i ne l te r r ito r io  nel quale 
operavano da m o lti ann i e le cu i cond iz ion i erano 
m eg lio  in  is tato di v a lu ta re  ; la Cassa d i R isp a rm io  
di B ologna, ad esem pio non  s tip u lò  neppure  un  m u ­
tuo fu o r i d e ll’ antica zona ; il Banco d i S ic il ia , non 
ne s tip u lò  che tre  e per la som m a d i 2 6 5 ,0 0 0  lire , 
e g li a lt r i  c inque  Is t itu t i non fecero che poche ope­
raz ion i e d i modesta entità  , anzi vennero  g rada ta ­
m ente r id u c e n d o li n e g li u l t im i due a n n i;  d ’onde si 
può a rgom enta re  che non  fu ro n o  s o d d is fa tti d a ll’ in i ­
ziata espansione. »

Le  q u a li osservazion i, a ve ro  d ire  m ostre rebbero  
p iù  che a ltro  l ’ insuccesso de lla  legge e la in s u ff i­
c ien te  cogn iz ione  d e llo  stato de lle  cose da parte  d i 
co lo ro  che  la c o m p ila ro n o , ma non possiamo a m eno 
d i a v v e r t ire  che in  a rgom ento  così le n to  a m u o ­
ve rs i e nel qua le  ha tanta parte  la consue tud ine , non  
si può g iu d ic a re  in  un  q u a d re nn io  I’ e ffe tto  d i una 
r ifo rm a  rad ica le  com e fu  que lla  del 1885.

Ma dove invece conven iam o  col M in is tro  è quando  
a fferm a che « il leg is la to re  d i essa non si preoccupò 
dei p e r ico li de lla  concorrenza  fra is t itu t i ch ia m a ti ad 
operare  in  una stessa lo c a lità ; s tim ò  che g li e n ti m o ­
ra li che eserc itavano il c re d ito  fo n d ia rio  in  v ir tù  de lla  
convenzione del 1 8 6 6 , potessero m e tte rs i in  is ta to  
di operare  anche in  te r r ito r i lo n ta n i da lla  lo ro  sede
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con q ue lla  stessa com petenza, con q u e lle  estese co­
g n iz io n i p ra tich e  che dovevano rende re  s ic u re  le 
operaz ion i d i questi is t itu t i n e lla  r is tre tta  zona d i 
te r r i to r io  in  cu i e rano  s o rti ed operavano da lu n g o  
pe riodo  d i ann i ; il leg is la to re  del 4 8 8 5  r ite n n e  che 
c iascuno d eg li a n tic h i is t itu t i potesse a lla rg a re  la 
c irco la z io n e  'de lle  p ro p rie  c a rte lle , senza che sul 
m erca to  i l  prezzo d i questi t i to l i  subisse u n  ribasso , 
va le  a d ire  che i l  m erca to  de i t i to l i  d i c iascun  Is t i­
tu to  potesse estendersi ne lla  stessa m isu ra  che si 
es tenderebbero le ope raz ion i a t t iv e ;  in f in e  che il 
fondo  d i garanzia  d i c iascuno de i d e tt i Is t itu t i,  de­
te rm in a to  co l c r ite r io  d e lle  ope raz ion i l im ita te  a lla  
r is p e ttiv a  zona te r r ito r ia le , potesse c o s titu ire  una  g a ­
ranz ia  adeguata anche quando  le  ope raz ion i si sa­
reb b e ro  estese a tu tto  i l  regno . Queste p re v is io n i 
non fu ro n o  con fe rm a te  da i fa tti.

« La  concorrenza , in  fa tto  d i c re d ito  fo n d ia rio , non 
genera q u e i van tagg i a favo re  de l p u b b lic o  in teresse 
che l ’ app licaz ione  d i questo p r in c ip io  p roduce  in  
o g n i a ltra  fo rm a  d e ll’ a tt iv ità  econom ica . »

E  dopo a ve r accennato ai bene fic i che si o tte n ­
ne ro  co lla  r id u z io n e  d e g li in te ress i e de i d i r i t t i  in  
causa d e lla  concorrenza  tra  g li Is t itu t i,  1’ on. M in i ­
s tro  a g g iu n g e :

« F in  q u i g li e ffe tti benefìc i de lla  concorrenza  ; 
ma d i fro n te  ad essi s tanno g l’ in c o n ve n ie n ti ed i 
p e r ic o li che possono v e r if ic a rs i a llo rc h é  la c o n co r­
renza si s tab ilisce  s u lla  base d i agevo laz ion i d i a ltra  
n a tu ra , e non sem pre  le g ittim a  ; com e ad esem pio, 
una v a lu taz ione  deg li im m o b ili p iu tto s to  la rga , c o ­
s icché d i fa tto  l ’ is t itu to  a cco rd i p iù  del 50  pe r cento 
del v a lo re  d i essi ; o s u lla  concessione d i lun g h e  m ore  
pe l pagam ento d e lle  sem estra lità , o a ltre  agevolezze 
d i m in o r  conto , m a che si r if le t to n o  tu tte  su lla  sta­
b il i tà  de lle  garanzie  che stanno a fondam en to  de l 
c re d ito  d e ll’ is titu to  e d e lle  due  c a rte lle . N o i s iam o 
lu n g i da l sospettare che g l’ is t i tu t i  abb iano porta ta  
la  concorrenza  su questo  cam po, od  abb iano pensa­
tam ente  s ta b ilit i c r i te r i  la rg h i n e ll ’ in d ir iz z o  de lle  
lo ro  o p e raz ion i co l f in e  d i a tt ira rn e  a sé u n  m a g ­
g io r  n u m e ro  ; s iam o anzi persuasi che g l’ is t i tu t i  in  
genera le  non  m ise ro  in  opera a lcun  espediente per 
accrescere le  lo ro  ope raz ion i, ma do ve tte ro  p iu t to -  
adoperàrs i pe r l im ita r le .  T u tta v ia  non  po trebbe  es­
sere d isconosc iu to  i l  fa tto  che g l’ is t i tu t i,  in  p e rfe t­
tiss im a  buona fede, app lica ro n o  c r ite r i non  sem pre  
u n ifo rm i n e lla  va lu ta z io n e  d i im m o b ili posti in  m e­
desim e lo c a lità ;  e c iò  avvenne  specia lm ente  quando 
essi do ve tte ro  ope ra re  in  te r r ito r io  posto fu o r i de lla  
lo ro  zona n a tu ra le  o sopra  s tà b ili d i nuova  costruz ione .

« D e l d ife tto  l ’esperinza n on  ta rdò  d ic e rto  a fa r l i  
a c c o r t i;  m a la  causa d i esso non è fac ile  ad esser 
c o rre tta , com e non è facile armonizzare nei par­
ticolari di esecuzione V indirizzo e il modo di ope­
rare di otto istituti di diversa origine, appartenenti 
ad enti organicamente diversi, ed amministrati da 
persone diverse. N on  è n o s tro , pensiero  d i da re  a 
questi fa t t i  una im po rtanza  r ile v a n te ; ma essi esi­
stono e cos titu iscono  in d u b b ia m e n te  un  p e r ic o lo  che 
i l  s istem a de lle  zone m ira v a  ad im p e d ir e ; 'u n  pe­
r ic o lo  che può a v e r p u re  c o n tr ib u ito  in  qua lche  m odo 
a d e p r im e re  i l  corso d e lle  c a rte lle  e che i l  le g is la ­
to re  n on  può  tra s cu ra re  n e ll ’ esame dei re s u lta ti de lla  
leg is laz ione  v ig e n te . »

N o i v o rre m m o  s e n tire  d a ll’ on. M in is tro  d i A g r i ­
c o ltu ra  In d u s tr ia  e C o m m e rc io , che è così ca ldo 
sosten ito re  de lla  p lu ra lità  de lle  B anche n e lla  e m is ­

s ione, q u a li m o t iv i potrebbe p ro d u rre  pe r non  r i ­
petere  per le B anche d i em issione q u e lle  parole 
che abb iam o r ip o rta te  so tto lineando le  e che eg li 
sc r iv e  a p roposito  del c re d ito  fo n d ia r io . T ro v ia m o  
anzi così im p o rta n te  questo passo de lla  re laz ione  che 
vo g lia m o  co n s id e ra rlo  com e un  a ltro  s in to m o  di 
q u e l n u o vo  in d ir iz z o  ne lla  p o lit ic a  bancaria  che i l  
G ove rno  avrebbe in  questi u lt im i mesi abbracc ia to , 
e lo segna liam o al p u b b lic o  com e fa tto  ve ram ente  
im p o rta n te . Nessuna m e ra v ig lia  pe rtan to  se lo stesso 
on. M in is tro  s c r iv e  p iù  so tto  dopo ave r d im os tra to  
che da l 4 8 85  g li is t i tu t i non  r iu s c iro n o  ad a lla r ­
gare la d iffu s io n e  de i lo ro  t i to l i  :

« L a  soppressione de lle  zone non ha, dunque , 
nep p u re  per questo  r is p e tto , co rrisposto  a l l ’aspetta­
tiv a , pe rchè  n on  ha perm esso ag li a n tich i Is t itu t i 
d i d iffo n d e re  i lo ro  t i t o l i ;  ma l i  ha posti n e ll’ im ­
p oss ib ilità  d i svo lg e re  p iù  la rgam ente  le lo ro  ope­
ra z io n i a ttiv e  senza d e p r im e re  i l  corso d e lle  ca rte lle .

« L ’ Is t itu to  d i C re d ito  fo n d ia r io , creato e s o rre tto  
da lla  Banca N aziona le , non  andò soggetto a lle  stesse 
s o rti : le sue c a rte lle  si r is e n t iro n o  bensì de lle  con­
d iz io n i g e n e ra li del m erca to  ; ma non eserc itò  sul 
prezzo d i esse un  se rio  in flu ss o  i l  crescere de lle  
ope raz ion i d e ll’ Is t itu to  e I’ em issione de i t i to l i  che 
le  rappresen tano , i l  p u b b lic o  si vo lse ad essi con 
m a g g io r fa vo re , ed abbastanza sensib ile  ne fu  la 
d iffu s io n e  a l l ’ in te rn o ; lo  s tim o lo  del p r iva to  interesse, 
da c u i è mosso l ’ Is t itu to , del sa ldo o rd in a m e n to  
b anca rio  che gu ida  e so rregge  l ’ em issione ed i l  ne ­
gozia to  d e lle  sue c a rte lle , la m a g g io r f id u c ia  che 
is p ira  la  garanzia del 40  pe r cento o ffe rta  da l ca­
p ita le  d e ll’ Is t itu to  pei r is c h i e v e n tu a li, hanno assicu­
ra to  a questo t ito lo  un  la rgo  assorb im ento  in  m olte  
p ro v in c ie  d e llo  S ta to  ed anche a ll’ estero. O cco rre  
appena d ire  che le c a rte lle  del C re d ito  F o n d ia r io  
d e lla  Banca N aziona le  sono quota te  e si negoziano 
in  tu tte  le  p r in c ip a l i B orse de l R egno , dove  essa 
ha le  sue num erose  sedi e su ccu rsa li. »

R isu lta  q u in d i, a no i sem bra , p iù  che ev iden te , che 
la legge de l 4 8 8 5  fu  u n  e rro re  che l ’ on. M ic e li ogg i si 
a ffre tta  d i r im e d ia re . « È  m e s tie r i eg li d ice  esco­
g ita re  mezzi p iù  la rg h i, p iù  s ic u r i,  e questi non 
possono o ttene rs i se non perfez ionando g l i  o rg a n ism i 
de l c re d ito  fo n d ia r io  in  gu isa che possano s o d d i­
sfare  ai c re s c iu ti b isogn i. Poche vo lte  è accaduto , 
com e in  questa occasione, che l’ esperienza pubb lica  
si sia tro va ta  d ’ accordo  n e ll ’ accerta re  la rag ione  
de l m alessere e n e ll ’ in d ic a re  i l  r im e d io . O c co rre  s i 
è de tto  da ogn i pa rte , un  n u o vo  e potente Is t itu to  
che, dota to  d i poderoso c a p ita le  e ffe ttivo , d i so lido 
c re d ito , d i esteso ed efficace o rd in a m e n to , e d i una 
m a g g io r lib e rtà  d i m o v im e n ti, possa d iffo n d e re  in  
tu tto  i l  te r r ito r io  d e llo  S tato ed anche su i m erca ti 
s tra n ie r i i suo i t i to l i  d i c re d ito  fo n d ia rio . I l  G o ve r­
no , ben ponderata  la s ituaz ione  presente ha fatto 
suo questo conce tto , e col presente d isegno d i legge 
p ropone  al v o s tro  esame le d isposiz ion i, che repu ta  
necessarie per tra d u r lo  in  a tto . »

C i r is e rv ia m o  d i esam inare le d ispos iz ion i del 
p ro g e tto  d i cu i p iù  in n a n z i d iam o  i l  testo ; in ta n to  
ci fe lic it ia m o  col G ove rno  p e r questo p r im o  passo 
verso la rio rgan izzaz ione  de l c re d ito , g iacché  c re ­
d iam o che se im m e d ia ta m e n te  i l  paese fru is c e  d i un  
lie ve  b e ne fiz io  p e r l’ e ffe tto , d ire m o  così, m o ra le  d i 
ta le nuova  is t itu z io n e , n on  sarà lon tano  i l  tem po in  
c u i co g lie rà  b e ne fiz i re a li e d u re v o li.



2 marzo 1890 L’ E C O N O M I S T A 131

BORSE E MERCATI
L e  c o n v in z io n i d i una vecch ia  scuola che così 

ne lla  econom ia come ne l d ir it to ,  m an tiene  separata 
la p rop rie tà  rea le  od im m o b ilia re  da q ue lla  m o b i­
lia re  negando a questa la preva lenza che e ffe tt i­
vam ente  ha acqu ista ta , queste c o n v in z io n i si r ip e r ­
cuotono in  una serie  d i p re g iu d iz i, tra  cu i q u e llo  
che sia quasi in d iffe re n te  a lla  econom ia  nazionale 
che i  t i t o l i  d i c re d ito  sieno p iù  o m eno v a lu ta ti dai 
m erca ti e da lle  borse. M o lt i sono c o lo ro  che con 
in fa n tile  in g e n u ità  dom andano : ma è p ro p r io  un  
danno p e r i l  paese se i  t i to l i  d i c re d ito  deprezzano ; 
o non è so ltanto  un  danno p e r g li s p e cu la to ri?

N on è q u i i l  luogo  d i fa re  una d iscussione te o ­
rica  s u ll’ a rgom ento  tanto  in teressante , m a è s u ff i­
c iente fa r no ta re , a co lo ro  che si m ostrano  ancora 
tanto d ig iu n i de lle  noz ion i e lem en ta ri d i econom ia , 
che i t i to l i  d i c re d ito  rapp resentano so ltan to  una  
ricchezza e ffe ttiva  esistente. Se i l  co m m e rc io  ed i l  
m ov im en to  d i com pra e vend ita  dei te rre n i fosse 
così frequen te  ed in tenso  com e la co m p ra ve n d ita  d i 
azioni d i Banca, d i una società fe r ro v ia r ia  o d i una 
in d u s tr ia , si sen tirebbero  g io rn a lm e n te  q u o ta ti su l 
m ercato i prezzi del te rre n o  bosch ivo , del te rre n o  
p ra tiv o , de i v ig n e ti, deg li o r t i,  d e g li o li ve ti ecc. 
precisam ente com e s i sentono quo ta ti i prezzi dei 
conso lida ti, de lle  azioni de lle  B anche, de lle  azioni 
fe rro v ia rie  ecc. E  come in  ta l caso la s icc ità , le 
in o n d a z io n i, g li scars i ra c c o lt i ,  com unque  c a u s a ti, 
de te rm ine rebbe ro  u n  ribasso  n e i prezz i dei te rre n i, 
così avv iene  che a ltre  c a u s e , egua lm ente  im p o r ­
tan ti e dopp iam en te  ap p re zza b ili, d e te rm in in o  una 
oscillazione ne l prezzo de i t i to l i  che rapp resentano 
la Banca, la fe rro v ia , l ’ o p if ic io  in d u s tr ia le , ecc.

In  a l t r i  te rm in i, se per g iu s tif ic a ti m o t iv i le te rre  
di un paese o d i una reg ione , d im in u e n d o  d i va lo re , 
rappresentano una d im in u z io n e  d i p a tr im o n io  dei 
p r iv a t i p ro p r ie ta r i e conseguentem ente de l paese o 
della re g ione  a c u i i  te rre n i appartengono, — i l  d e ­
prezzam ento de i t i to l i  d i c re d ito , rappresentando un 
m in o r v a lo re  che v ie n e  accorda to  dal p u b b lic o  m e r­
cato a lle  Banche, a lle  fe rro v ie , a g li s ta b ilim e n ti in ­
d u s tr ia li d i c u i que i t i to li rapp resentano i l  p a tr im o n io , 
que l deprezzam ento è una  e ffe ttiva  d im in u z io n e  de lla  
ricchezza de i p ro p r ie ta r i e conseguentem ente de lla  
ricchezza d e lla  nazione.

E rra n o  pe rtan to  c o lo ro  i q u a li si p reoccupano con 
m olto  ca lo re  d e lla  d im in u z io n e  d i v a lo re  de lle  te rre  
o dei fa b b r ic a ti e c redono in  buona coscienza d i 
poter essere in d if fe re n ti a l deprezzam ento de i t i to l i  
per esem pio de lla  Banca T ib e r in a , o de lla  Società 
d e ll’E sq u ilin o . I l  ribasso su b ito  d a lle  azion i d i que i 
due Is t itu t i è una e ffe ttiva  d im in u z io n e  d i p a tr i­
m onio  p r iv a to  e conseguentem ente naziona le , g ia c ­
ché v u o l d ire  che le cose, che da q u e lle  az ion i erano 
rappresentate, sono apprezzate da l p u b b lic o  m o lto  
meno oggi d i qu e llo  che non fosse ie r i,  p recisa- 
mente com e i l  te rre n o  g ra n ife ro  deve essere apprez­
zato m o lto  m eno ogg i che i l  prezzo de l g rano  è d i 
22 l ire  1’ e tto lit ro  che non  fosse q u in d ic i a n n i fa, 
quando i l  prezzo del g rano  era 35  o 4 0 . —  L ’ eco­
nom ia appunto  insegna tra  i  suo i canon i che le  
cose non  hanno v a lo re  intrinseco m a v a lgono  tan to  
quanto possono essere e sono apprezzate d a g li a l t r i .

Ora se n o i d iam o uno sguardo  a lla  cond iz ione  
econom ica de lla  società presente c o n fro n ta n d o la  co lla

passata, r ile v ia m o  che i l  p a tr im o n io  della  nazione è 
com posto d i g ra n  lu n g a  p iù  d i v a lo r i m o b il ia r i che  
non sia d i im m o b ilia r i.  D a questo s tra o rd in a rio  au­
m ento  d i v a lo r i m o b il ia r i,  che è la c a ra tte ris tica  
d e ll’ epoca presente, d e riva  che le en tra te  d eg li S ta ti, 
le q u a li un  tem po erano  c o s titu ite  c irca  p e r metà 
de l re d d ito  d ire tto  de lla  p ro p rie tà  im m o b ilia re , ogg i 
r itra g g o n o  invece  per lo  m eno q n a ttro  q u in t i de lla  lo ro  
to ta lità  de lla  p ro p rie tà  m o b ilia re .

È  dep lo revo le  pe rta n to  che ne l p u b b lico , in  g r a ­
zia de l p re g iu d iz io  a c u i sopra accennavam o v i sia 
questa specie d i in d iffe re n za  s u lle  o sc illa z io n i che 
so ffrono  i t i to l i  d i c re d ito , o sc illa z io n i che in  fondo 
r ispecch iano  i  m u ta m e n ti d i apprezzam ento che v ien  
fa tto  de lla  ricchezza m o b ilia re  de l paese.

E g li è pe r questo che ne lla  presente c rise  che 
ha c o lp ito  quasi tu t t i  i t i t o l i  d i c re d it i ita l ia n i n o i 
abb iam o fo rtem en te  r im p ro v e ra to  a g li u o m in i Che 
rappresentano l ’ a lta finanza ita lia n a , una in d iffe renza  
ed una apatia  che non potevam o g i le t if ic a re , e che 
c i r ip u g n a v a  e ci r ip u g n a  sp iegare  co lle  accuse che 
le v it t im e  de lla  c rise  lasciano  cadere tra  i l  p u b b lic o .

A bb ia m o  vedu to  che fo n .  P asqua li ha presenta to  
una in te rrogaz ione  al G o ve rn o  pe r c h iede re  q u a li 
p ro v v e d im e n ti esso in tenda p rendere  contro gli ar­
tifisi degli uomini di borsa pèr versare il discre­
dito nei titoli italiani. L ’ on. Z a n n rd o lli —  po iché  è 
anche al M in is tro  d i G razia  e G iu s tiz ia  che fo n .  Pa­
squa li si è r iv o lto  —  ha dom andato che la s trana in ­
te rrogaz ione  sia messa a ll’ o rd in e  del g io rn o  dopo le 
a ltre  m o ltiss im e  che sono state' presentate e q u in d i 
non  u d re m o  tan to  presto lo  s vo lg in ìen to . Ma se 
fo n .  P asqua li r ivo lg e n d o s i al M in is tro  de lla  G iu s ti­
zia, dom anda in  certo  m odo un  in te rv e n to  de lla  legge 
per to g lie re  l ’ in c o n ve n ie n te , c i p e rm e ttia m o  osser­
v a rg li che la sua in te rro g a z io n e  so m ig lia  a lla  p resen­
te : —  « Che p ro v v e d im e n ti in tende  p re n d e re  i l  
« M in is te ro  c o n tro  fo n .  P asqua li i l  qua le  recandosi 
« a com perare  u n  ves tito  ha d im o s tra te  le n on  ¡buone 
« q u a lità  de lia  stoffa ed o ffe rto  u n  prezzo in fe r io re  
« assai a q u e llo  che ha poi c o n venu to  scred itando  così 
« l’ in d u s tr ia  nazionale ». —  Mutatis mutandis g li 
a r t if iz i d e g li uomini di borsa sono g li stessi a r tif iz i 
che si r ip e to n o  in  tu t t i  m e rc a ti, in  tu t t i  i  negozi, che 
s i m an ifestano  in  q u a lu n q u e  c o n tra tto  d i c o m p ra  e 
v e n d ita .

L ’ in te rro g a z io n e  però d e ll’ on , P asquali d im o s tra  
qu a n to  b isogno abbia l ’ Ita lia  d i educazione econom ica.

Ma i l  fa tto  del c o n tiu u o  cadere de i v a lo r i ban­
c a ri ed in d u s tr ia li e d e lla  crise  che o rm a i da due 
ann i d om ina  i l  m erca to  e le borse ita lia n e , crise  
tan to  p iù  g rave  in  qu a n to  ora non  è, com e a ltre  vo lte  
de te rm ina ta  dal contegno dei m e rca ti e s te ri, i q u a li 
anzi ogg i c i so rreggono, questo  fa tto  d i in s is ten te  
ribasso , e d i c rise  crescente, non  dom anda m eno 
la a ttenz ione  d i tu t t i ,  sia perchè  se ne r ic e rc h in o  
le  cause, sia perchè se ne suggeriscano i  r im e d i.

N e ll’Economista c i s iam o occupa ti in  v a r ie  occa­
s ion i d e ll’ a rg o m e n to , e n on  abb iam o m ancato  d i 
esp rim e re  con tu tta  franchezza e lib e rtà  la nostra  
op in ione . N on  abb iam o q u in d i b isogno d i r ip e te re  os­
se rvaz ion i che i n o s tr i le t to r i r ic o rd a n o  senza d u b b io .

A lla  c rise  a ttua le , che è grave , e che da u n  m o ­
m ento  a ll’ a ltro  può d iv e n ta re  g rav iss im a  e d e te rm i­
na re  a d d ir it tu ra  una catastro fe , si può fa r  q u a lche  
pa rte  al p iù  re m o to  passato, c ioè ad un  ce rto  o t t i­
m ism o  che, c o ltiv a to  d a llo  stesso G ove rno  risp e tto  
a lla  finanza d e llo  S tato ed a lle  c o nd iz ion i d e lla  eco­
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nom ia  naziona le , si in f i l t r ò  anche ne l c o n v in c im e n to  
ile i p u b b lic o  e d e te rm in ò  q u e ll’ esagerata fid u c ia  che 
spinse i t i to l i  i l i  c re d ilo  a prezzi m o lto  a lt i.

Ma a ll’ in fu o r i d i c iò , che può essere spiegazione 
d.i una parte  d e ll’ a ttua le  stato d i (tose, v i è un a ltro  
e le m e n to , che no i r ite n ia m o  im p o rta n tis s im a  causa 
de lla  esagerata s fiduc ia  ora m anifesta tasi, e questo 
e lem ento é la apparente  e ta lvo lta  ostentata in d if fe ­
renza d e ll’ alta finanza su lle  v i -ende de l m e rca to , in ­
d iffe renza d e riva n te  sia dal p re g iu d iz io  che non fosse 
nocevo le  tale m o v im e n to  re tro g ra d o  anche al d i là 
d i <;erti l i m i l i , sia da lla  mancanza d i acco rdo  e di 
cnes 'on " tra  g li u o m in i che sono i p iù  in f lu e n ti ne lle  
cose de lla  finanza.

S iam o a r r iv a t i m o lto  v ic in i ad un abisso -  poiché 
date ce rte  c o n d iz ion i c o n  si sa m ai quan io co m in c i, 
e dove conduca il pan ico del p u b b lic o  -  s iam o a r r i­
v a li m o lto  v ic in i ad un  abisso che c i m inacc ia  , e 
ne lla  apparenza a lm e o, c o lo ro  i  q n a 'i avevano i 
mezzi e le forze per a rres ta re  i l  m o v im e n to  od a l­
m eno per d is c ip lin a rlo , se ne sono s ta li quasi sem ­
p lic i sp e tta to ri ro b e  b racc ia  in c ro c ia te  sem brando 
d ir e :  questo non mi tange. E d il  p u bb lico , il quale 
rag iona  a m odo suo, in te rp re tò  ta lvo lta  questa in d if fe ­
renza p e r d is in te ressam ento  e poi come una prova  di 
avvedutezza, e c rede tte  che fossero diventati disin­
teressati per fondati timori, coloro che avrebbero 
dovuto essere i più interessati; da ciò la tendenza, in  
co lo ro  che si credono p iù  a b ili,  d i im ita r l i .  S i è così 
de te rm ina ta  una co rre n te  qua le  forse in  Ita lia  non 
si é m ai vista , d i t i to l i  che da m o lt i e m o lti ann i 
stavano r in c h iu s i in  p r iv a t i p o r ta fo g li, e che anda­
rono  ad aum enta re  q u e llo  stock che le borse ita ­
lia n e  non hanno la forza d i sostenere f lu ttu a n te  e 
che pe r i l  p ro p rio  peso p re c ip ita  ogn i g io rn o  e non 
si sa dove vog lia  g iu n g e re .

Q uante v o lte  no > abb iam o noi r ip e tu to  in  questi u l­
t im i m e s i: —  a cco rda tev i, ag ite , non rim a n e te  in d if fe ­
re n ti ; l’ a lta finanza sia essa p riva ta  o sia rappresentata 
da is t itu t i d i c re d ito  ha b isogno dei r is p a rm i d i questo 
m in u to  p u b b lic o , dal qua le  a ttin g e  forza e ca p ita li ; 
ora questo  p u b b lico  perchè possa r im a n e re  c lie n te  e 
fid u c io s o  c lie n te , deve essere g u ida to  ne lle  suo i n ­
trap rese , i l lu m in a lo  nei suoi d u b b i, sa lvato  quando 
p e rico la , s o rre tto  quando è debole.

Invece  lasciato lib e ro  i l  cam po a lla  s fid u c ia  ed al 
tim o re , senza n u lla  fare perchè la fid u c ia  e la spe­
ranza fossero g iu s tif ic a te , g li u o m in i d e ll’a lta  finanza 
c re d e tte ro  d i ave r fa tto  abbastanza facendo s c r iv e re  
che l ’ opera d i  d e m o liz ione  era com p iu ta  da bande 
nere e da moretti, m e n tre  le bande nere ed i moretti 
non operavano se non  perchè erano state apparec­
ch ia te  le  c ircostanze p iù  fa v o re vo li a l lo ro  g iuoco  e 
perchè  non tro va va n o  in  a lcuna parte  la resistenza.

Q uesti conce tti c i g u id a ro n o  sem pre nel g iu d ic a re  
la s ituaz ione  d i questi u lt im i due ann i e non  ab­
b iam o a p e n tirc i de lla  cam pagna che abb iam o fatta. 
O gg i c i si annunziano  s in to m i d i sa lu ta re  resip iscenza.

Se in fa tt i n on  s iam o m ale  in fo rm a ti a lc u n i ira  i  
p iù : ch ia ro v e g g e n ti e che certam ente  vedevano com e 
vedevam o n o i In s ituaz ione , hanno fa tto  s e n tire  a lto  
e n o b ile  i l  lin g u a g g io  del dove re  de lineando  il pe­
r ic o lo . E  le lo ro  p a ro le  a v re b b e ro  tro va to , se non 
d a p p e r tu tto , a lm eno  in  q u a lch e  luogo, asco lto , così 
che si a ffe rm a  essersi fo rm a lo  un  fo rte  nuc leo  
d i u o m in i d i finanza d isposti ad abbandonare il c o n ­
tegno d i sem p lic i sp e tta to r i, e p ro n ti ad a g ire  e f f i­
cacem ente sul m erca to  perchè  anche i t i to l i  d i e re -

r ito  abb iano q u e ll’ apprezzam ento che ve ram ente  si 
m e rita n o , e siano re d e n ti d ag li e ffe tti che un  e rroneo  
sistem a aveva po rta to . R esistere e v in ce re  I’ azione 
de lle  c o rre n ti al ribasso ; —  r id a re  al m erca to  la 
fid u c ia  illu m in a n d o  il p u b b lic o  su le ve re  c o n d iz ion i 
presenti deg li Is t itu t i ; g u id a re  la pubb lica  o p in ione  
che è c o e ffice lile  del c re d i lo ;  —  r in fo rz a re  il sen ti­
m ento d i responsab ilità  deg li A m m in is tra to r i e dei 
lo ro  d o v e ri verso g li az ion is ti. Questa è p>-r som m i 
cap i il nuovo in d ir iz z o  che no i in vo ch ia m o . N on è qu i il 
caso d i raccon ta re  ed esporre  q u a li sieno g li in te n d i­
m en ti del nuc leo  a cu i a llu d ia m o jn o n  osiam o neanche 
d ire  che sia fo rm a to  ve ram ente  e possa ag ire  con e ffica ­
cia, solo, r ise rv a n d o c i ove occo rra  di tra tta re  con m ag­
g io r  larghezza I’ a rgom en to , e sp rim ia m o  due v o ti : 
—  il p r im o  che le  persone le q u a li hanno presa 
questa ei erg iea in iz ia tiv a  pe rseverino  n e ll’ opera lo ro  
fin o  a che non sia condotta  a buon f in e ; — i l  secondo 
che la resip isc ienza e n tr i a poco a poco in  co lo ro  
che res is tono  ancora , ce rto  per fa lso a m o r p ro p rio , 
e sia possib ile  d e te rm ina re  q u e llo  che no i deside­
ria m o  da tanto  tem po : l ’accordo  d e ll’ alta banca ita ­
liana .

Non facc iam o de lla  finanza  q u e llo  che fecero della  
pa tria  g li av i n o s tri ; le lo tte  tra le c ittà  ita lia n e  non 
si rip e ta n o  ora tra  le forze fin a n z ia r ie  e , se hanno 
c o m in c ia lo , cessino al p iù  presto. C o lo ro  che occu­
pano certe  pos iz ion i hanno dei g ra n d i d o v e ri verso 
il paese ed a suo tem po non  m ancherebbe i l  g iu ­
d iz io  severo.

R ife re n d o c i a quan to  s c r iv ia m o  p iù  sopra n e ll’ a r­
tico lo  « Rorse e M erca ti » agg iung iam o  p e r  nostre 
p a r tic o la r i in fo rm a z io n i e senza e n tra re  nei p a r tic o ­
la r i che si r ip e to  o nei c irc o li f in a n z ia r i, che il n u ­
cleo resistente del qua le  pa rlia m o , ha avu to  i l  suo 
pu  <to d i partenza a F ire n ze  ; —  che de lle  due ten­
denze, que lla  che v o rre b b e  c o n tinua re  ne lla  in d iffe ­
renza verso il m o v im e n to  del m ercato  e lasc ia r fare 
a lle  potenti forze ribass is te  che fino  a q u i p iù o  meno 
p assam en te  hanno ag ito  ; e que lla  che credeva in ­
vece e crede p ruden te  e doveros i/ opporsi a lla  c o r­
re n te  ed in f i l t ra re  ne l p u b b lic o  que lla  fid u c ia  che an­
dava sem pre p iù  perdendosi ; d i queste due tendenze 
la seconda av rebbe v in to  ed avrebbe tro v a lo  i l  suo 
c e n tro  ed il suo capo in  u n o , deg li u o m in i p iù  i l ­
lu s tr i che rappresentano la finanza ita lia n a , e la cu i 
com petenza da nessuno è posta in d u b b io .

E  s iccom e la o r ig in e  occasiona le , se non causale, 
del ribasso si è veduta  n e lla  opposizione mossa da 
p o te n ti forze con tro  la Società i l i  C re d ito  Im m o b ilia re , 
pare che da q u e llo  stesso pun to  si vog lia  p a rtire  
pe r r id o n a re  al p u b b lic o  la fid u c ia . E sam ina to  con 
tu tta  la cu ra  lo stato d i que lla  im p o rta n te  azienda 
e paragonato  ai prezzi che lin o  a poch i g io rn i se ne 
facevano su l m e rca to , è nata la conv inz ione  che il 
deprezzam ento fosse in v e ro  esagerato e che v i fosse 
rag ione  s u ffic ie n te , non solo per im p e d ire  q u e ll’ u lte -  
r io re  m o v im e n to  che il m erca to , abbandonato a sè 
stesso, avre  he senza d u b b io  p rovoca to  trasc inando 
forse pu re  a lt r i  v a lo r i , ma anche pe r m ig lio ra re  
sensib ilm en te  la s ituaz ione.

E po iché , r ip e tia m o , si crede u ti le  che i l  pubb lico  
sia il lu m in a to  quan to  è poss ib ile  neg li apprezzam enti 
che a lc u n i u o m in i d e ll’ a lta finanza fanno  de lla  a t­
tua le  s ituaz ione , v ie n e  vaghegg ia to  anche i l  p roge tto
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di m o d ifica re  in  qua lche  p a rie  l ’a ttua le  a m m in is tra ­
zione de lla  Società Im m o b ilia re , in  m ede che q ue lla  
parte  de lla  a lta  finanza che v i è in te ressa ta , sia an ­
che rappresenta ta  da persone com pe ten ti.

A queste in fo rm a z io n i, che noi spog liam o  da tu tto  
que llo  che di sove rch io  c o rre  tra  i l  p u b b lico , non 
farem o a lcu n  co m m en to ; so lo , poiché i nom i stessi 
de lle  persone in teressate sono garanzia  d i successo, 
fo rm e re m o  l ’ a u g u rio  che in to rn o  ad esse possa de­
te rm in a rs i la s incera concord ia  di tu t t i i ra p p re se n ­
tan ti de lle  forze fin anz ia rie  ita liane .

GLI INFORTUNI SUL LAVORO ‘>

L’ assicurazione obbligatoria.

Q uando si considera il la rgo  favore che l’ ass icu­
razione in co n tra  oggi presso g li S ta ti, si è p o rta ti a 
pensare al contag io  di certe  idee. Nè g l ’ in fo r tu n i sul 
lavoro , nè l ’ assicurazione, sono fa tti n u o v i, specia li ai 
nos tri g io rn i ; eppure  solo o ra  per la v ir t ù  de lla  im i­
tazione si è veduta  la connessione u tile  che si può 
s ta b ilire  tra essi, servendosi cioè d e ll’ assicurazione 
per r ip a ra re  in  parte ai da n n i cag iona ti d a lle  d isgraz ie  
che co lp iscono l’ opera io  quando è al la vo ro . L ’ im i­
tazione aveva fa tto  sorgere i l  p roge tto  di legge su lla  
responsab ilità  c iv ile  dei p a d ro n i e deg li im p re n d ito r i;  
l ’ im itaz ione  lo fa ora resp inge re , p e r ado tta re  il p r in ­
c ip io  p iù  a lla  moda d e ll’assicurazione o b b lig a to ria . E 
l ’ Ita lia  non è il solo paese che subisce questo c o n ­
tagio de lle  idee ge rm an iche . La  S vizzera, che già pos­
siede una legge su lla  responsab ilità , co m in c ia  a c re ­
dere che essa non sia s u ffic ien te  e fra non m o lte  
settim ane il C onsig lio  federa le  svizzero dovrà  appunto  
occuparsi d e ll’ assicurazione obb lig a to ria  c o n tro  g li 
in fo r tu n i. Cosi, que l che l ’ uno  fa, g li a lt r i fa n n o ; 
se: za badare se q u e ll’ u no  ha p ro p rio  rag ione  di 
lodarsi e d ’ esser sodd isfa tto  d i c iò  che fà, o se non 
sia p iu ttos to  sem pre m eg lio  ev iden te  che q u e ll’ uno, 
che è poi la G erm an ia , ha sbag lia to  strada e si trova  
ancor peggio Im p ig lia to  in  g ra v i d if f ic o ltà .

Le e lez ion i pel Reichstag possono d irn e  qua lche  
cosa e m o lto  d i p iù  lo  d irà  il tem po , quando  la 
famosa p o lit ic a , a lquan to  ingenua , non ostante le ap 
paranze; d i app ro p ria rs i il p rog ram m a d e g li a v v e r­
sa ri, sarà sfata la.

Ma s i d irà  ; I’ assicurazione è pu re  una is titu z io n e  
che g li econom isti hanno sem pre ca ldegg ia ta , lodata, 
d i cu i anzi si son fa tti aposto li s in ce ri ; com e d u n ­
que possono essi com ba tte re  questa u tile  app licaz ione  
d e ll’ assicurazione a g li in fo r tu n i sul la vo ro  ? Se cl è 
bene econom ico  che convenga ' ass icu ra re  c o n tro  i  
possib ili d ann i, ta le è senza du b b io  la v ita  um ana, 
e se cotesta assicurazione m e rita  plauso e appogg io , 
l ’obb ligo  re la tiv o  im posto  pe r legge non po trà  r lu  
scire che g io ve vo le  per l’ in d iv id u o  s ingo lo  e pe r la 
società.

Così si rag iona  sostanzia lm ente da ch i è d isposto 
a dare a lla  previdenza I’ a u s ilio  de lla  legge. E  com e 
e fac ile  com prende re , si so lleva con c iò  stesso la 
questione se sia u tile , se convenga im p o rre  a g li 
u o m in i I’ adem p im en to  d i a tt i g iu d ic a ti u t i l i  e lo ­
devo li.

' )  V e d i i l  num ero  p recedente  Ae\V Economista.

Noi non fa rem o q u i le lo d i d e ll’ assicurazione ; i 
suoi vantagg i si im po  igono ogg i ta lm ente a tu t t i ,  
che sarebbe ozioso l’ in tra p re n d e rn e  la d im os traz ione . 
Ma il pun to  con trove rso  non sta qui ; bensì ris iède  
n e ll’ ob b lig a to rie tà  d e ll ’ a tto  d i p rev idenza, in to rn o  
alla quale i dubb i non solo son p oss ib ili, ma le g it­
t im i e, c red iam o, fonda ti.

In genera le  i s e n tim e n ti, la az ion i che vengono  
im poste  non hanno a lcuna e fficàcia  m ora le  ; possono 
anzi tra m u ta rs i In cag ione d i m a li ,  d i co pe, di d i­
s o rd in i. L ’ attn p rev iden te  de lla  assicurazione non p iù  
vo lo n ta r io , spontaneo, s u g g e rito  d a ll’ in te lle tto  e d il 
cuo re , ma o b b lig a to rio , c o s tr it t iv o , m eccanico, come 
il pagam ento d ’ una tassa, l ’ adem p im en to  d ’ uua fo r ­
m a lità , perde la sua e fficacia  e q ue lla  im p u ls iv ità  al 
bene, a ll’ in iz ia tiva  operosa e feconda, che è p ro p ria  
della  p revidenza cosc iente , generata dalla  p iù  e le­
vata e d iffusa  c o ltu ra . Ma queste  ed a ltre  ra g io n i 
della  stessa indo le , lo riconosc iam o  sub ito , non hanno 
ogg id ì a lcuna i fiuenza s u i le g is la to r i e sui g o v e rn i. 
Da am be le p a rti im pera  la conv inz ione  che la legge 
debba im p o rre  q ueg li a tt i che son r e p u t it i  u t i l i  al 
ben’  essere degli opera i. Ed è vano ora pe r no i d i 
ins is te re  su questo pun to .

C i conviene  p iu ttos to  d i vedere com e l’ on. M in i­
s tro  sp iegh i o g iu s tif ic h i I’ o bb ligo  d ire tto  nei pa ­
d ro n i e neg li im p re n d ito r i d i assicurare  I lo ro  ope­
ra i. « In fa tt i, ilice  la re laz ione , il padrone, l ’ im p re n d i­
to re , d ispongono a lo ro  vo lon tà  le c o nd iz ion i d i m odo, 
tem po e luogo , in  cu i deve ese rc ita rs i i l  lavo ro . Da 
lo ro  solo d ipende la scelta della  sede del la v o ro , d e lle  
m acch ine , deg li s tru m e n ti, de lle  m a te rie  p r im e , de lle  
o re  in  cu i si deve la vo ra re , del m odo con c u i l ’ o­
pera deve esegu irs i. E nel fa r questo sono a rb itr i  
a s s o lu t i;  l’ opera io  non v i ha ingerenza. Né d e riva  
n a tu ra lm e n te  in  q u e lli l’ obb ligo  d i p rendere  tu t t i  i 
p ro vv e d im e n ti che guaren tiscano  I’  in te g rità  fis ica  
d e ll’ ope ra io  n e ll’ eserc iz io  del la v o ro ,  ed ove g li 
in fo r tu n i succedano, d i p rovvede re  al r isa rc im e n to  
p e cu n ia rio  col mezzo s icu ro  e pe r lu i re la tiva m e n te  
poco costoso, che è I’ assicurazione. » T ra lasc iando  
anche da l r ile v a re  c iò  che v i è d i assolato nella 
p re m e s sa , la deduzione che da essa se ne vuo l 
tra r re  appare quanto  rnni a rb itra r ia . R iconoscere 
l’ u t i l ità  e se vu o is i la necessità che l ’ ope ra io  si 
a ss icu ri con tro  i dann i che g li possono dei ¡vare 
dag li in fo r tu n i,  non è lo  stesso d e ll’ im p o rre  a rb i­
tra r ia m e n te , per un  i l le g it t im o  In te rve n to  dei po te ri 
d e llo  S ta to , ai pad ron i e ag li im p re n d ito r i un onere 
che non era stato precedentem ente  p a ttu ito , che 
v iene  anzi addossato ad essi da un  g io rn o  a l l ’ a ltro  
con palese lesione di d ir i t t i ,  d i in te ress i e de i 
p r in c ip i che sono a base dei c o n tra tt i. E  tu tto  que ­
sto pe r ra g io n i così i l lo g ic h e , che in  v e rità  reca 
alta m e ra v ig lia  d i a ve rle  a leggere  in  un  docum en to  
pa rlam en ta re .

N e lla  re lazione  si legge tra  le a ltre  cose che-» nes­
suno nega che d a vve ro  non sono m olto  fe lic i le 
c o nd iz ion i del m erca to  nazionale e che anche la posi­
zione dei p a d ron i ed im p re n d ito r i è resa d if f ic i le  
dal peso de lle  im poste  e da l d isag io  d e riva n te  da lla  
u n ive rsa le  depressione econom ica ; ma dopo i p e r­
s isten ti s fo rz i fa t t i dal G overno  anche con la p o li­
tica doganale pe r v e n ir  lo ro  in  a iu to , sem bra che 
non  sia p re te n d e r troppo  l’ im p o rre  ad essi u ri m o ­
d ico  c o n tr ib u to  sotto fo rm a  di p rem i d ’ assicurazione  
per i lo ro  opera i, per i l  qua le  avranno  in  cam b io  co m ­
penso m a te ria le  e m o ra le  ne lla  riconoscenza e m a g ­
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g io re  la b o rio s ità  d i q u e s ti, p iù  s ic u r i d e ll’ a v ve n ire  
lo ro  e d e lle  fa m ig lie  ». Col fa r  r ich ia m o  alla  p ro tez ione  
accòrdata  a lle  in d u s tr ie  per mezzo d e lla  in fausta  p o l i ­
tica  doganale  d e ll’ u lt im o  tr ie n n io  si usa di un  a rgom ento  
b ias im evo le  e perico loso . N iu n o  p iù  d i no i è forse d i­
sposto a dep lo ra re  e a condannare la p ro tez ione  acco r­
data da l G overno , ma po iché esso l ’ ha c redu ta  neces­
saria pe r sostenere la concorrenza  estera pa rrebbe  che 
non  dovesse p e r v ie  in d ire tte  n e u tra lizza rla . P eggio 
ancora ; com e non  vedere  quan to  sia perico loso  g iu s ti­
fica re  (’ ob b lig o  de lla  assicurazione co i dazi p ro te t­
to r i i  Q uando questi dazi ven issero abbassati o to rnas­
sero asso lu tam ente in e ffic a c i g li in d u s tr ia li a v ranno  
un  a rgom en to  in  m ano pe r p re te n d e re  d i non  essere 
p r iv a t i d e lla  difesa doganale , a d d u rra n n o  c ioè le c ifre  
dei p re m i che pagano per 1’ assicurazione ob b lig a ­
to r ia  contro, g li in fo r tu n i.  E  non  v ’ è a tem ere  che 
essi n on  sappiano s e rv irs i d eg li o pe ra i per eserc i­
ta re  p ress ion i su l G o ve rn o  e su l P a r la m e n to ; a 
q ue lle  che g ià eserc itano  per tan te  ra g io n i se ne ag­
g iu n g e rà  una d i p iù , che si am m ante rà  con lo  scopo 
d is in te ressa to  e fila n tro p ic o  d e ll’ assicurazione.

« A lc u n i hanno ob ie tta to , co n tin u a  la re laz ione , che 
l ’ assicurazione o b b lig a to ria  costitu isce  una lesione 
de l'a  lib e rtà  personale. Ma d a vve ro  non si com prende 
com e c iò  sia. S i tra tta  d i r ip a ra re  ad un  m a le  so­
c ia le , g l i  in fo r tu n i su l la v o ro , conseguenza in e v ita ­
b ile  d e ll ’o rd in a m e n to  in d u s tr ia le . O ra c o m e s i è s a n ­
c ita  la is tru z io n e  o b b lig a to ria  p e r to g lie re  i l  m ale 
socia le  d e ll’ ignor'anza, com e si sono res i o b b lig a to r i 
p ro v v e d im e n ti s a n ita r i per fre n a re  lo s v ilu p p o  d i 
m a la ttie  contag iose, così, r ico n o s c iu to  che a questa 
fo rm a  d i m ise ria  socia le , g l i  in fo r tu n i su l la v o ro , 
e fficace  r im e d io  è l ’ assicurazione, lo S ta to  in te rv ie n e  
a re n d e rla  o b b lig a to ria . » —  Q uesto è detto  con  una 
se m p lic ità  d : ra g ionam en to  che sarebbe ce rto  a m m i­
ra b ile , se non  rive lasse  la pochezza e va cu ità  deg li 
a rg o m e n ti che s i po rtano  a difesa de lla  les ione d i 
lib e rtà .

L ’ ana log ia  con i  due casi s u in d ic a ti n on  regge. 
In  m a te ria  d i in fo r tu n i 1’ ope ra io  n e lla  sua specia­
lità  ha co g n iz io n i s u ff ic ie n t i p e r apprezzare i  p e r ic o li 
c u i va  in c o n tro  e 1’ u t i l i tà  d i p re m u n irs i c o n tro  i  
dann i che da essi può avere. E g l i d e v ’essere q u in d i 
lib e ro  d i p ro vve d e re  da sé, o assicurandosi d ire tta  - 
m en te , od o ttenendo d a l pad rone  o in tra p re n d ito re  
ra ss ic u ra z io n e  stessa. V o le r  im p o rre  a una classe di 
c it ta d in i d i v o lg e re  una  pa rte , p e r quan to  p icco la , 
del p ro p r io  re d d ito  a un  d e te rm ina to  f in e , è ledere 
la  lib e r tà  personale d i q u e i c it ta d in i, che p e r c iò 
stesso saranno p o rta ti a g iu d ic a re  con c r ite r i e rro n e i 
e in g iu s t i i l  f in e , anche se sia p e r sé lodevo le .

G iu d iz i c o n tra r i i a l l ’ assicurazione o b b lig a to ria  in  
Ita lia  sono sta ti d a ti da s c r it to r i n on  sospetti d i so­
v e rc h io  am ore  per la lib e rtà  econom ica . L ’ o n . S a - 
la n d ra , ad esem pio, r ite n e va  n e l 1881  che essa « in  
Ita lia  co n tra d d ire b b e  a l l ' in d o le  de l nos tro  d ir i t to  p ub ­
b lic o  e p r iv a to , a lle  tendenze de lla  nostra  società, 
a lla  buona  d irez ione  de lla  p o lit ica  naz iona le  ». A lt r i  
te m p i ogg i e p ro b a b ilm e n te  a ltre  idee . I l  p ro f. ¡F u ­
s inato  n e l suo s c r it to , g ià  c ita to , n e l 1 8 8 7  spiegava 
perchè n o n  proponesse l ’ assicurazione o b b lig a to ria  
co l d ire  che tem eva che tro ve re b b e  troppa oppos i­
zione tra  n o i, pe rchè  ancora troppo  c o n tra ria  a lle  
a b itu d in i de l n os tro  paese, dove  a ltres ì m anca a ffa tto  
que lla  specia le o rgan izzaz ione de l la vo ro , che in  G e r­
m ania può  d irs i che s ia  stata l ’ occasione e i l  fo n ­
dam ento.

Ma così non  la pensarono la C om m iss ione  con­
s u ltiv a  su lle  is titu z io n i d i p revidenza e 1’ on . M in i­
s tro , i q u a li p ropongono  d i segu ire  1’ esem pio dato 
da lla  G e rm an ia  con  le  recen ti legg i su lle  v a r ie  assi­
c u raz ion i o b b lig a to rie . E  po iché  su l p r in c ip io  generale 
in fo rm a to re  d e lla  legge ora proposta, c re d ia m o  p u r 
troppo  in u t i le  d i in s is te re , così passeremo a esam i­
na rne  le  p r in c ip a li d ispos iz ion i.
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La  p r im a  ed iz ione  d i quest’ opera risa le  al 1 8 6 0  e le 
p r im e  r ic e rc h e  de l s ig . J u g la r  in to rn o  a lle  c r is i sono 
d i una epoca anco r p iù  lo n ta n a , cioè del 1851 ; n on ­
d im eno  l ’ A u to re  n on  ha a v u to  in  questi a n n i n u lla  
da m u ta re  a lle  p ro p rie  idee  e a lle  co n c lu s io n i a cu i 
era p e rve n u to . I l  tem po e g li a v ve n im e n ti si sono 
in c a r ic a t i d i co n fe rm a re  le p re v is io n i d e ll’A u to re , le 
q u a li non  erano che i l  f ru t to  d i accu ra te  e con tinue  
osservaz ion i de i fa tti, che si sono v e r if ic a ti ne lla  p rim a  
m età de l n os tro  secolo.

Se la sostanza del l ib ro  non  è m u ta ta , essa è però 
d i g ra n  lunga p iù  copiosa in  questa seconda ed iz ione, 
la qua le  fo rm a  un  grosso v o lu m e , r ic c o  d i p rospe tti 
e d i d ia g ra m m i a tt in e n ti al m o v im e n to  banca rio  e 
co m m e rc ia le  de lla  F ra n c ia  e d e ll’ In g h i lte r ra . E  qua­
lu n q u e  sia i l  g iu d iz io  che si v o g lia  reca re  in to rn o  
a lla  teorica  che i l  J u g la r espone su lla  causa e la 
p e rio d ic ità  d e lle  c r is i,  n iu n o , c red iam o , v o rrà  disco­
noscere il m e r ito  e l ’ im po rtanza  d e ll’ opera , l ’ accu ­
ratezza e la o r ig in a lità  d e lle  r ic e rc h e , in  una parola 
i l  v a lo re  e ffe t iv o  d i questo c o n tr ib u to  a lla  le tte ra ­
tu ra  econom ica , non  ce rto  troppo  r ic c a  r ig u a rd o  a lle  
c r is i.  L ’ a rgom ento  è assai a rduo , vasto e com p lesso ; 
po tendos i d ire  che n e llo  s tu d io  d e lle  c r is i s i p resen­
tano pressoché tu tte  le q u e s tio n i e le te o r ie  econo­
m ic h e , in to rn o  a lle  q u a li è g iuoco fo rza  ave re  idee 
ch ia re , c o g n iz io n i estese e s icu re . I l  s ig . J u g la r  non  
ha in teso  d i svo lge re  tu tta  la m ateria  d e lle  c r is i,  ma 
solo di s tu d ia re  le c r is i c o m m e rc ia li. E  a proposito  
d e lla  d e fin iz io n e  che d i esse devesi dare , c i pare 
u t i le  lasciare  la paro la  a l l ’ A u to re . « C ’ è fo rse  una 
d is tin z io n e  da in tro d u r re  tra  c r is i c o m m e rc ia le  e c r is i 
m o n e ta ria?  Q uesta o p in io n e  n on  potè essere acco lta  
che in  segu ito  a una osservazione incom p le ta  dei fa tti, 
pe rchè  presso tu t t i  i  p opo li e in  tu t t i  i te m p i le c r is i 
c o m m e rc ia li sono sem pre  state accom pagnate da c r is i 
m one ta rie . B isogna tu tta v ia  a v v e r tire  che a l l ’ in fu o r i 
d e lle  c r is i possono esservi d eg li im ba razz i fin a n z ia r i, 
c ioè una p e rtu rb a z io n e  n e lla  c irco laz ione  f id u c ia r ia  
senza che v i sia c rise  co m m e rc ia le . I  m e ta lli p re ­
z iosi scom pa iono, ma l ’ incasso d e lle  B anche p ro te tte  
d a lla  sospensione dei pagam enti non è m inacc ia to  
com e n e lle  c r is i c o m m e rc ia li. —  Q uando s i p ro n u n ­
cia la p a ro la  c rise , si è p ro p r io  d ’ accordo  su c iò  che 
essa v u o l d ire  e in to rn o  a c iò  che si in te n d e  con 
que l te rm in e  assai u s a to , troppo  u s a to ?  Secondo 
a lc u n i si dà i l  nom e d i c rise  a i m in im i a c c iden ti ; 
p e r a lt ro  non  appena c’ è u n  poco d i im barazzo , un  
ra lle n ta m e n to  n e g li a f f a r i , s i è n e llo  s tato d i crise.
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Q ua lunque  essa s ia , la paro la  c rise  in d ic a  uno"1 stato 
d i m alessere o d i sofferenza. L a  c rise  p uò  c o lp ire  
una o p iù  in d u s tr ie  o i l  com plesso d e lle  in d u s tr ie ;  
I ’ a g r ic o ltu ra  stessa non ne è al r ip a ro . La crise  può 
q u in d i essere detta in d u s tr ia le , c o m m e rc ia le , m one ta ­
ria  o finanz ia ria , secondo che uno o l ’ a ltro  dei c a ra tte r i 
è dom inan te  ag li occh i del p u b b lico . P er l ’osserva­
tore  i l  te rm in e  c rise  non  deve essere app lica to  che 
a un  com plesso ben d e fin ito  d i acc iden ti che'gsi in ­
con trano  sem pre  quando  essa scoppia. U na c rise  non 
sopragg iunge  m a i a ll ’ im p ro v v is o , essa è, sem pre stata 
preceduta da u n  periodo  d i g rande p rosperità  e da 
un g rande  m ov im en to  d ’ a ffa ri che non ha p o tu to  
a ve r luogo senza una progressione  pe r così d ire  con­
tinua  d i aum ento. » (pag . 1 3 -4 ).

La  c rise  può g ius tam en te  essere detta c o m m e r­
cia le, perchè  nel m o v im e n to  econom ico  a base d i 
scam bio i fenom en i de lla  p roduzione  acqu is tano  ca­
ra tte re  e im po rtanza  genera le  appun to  n e llo  scam bio, 
ossia m ed ian te  i l  c o m m e rc io , ne l qua le  s i r iv e rb e ­
rano a ttrave rso  i v a lo r i, e q u in d i i  prezzi, le  per­
tu rbaz ion i della  p roduzione . L ’ A u to re  av rebbe  fa tto  
bene a ins is te re  su questo pun to , per sp iegare m eg lio  
i c a ra tte r i este rn i d e lle  c r is i,  nonché la rag ione  per 
la qua le  e g li in t ito la  la sua opera de lle  c r is i c o m m e r­
c ia li, invece  ins is te  a tra c c ia re  i  c a ra tte r i che d i­
s tinguono le  g ra n d i c ris i e im ped iscono che c i s’ in ­
ganni su l lo ro  conto . E ssi so n o : g rande  p ro sp e rità , 
g ran  m o v im e n to  d ’ a ffa r i, aum ento  dei prezzi, sosta 
repen tina , in te rru z io n e  d e g li scam bi, discesa dei 
prezzi, liq u id a z io n e  de lle  im prese  soccom benti e d i 
que lle  troppo  a g g ra v a te : ta le è T  e vo luz ione  de lla  
crise , dopo la  qua le  i l  m o v im e n to  deg li a ffa ri può 
r ip re n d e re  lena, o resta re  a lquan to  fiacco, secondo 
le c ircostanze  p a rtic o la r i de l m om ento  e de l paese. 
A  questo p u n to  il s ig n o r J u g la r  esam ina q u a li sono 
le o p in io n i de i p r in c ip a li econom is ti in to rn o  a lle  
c r is i e in d ic a  q u e lle  d i Peel, d i C o q u e lin , d i M il l,  
B onam y P ric e , L e ro y -B e a u lie u , e d i qua lche  a ltro . 
N on c re d ia m o  che questo esame sia com ple to , nè 
p ro fondo  e accu ra to , com e avrebbe  d o v u to  essere e 
a questo r ig u a rd o  non possiam o tacere che sotto 
l ’ aspetto teo re tico  tu tta  l ’ opera c i appare d e fic ie n te , 
fo rse perchè l ’ A u to re  p reoccupa to  e asso rb ito  da lla  
osservazione dei fa t t i e n e lla  r ice rc a  d i qua lche  legge 
che spiegasse la p e rio d ic ità  de lle  c r is i non ha avu to  
m odo d i fa re  s tud i d o tt r in a li m o lto  estesi. I l  l ib ro  
del resto  com pensa la rgam en te  con a lt r i  p reg i q u e ­
sta lacuna r in c re sce vo le .

V enendo  a lle  cause d e lle  c r is i si nota  appun to  i l  
d ife tto , che l ’ A u to re  m e n tre  ins is te  a d e s c r iv e rc i le 
c r is i, i s in to m i p re c u rs o r i, g l i  e ffe tt i che ne  d e r i­
vano, ecc., non  in tra p re n d e  una r ic e rc a  teo re tica  
p re lim in a re  su lle  poss ib ili a lte ra z io n i dei fenom en i 
di p roduzione , d i d is tr ib u z io n e  e di c irco la z io n e  de lla  
ricchezza, d ’ onde r is u lta  una  certa  inde te rm ina tezza  
d’ idee che non pe rm ette  d i a ffe rra re  sem pre  i l  con ­
cetto d e ll’ A u to re . « In  r iassun to , eg li s c r iv e  (pag. 3 4 ) 
ogn i aum en to  ra p id o  e c o n tin u o  d e g li a ffa r i d u ran te  
un  ce rto  n u m e ro  d ’ a n n i è i l  p re cu rso re  di una 
c ris i. E ssa -scopp ia  quando  v i sono p iù  persone d i­
sposte a ven d e re  che non  persone disposte a c o m ­
perare . » Ma da che d e riva  questo stato d i cose? 
I l  sig. J u g la r  non ce lo d ice  e sp lic itam en te  e non 
ce lo  può d ire  perchè n o ti ha segu ito  la s trada 
che lo  poteva a d d u rre  a qua lche  conc lus ione  s u l­
l ’a rgom en to , e g li si lim ita  q u in d i a d ire  : » que to u t 
s’ enchaîne et se tie n t dans le  m o u v e m e n t des a ffa i-

res », ossia ehe aum ento  d i p rezz i, eccesso d i p ro ­
duz ione , eccesso d i consum o, ecc., tu tto  insom m a 
può cooperare  a lla  genesi d e lla  crise .

Se g iu d ic h ia m o  in s u ff ic ie n te  la d isam ina  d e lle  cause, 
c red iam o invece  assai no tevo le  tu tto  i l  r im a n e n te  della 
parte  p r im a , la qua le  è dedicata a lla  teoria  d e lle  c ris i 
c o m m e rc ia li. L ’ in fluenza  esercita ta dal c re d ito  s u i 
prezzi e da lle  banche su lle  c r is i è s tud ia ta  bene, con 
in d is c u t ib ile  com pe tenza , così p u re  sono ana lizza ti 
con cu ra  v a ri fenom en i im p o r ta n t i c o rre la t iv i a lle  
c ris i, q u a li le v a ria z io n i de i p rezz i, d e llo  sconto , de lle  
ve n d ite , ecc.

Q uanto  alla p e rio d ic ità  d e lle  c ris i l’ A u to re  non 
crede, e g iu s ta m e n te , che si possa fissare a p r io r i ,  
come ha fa tto  i l  Jevons u n  periodo  fisso d i r ip ro d u z io n e  
de lla  crise . E g li tro v a  so ltan to  che v i è una g rande  
s o lida rie tà  tra  i v a r i m e rc a ti o m e g lio  tra  le naz ion i 
p iù  p ro g re d ite  econom icam ente . E ccone  la p rova  n e lle  
date de lle  c r is i de l X I X  seco lo :

F rancia Ingh ilterra Stati Uniti

1804 1803
1810 1810
1813 1315 1814
1818 1818 1818
1826 1826 1826
1830 1830
1836 1837 1837
1839 1839 1839
1847 1847 1848
1857 1857 1857
1864 1864 Guerra

— 1866 di secessione
— 1873 1873

1882 1882 1884
« Da lu n g o  tem po, s c r iv e  i l  J u g la r, le c r is i com ­

pariscono ad epoche p iù  o m eno lon tane, senza che 
a lcuna d e lle  teo rie  che sono state proposte p e r sp ie­
g a rle  sia stata accettata. L ’ osservazione ogg i pe rm e tte  
tu tta v ia  d i re n d e rs i con to  de lle  c o n d iz io n i n e lle  q u a li 
esse scoppiano ». E  per conoscere quando  si a v v ic in a n o  
queste tem peste c o m m e rc ia li abb iam o i l  b a ro m e tro  
n e lla  pa rte  m ob ile  dei b ila n c i dei g ra n d i is t itu t i d i em is­
s ione. L e  cu rv e  d e ll’ incasso m e ta llic o , del p o rta fo g lio  e 
de lla  c irco laz ione  specia lm en te  servono a dare l ’ a l­
la rm e : se la p rim a  si abbassa e le a ltre  si e levano, 
e c iò  in  m isu ra  s tra o rd in a r ia , v i  è a tem ere  che lo 
scoppio de lla  c rise  non sia m o lto  lon tano . L e  ra ­
g io n i d i questa co incidenza sono e v id e n ti, ma con 
c iò si esp rim e  sem pre u n  c a ra tte re  es te rio re  dè lia  
c rise , non si dà la te o ria  che possa r iu s c ire  d i q u a l­
che u t i l i tà  p ra tica . In v e ro  quando  i l  b a ro m e tro , cioè 
i l  b ila n c io  del g rande is t itu to  d i c re d ito  dà 1’ a lla r ­
me, i l  pe rico lo  non può p iù  essere sco n g iu ra to  ; I ’ av­
v e rt im e n to  al p iù  po trà  s e rv ire  a p rendere  i  p r im i 
p ro v v e d im e n ti. C iò non  to g lie  che lo s tud io  fa tto  
dal J u g la r  su i b ila n c i de lla  Banca- d i F ra n c ia  e d i 
In g h ilte r ra  presenti m o lto  in teresse e che a lu i spetti 
i l  m e r ito  d i ave r r ic h ia m a to  l ’ a ttenzione su lle  v a r ia ­
z io n i del b ila n c io  deg li is t i tu t i  d i em issióne it i  ra p ­
po rto  a lle  c r is i.  L o  spazio non  ci consente d i fe rm a rc i 
su lla  seconda pa rte  in  c u i l ’ A u to re  fa la s to ria  de lle  
c ris i d e ll’ In g h ilte r ra , de lla  F ra n c ia  e d e g li S ta ti 
U n i t i ;  questa pa rte  rè n d e  i l  v o lu m e  d i m o lta  u t i l i tà  
pe r i c u lto r i de lla  econom ia , i q u a li v i  tro ve ra n n o  una 
d ilig e n te  n a rra z io n e  de lle  c r is i anche p iù  re m o te .

L ’ u lt im a  pa rte , la p iù  b reve , tra tta  d e ll’ in flu e n za  
eserc ita ta  da lle  c ris i su lla  s ituazione econom ica ; in ­
fluenza  che c i v iene  m ostra ta  in  r isp e tto  a i c o n su m i,



136 L’ E C O N O M I S T A 2 marzo 1890

ag li scam bi, a l saggio d e llo  sconto, al corso dei cam ­
b i, a i p rezz i, al r is p a rm io , a lla  finanza, al m o v im e n to  
de lla  popolaz ione, ecc.

In  com plesso, abb iam o un ’ opera su a rgom en to  in te ­
ressan tiss im o , che può essere ce rto  d iscussa ,m a  che 
m e rita  d ’essere s tud ia ta , perchè reca non poca luce 
s u ll 'in t r ic a to  tema e con tiene  un r ic c o  m a te ria le , e la­
bo ra to  con lodevo le  cu ra ,

R . D . V .

Rivista (Economica

L'aumento del capitale in In g h ilterra  e la  questione
operaia.  -  La relazione del S egretario  del Tesoro
a g li S tati Uniti.

U n ’ au to revo le  r iv is ta  ing lese VEdinburgh Reviem, 
del genna io , con tiene  un  in te ressante  a rtic o lo  sui sa­
la r i del la vo ro , che esord isce con a lcune  co ns ide ra ­
z ion i in to rn o  a l l ’ aum en to  del cap ita le  e a lla  fase 
od ie rna  de lla  questione  opera ia ,1 m e r ite v o li d’ essere 
segnala te  ai n o s tr i le tto r i.

D opo ave r nota to  com e riso rgano  a i n o s tr i g io rn i 
tan te  q u es tion i e si r ip ro p o n g a n o  tan ti r im e d i,  già 
d iscuss i e c o n fu ta ti, e c iò  non ostante la luce  recata 
da in s ig n i econom is ti in to rn o  a que lle  q u e s tio n i, lo 
s c r it to re  si dom anda q u a li sono le c o n d iz ion i d e l­
l ’o d ie rn o  p ro tdem a econom ico  che lo d is tin g u o n o  dai 
p ro b le m i de lle  generaz ion i a n te r io r i. E g li pone in 
capo lis ta  l ’ aum en to  del cap ita le . Questo aum ento  
d e riva ' in  buona parte  da lle  a b ilu d in i d i r is p a rm io  
che si sono andate d iffondendo . Nel p r in c ip io  di 
questo  secolo quando  le in v enz ion i m eccan iche  co­
m in c ia ro n o  a m e tte re  in  r iv o lu z io n e  i l  cam po delle  
in d u s tr ie  l’ aum en to  del cap ita le  era la necessità p r in ­
c ipa le . I s u g g e rim e n ti d e g li econom is ti non sono r i ­
m asti in a sco lta ti. S econdo i l  p ro f. M arsha ll l ’ am m on­
ta re  d e l cap ita le  è aum enta to  parecch ie  vo lte  p iù  
de lla  popolazione. La  potenza a lla  qua le  si è oggi 
alzato il p r in c ip io  d i cap ita lizzazione  non trova  r i ­
scon tro  ne i tem pi passati.

I l  s ig . Goschen d iceva nel 1 8 8 7  alla Società d i 
S ta tis tica  d i L o n d ra  che il cap ita le  to ta le  versato in  
In g h i lte r ra  da tu tte  le com pagn ie  re g is tra te  esistenti 
ne l 1 8 7 7  era d i 3 07  m il io n i d i s te r lin e  ossia d i 
c irca  7 6 7 3  m il io n i d i l ire , d iec i ann i dopo, ne l­
l’ a p r ile  1887 il cap ita le  to ta le  versato da lle  com pa­
gn ie  re g is tra te  era d i 591 m il io n i e mezzo d i s te r­
lin e  c irc a  14.,787 m il io n i d i l i r e ;  l ’ aum en to  in  un  
decennio  è stato q u in d i de l 9 2  pe r cen to . Se s i con ­
s ide rano  le casse d i r is p a rm io  in g le s i si ha egua l­
m ente un  aum en to  c o ns ide revo le  dal 1 8 5 5  al 1 863  
i depos iti sa liro no  da 3 4 ,3 0 0 ,0 0 0  s te r i, a 4 5 ,3 0 0 ,0 0 0  
ossia c rebbe ro  d i un  terzo, da l 1 8 6 5  al 1 8 7 5  pas­
sarono a 6 7 ,6 0 0 ,0 0 0  s te r i, e nel 1 8 8 5  ra g g iu n g e ­
v a n o  la c ifra  d i 9 1 ,0 5 3 ,0 0 0  s te r lin e  p a r i a o ltre  
2 ,351  m il io n i d i l ire  nostre. I l n u m e ro  dei deposi­
ta n ti da 1 ,3 0 4 ,0 0 0  nel 1 8 8 5  sa liva  a o ltre  5  m il io n i 
ne l 1 8 8 3  e si n o ti le a c cu m u la z io n i d i cap ita le  ne lle  
casse d i r is p a rm io  sono fa tte  i l  p iù  spesso d a lle  classi 
m ed ie  e in fe r io r i,  com prese  q u e lle  la v o ra t r ic i.  Dal 
canto suo i l  s ig . GifTen in  una m em oria  le tta  i l  d i­
cem bre  scorso ca lco lava  che il c a p ita le  del Regno- 
U n ito  era nel 1 875  d i 8 m il ia rd i e mezzo e può 
essere o ra  s tim a to  a o ltre  10 m il ia rd i d i s te r lin e ,

l ’ aum ento  fra  le due  epoche sarebbe d i 1 4 8 9  m ilio n i 
d i s te r lin e  p a r i al 17 l /« Per cento.

T u tta  questa ingen te  accum u laz ione  d i cap ita le  
non è stala senza e ffe tti su lla  questione  opera ia . A n ­
z itu tto  que l fa tto  co inc ide  con a lt r i  fa tti non meno 
pos itivam en te  acce rta ti q u a li sono la d im in u z io n e  
nel saggio d e llo  sconto e d e ll ’ in teresse, la foga deg li 
a c co rre n ti a lle  so tto sc riz io n i dei p re s titi p u b b lic i,  la 
m o lte p lic e  va rie tà  di nuove  im prese  in d u s tr ia li.  O r 
bene quanto  a lla  questione  operaia va i la pena di 
no ta re  che in  tu tte  le co n tro ve rs ie  tra padron i e operai 
si d iceva  un  tem po che le p ro b a b ilità  d i v it to r ia  
erano da lla  parte  dei pad ron i. In  tu tte  le d ispu te  
tra  padrone e o p e ra i, d ic e  A dam o S m ith , « i l  padrone 
può res is te re  p iù  a lu n g o  ». U n p ro p rie ta r io , un f i t ­
tavo lo , un  fab b rica n te , scriveva  S m ith , possono sem­
pre  v iv e re  un  anno o due  sopra le p ro vv is te  a ccu ­
m u la te , m e n tre  i l  b racc ian te  non può. Può d u b ita rs i 
se questa a ffe rm azione  sia oggi co n fo rm e  al vero , 
data la la rga  sostituz ione  de lle  società pe r azioni 
a lle  im prese  in d iv id u a li.  Una società è fo rm a ta  di 
a z io n is ti, i cu i re d d iti d ipendono dag li u t i l i  d e ll’ in ­
trap resa , i q u a li p ra ticam en te  costitu iscono  l’ interesse 
dei lo ro  r is p a rm i,  e per essi un  periodo  anche breve 
d i inaz ione  d u ra n te  i l  qua le  non  si hanno u t i l i ,  rap­
presenta s a c r if ic i g ra v is s im i. Essi sono in  una con­
d iz ione  quasi a ltre tta n to  c a ttiva  quan to  q u e lla  dei 
la v o ra to li dei q u a li S m ith  d iceva  « m o lt i non po 
ire b b e ro  sussistere una se ttim ana , poch i un mese e 
fo rse  nessuno un  anno senza im p iego  ». E  cotesta 
cond iz ione  d i cose che ha rad ice  ne lla  necessità de­
g li az ion isti si r is o lv e  in  una circostanza fa v o revo le  
pe r g li opera i.

Ma I’ aum en to  del c a p ita le  ha po rta to  a ltre  con­
seguenze, esso ha a u m en ta to  la p roduz ione  e la ha 
resa a buon m erca to , generando così il r ibasso  dei 
p rezz i e I’ aum en to  n e ll ’ im p ie go  dei la v o r i.  I l  fatto 
è ev iden te  q u a n tu n q u e  la scuola pessim ista quand 
même lo con testi.

U n cam b iam en to  non m eno benefico  avvenu to  nei 
n o s tr i tem p i è lo s v ilu p p o  a v u to  d a ll’ associazione 
tra  g li ope ra i. S in o  al 1 8 2 4  le u n io n i d i opera i 
e rano  in  In g h ilte r ra  conside ra te  p e r ille g a li e so ’o nel 
1 8 6 9  esse hanno avu to  la pro tez ione  d e lla  legge, 
fin ch é  nel 1 8 7 6  scom parve ro  g li u lt im i segni del 
sistem a ill ib e ra le . In ta n to  le u n io n i o associazioni 
ope ra ie  c rebbe ro  no te vo lm e n te  in  n u m e ro  e d i im ­
portanza e presentem ente  contano un  m ilio n e  e mezzo 
i l i  a d e ren ti. Esse hanno in d u b b ia m e n te  esercita to 
m o lto  in fluenza  s u ll’ in d ir iz z o  de lla  questione  opera ia . 
L e  società d i m u tua  assistenza, le is titu z io n i d i p re ­
v idenza , di r is p a rm io , di assicurazione  e s op ra tu tto  
le  associazioni d i difesa e d i c o m b a ttim e n to , le q u a li 
is titu z io n i sono d i o r ig in e  m o lto  recente , hanno po­
sto i l  la vo ra to re  in  una cond iz ione  co m p a ra tiva  di 
forza, perche  i sa la ri sono o ram a i s ta b ilit i m ercè d i 
c o n tra tt i fra  g ru p p i d i in tra p re n d ito r ! e g ru p p i d i 
ope ra i. Q u e lle  is titu z io n i hanno poten tem ente  con­
t r ib u ito  a re nde re  re g o la re  l ’ im p ie go  e  la reg o la rità  
del lavo ro  porta  seco aum ento  di benessere e un  
genera le  m ig lio ra m e n to  ne lle  cond iz ion i del v iv e re  
c iv i le , nè so o ne lle  m a te ria li, ma anche ne lle  m o ­
ra li co n d iz io n i d i c o ltu ra , di d ig n ità  pe rsona le , d i 
s p ir ito  d ’ o rd in e , di r isp e tto  a lle  le g g i, d i am or 
p a trio

S i può q u in d i c h iede re  in  che consiste oggi la 
questione  o p e ra ia ?  I l la v o ra to re  gode a ttu a lm e n te  la 
p iù  am pia  lib e rtà  d i la v o ro , d i m o v im e n to , d i asso-
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daz ione . I  suoi sa lari sono c re s c iu ti rap idam en te  
c o ll’ aum en ta rs i del cap ita le , nel m om ento  stesso che 
questa medesim a cagione e il perfez ionars i d i tu tte  
le in d u s tr ie  hanno fatto ribassare i prezzi d i tu tù  g li 
oggetti d I suo consum o. I g o v e rn i hanno garegg ia to  
con i f i la n tro p i nel re n d e rg li agevole e poco costosa 
1’ educazione. C onfron ta  do la cond iz ione  od ie rna  d e ­
g li operai con que lla  dei lo ro  p re cu rs o ri, lo s c r it to re  
della r iv is ta  b rita n n ica , c rede  si possa rip e te re  col 
poeta :

0 fortunati nirnium sua si bona norint.
E per q uan to  le c ifre  esposte dal VEdinburgh Review 

e le sue consideraz ion i rig u a rd a n o  l’ In g h ilte r ra  è in ­
dub ita to  che a lt r i paesi, sia pure  in  m isu ra  d ive rsa  
presentano lo stesso p rogress ivo  m ig lio ra m e n to . T u t ­
tavia un  p rob lem a econom ico esiste ancora e e s i­
sterà sem pre, sia perche le asp iraz ion i verso il m e­
g lio  non conoscono l im it i ,  sia perchè e ffe ttiva m e n te  
r im angono  ancora escluse da i benefic i del progresso 
econom ico, o ttenu to  c o ll’a ccum u laz ione  del cap ita le , 
e pei g ra n d i progressi d e lle  scienze tecno log iche , 
que lle  classi d i la v o ra to ri che non  hanno una spe­
cia le a b ilità , ma la sola forza fisica d isp o n ib ile .

—  E  stata pubb lica ta  a N e w - Y m k  la re lazione 
del S eg re ta rio  del Tesoro d eg li S ta ti U n it i p e r T  anno 
fin anz ia rio  1889 , e ne to g lia m o  a lc u n i da ti.

D a ll'e n tra ta  in  v ig o re  de lla  legge del 28  fe b ­
b ra io  1878, conosciu ta  col nome i l i  « B la n d —B ill », 
fino  al p r im o  novem bre  1 8 8 9 , il G ove rno  ha c o m ­
prato 2 9 9 ,8 8 9 ,4 1 6  onoie standard d i a rgen to  per 
ia som m a d i 2 8 6 ,9 5 0 ,6 3 4  d o lla r i.  La c irco laz ione  
dei d o lla r i d ’ argen to , al p r im o  n o vem bre  u lt im o , 
am m ontava a 6 0 ,0 9 8 ,4 8 0  d o lla r i, e perc iò  adeguava 
a poco m eno di 1 do lla ro  p e r ab itan te . Q u e lli g iacen ti 
ne lle  casse de l Tesoro am m ontavano  a 2 8 3 ,9 5 9 ,9 2 1 .

I l p r im o  m arzo 1 8 7 8  l’ a rgen to  valeva 5 1  pence 
1 5 /1 6  per o n c ia ; al p r im o  n ovem bre  1 8 8 9  era d i­
sceso a 42  1 /2  penee.

I l  S eg re ta rio  del Tesoro a fferm a che è in d is c u t i­
b ile  che neg li S ta t i-U n it i l ’ o p in io n e  p u b b lica  e i 
b isogni d e ll’ in d u s tr ia  e de l co m m e rc io  esigono l ’ im ­
piego s im u ltaneo  dei due m e ta lli preziosi com e m o­
neta. Con uno  Stock d ’ a rgen to  m onetato  che ascende 
a 343 ,6 3 8 ,0 0 1  d o lla r i a v e n ti corso legale alla pari 
de lle  m onete d ’oro , con 7 6 ,6  m ilio n i d i d o lla r i aven ti 
corso legale lim ita lo , e con  una produzione  d ’ a r­
gento che rappresenta  annua lm en te , in  m ed ia , un 
va lo re  d i 6 0  in il io  i d i d o lla r i c irc a , non sarebbe 
p rudente  d i tra lascia re  l’ im p ie g o  dei due m e ta lli 
p rezios i. E g  i,  per a ltro , r iconosce  l ’ in conven ien te  
d i avere, per m isu ra rn e  i v a lo r i, d ite  t ip i  d i m o ­
neta che subiscono im p o r ta n t i e c o n tin u e  va ria z io n i.

M entre  la c irco laz ione  am ericana com prende  a t­
tua lm en te  l ’ o ro , l’ a rgen to  e q u a ttro  specie d i c a rta ­
moneta, non si ha, in  rea ltà , che un  tipo  m one ta ­
r io , il d o lla ro  d ’ o ro , del peso d i 25  8 g ra m m i, i l  
G" 'le  costitu isce  l ’ u n ità  m one ta ria  deg li S ta t i-U n it i.  
1 b ig lie t t i a itorso legale sono g a ia u t it i da un depo­
sito d ’o ro  ne lle  casse del Tesoro. La  c irco laz ione  
delle  Banche è basata sopra o bb ligaz ion i d i S ta to , i 
cu i in te ressi sono pagab ili in  o ro . P er conseguenza 
sit p rò  d ire  che i d o lla r i d ’ a rgen to  e i c e rt if ic a ti 
d ’argento sono una eccezione de lla  c irco laz ione . È  
dunque v e ro  che l ’ A m e rica  non Ita in  rea ltà  che un  
spio tipo m one ta rio , il tipo  aureo, perchè  i l  m e ta llo  
d i cu i si serve il Tesoro pe r fa b b r ic a re  i d o lla r i 
d argento è stato com pra to  a l suo v a lo re  espresso

in  o ro . Questi d o lla r i banco  corso legale, e ¡ 'c e r ­
ti fic a ti re la tiv i sono acce tta ti in pagam ento dei d i­
r i t t i  d i dogana e di a ltre  tasse. Perciò  i l  p rob lem a 
che il Congresso dovrà  r is o lv e re  non è q u e llo 1 d i 
sceg lie re  quale dei due m e ta lli g li S ta t i - U n it i  d o ­
v ra n n o  im p iega re , ma d i cercare il mezzo d i u t i l iz ­
za rli tu t t i e due.

I l  S egre ta rio  del T eso ro  raccom anda d i ado tta re  
una proposta che e g li presenta pe rsona lm ente  al 
Congresso. Secondo questa proposta , la con iaz ione  
dei d o lla r i d ’argen to  sarebbe abrogata , e i l  Tesoro 
av rebbe foco là d i em ette re  b ig lie t t i con tro  argento  
secondo il prezzo del m e ta llo , al m om ento del d e ­
posito.

I l S eg re ta rio  presenta in f in e  la statistica de lla  p ro ­
duz ione, de lla  con iazione e del consum o deH’ a rgen to  
n e ll’ anno 1888.

La  p roduzione  d e ll’ a rgen to  n e ll’ anno accennato 
può essere va lu ta ta  a H O  m il io n i d i onoie, r ip a r ­
tita  nei seguenti paesi :

Paesi Oncie d’argento

S t a t i - U n i t i .....  4 5 ,8 0 0 ,0 0 0
M e s s ic o ............ 3 2 ,0 0 0  000
A m e rica  del S ud . . . .  1 7 ,0 0 0 ,0 0 0
E u r o p a ...........  1 0 ,0 0 0 ,0 0 0
A u s tra lia  e G iappone . . . 5,200,000

T o ta le  . . . 1 1 0 ,0 0 0 ,0 0 0

Il bilancio della Francia pel 1891

l i  m in is tro  de lle  finanze, sig. R o u v ie r, si è p ropo­
sto d i fa r scom pa rire  la d u a lità  dei b ilanc i o rd in a r io  
e s tra o rd in a r io , per non avere  che un b ila n c io  o r d i­
n a rio  a lim en ta to  da lle  riso rse  o ttenu te  da lle  im poste , 
così da fa r appa rire  la rea ltà  de lla  s ituaz ione  finanz ia ­
r ia  e non r ic o rre re  p iù  a l p restito  o al deb ito  f lu t ­
tuan te  p e r fa r fro n te  a lle  nuove  spese.

I l m in is tro  prese dunque  per pun to  d i partenza la 
re in te g ra z io n e  de lle  spese s tra o rd in a r ie  de lla  g u e rra  
—  che devono d u ra r  ancora a lcu n i ann i —  al b i­
lanc io  o rd in a r io  e la creaz ione di risorse n o rm a li, 
cioè chieste a ll’ im posta  per fa rv i fronte .

N e llo  stesso tem po, il m in is tro , abolendo i l  b ila n ­
c io  s tra o rd in a r io  delia  g u e rra  , consolida le ob­
b lig a z io n i sessennali emesse fin  q u i o a lla  v ig il ia  
d ’ essere emesse pel se rv iz io  d i questo b ila n c io  
s tra o rd in a r io .

Questa m isu ra , ohe costitu isce , in  qua lche  m odo, 
la pre faz ione al bilancio* del 1891 sarà Sottomessa 
a lla  Cam era ins iem e al b ilanc io , ina con un  p roge tto  
specia le che può essere discùsso e votato rap idam en te , 
le m is u re  di questa na tu ra  non potendo, pel lo ro  
ca ra tte re  e per l’ in fluenza  che possono avere  su l 
m e rca to , a ttendere  a luogo  una so luzione.

La conso lidaz ione de lle  obb ligaz ion i sessennali, 
cioè la tras fo rm az ione  del deb ito  am m ortizzab ile  a 
b re ve  te rm in e  in  un  deb ito  perpetuo, si farà nel 3 
per ce to perpe tuo . In a lt r i  te rm in i, R o u v ie r d o ­
m anderà I’ auto rizzaz ione  d i c reare  la som m a d i 
rend ita  3  °/0 perpetua necessaria per r im b o rs a re  i 
p o rta to r i d i obb lig a z io n i sessennali.

La c ifra  del e o h b lig a z o n i da c o n so lida re  e, q u in d i, 
della re n d ita  3  °\0 da em ette re , è fissata a 7 0 0  m i-
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l io i ' i .  I l  m in is tro  non  v u o l conso lida re  che le ob­
b lig a z io n i del b ila n c io  s tra o rd in a r io  della  g u e rra . Esso 
lascia sussistere le o bb ligaz ion i a b reve  te rm in e  
emesse pe r pagare la garanzia  d’ in te ress i d e lle  fe r ­
ro v ie , non  costituendo  queste  spese che una a n tic i­
pazione del tesoro a lle  C om pagn ie , r im b o rs a b il i da 
queste u lt im e .

L ’ em issione del p res tito  d i 7 0 0  m il io n i si farà 
con p r iv i le g io  d i so ttoscriz ione  r ise rva ta  a i p o rta to ri 
d i o b b lig a z io n i sessennali.

T u tta v ia , la conso lidaz ione , r ife re n d o s i a lle  o b b li­
gaz ion i au to rizza te  ma n o n  ancora emesse e a lle  
o bb ligaz ion i emesse, le re n d ite  c o rr is p o n d e n ti a lle  
ob b lig a z io n i non ancora emesse po tranno  essere poste 
a d isposiz ione del p u b b lico . La  c ifra  di queste u lt im e  
sem bra non deve o ltrepassare  i 2 5 0  o 3 0 0  m ilio n i, 
tenendo conto d e lle  ob b lig a z io n i g ià emesse che 
g iun g o n o  a scadenza nel corso d i quest’ anno.

Q uanto  al b ila n c io  del 1891 stesso, esso com porta  
d a p p rim a  le m is u re  re la tiv e  a ll’ im posta  fo n d ia ria  che 
ne fo rm ano  una pa rte  in  q u a lche  m odo in d ip e n d e n te , 
bastando a se stesse, e poi le m isu re  tenden ti a 
c rea re  de lle  nuove  riso rse  pe r fa r fron te  a lle  spese 
s tra o rd in a r ie  de lla  g u e rra  e a lle  spese s u p p le m e n ta ri 
r is u lta n ti d a ll’ app licaz ione  d e lle  nuove  legg i.

P er l ’ im posta  fo n d ia ria , i l  s ig. R o u v ie r fa una 
doppia  operazione.

Da una pa rte , r ico n d u c e  a 3 .9 7  ° /0 d i re n d ita  
netta il tasso d e ll’ im posta  fo n d ia ria  su lla  p ro p rie tà  
fo n d ia r ia . Ora la m edia è del 4 .6 0  ° / 0, e 4 3  d ip a r­
t im e n ti la o ltrepassano s ino  a l. 7  1/t ° / 0 .

L ’ on . R o u v ie r  opera d unque  uno  sg ra v io  p iù  n o te ­
vo le  di q u e llo  che e g li aveva fa tto  p revedere  a lla  Ca­
m era . Nè si lim ita  a r ic o n d u r re  alla m edia i d ip a r­
t im e n ti so p racca rica ti, ma abbassa la stessa m edia. 
Q uesto abbassam ento g iove rà  a 83  d ip a r t im e n ti su 
8 7 .— ■ non com presa l ’ A lg e ria .

P er con tro , R o u v ie r , tenendo conto d e ll’ inch iesta  
che è com p iu ta  pe r la va lu taz ione  de 'la  p ro p rie tà  
e d iliz ia  , p ropone d i r ia lz a re  al 3 .9 7  °/0 de lla  ren ­
d ita  netta il tasso d e ll ’ im posta  fond ia ria  su lla  p ro ­
p rie tà  e d iliz ia , che ora dà il 3 .0 3  °/0. Q uesto au­
m ento basta a dare  17 m il io n i, de i q u a li 13  1/2 
saranno a p p lic a ti a llo  sg rav io  d e lla  p ro p rie tà  fond ia ria  
n e lle  co n d iz io n i p iù  su in d ic a te . I l  d i p iù , cioè un 
m il io n e  e * /t  sarà im p ie ga to  a sovvenziona re  i C om un i 
che v o rra n n o  co m in c ia re  i l  r ifa c im e n to  del catasto.

Le  a ltre  m is u re  con tenu te  nel b ila n c io  hanno per 
oggetto  d i c reare  de lle  nuove riso rse .

La  p r in c ip a le  consis te  n e lla  r ifo rm a  d e ll’ im posta  
su lle  bevande che com porta  la soppressione del d ir it to  
d i d e tta g lio  e d ’ eserciz io , ed anche la soppressione 
del p r iv i le g io  dei d is t il la to r i,  l ’ e levazione da 1 3 6  fr . 23  
cen t, a 2 2 3  f r .  p e r e tto lit ro  de l d ir it to  s u ll ’ a lcool e 
in f in e  l’ e levazione de lle  ta r if fe  de lle  licenze  deg li 
esercen ti.

L ’ a ltra  m isu ra  consiste a c o lp ire  d i un  d ir it to  
co m p le m e n ta re  d i 13  fr . per 100  c h ilo g ra m m i g li 
z u cc h e ri im m u n i,  c ioè q u e lli che sono esonerati 
d ’ im posta  in  v ir tù  de lla  legge del 1 8 8 1 , a tito lo  di 
p r im a  fabbricaz ione .

C on queste m is u re , i l  s ig. R o u v ie r  fa a p p a r ire  100 
m il io n i d i uuove  riso rse  che bastano, secondo lu i,  a lle  
spese s tra o rd in a r ie  de lia  g u e rra  e a lle  s u p p le m e n ta ri 
r is u lta n t i d a ll’ app licaz ione  d e lle  nuove  le g g i.

La  legge d i finanza con tiene  una d isposiz ione  che 
aum enta la patente dei g ra n d i m agazzin i.

IL PR O G ET TO  D I L E G G E SD L CREDITO  FO NDIARIO
E cco  i l  testo del d isegno d i legge presentato alla 

Cam era da l m in is tro  d ’ a g r ic o ltu ra , in d u s tr ia  e co m ­
m e rc io , e in to rn o  al qua le  tra ttia m o  ne l p r im o  a r ­
tico lo  d i questo  nu m e ro .

Art. L L’esercizio del Credito fondiario nel Regno 
non potrà, d’ora innanzi, essere concesso se non ad 
un solo Istituto, con le norme stabilite dalla presente 
legge per ajmi 50, con decorrenza dalla data della con­
cessione. Alla scadenza di questo termine l’Istituto 
non potrà fare nuove operazioni, nè emettere nuove 
obbligazioni; ma esso continuerà ad esistere per la li­
quidazione delle operazioni già fatte, con le forme, le 
garanzie ed i privilegi stabiliti dalla presente e dal 
testo unico della legge sul Credito fondiario.

Art. 2. L’ Istituto a cui il Governo potrà concedere 
l’esercizio del Credito fondiario in conformità alla pre­
sente legge, deve essere costituito sotto la forma di 
Società anonima nazionale ai sensi del vigente Codice 
di commercio, con un capitale non minore di cento 
milioni di lire, diviso in azioni al portatore del valore 
nominale non inferiore a L. 500.

La Società non s’intende costituita se non sia sot­
toscritto per intiero il capitale e non siano versati 
almeno cinquanta milioni.

L’Istituto deve avere la propria sede nella capitale 
del Regno.

La concessione è fatta con decreto reale, su propo­
sta del ministro di agricoltura, industria e commercio, 
previa deliberazione del Consiglio dei ministri.

Art. 3. Il capitale versato deve essere impiegato in 
crediti ipotecari per mezzo di mutui contanti eseguiti 
con le garanzie stabilite dalla legge sul Credito fon­
diario.

Art. 4. L’Istituto costituito nei modi indicati dai 
precedenti articoli esercita il Credito fondiario con le 
forme, con le garanzie, coi privilegi e nei modi sta­
biliti dal testo unico della legge sul Credito fondiario 
approvato con regio decreto dei 22 febbraio 1885, nu­
mero 2922 (serie 3“), salvo le eccezioni che risultano 
dalla presente legge.

In caso di dichiarazione di fallimento, il curatore è 
tenuto a versare ali' Istituto di credito fondiario le rendite 
dei beni ipotecati a favore del medesimo, dedotte le spese 
d’amministrazione ed i tributi pubblici, salvo l’obbligo 
all’ istituto stesso della restituzione a chi di ragione, 
in conformità del disposto deli’ articolo 23, lettera f, 
della legge, testo unico, sul Credito fondiario.

Art. 5. I mutui fondiari sono fatti in obbligazioni 
od in contanti alla pari, a scelta del mutuatario. Se 
questi prefesisce il pagamento in obbligazioni la prov­
vigione dovuta all’ Istituto non potrà essere maggiore 
dì 45 centesimi per ogni cento lire; se preferisce il 
pagamento in contanti la provvigione è determinata 
dall’Istituto.

Art. 6. L’Istituto è autorizzato ad emettere obbli­
gazioni fondiarie in corrispondenza del valore delle 
ipoteche iscritte a favore di esso e provenienti da 
prestiti fondiari fatti in conformità alla vigente legge.

Le obbligazioni fondiarie possono essere al porta­
tore; debbono essere di somma fissa non superiore a 
lire 500 ed a scadenza indeterminata; fruttano un in­
teresse fisso e sono rimborsate mediante estrazione 
semestrale, con le norme stabilite dal testo unico della 
legge sul Credito fondiario.

L’ Istituto ha facoltà di emettere obbligazioni fon­
diarie col pagamento in oro degli interessi e del rim­
borso, in questo caso esso avrà il diritto di richiedere 
il pagamento in oro delle semestralità dovute dai mu­
tuatari, a condizione che i mutui siano stati fatti in 
contanti anche in oro, o con obbligazioni fondiarie 
pagabili in oro.
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Art. 7. L’ Istituto quando avrà impiegato il suo ca­
pitale versato secondo è stabilito dall’ articolo 3 della 
presente legge, potrà creare obbligazioni fondiare per 
una somma corrispondente. Queste obbligazioni com­
piono l'ufficio di scorta: a misura che l’Istituto con­
cede mutui fondiari può creare altre obbligazioni cor­
rispondenti ad un valore nominale eguale ai crediti 
derivanti dai mutui medesimi.

Quando siano in circolazione obbligazioni fondiarie 
per l’ammontare complessivo del decuplo del capitale 
v sato e del fondo dì riserva, ogni nuova emissione 
subordinata al versamento di cinque milioni di capitale 
e può farsi per il decuplo del nuovo versamento.

Art. 8. I capitali ricavati da ogni emissione di obbli­
gazioni fino a che non sono impiegati definitivamente 
nei prestiti ed il capitale versato fino a che non sia 
impiegato a forma dell’ art. 3, debbono essere investiti 
temporaneamente nei modi seguenti:

a) buoni del tesoro ;
b) conto-corrente fruttifero presso la Cassa dei 

depositi e prestiti ;
c) conto-corrente fruttifero presso uno o più Isti­

tuti di emissione e presso Casse di risparmio di pri­
maria importanza;

d) titoli del Debito pubblico ed altri titoli garan­
titi dallo Stato.

Il Consiglio di amministrazione delibera in ogni sin­
golo caso le proporzioni dei diversi modi d’impiegò 
sopra indicati.

Art. 9. Il capitale fsociale, il fondo di riserva, le 
ipoteche iscritte a favore dell’ Istituto ed i crediti di 
ogni sorta derivanti dai mutui e dalle anticipazioni 
sono, di preferenza, destinati a garanzia del pagamento 
degli interessi e dell’ ammortamento delle obbligazioni 
emesse ; ma il possessere di queste non ha altra ra­
gione se non contro l’Istituto emittente.

Art. 10. 11 Banco di Napoli, il Banco di Sicilia, la 
Cassa di Risparmio di Lombardia, l’Opera pia di San 
Paolo di Torino, la Cassa di Risparmio di Bologna, il 
Monte dei Paschi di Siena, il Banco di Santo Spirito 
di Roma, che intendano conservare T esercizio del 
Credito fondiario, debbono limitare le nuove operazioni 
alla zona rispettivamente a ciascuno di essi assegnata 
dalla convenzione del 4 ottobre 1865, approvata con 
la legge del 14 giugno 1866, n. 2983 (serie seconda) 
e dai regi decreti Io maggio 1870, n. 2370, dei 24 
luglio 1873, n. 722 (serie seconda, parte supple­
mentare).

Gli altri Istituti che attualmente esercitano il Cre­
dito fondiario, non potranno estendere T emissione 
delle loro cartelle al di là dei limiti già attualmente 
autorizzati.

Art. 11. Gli istituti" attuali possono, rinunziando 
all’ esercizio del Credito fondiario, concorrere alla 
formazione del nuovo Istituto, a forma dell’art. 12.

In tal caso e dal giorno in cui il nuovo Istituto sarà 
costituito, essi cessano dal fare nuove operazioni di 
Credito fondiario, tranne quelle necessarie per la li­
quidazione, e non possono emettere nuove cartelle 
fondiarie.

Art. 12. I promotori della società per 1’ esercizio 
del nuovo Istituto debbono riservare agl’ Istituti attuali 
che cessino dal loro esercizio, una partecipazione eguale 
al capitale o fendo di garanzia di ciascuno di essi ; una 
rappresentanza nel Consiglio d’ amministrazione e l’uf­
ficio di succursale del nuovo Istituto.

Art. 13. Il Ministro di agricoltura, industria e 
commercio può autorizzare lo svincolo del fondo di 
garanzia e di riserva degli Istituti in liquidazione a 
misura che vien ridotto l’ammontare delle cartelle 
fondiarie in circolazione, in guisa però che rimanga 
sempre vincolata una somma non minore del 10 per 
cento della circolazione.
, Art. 14. Gl’ Istituti di emissione attualmente auto­

rizzati ad esercitare il Credito fondiario, che rinun- 
ziano a questo esercizio per concorrere alla fondazione

del nuovo Istituto con la sottoscrizione di una parte 
del capitale azioni del medesimo, dovranno :

1° separare dal loro capitale, patrimonio e massa 
di rispetto quella parte di esso che intendono appli­
care al detto concorso ;

2° eseguire la stessa separazione per quella parte 
di capitale, patrimonio e massa di rispetto, che essi 
abbiano applicata a garanzia delle cartelle già emesse.

Questi Istituti di emissione non potranno concor­
rere alla fondazione del nuovo Istituto se non con 
quei capitali che già attualmente abbiano destinati alle 
operazioni di Credito fondiario.

Il capitale o patrimonio dei detti Istituti di emis­
sione, che sta a garanzia della circolazione dei loro 
biglietti, s’intenderà diminuita di tutta quella parte 
che sarà destinata agli scopi di che nei numeri 1 e 2 
del presente articolo ; la parte restante servirà di base 
per determinare, agli effetti della legge vigente, il 
limite della circolazione azidetta.

Art. 15. Gli Istituti di emissione, che concorreranno 
alla fondazione del nuovo Istituto di credito fondiario, 
non dovranno assumere altra responsabilità(materiale 
o giuridica che quella limitata alla quota del loro 
concorso.

Art. 16, L'Istituto a cui sarà affidato l’esercizio del 
Credito fondiario in.conformità della presente legge, 
dovrà avere ordinamento, amministrazione e gestione 
separati ed indipendenti dagl’istituti di emissione che 
concorrono a formarlo.

Art. 17. Gl'Istituti 'di emissione che esercitano il 
Credito fondiario e che non intenderanno di rinun- 
ziarvi, dovranno separare in modo assoluto dal capi­
tale, patri nonio e massa di rispetto quella parte di 
tali (attività che hanno applicata a garanzia delle car­
telle in circolazione, e dovranno dare all’esercizio del 
Credito fondiario un ordinamento autonomo, separato 
ed indipendente, che escluda ogni responsabilità ma­
teriale e giuridica di essi nell’amministrazione e nella 
gestione dell’esercizio medesimo.

Art. 18. Lo statuto ê  le modificazioni di esso deb­
bono essere approvati con decreto reale, su proposta 
del ministro di agricoltura, industria e commendo.

Debbono conseguire la detta approvazione le norme 
che T istituto stabilisce por la concessione dei mutui, 
leJtariffeTpel calcolo fdelle annualità &■ quelle per le 
spese di perizia e simili, imposte ai mutuatari.

L’istituto deve comunicare al Ministero le norme 
che stabilisce per T accertamento della proprietà e per 
la stima dei valore , degli immobili offerti in ipoteca 
dai mutuatari.

Art. 19. Una parte degli utili netti annuali dell’Isti­
tuto, non minore del 10 per cento, è destinata al 
fondo di riserva fino a quando esso abbia raggiunto 
e si mantenga eguale al quinto almeno del capitale 
versato.

L’ utile netto annuale, dopo che sia stato corrispo­
sto agli azionisti un dividendo del 6 per cento sul ca­
pitale versato, spetta per una quarta parte all'Erario.

Art. 20. La nomina del Direttore generale dell’Isti­
tuto dev’ essere approvata dal governo, il quale potrà 
rimuoverlo nei casi di violazione della legge, dei re­
golamenti e dello statuto che governano T Istituto me­
desimo.

Non meno di due terzi dei componenti il Consiglio 
di amministrazione debbono avere la nazionalità ita­
liana.

Art. 21. L’Istituto è sottoposto alla vigilanza del 
Ministero di agricoltura, ! industria e commercio, il 
quale la esercita per mezzo di un Ispettore generale 
presso la sede centrale dell’ Istituto.

L’ Ispettore generale invigila sulle operazioni del- 
l’ Istituto ed è responsabile dell' esatta osservanza 
delle leggi, dei regolamenti e degli statuti che lo go­
vernarlo.

Egli assiste alle adunanze del Consiglio di ammi­
nistrazione e fa le osservazioni che reputa opportune
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su tutti i provvedimenti che vi si deliberano ; pone 
il voto alle deliberazioni ed alle concessioni di mutui 
che crede contrarie alle leggi, ai regolamenti ed agli 
statuti, e ne informa subito il Ministero di agricol­
tura, industria e commercio ; prende visione dei libri 
delle scritture ed accerta lo stato della Cassa dell’Isti- 
tuto ; può farsi comunicare i documenti di ogni ope­
razione; controfirma le obbligazioni, ne invigila l’emis­
sione, il sorteggio e cura l'annullamento di quelle 
estratte e rimborsate; invigila sull’ impiego dei fondi 
ricavati dall’ emissione e sulla custodia dei relativi 
titoli, e sull'andamento generale dell’ Istituto.

Art. 22. L’ Istituto ha l'obbligo di comunicare al 
Ministero di agricoltura, industria e commercio tutte 
le deliberazioni del Consiglio di amministrazione nel 
termine di tre giorni dalla data dell' adunanza.

Il Ministro con decreto motivato, nel termine di 
sei giorni da quello dell’ invio, può dichiarare la nul­
lità delle deliberazioni contrarie alle leggi, ai rego­
lamenti ed agli statuti, quand’anche a tali delibera­
zioni l’ Ispettore generale non abbia posto il veto so­
spensivo.

Il Ministero ha sempre facoltà di far eseguire ispe-' 
zioni straordinarie sull’Istituto.

Art 23. Le disposizioni del testo unico della les-ge 
sul Credito fondiario del 22 febbraio 1885, n. 2922 
(Serie 3a) sono applicabili all’ Istituto creato in forzi 
delia presente legge, in tutto ciò che non sia da questa 
altrimenti stabilito.

Le disposizioni dell'ultimo capoverso dell’art. 4 della 
presente si applicano a tutti gli Istituti di Credito 
fondiario.

Art. 24 II regolamento per 1’ esecuzione della pre­
sente legge stabilirà le disposizioni transitorie, de­
terminerà le norme per l’esecuzione della vigilanza 
e fisserà la somma che l’ Istituto deve pagare per le 
spese di vigilanza.

Camera di Commercio di Napoli. —  N e lla  seduta 
del 15 genna io , avendo preso cogn iz ione  di una istanza 
d i c irca  2 0 0  d is t il la to r i d i s p ir i t i ,  d ire tta  al P a r la ­
m en to  per o ttenere  che la legge a ttua le  venga rno 
d i fi nata su lle  basi s e g u e n ti: 1° aum en to  d e ll’ abbuono 
da l 2 5  al 30  per cento  a lle  fa b b r ic h e  in d u s tr ia li ; 
2° r ip r is t in a m e n to  de lla  fra n c h ig ia  del dazio di e n ­
tra ta  su tu tte  le m a te rie  p r im e  ; 3° coneessio ie d i 
una bon ifica  del 5  per cento in  m edia su lla  ta. sa i l i  
fabb ricaz ione  e d i vend ita  a t i to lo  d i calo s tra d a le ; 
4° concedere ai fa b b r ic a n ti i l  2 pe r cento su lla  tass i 
a t i to lo  d i aggio d i r isco ss io n e ; 5° un ifica z io n e  de lle  
due tasse d i fabb ricaz ione  e d i ve n d ita  ; 6° ab ro g a ­
zióne d e ll’ a ttua le  d iv ie to  di in t ro d u r re  in  uno stab i­
lim e n to  i p ro d o tt i d i un a ltro  per r a f f in a r l i; ? 0 re ­
s titu z io n e  d e ll’ in te ra  tassa di cu i ag li a r t ic o li 1 e 30  
de lla  legge su g li, s p ir i t i  che si esportano in  na tu ra ; 
8° liq u id a z io n e  de lla  tassa su lla  d is tilla z io n e  de lle  v i­
nacce m an m ano che se ne fa l ’es trazione dal de­
posito  deducendone l ’ abbono to ta le  acco rda to  su lle  
s ingo le  q u a n tità  es tra tte  e non  una parte  p e r que i 
fa b b r ic a n ti che usano di u n  m agazzino f id u c ia r io  ; 
9° faco ltà  ai fa b b r ic a n ti d i pagare la tassa a i loca li 
esa tto ri de lle  im pos te  d ire tte , m ettendo a lo ro  c a ric o  
le spese di p e rce z io n e , quando  non v o g lia n o  usare 
del m agazzino f id u c ià r io ;  10° d ilaz ione  d i a l t r i  due 
mesi -  o ltre  il te rm in e  a ttua lm en te  concesso -  pel 
pagam ento de lle  tasse ; 11° fa c ilita z io n i spec ia li pel 
traspo rto  deg li s p ir i t i  su lle  v ie  fe rra te , e su i p irosca fi

de lle  società sovvenz iona te ; 12° e lim in a z io n e  del f i­
sca lism o n e ll’ app licaz ione  de lla  teg re  e del rego la­
m ento la Camera di Commercio di Napoli veduta 
la dom anda d ire tta  ad o ttene re  de lle  concessioni che 
va lgano  a re n d e rle  lo ro  possib ile  la concorrenza con 
l’ a lcoo l s tra n ie ro , e conside rando  che in teressa g ra n ­
dem ente  l’ econom ia naz iona le  che non cessi in  
Ita lia  la in d u s tr ia  della  d is tilla z io n e , che era fra 
le p iù  f io re n t i, e che pe r que l che si a ttiene  ai v in i 
e a lle  v in a cc ie  tocca d ire tta m e n te  anche la p ro d u ­
zione a g rico la , e conside rando  anche che le r ic h ie ­
ste e propóste  con tenu te  n e ll’ istanza sono eque e con­
d u c e n ti a llo  scopo e d i p ra tica  a ttuaz ione, d e libe ro  
d i appogg ia re  v iva m e n te  la istanza presso i l  G overno  
e i l  P a r la m e n to , e di p rovoca rne  l’ appogg io  de lle  
a ltre  consore lle  del Regno.

Camera di Commerc o di Torino. —  N ella  se­
du ta  d e ll’ 8 febb ra io  dopo la com m em oraz ione  d i 
S. A . il D uca d i Aosta, e la le ttu ra  d i v a rie  co m u ­
n icaz ion i la Cam era p rendeva a d iscu te re  i l  r io rd i­
nam ento  de llo  Borse e dei M ed ia to ri. I l cons. Bonis 
—  a nom e d i specia le C om m iss ione  —  dà le ttu ra  
de lla  sua re laz ione , in  cu i sono presentate v a rie  p ro ­
poste pel r io rd in a m e n to  de lle  Borse e dei M e d ia to ri 
da v e n ir  sottomesse a ll ’esame de lla  C om m iss ione  m i­
n is te r ia le  convoceta  a R om a pel 3 p. v . marzo.

L (3 p r in c ip a li proposte sono le Seguenti :
F u s io n e  de lla  D eputaz ione col S indacato  d i Borsa.
P ro v v e d im e n ti a ffin chè  siano r igo rosam en te  osser­

va te  in  tu tte  le Borse de l Regno le e sc lus ion i p ro ­
n u n c ia te  in  ta luna  d i esse.

Che sia rich ie s ta  l’ età d ’ a n n i 25  per l ’ isc riz ione  dei 
M e d ia to r i nel R uo lo  c a m e ra le ; —  che tu t t i  g li asp i­
ra m i debbano s u b irò  l ’ esame* d ’ idone ità  ; —  che la 
cauzione debba essere prestata persona lm en te  dal 
M ed ia to re , in  v a lo r i e debba s e rv ire  al r isa rc im e n to  
dei dann i a rre c a ti n e ll’ eserc iz io  delle  sue fu n z io n i, —  
c lte  i M e d ia to r i non s iano  tenu ti a presentare  i lo ro  
l ib r i  a ll ’ a u to r ità  d i Borsa ad epoche fisse p iù  o meno 
fre q u e n ti, ma so ltanto  ne l caso d i d ic h ia ra z io n i r i te ­
nu te  a rtif ic io se  od e rronee .

L ’ accert; m ento  dei c o rs i spetti a l S indacato  d i 
Borsa e sia resp in ta  la proposta  d’ i n ca rica rn e  una 
C om m iss  one m ista .

La  tassa d i b o llo  su i c o n tra tt i d i Borsa sia r id o tta  
a cen tes im i 5 0  per q u e lli a te rm in e , ed a cen tes im i 
10 pe r q u e lli a con tan ti.

La  C am era u n an im e  app rovò  le de tte  proposte, e 
dà m andato al P res iden te  d i p a tro c in a rn e  l ’ a ccog li­
m en to  in  seno a lla  C om m iss ione  m in is te r ia le  sovrac­
cennata.

Not zie. —  Dal b o lle tt in o  n. 3 6  de lla  Camera 
di commercio italiana in Rosario di Santa FI ( A r -  
g e n tin a ) r ile v ia m o  con m o lta  sodd isfazione che i 
p ro d o tti i ta lia n i sono colà r ic e rc a tis s im i e m o lto  ac­
c re d ita ti e che i’ im p o rtaz ione  d i essi è stata nel 1889 
del va lo re  com p less ivo  d i 2 ,7 1 3 ,9 3 4  pezzi d i moneta 
naz iona le , c ioè d i 3 0 0 ,0 0 9  pezzi di p iù  d i que lla
del 1 8 8 8 .

G li a r t ic o li d i m agg io re  im p o rta z io n e  so n o : ¡ v in i  
da pasto, d e i q u a li s ’ im p o rta ro n o  nel 1889  l i t r i  
9 ,8 0 9 ,0 0 5  ossia 2 ,0 0 0 .0 0 0  d i l i t r i  p iù  de l 1 8 8 8 ; 
l ’ o lio  d ’ o liva  che fu  im p o rta to  in  c h ilo g . 1 ,3 8 7 ,0 5 1 , 
c ioè per 1 0 2 ,7 3 8  p iù  de l 1 8 8 8 ;  i l  r iso , i v e rm i­
c e lli,  eoe. A u g u r ia m o  che tale m oto ascenderne con­
tin u i a va n tagg io  de i n o s tri p ro d u tto r i.

—  la  segu ito  a ll ’ app licaz ione  de lle  c lauso le  co n ­
tenu te  n e ll’ u lt im o  p ro to c o llo  del tra tta to  d i eom m er-
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oio in  v is o re  fra l’ Ita lia  e l’ A us tria  U n g h e ria , le 
Camere di Commercio del Veneto hanno d is t r ib j i t o  
nel m odo seguente fra le d iverse  p ro v in c ie  di que lla  
reg ione i 2 5 ,0 0 0  q u in ta li d i tegole scanalate, che 
posso o essere in tro d o tte  in  A u s tria -U n g h e ria  esenti 
da dazio :

U d ine  1 2 .5 0 0  q u in ta l i ;  T re v is o  5 0 0 0  q u in ta l i ;  
Venezia 1 5 0 0  q u in ta l i ;  R ovigo  5 0 0  q u in ta li;  V e ­
rona 1 0 0 0  q u in ta l i ;  Padova .1500 q u in ta l i ;  V icenza 
500  q u in ta l i ;  totale 2 0 ,5 0 0  q u in ta li. G li a lt r i 4 5 0 0  
q u in ta li sa ranno d is tr ib u it i in  segu ito  fra  le p ro v in ­
cie che av ranno  esporta to  in te g ra lm e n te  la quan tità  
lo ro  assegnata come sopra.

La Camera di Commercio di Venezia A inca rica ta  
del se rv iz io  dei c e rt if ic a t i d ’ o r ig in e  che devono ac­
com pagnare la m erce.

Del p a ri, le Camere di Commercio del Veneto e 
que lle  «li Brescia e di Mantova hanno p ro vve d u to  
alla r ip a rt iz io n e  fra le p ro v in c ie  r isp e ttiv e , d i 2000 
q u in ta li d i cuo io  da suola, che, possono essere espor­
ta li d a ll’ Ita lia  in  A u s tr ia -U n g h e r ia , col b e ne fic io  del 
d ir it to  convenziona le , cioè :

Brescia 5 0 0  q u in ta li;  V icenza 3 0 0  q u in ta li ; M an­
tova 1 0 0  q u in ta li;-  V e ro n a  2 0 0  q u in ta l i ;  U d ine  150  
q u in ta l i ;  R o v ig o  2 2 5  q u in ta li ; Padova 100 q u in ta l i ;  
T rev iso  100  q u in ta li;  Venezia  75  q u in ta l i ;  B e lluno  
50  q u in ta l i ;  totale 1 800  q u in ta li.  La q u a n tità  d i 200  
q u in ta li è r ise rva ta  per il caso in  cu i qua lche  p ro ­
v inc ia  espo rti tu tta  la q u a n tità  che le è stata asse­
gnata.

La Camera di Verona ha l ’ in c a ric o  del se rv iz io  
dei c e rt if ic a t i d i o r ig in e .

Mercato monetario e Banche di emissione

La s ituaz ione del m erca to  ing lese non è sostan­
z ia lm ente m uta ta . L o  sconto rim a n e  a 4 1 18 Oq), 
m entre  q u e llo  m in im o  o ff ic ia le  è al 5 OjQ. I l  denaro 
è stato p iu ttos to  dom andato  ne lla  se ttim ana per un 
p restito  de lla  N uova  Ze landa e per la liq u id a z io n e  
di fine  mese. La  Banca ha po tu to  aum en ta re  il suo 
stock d i o ltre  5 0 0 ,0 0 0  s te r lin e , m età p ro ve n ie n ti 
d a ll’estero e m età d a ll’ in te rn o  del paese. S o ro  a t­
tese a lcune  som m e dal B ra s ile  e da a lt r i  lu o g h i sic­
ché r it ie n s i che il m ig lio ra m e n to  del m erca to  m o ­
ne tario  p e rd u re rà .

La B i nca d i In g h ilte r ra  è stata au to rizza ta  ad 
aum entare  d i 2 5 0 ,0 0 0  s te r lin e  l’ em iss ione dei suoi 
b ig lie tt i ; questo p ro vv e d im e n to  è m o tiva to  dal r i t i r o  
di una som m a equ iva len te  i l i  b ig lie it i che facevano 
parte de lla  c irco laz ione  d e lle  Banche p ro v in c ia li.  La 
s ituazione del a Banca al 27  febbra io  in d ic a va  l’au ­
mento d i 6 3 0 ,0 0 0  s te r lin e  ne lla  r is e rv a , di o ltre  
1 m ilio n e  e mezzo nei depos iti p r iv a t i d i 1 ,2 1 4 ,0 0 0 , 
q u e lli del T esoro , d i 2 m il io n i e mezzo al p o rta ­
fog lio .

In  A m e rica  lo sconto a tre  mesi è sa lito  al 4  1 |2  
per cento , le a n tic ip a z io n i so o pu re  negoziate a un 
p iu  a lto  saggio, cioè in to rn o  al 6 0|Q . Secondo il 
Financial Chronicle i l i  N uova  Y o rk ,  la b ilanc ia  co m ­
m erc ia le  è ora la rgam ente  favo re vo le  ag li S ta ti U n it i  
e lo d iv e rrà  ancor p iù  nel tr im e s tre  pross im o. In 
cotesto caso i cam bi d e c lin e ra n n o  nuovam ente  e v i  
sono qua lche  p ro b a b ilità  d i esportazione d i m oneta 
verso l ’ A m e rica .

A  P a rig i n u lla  d i no tevo le  su l m ercato  m o n e ta rio ; 
lo sconto lib e ro  essendo sem pre al 2 1|2 0 ]0 -

I cam bi sono p iu ttos to  fe rm i ; q ue llo  a v ista  su 
Lo n d ra  è a 25 .27  1 ;2; q u e llo  s n llT ta lia  a 1 1 |8  0 |o  di 
pe rd ita .

La  s ituaz ione  della  Banca d i F ra n c ia  al 27  feb­
b ra io  in d ica  l’ incasso di 2 ,5 0 0  m il io n i in d im in u ­
zione di 1 m il io n e ; il p o rta fo g lio  era aum enta to  di 
77 m il io n i : i depositi p r iv a t i d i 4 2  m ilio n i e mezzo.

Le  cond iz ion i del m erca to  tedesco sono assai m i­
g lio ra te  ; lo sconto è to rn a to  fa c ile  al 3 1 |4  O ip e 
la Ranca d e ll’ im pe ro  ha ribassato il saggio o ffic ia le  
dal 5  al 1 Otf) ; il co n tin u o  ribasso de1 cam b io  su 
Lond ra  ha in f lu ito  su questa de liberaz ione.

La  Beichshank al 23  febb ra io  aveva l’ incasso in  
a u m en to  d i 16 m il io n i;  i depositi d i 50  m il io n i di 
m a rc h i ; era d im in u ito , la c irco laz ione  di 40  m il io n i,  
La Banca nazionale del B e lg io  ha r id o tto  lu ned ì i l  
saggio d e llo  sconto dal 4 al 3  1 |2 ;  questa m isu ra  
è la conseguenza dei p ro v v e d im e n ti ana logh i ado tta ti 
a L o n d ra  e a B e r lin o .

II  g io rn o  17 ha avu to  e ffe tto  una r iu n io n e  del C on­
s ig lio  genera le  della Banca d e ll’ Im pero  ge rm an ico  nella  
qua le  fu ro n o  p resenta ti i con ti pe r lo scorso eser­
c iz io . I  r is u lta t i sono assai sodd isfacenti, e p e rm e t­
tono la d is tr ib u z io n e  i l i  un  d iv id e n d o  com plessivo  di 
7 per cento per ciascuna azione, con tro  5 ,4 0  per 
cento nel 1888 . La  som m a deg li u t i l i  am m onta  a 
p iù  d i 12 m ilio n i d i m a rc h i;  nel 1 888  essa ascese 
a 8 ,1 0 0 ,2 3 1  m a rc h i, dei q u a li sono già stati d is t r i­
b u it i,  com e acconto d i d iv id e n d o , 5 ,4 0 0 ,0 0 0  m a rch i 
ossia 4  1 |2  per cento. Fa tta  la debita dotazione alla 
r ise rva  rim a n e  un  u ti le  d i o ltre  0 m il io n i.

I l  C o n s ig lio  d ’ A m m in is tra z io n e  de lla  Banca di 
Spagna approvò  la proposta d i aum entare  di 50  m i­
lio n i d i pasetas i l  cap ita le  socia le.

La Banca di Spagna è autorizzata  ad em ette re  
b ig lie t t i s ino  al q u in tu p lo  del cap ita le  versato . La  
c irco laz ione  non deve, tu tta v ia , eccedere i l  q u a d ru ­
p lo della  r ise rva  m e ta llica  esistente ne lle  casse della 
Banca. P resentem ente i l  cap ita le  è di 150 m il io n i, 
e la c irco laz ione  am m onta a 7 3 7 ,5 6 2 ,0 7 5  pesetas. 
A u m e n ta n d o  il cap ita le  di 5 0  m il io n i,  la Banca po­
trà  a lla rg a re  la c irco la z io n e  di 2 5 0  m il io n i.

La  scarsezza deg li a ffa ri fa si (die le co n d iz io n i 
del m erca to  ita lia n o  non vadano soggette a peggio­
ra m e n ti. I  cam bi r im a n g o n o  a lt i, qu e llo  a v ista  su 
P a rig i è a 1 0 1 .3 2  1|2, su Lo n d ra  a tre  mesi è a 2 5 ,2 7 .

La s ituaz ione d eg li Is t itu t i d i em issione al 10  feb­
b ra io  presentava le  seguenti p r in c ip a li r is u lta n z e :

Differenza 
col 31 gennaio

Cassa..........................   50,785,413 — 20,679,151
Riserva......................... 436,760,061 — 651,315
Portafoglio.................  676,557,100 — 14,773,454
Anticipazioni.............  124,713,455 — 74,565
C irco la z io n e  le g a le . . .  7 5 0 ,3 5 9 ,0 5 9  — 2 ,6 2 7 ,3 0 0

t> c o p e r ta . .  1 4 0 ,4 6 4 ,7 b 8  +  5 ,6 1 8 ,4 4 5
» eccedente 8 7 ,4 9 7 ,9 8 8  —  3 9 ,9 7 8 ,3 4 9

C o n ti c o rre n ti e a l t r i
d e b it i a v is ta ............. 1 3 3 ,5 9 5 ,2 7 9  —  1 8 ,8 7 0 ,0 6 3

E ra n o  d im in u i t i :  i l  p o rta fo g lio  d i 1 4  m il io n i e 
m ezzo; la c irc o la z io n e  ' com plessiva d i 37  m i l io n i ;  
la cassa di 20 m il io n i e mezzo e i con ti c o rre n ti e 
a lt r i  d e b iti a v ista  d i quasi 19  m il io n i.
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Situazioni delie Banche di emissione italiane RIVISTA DELLE BORSE
10 febbraio differenza

(Cassa e r is e rv a ................ L. 5 344-331 4- 166,313
jPortafoglio.............................» 5,372,006 98 075

O--AU1V0 jA n tic ip az io n i......................... » 3,575 542 -  228,902
'0“ , 03 (Oro e Argento..........................» 5.014 050 -f- 4,150
c tfJ r  [Capitale v e rs a to .................* 5,000,000 — —
=  l" o „ .« i tn )Ma' 8a di rÌ8Pe t t0 .............. * 835.000 — —
«= ‘“ “ »o jo lrcola*io n e ................................. ,  13,891.070 — 995,700

CO (Conti cor. a ltr i deb, a vista» 4-791 — 1,885
10 febbraio] ! differenza

(■ Cassa e r is e rv a ...............L. 23 749 300 — 72 072
o  Attivo ) Portafoglio............................. » 37,427.119 — 718,307

r v  j  Anticipazioni........................ » 70.594 — -
Ci ( Oro e argento ...................... » 22,793 405 — 36,822
O  ( Capitale versato .................» 15 000 000 — —
5  Pnaoìvn ) Massa di rispe tto ............... » 4,618.424 — —

passivo< c lrc o )a z lo n e ...................... ,  73,421.849 4~ 1,287 350
( Conti c or.a ltri deb. a vista» 1,115,029 — 102,623

10 febbraio differenza

S cassa  e r is e rv a .. . .  L . 39,036.318 4- 57,616
Portafoglio .................. » 27,858,863 — j 852-196

A ntic ipazion i.............. » 6,708.494 — 13,223
N um erario .....................» 35,437,463 — 665,336

( Capitale versato .........» 12,000,000 — —
CD Pascivi / classa di risp e tto .. . .  » 5,000 000 — —

—  rassivo < C irco lazione ................,, 48-428.325 — 381,195
( Conti c o rr. 'a  vista . .»  21,181,382 — 1,725,119

10 febbraio differenza
(  Cassa e rise rv a ........ L. 118,692,461 —7.104,482

~  Attiva ) Portafoglio.....................» 126,439.572 -5 ,7 5 0  728
°  O  muto j A lltie ip az lo n i.............. ,  40 ,320 ,2«  -  74,619
2  (0  ( Oro e a r g e n to ............ » 109.553,621 -  251,877
co 22 ( C a p ita le .........................» 48,750 000 —

C O ._  Passiva) Massa di rispetto ........... » 22,750 000 — |
- a  ra881V0S C irc o la z io n e ......................» 245.308.775 -19,897,705

( Conti cor. e a ltr i debiti» 43,423,519 —6,828,672

. ¡situazioni deli« Baacjic d i. emissione estera
27 febbraio differenza

(  Incasso joro . . . .  F r . 1,251.863.000 -  1,384,000 
&  . . . .  ) ( a rg e n to ..  »1,248,577,000 4- 163,000

Attivo < Portafoglio.................. » 774,924,000 4- 77,133,000
« =  (A n tic ip a z io n i........... » 397,623,000 — 2,553,000
ctf 2  ( C irco lazione..............»3,109,910,000 4- 3,811,000

CDU. ) Conto corr. dello St. » 159,445,000 — 5,270,000
—  Passivo a » » dei priv. » 458,827,000 4- 42,618,000

\ Rapp. t r a  l ’inc. e la c ir. 80,40 %  — » 0,14 °/
27 febbraio differenza

. ( Incasso metallico S teri. 23-436,000 4 - 524,000
2 1  . ... J Portafoglio......................» 22,971,000 4 - 2,518,000

g l E  J R iserva to tale................» 16,816,000 4 - 639.000
E  ( C irco lazione ................. * 23,070,000 — 115,000
cd —  p • f Conti corr. dello Stato » 10,751,000 4  1,244,000

co  „ ™s sm ] Conti corr. particolari * 24,596,000 4 -1 ,762 .000
( R app.tra la ris .e  le pas. : 47,33 %  4 -g j 0,46 */o 

23 febbrnaio differenza 
( Incasso .. .F io rin i 241,861,000 — 166,000

as A £  Attivo P ortafoglio ............ » 133,722,000 -  1,046,000
g  o  S3 fin m  ( Anticipazioni . .»  22,361,000 — 2,014,000
s= “  Sì [ P r e s t i t i .................. » 111,927,000 +  10,000

JS  =  ■*= ) C irc o la z io n e ...»  390,025,000 — 4,581,000
g 1 Passivo) Conti co rren ti..»  11,407,000 — 1,426,000

\  Cartelle in  ciré.» 105,700,000 4 - 50,000
cg 22 febbraio differenza

o  _  \ Incasso .. .  Pesetas 242,830,000 4- 7,309,000
s - g ?  Attivo j portafoglio  »1,049,398,000 -  1-834,000

rS  a D o c ™ iC ircolazionfl— » 735,570.000 — 1,992,000t u  CO massivo ^Couti corr> e dep  ̂ 409i 187,000 — 4,293,000
22 febbraio differenzacd cd "T i \  In c a ss o ............ F ior. 125,975,000

“ 5 ”  Attivo Portafoglio................. 69,513,000
cg ffd ( Anticipazioni . . . .  » 47,728,000

03 Passivo! Circolazione............»214,572,000
t s  v ( Conti correnti.........» 11,276,000

^  23 febbraio
^  .S5.2  (  Incasso M archi 821,288,000
c  <5 Attivo j P o r ta fo g lio .. . .» ' 434,149,000
cd ca_£ ' A nticipazioni..»  76,446,000

02 E 5  Passivo! C ircolazione...»  886,052,000
—  £3 rassI,“[ Conti correnti.»  362,766,000

^  ^  0  20 febbraio
0  KH», ! Incasso. F ranch i 103,276,000
5  N - g - i ;  Att”  ( P o r ta fo g lio ....»  314,641.000 

f f l l  c a  Passivo f C irco lazione ... » 384,313-000
LU c  UJ r “ slT0 [ Conti co rren ti. » 52,981,000

17 febbraio
cr( ® rrt a ilneassti m etal. Rubli 367,978,000 
o i ®  (P o rta i e anticipaz. » 104,282,000 
E  h S2 (B iglietti di credito »1,046,000,000 

52 q.5  Passivo]Conti corr. del Tes. » 108,820,000 ■ 
UJ = “ ■ ( » » dei priv. » 92,604,000 ■

100,000
-  1,029,000

884.000
-  1.720,000
-  1,594,000

Differenza
-  16,172,000
-  8,923,000

815.000
-  39,904,000
-  5,627,000
differenza

1- 1,410,000
24.000

-  4,414,010
-  491,000

differenza 
■ 9,300,000
- 4,588,000

763,000 
• 1,164,000

Firenze, 1° marzo 1890
Sebbene la r id u z ion e  de l tasso de llo  sconto in  a l­

cune de lle  p r in c ip a li piazze d i^E u ropa  in d ic h i in d u b ­
b iam en te  u n  m ig lio ra m e n to  ne lla  lo ro  s ituaz ione  m o­
n e ta ria  e nonostan te  la mancanza d i p reoccupazion i 
n e lla  p o lit ica  in ternaz iona le» tu tta v ia  i l  m e rca to  finan ­
z ia r io  procede e s ita n te , e non d i rado n e lle  va rie  
o s c illa z io n i che si a lte rnano , avv iene  che i v e n d ito r i 
r ip o rta n o  m a g g io r i v a n ta g g i. A  P a r ig i le  re n d ite , 
m a lg rado  l ’ andam ento  in c e rto  e pesante d e ll’ ins iem e 
de lle  q u o taz ion i, in iz ia ro n o  i l  lo ro  m o v im e n to  s e tti­
m ana le  con un  ce rto  sostegno, e questo fo rse  sta a 
d im o s tra re  che n e l m ondo  fin a n z ia r io  è stato acco lto  
fa vo re vo lm e n te  i l  p roge tto  de l p restito  dei 7 0 0  m i­
lio n i, q u a n tu n q u e  non poch i, in  v ista  dei c o rs i van ­
tagg ios i a ttu a li, p re fe risse ro  un  appe llo  p iù  la rgo  al 
c re d ito ; ma p iù  ta rd i ebbero anche le re n d ite  la lo ro  
reazione, la qua le  si disse prodotta  da ce rte  appren­
s ion i r igua rdosa ! m odo co l qua le  s f a r e b b e  operata 
la liq u id a z io n e  a llo  S to c k -E x c h a n g e , specia lm ente  
per i v a lo r i m in e r a r i , non  che da lla  debolezza che 
p re d o m in a rn e !le  piazze g e rm an iche , e tu tto  ,’questo 
c i pare che appross im andosi la liq u id a z io n e , fosse 
p iù  che s u ffic ie n te  pe r c o n s ig lia re  a g ii o p e ra to ri la 
m assim a r is e rv a . A  L o n d ra  la liq u id a z io n e  de lla  fine  
di fe b b ra io  n on  ha in c o n tra to  d if f ic o ltà  per c iò che 
r ig u a rd a  i r ip o r t i ,  ma ha avu to  per e ffe tto  d i de ­
te rm in a re  n on  in d if fe re n ti consegne d i t i to l i ,  p ro -  
do ite  da lla  c r is e  che co lp isce  1 v a lo r i m in e ra r i in  
genera le , dei q u a li la speculazione era ed è ancora 
s tra ca rica . B e r lin o  e le  a ltre  piazze tedesche sono 
sem pre  so tto  l ’ in flu e n za  dei re su lta ti d e lle  e lez ion i 
a! R e ichs tag , che ebbero p e r e ffe tto  d i r id u r re  la 
m agg io ranza  che aveva  sostenuto fin o ra  i l  G ran  
C ance llie re , e la lo ro  s ituaz ione  doventerebbe anche 
p iù  c r it ic a , se s i avverasse la voce corsa, de l r i t i r o  
d a g li a ffa r i de l P rin c ip e  d i B ism a rc k . A  V ienna la 
s ituaz ione  è rim as ta  presso a poco q u a l’ era nella  
se ttim ana sco rsa ; n e lle  borse ita lia n e  in  su l p r in c ip io  
è andata esacerbandosi la pessim a tendenza de lla  s e tti­
m ana scorsa che sì è estesa anche a lla  re n d ita , essendo 
stata aggrava ta  da l ribasso sub ito  dal n o s tr i v a lo r i d i 
S ta to  a P a r ig i e n e lle  a ltre  borse estere, ribasso de­
te rm in a to  da lla  s favo revo liss im a  im press ione  prodo tta  
in  esse dal con tinuo^ e sove rch io  re trocede re  dei 
n o s tr i v a lo r i in d u s tr ia li e b a n ca ri. In  f in e  de lla  s e tti­
m ana però  s i è d e te rm ina to  pe r a lc u n i v a lo r i  u n  
r ia lz o  no tevo le .

E cco  adesso ¡1 m o v im e n to  de lla  s e tt im a n a :
Rendita italiana 5 Ojo. —  P erdendo te rre n o  quasi 

g io rn a lm e n te , r id u ce v a s i n e lle  borse ita lia n e  da 2 0  a 30  
c en tes im i, scendendo fin o  al m om ento  in  c u i s c r i­
v iam o da 9 3 ,2 5  a 9 5  tan to  in  con tan ti che pe r l i ­
qu idaz ione  pe r r im a n e re  ogg i a 9 5 ,1 5  pe r fine  m arzo. 
A  P a r ig i da 9 3 ,8 7  in d ie tre g g ia v a  fino  a 9 3 ,4 0  per 
c h iu d e re  a 9 3 ,5 0 ;  a L o n d ra  da 9 2  7 (8  a 9 2  3 (8  e 
a B e r lin o  da 9 4 ,4 0  a 9 3 ,7 0 .

Rendita 3 0\0. —  N egoziata fra  5 9 ,6 0  e 5 9 ,7 0  
pe r liq u id a z io n e .

Prestiti già pontifici. —  I l  C a tto lico  1 8 6 0 -6 4  in ­
v a ria to  a 9 7 ,4 0  ; i l  B lo u n t sa liva  da 9 6  a 9 6 ,7 5  e 
i l  R o th se h ild  da 9 8 ,2 0  a 99 .

Rendite francesi. —  I l  3  0 |0  i l  c u i stacco dal 
cupone va a co in c id e re  con la em issione de lla  nuova
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rend ita  trascorse a lquan to  sostenuto, salendo da 88  
(ino a 8 8 ,3 7 . L e  a ltre  re n d ite  a! c o n tra r io  fu ro n o  
p iu ttosto  d ebo li g iacché i l  3  0 |0  am m ortizzab ile  da 
91 ,93  cadeva a 9 1 ,6 5  e i l  4  1 |2  0 |0  da 10 5 ,5 2  
a 1 0 5 ,37 . F ra  g ioved ì e ven e rd ì ebbero qua lche  
m ig lio ra m e n to  ed ogg i restano a 8 8 ,4 2 ;  9 1 ,9 0  e 
105 ,40 .

Consolidati inglesi. —  Da 97  1 1 |1 6  in d ie tre g g ia ­
vano a 97  9 |1 6 .

Consolidati germanici. —  Il 4 0 /o  da 10 6 ,1 0  
saliva a 1 0 6 ,4 0  e i l  3 0 /o  da 1 0 2 ,7 0  in d e b o liva s i 
a 102 ,60 .

Fondi russi. —  I l  ru b lo  a B e r lin o  da 2 2 2 ,1 0  
saliva a 2 2 2  e la nuova re n d ita  russa a P a rig i da 
93 ,85  a 9 4 ,0 5 .

Rendita turca. —  A  P a r ig i in v a ria ta  a 1 8 ,2 0  
e a L o n d ra  a 17 7)8.

Valori egiziani. — La rendita unificata da 4 7 8  1 |8  
scendeva a 4 7 6  e dopo essere risalita a 4 7 8  resta 
a 428 7116. L’Inghilterra lavora alacremente per effet­
tuare anche un annessione economica e finanziaria 
de ll’E g itto .

Valori spagnuoli. —  La re n d ita  es te rio re  in v a ria ta  
in to rno  a 72  5 |4 . La speculazione non si m ostra  
m olto favo revo le  al p roge tta to  aum ento  del cap ita le  
della Banca d i Spagna.

Canali. —  I l  Canale d i Suez da 2 3 0 8  scendeva 
a 2303  e i l  Panam a da 6 3 ,5 0  saliva a 6 5 . I  p ro ­
ven ti del Suez dal 21 febb ra io  a tu tto  il 26  asce­
sero a fra n c h i 1 ,0 0 0 ,0 0 0  c o n tro  fr .  9 6 0 ,0 0 0  nel pe­
riodo co rrisponden te  del 18 8 9 .

—  N e i v a lo r i bancari e in d u s tr ia li ita lia n i si r i ­
scontrava la so lita  depressione ma ie r i in  segu ito  al 
ria lzo d e ll’ Im m o b ilia re , non  poch i ebbero qua lche  
ripresa de te rm ina ta  d e ll’ in te rv is ta  d e ll’ alta Banca la 
quale conside rando  i  prezzi a ttu a li van tagg ios i per 
com prare, assorb irebbe tu tte  le  o ffe rte , ponendo un  
argine al ribasso.

Valori bancari. —  La  Banca N aziona le  Ita liana  
negoziata da 1 8 5 5  a 1 8 7 0 ; la Banca N aziona le  T o ­
scana in to rn o  a 9 8 0  ; i l  C re d ito  M o b ilia re  da 542  
a 536  e poi a 5 5 0 , la Banca G enera le  da 4 9 2  a 4 78  e 
poi a 4 9 2  ; la Banca Romana da 1 0 5 5  a 1 0 5 2  e 1 055  
il Banco d i R om a da 6 9 2  a 6 9 0 ;  la Banca d i M ilano  
da 111 a 1 1 0 ;  la Cassa S ovvenz ion i da 155  a 1 2 7 ; 
la Banca U n io n e  da 4 9 0  a 4 8 5  ; la Banca d i T o r in o  
da 437 a 4 3 8 ,5 0  e po i a 4 5 2 ;  la Banca T ib e r in a  da 
65 a 5 2 ,5 0  e poi a 6 0 ;  i l  Banco S conto da 40  a 
38 e poi a 4 4 ; il C red ito  M e rid io n a le  a 2 6 0  e la 
Banca d i F ra n c ia  da 4 2 0 5  a 4 2 2 5 ;  ¡b e n e fiz i se tti 
m anali essendo sta ti d i f r .  4 1 0 ,5 4 5 .

Valori ferroviari. -  Le  az ion i M e rid io n a li c o n tra t­
tate da 6 9 4  a 6 8 8  per r is a lire  a 6 9 3  e a P a r ig i da 
685 a 6 7 0  e p iù  ta rd i a 6 8 0  ; le  M ed ite rranee  da 5 5 8  
a 555 e a B e r lin o  da 1 0 9 ,5 0  a 1 0 8 ,2 5  e le S icu le  
a T o r in o  a 5 6 5 . N e lle  o bb ligaz ion i ebbero qua lche  
operazione le  M e rid io n a li a 3 1 8 ; le Sarde da 5 0 6  a 
315 secondo le tte ra  e le N o rd -M i la no a 2 63

Credito fondiario. —  È  stato d is tr ib u ito  a lla  Ca­
mera i l  p roge tto  d i legge pe r la ch iu su ra  de l n u o vo  
is titu to  d i C re d ito  fo n d ia r io , secondo i l  qua le  g l i  is t i­
tu ti che lo hanno fin o ra  ese rc ita to , se v o rra n n o  con ­
servarlo, dov ra n n o  e se rc ita rlo  ne lla  zona a c iascuno  
assegnata. Banca N aziona le  ita lia n a  a 5 1 0  per i l  4  1 |2  
per cento e a 4 8 5  per i l  4  per c e n to ; S ic il ia  a 5 0 4  
per i l  5 p e r cento e a 469  per i l  4 per c e n to ; N a­
p o li a 4 6 0 ; Rom a a 4 6 5 ,5 0  ; S iena a 5 0 0  per i l  5 
per cento e a 4 9 4  p e r i l  4  112 ; /B o logna da 1 0 2 ,5 0

a’ 1 0 2 ,5 0 ; M ilano  a 5 0 4 ,5 0  per i l  5  0 /0  e a 485 per 
i l  4 1 /2  e Cagl ia r i senza quo taz ion i

Prestiti Municipali. —  Le  obb ligaz ion i 5 per cento 
di F irenze  in to rn o  a 6 2 ; l ’ U n ific a to  d i N apo li a 86 ,,5 0 ; 
l ’ U n ifica to  di M ilano  a 9 0  e i l  p res tito  di Rom a a 485.

Valori diversi. —  N e lla  borsa d i F ire n z e  ebbero 
qua lche  con tra ttazione  le Im m o b ilia r i U t il i tà  da 4 90  
a 486  per r is a lire  a 5 1 0  e le C ostruz ion i V enete  
da 153  a 152 ; a Roma l’ A cqua 'M a rc ia  da 1200  a 1 1 8 8  
e le C ondotte  d’ aequada 2 6 3  a 2 6 2 ; a M ilano  la 
N nvigaz. G en. Ita liana  da 4 0 3  a 3 8 0  è le R a ff i­
n e rie  da 2 4 4  a 2 0 6  e a T o r in o  la F o n d ia r ia  ita liana  
da 3 7 ,5 0  a 40.

Metalli preziosi. —  (I ra p p o rto  d e ll’ a rgen to  fino  
in v a r ia to  a P a rig i a 2 6 3 ,5 0  e a L o n d ra  i l  prezzo 
d e ll’ a rgen to  da den. 43  5 /4  sa liva  a. 4 3  3 |8  pe r o n c ia .

NOTIZIE COMMERCIALI
Cereali. — All’estero la situazione commerciale dei 

grani è sempre incerta, ma dal complesso delle no­
tizie ricevute dai principali mercati europei resulta 
che la tendenza, quantunque contrastatissima, è sem­
pre a favore dei venditori. Cominciando dai mercati 
americani troviamo che colà continua il ribasso, il 
quale sarebbe determinato dall' ottimo andamento 
delle campagne. A Nuova York i grani discesero a 
dollari 0,86 1(4 per misura di 36 litri , il granturco 
contrattato fra 0,35 1[4 e 0,36 1|2 e le farine a dol­
lari 2,50 per barile di 88 chilogr. A Chicago i grani 
ebbero tendenza incerta e il granturco in ribasso. A 
S. Francisco i grani si quotarono a doli. 1,27 lj2 al 
quint. fr. bordo. A Calcutta i grani Club invariati da 
Es. 13 a 14. Un telegramma da Bombay reca che 
dal primo febbraio a tuttp l’8 le esportazioni furono 
quasi nulle, mentre nel 1889 alla stessa epoca asce­
sero a ettolitri 174,000. Dal 1° aprile il totale delle 
esportazioni di grano ascende a ettolitri 8,613,000 
contro 11,486,900 nell’ anno scorso. Inoltre reca che 
stante 1’ apparenza sfavorevole dei raccolti in que­
st’anno, è supponibile che le Indie non esporteranno 
nella campagna 1890-91 che una quantità ristretta 
di frumento. La solita corrispondenza settiniauale da 
Odessa fa sapere che nei grani non si ebbero varia­
zioni, e che la tendenza della segale fu fiacca stante 
le molte offerte dall’intèrno. D a. Tripoli di Barberia 
si ha che il raccolto del grano e dell’orzo è assai 
promettente, a condizione ' che venga in breve favo­
rito dalla pioggia. A Londra grani e orzi sostenuti 
e deboli i granturchi, e a Liverpool i grani calmi 
ma sostenuti. I mercati germanici furono sostenuti. 
I mercati austro-ungaridi incerti. A Pesi i grani in­
decisi da fiorini 8,43 a 8,48 e a Vienna in rialzo da 
8,88 a 8,91. In Francia i mercati in rialzo sempre 
predominanti. A Parigi i grani pronti si quotarono 
a fr. 24,50. In Italia i grani continuarono deboli, 
nel granturco tendenza incerta; nel riso ribasso, la 
segale sostenuta, e l’avena in rialzo. — In Arezzo i 
grani da L. 17 a circa 20 all’ ettolitro; a Bologna i 
grani da L. 24 a 25; i granturchi da L. 16 a 17 
e i risoni da I,. 20 a 23 il tutto al quintale; a Ve­
rona i grani da L. 23,25 a 24,25; i granturchi da 
L. 17 a 18 ; a Milano i grani da L. 23,50 a 25; la 
segale da L. 17 a 17,50 e il riso da L. 28 a 35,50 ; 
a Torino i grani da L. 24 a 26,50; i granturchi da 
L. 14,50 a 17 e l’avena da L. 21,75 a 23; a Genova 
i grani teneri esteri da L. 17,25 a 20,75 fuori dazio e 
i duri da L. 16 a 19 ; in Ancona i grani delle Mar­
che finora L. 24,50 e a Castellamare di Stabia i grani 
delle Puglie da L. 24 a 25.

Vini. — In Sicilia il movimento essendosi alquanto 
rallentato, i produttori pensarono di ridurre i prezzi
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affine di dare un maggiore sviluppo aedi affavi. — A 
Vittoria i vini di prima qualità si venderono da L. 25 
a 28 all’ettolitro fr. bordo; a Riposto da E. 22 a 25; 
a Pachino da L. 25 a 26 e a Messina, i Paro da E. 29 
a 31 ; i Riposto da L. 18 a 22 e i Milazzo da L. 32 
a 35. Passando nelle provinole continentali del mez­
zogiorno è sempre il sostegno cbe vi predomina. — 
A Gali/'voti i prezzi variarono da L. 96 a 36 a se­
conda delle nualifá. — A Parlotta i vini d’ Andria 
da E. 24 a 30; i Covato da L. 20 a : e i  Tía si li - 
catp da E; 40 a 44. — A Napoli, i vini diGratrnano 
rossi da E. 29 a 40: pii Avellino da E. 30 a 34 e i 
vini bianchi d’Ischia da L. 23 a 30 il tutto sul luogo 
di produzione. — \n Arezzo i vini bianchi a !.. 35 e 
i vini neri da da L. 30 a 50. — A S'iena i Chianti 
e i vini di collina da. E 52 a 60 e i vini del piano 
da L. 3" a 45. — A Livorno < Maremma, da L. 30 
a 35! i Pisa da L. 28 a 34 ; i Cueca da L. 28 a 33; 
gli Empoli da L. 22 a 38 e i vini dell’Isola dell’Elba 
da E. 32 a 34. — A Genova i vini di Piemonte da 
E. 40 a 55 i 100 chilogrammi ; i vini di Sicilia da
L. 29 a 40 all’ettolitro; i Napoli da E. 20 a 32;
i vini di Sardegna da E. 26 a 37 e i vini dell’Elba
da E. 32 a 35 ; — A Torino i vini di prima qualità,
da L. 58 a 69 all’ettolitro, dazio consumo compreso 
e quelli di seconda da L. 46 a. 59. — In A s'iì Bar­
berà da bottiglia da E. 70 a 80 ; dotti da litro da 
E 60 a 65 : gli Uva gir io da E. 50 a 55 ; i Nehiolo 
da L. 90 a 100 e i Moscato bianchi da !.. 75 a 80.
— A Poinana i vini ottimi si vendono da E. 40 a 50 
e a Cao'iari i Campidano da L. 20 a 24 ; i Tor- 
ralba da L. 20 a 22; e i Carloforte da E 22 a 24. 
Confrontando questi prezzi con quelli indicati nelle 
precedenti rassegne si trova che essi hanno subito 
qualche ribasso dovuto a quanto pare, a diminuzione 
avvenuta nel consumo del vino. Anche all’estero spe­
cialmente nella Francia e nella Spagna, gli affari ten­
dono a diminuire, ma ¡ prezzi al contrario si conser­
vano assai sostenuti.

Spiriti. — Domanda limitata nella maggior parte 
dei mercati. — A Milano i tripli delle fabbriche locali 
si venderono da L. 21° a 214 al quint., gli spiriti di 
vino da E. 225 a 226; gli spiriti d’Ungheria da 
L. 216 a. 218 e l’acquavite di grappa, da E. 101 a 106
— A Genova gli spiriti delle fabbriche di Napoli di 
gradi 90)91 a E. 216 e i Germania di gradi 94)95 
a E. 230 e a Parlai le prime qualità di 90 gradi al 
deposito si nuotarono a fr. 35,K0 il tutto al quint.

Sete. — Tn generale le transazioni riuscirono più 
importanti delle settimane precedenti, ma sostanzial­
mente la. situazione dei mercati serici non subi va­
riazioni di qualche importanza. — A Milano conti­
nuarono a venire diverse domande dall’ America, le 
quali unite a quelle del consumo interno, dettero ai 
mercato riti’ impronta di maggiore attività. I  prezzi 
praticati furono di E 57,50 per greggie extra friu­
lane 13)15 ; di fr. 57,25 per greggie toscane classi­
che 8|20 ; di E. 56 per sublimi del luogo 9110 ; di 
L. 54 a 54,50 per verdi 1 Oi 11 di 50 aspe; di E. 53 
per belle correnti gialle 9|10; di E. 61,50 a 62 per 
organzini sublimi 17jl9 e di E. 57 per trame sublimi 
correnti a tre capi 34)38- — A Telone la settimana 
trascorse con affari per i bisogni giornalieri del con­
sumo e con orezzi ben difesi.

Cotoni —Essendo sempre incerto il resultato finale 
del raccolto in corso che. sta per altro per essere ul­
timato, i principali mercati cotonieri trascorsero inat­
tivi e con prezzi generalmente deboli. Oramai è in­
dubitato che se il raccolto degli Stari Uniti non ol­
trepasserà i 7,“50,000 balle i prezzi risorgeranno, di­
versamente il ribasso anderà viepiù consoli dandosi.
— A Milano gli Orleans si contrattarono da E. 77 
a 80 i 50 eh'logr. gli Upland da E. 76 a 78 ; gli 
Oomra da E 60 a 63 ; i Dollerah a E. 60 e i Tin- 
niwelly a L. 65. — A Liverpool, i Middling ameri­

cani invariati a den. 6 1)16 e i good Oomra a 4 7|8 
e a Nuova York a cent. 11 5)16. Alla fine della set­
timana scorsa la provvista visibile dei cotoni in Eu­
ropa, agli Stati Uniti e alle Indie era di balle 2,966,000 
contro 2,783,000 l’arino scórso pari epoca.

Canape. — L’unico fatto che incoraggi alquanto 
sulla ripresa, che tosto o tardi debba farsi per i] ca­
nape, è questo di vedere l’articolo con vendite conti­
nuate anche col corrente periodo morto. — A Bolo­
gna recentemente sonosi conchiuse cessioni di rac­
colti accumulati da anni, una forte partita di circa 
tonnellate 16()0, comprendeva perfin residui del rac­
colto 18*6, ed è passata dalla prima mano al com­
mercio con E. 65; è davvero un prezzo umiliante 
ancorché forse contenesse d’ogni fatta; ma infine si 
sbarazza il magazzino e si fa posto per i raccolti 
futuri, che non saranno copiosi per la restrizione già 
seguita nella coltura. Sono vive le pratiche per altre 
partite, con pretesa di E. 74,62 e verso l’offerta di 
E. 72, quindi non di arduo avvicinamento. TI cascame 
greggio ha vendita corrente nei prezzi saliti da L. 45 
a 50. — In Arezzo la canape in tiglio venduta a 
E. 59 e a Carmagnola le canape greggie a L. 5,50 
il miriagrammo, e la lavorata a E. 13,25.

Olj d’oliva. — Continuano in calma, sebbene in 
questi ultimi giorni sia stat.a notata una maggiore 
esportazione per l’America, e quanto ai prezzi pro­
segue il sostegno determinato dalla scarsità, del nuovo 
raccolto. — A Diano Marina e negli altri caricatoi 
delle Riviere gli oli di recen'e fabbricazione si ven­
dono da E. 110 a 130 al quintale. — A Genova si 
venderono da 1200 quintali di olj al prezzo di L. 112 
a 126 per Bari nuovo; da L. 110 a 117 per detto 
vecchio; da E. 110 a 130 per Sassari vecchio; di E. 115 
a 123 per Romagna, e da L. 82 a 86 per i lavati. — 
A Firenze e nelle altre piazze toscane i prezzi va­
riano da L. 115 a 140. — A Napoli in borsa i Gal­
lipoli pronti si quotarono a L. 93,50 e per maggio a 
L. 93,65 e a Bari i prezzi correnti sono da L. 105 
a 128.

Olj diversi. — Sempre sostenuti a motivo delle ten­
denze all' aumento negli olj di oliva. — A Genova 
l’olio di sesame venduto da L. 75 a 105 al quintale 
a seconda del merito; 1’ o io di cotone da L. 62,50 
a 68 per l’americano, e da E. 59 a 61 per l’inglese; 
1’ olio di lino da L. 80 a 83 al vagone; l’olio di ara­
chide da L. 90 a 110, l’olio di cocco da L. 65 a 66, 
e l’olio di palma da E. 61 a 62.

Bestiami. — Notizie da Bologna recano che conti­
nua sostenutissimo il buino; i manzi da macello con 
L. 125 a 137 al peso netto ed il vitello di 40 a 50 
giorni al vivo, tara dedotta, con L. 90 a 105. I ne­
gozianti, se non li trovano sui mercati, vanno nelle 
stalle incettando i manzelli sovranno ben fatturati e 
pasciuti o li strapagano, poi salgono il carro di fer­
rovia per varie destinazioni; per tutta l’annata senza 
dubbio il bestiame si tiene agli alti corsi di giornata. 
I suini pingui nelle ultime macellazioni locali ebbero 
la breve rivincita intraveduta; e si quotarono L. 100 
a 1 0 ;  quind’ innanzi e come affare finito. — h Mi­
lano i bovi grassi da E. 135 a 145 al quint. morto; 
i magri da I.. 5U a 60 ; i vitelli maturi da L. 175 
a 185; gli immaturi a peso vivo da L. 80 a 90 e i 
maiali grassi da E. 105 a llU.

Legni per tinta — Diverse vendite si fecero a Ge­
nova per prossima, consegna del campeccio S. Do­
mingo e del giallo Maracaibo i prezzi variano pel 
S. Domingo da L. 18 a 20, tagliato da L. 23 a 24; 
Eagreria ragliato da L. 30 a 32, Brasile intiero da 
L. 28 a 29, tagliato da L. 34 a 35, giallo Maracaibo 
da E. 11,50 a 12, tagliato da L. 17 a 18 per 100 
chil. franco vagone.
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