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RELAZIONE SULLA GESTIONE

Signori Azionisti,

Ci colleghiamo alle relazioni delle varie societa per darVi ulteriori informazioni rivolte a chiarire
gli aspetti generali della gestione del Gruppo.

La nota integrativa, come lo stato patrimoniale ed il conto economico, € stata redatta in migliaia
di euro, come previsto dall’articolo 16, comma 8, Dlgs. n. 213/1998 e dall'articolo 2423, comma 5,
del codice civile.

Tutte le poste contabili, ivi contenute, sono messe a confronto con quelle dell'esercizio prece-
dente; tuttavia si richiama l'attenzione sulla non omogeneita dei dati dei due esercizi posti a con-
fronto, poiché si riferiscono a durate diverse. Si ricorda che I'esercizio al 31/12/2001, a seguito
della delibera dell’Assemblea straordinaria del 28 settembre 2001, & stato di soli nove mesi per il
ripristino della scadenza a fine dicembre.

1l Gruppo Gancia ha conseguito, nell'esercizio 2002 un utile netto di €/000 87, contro un risultato
positivo di €/000 573 dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2001.

Analizziamo i principali dati consolidati del bilancio in esame.

11 valore della produzione ammonta a €/000 93.909; al 31 dicembre 2001 esso era pari a €/000
71.480. L'incremento & stato determinato principalmente dal conseguimento di maggiori ricavi
delle vendite e delle prestazioni.

1l margine operativo, determinato dalla differenza tra il valore della produzione ed il suo costo,
presenta al 31 dicembre 2002 un valore positivo di €000 231 rispetto a €/000 1.887 del preceden-
te esercizio. La diminuzione & da attribuire ad un incremento delle spese per servizi ed in parti-
colare delle spese di vendita.

1l cash-flow presenta un miglioramento di €/000 478 derivante dalla somma algebrica tra l'incre-
mento degli ammortamenti, pari ad €/000 964, dovuti ad una durata superiore dell’esercizio rispet-
to al precedente, ed alla diminuzione del risultato per €/000 486.

La posizione finanziaria netta presenta un valore a debito di €/000 14.360 contro un valore a debi-
to di €/000 7.352 del precedente esercizio. Il peggioramento & stato prevalentemente determinato
dall'aumento dei crediti commerciali. Alla data del 31 dicembre risultano ancora iscritti in bilancio
i crediti relativi alle vendite del periodo natalizio che saranno incassati nei primi mesi dell'eserci-
Zi0 successivo.

L'indebitamento finanziario del Gruppo & costituito per €/000 15.986 da debiti a breve termine e
per €/000 4.912 da debiti a medio termine.
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La gestione finanziaria ha generato oneri per €/000 131, contro €/000 45 dell'esercizio prece-
dente.

Al 31 dicembre 2002 il risultato pre-imposte passa da un valore di €/000 1.658 ad un valore di €/000
231.

Le imposte ammontano a €/000 144. Nel precedente esercizio esse erano iscritte a bilancio per un
valore di €/000 1.085.

11 patrimonio netto del Gruppo passa da €/000 37.260 a €/000 37.007, con una variazione negativa
di €/000 253. Esso deriva dalla somma algebrica tra l'utile d'’esercizio per €/000 87, la distribuzione
dei dividendi avvenuta in corso d’anno per €/000 350 e la variazione dell’area di consolidamento
per €/000 10.

1l numero del personale dipendente in forza presso il Gruppo Gancia, al 31 dicembre 2002, risul-
ta composto da 132 unita rispetto alle 131 risorse presenti al 31 dicembre 2001.

La composizione del personale dipendente, suddivisa per classi di qualifica, viene riportata nel
seguente prospetto:

31.12.2002 31.12.2001 A
n.ro n.ro

Dirigenti 10 8 2
Impiegati 71 70 1
Operai 50 53 (3)
Salariati agricoli 1 - 1
Totale 132 131 1
Forza media annuale 139 140 (1)

(compresi gli stagionali)
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Informazioni sulle societa del Gruppo

GRUPPO

Viene ora presentata I'analisi dell'andamento gestionale delle singole Societa del Gruppo, relativa
all'esercizio chiuso al 31 dicembre 2002.

GANCIA S.p.A. - sede in Canelli (At)
La Holding del Gruppo ha realizzato ricavi per:

- royalties attive, calcolate nella misura dell'1% sul fatturato della Flli Gancia & C. S.p.A., per la
concessione in uso del marchio Gancia. Esse ammontano a €/000 770, contro €/000 570 dell’e-
sercizio chiuso al 31 dicembre 2001,

— la gestione finanziaria, che ha al suo attivo un portafoglio titoli di €/000 5.148, alla data del 31
dicembre 2002 ha generato proventi netti per €/000 166 contro €/000 185 dell'esercizio al 31
dicembre 2001.

1l patrimonio netto della Holding ha subito un incremento di €/000 164, passando da un valore di
€/000 22.435 del 31 dicembre 2001 ad un valore di €/000 22.599 del 31 dicembre 2002. Tale varia-
zione & imputabile alla somma algebrica tra il risultato d'esercizio al 31 dicembre 2001, pari a €/000
514, e la distribuzione del dividendo pari a €/000 350.

1l risultato d’esercizio ante imposte presenta un incremento di €/000 128, passando da €/000 538 a
€/000 666; il relativo carico per imposte ammonta a €/000 152, mentre nel passato esercizio risulta-
vano iscritte imposte per €/000 162.

L'esercizio in oggetto chiude con un utile netto di €/000 514 contro €/000 376 dell’esercizio prece-
dente.

F.LLI GANCIA & C. S.p.A. - sede in Canelli (At):

La controllata Flli Gancia & C. S.p.A. svolge un’attivita orientata alla produzione e commercializ-
zazione di bevande alcooliche in particolare nel settore degli spumanti; tale societa ha consegui-
to nellesercizio chiuso al 31 dicembre 2002 un utile di €/000 254. Per I'esercizio al 31 dicembre
2001 la societd aveva conseguito un utile pari a €/000 452.
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11 fatturato iscritto a bilancio ammonta a €/000 88.972 e risulta cresciuto del 25,4 % rispetto a quel-
lo dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2001.

1l margine operativo, determinato dalla differenza tra valore e costo della produzione, & passato
da un valore positivo di €/000 1.698 al 31 dicembre 2001 ad un valore positivo di €000 782 al 31
dicembre 2002.

La posizione finanziaria netta presenta una situazione debitoria di €/000 18.327 rispetto ad una
debitoria di €/000 12.871 al 31 dicembre 2001; il peggioramento ¢ prevalentemente imputabile
allaumento dei crediti verso la clientela.

11 costo del personale, comprensivo delle retribuzioni, dei contributi, del trattamento di fine rap-
porto e degli altri oneri accessori (spese di addestramento e provvidenze al personale) ¢ iscritto
per un valore pari a €/000 5.940.

AZIENDA AGRICOLA TENUTE DEI VALLARINO S.R.L. - sede in San Marzano Oliveto (At):

La controllata Azienda Agricola Tenute dei Vallarino s.r.l. ha per oggetto lattivit agricola, diretta
alla coltivazione dei fondi, posseduti a titolo di proprieta o condotti in affitto, nonché la successi-
va produzione dei vini; tale societa, acquisita nel mese di marzo dalla controllante Gancia S.p.A.,
ha conseguito nell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2002 una perdita di €/000 131. L'azienda, trat-
tandosi del primo anno di attivit, ha dovuto sostenere costi di gestione dei vigneti senza il con-
seguimento di alcun ricavo.

Sul fronte della gestione finanziaria riscontriamo una situazione debitoria netta di €/000 322, la
quale ha generato degli oneri finanziari per €/000 3.

1l patrimonio netto & pari a €/000 868, rappresentato dal capitale sociale per €000 90, dal fondo
riserva da trasformazione per €/000 909 e dalla perdita netta d'esercizio per €/000 131.

AZIENDA VINICOLA RIVERA S.p.A. - sede ad Andria (Ba):

La Collegata Azienda Vinicola Rivera S.p.A. produce e commercializza vini di qualita tipici della
regione Puglia.

La Societd ha chiuso l'esercizio al 31 dicembre 2002 con un utile dopo le imposte di €/000 122,
contro un utile di €/000 6 dell’esercizio al 31 dicembre 2001.




Il valore della produzione al 31 dicembre 2002 risulta iscritto per €/000 3.884, contro €/000 2.495
del precedente esercizio.

L'indebitamento finanziario netto subisce un decremento di €/000 23, passando da €/000 1.073 al
31 dicembre 2001 a €/000 1.050 al 31 dicembre 2002.

Gli investimenti al 31 dicembre 2002 ammontano a €/000 443 contro €000 154 dell’esercizio pre-
cedente; essi riguardano il completamento dell'investimento in vigneti per €/000 200, impianti e
macchinari nello stabilimento di produzione ed in quello di imbottigliamento per €/000 239 ed
attrezzature e macchine elettroniche per €000 4.

1l costo globale del personale ammonta a €/000 640 contro €/000 486 dell'esercizio chiuso al 31
dicembre 2001.

Le attivita di ricerca e sviluppo svolte dal Gruppo riguardano in particolare il settore della produ-
zione e del marketing; i costi ad esse inerenti vengono totalmente spesati nell'esercizio di soste-
nimento.

Rapporti con le imprese controllate e collegate

I rapporti tra la Societa capogruppo, nel corso dell'esercizio in esame, e le imprese controllate e
collegate riguardano principalmente la fatturazione delle royalties per I'uso dei marchi.

In particolare, 'Azienda Vinicola Rivera S.p.A. e I'Azienda Agricola Tenute dei Vallarino s.r1. hanno in esse-
re, con la Flli Gancia & C. S.p.A, dei contratti di distribuzione in esclusiva di vini di propria produzione.

Tutti i rapporti tra la Societa Capogruppo e le imprese controllate sono eliminati nel bilancio con-
solidato.

Azioni proprie

GRUDPPO

La capogruppo non detiene azioni del proprio capitale.

ANCIA




Fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell’esercizio

E da segnalare l'acquisto, in data 30 gennaio 2003, da parte dell'Azienda Agricola Tenute dei
Vallarino s.rl. dellintera quota dell’Azienda Agricola Tenuta Ragazzi sl sita nel comune di
Casorzo (AT).

Tale acquisizione riveste un'importanza strategica e di immagine legata al possesso, da parte del
gruppo Gancia, di un‘area particolarmente vocata alla produzione di vini rossi pregiati piemontesi.

Evoluzione prevedibile della gestione

La situazione del mercato mondiale per il 2003 presenta incertezze circa gli sviluppi della situa-
zione geopolitica. I quadri elaborati dai principali organismi internazionali indicano che, nel caso
di un rapido dissolversi delle tensioni internazionali, I'economia mondiale tornerebbe ad espan-
dersi gia nella seconda meta dell’anno in corso, periodo cruciale per le vendite.

Il mercato monetario sara caratterizzato da un contesto di modeste fluttuazioni dei tassi di inte-
resse, che comportera una sostanziale stabilita della gestione dei proventi derivanti dagli impieghi
della liquidita.

L'inizio dell'esercizio in corso sta confermando per il Vostro Gruppo buoni risultati nei prodotti
tradizionali, registrando un soddisfacente miglioramento delle vendite sia sul mercato nazionale
che su quello estero; per contro & prevedibile una contrazione del risultato della gestione finan-
ziaria.
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STATO PATRIMONIALE

1/1/2002 - 31/12/2002
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CRED. VS. SOCI PER VERS. DOVUTI

IMMOBILIZZAZIONI
Immateriali
Costi d'impianto e d'ampliamento
Diritti di brevetto industr. e utilizz. delle opere d'ing.
Concessioni, licenze, marchi e diritti simili
Totale Imm.ni Immateriali

Materiali
Terreni e fabbricati
Impianti e macchinari
Attrezzature industriali e commerciali
Altri beni
Immobilizzazioni in corso e acconti
Totale Imm.ni Materiali

Finanziarie

Partecipazioni

Crediti

Totale Imm.ni finanziarie

B - TOTALE IMMOBILIZZAZIONI

ATTIVO CIRCOLANTE

Rimanenze

Materie prime, sussidiarie e di consumo
Prodotti in corso di lavorazione e semilavorati
Prodotti finiti e merci

Acconti
Totale Rimanenze
Crediti
Verso clienti
Verso altri
Totale Crediti

Att. finanz. che non costituiscono immobilizz.
Altri titoli
Altri crediti
Totale Attivita finanziarie

Disponibilita liquide
Depositi bancari e postali
Denaro e valori in cassa
Totale Disponibilita liquide

C - TOTALE ATTIVO CIRCOLANTE
RATEI E RISCONTI

Ratei attivi

Risconti attivi

TOTALE RATEI E RISCONTI

TOTALE AITIVO

31/12/2002
(migliaia di Euro)

85
167
256

9.214
9.959
213
291
570
20.247

1.473

1.506

22.009

8.838
3.031
10.176
11
22.056

60.367
3.131
63.498

5.148
5.148
1.356
1.390
92.092
48

121
169

114.270

31/12/2001
(migliaia di Euro)

19
107
126

8512
8591
184
355

17.642
1.410
58
1.468

19.236

9.429
2358
8.842
20.629
55.140

794
55.934

510
4953
5.463
1.105
1.136
83.162
59

163
222

102.620




PASSIVO E NETTO
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PATRIMONIO NETTO

Capitale

Riserva di rivalutazione
Riserva legale

Altre riserve

Utili (perdite) portati a nuovo
Utile (perdita) d'esercizio

A - TOTALE PATRIMONIO NETTO
FONDI PER RISCHI E ONERI

Fondi per imposte

Altri

B - TOTALE FONDI PER RISCHI E ONERI
TRATTAM. FINE RAPP. LAV. SUBORD.

DEBITI

Debiti v/banche -finanz. senza garanzia reale (entro 12 m.)
Debiti v/banche -finanz. con garanzia reale (oltre 12 m.)
Debiti v/banche -finanz. senza garanzia reale (oltre 12 m.)

Debiti verso banche - su conto corrente
Debiti verso fornitori

Debitj verso imprese collegate

Debiti verso imprese controllanti

Debiti tributari

Debiti verso istituti di previdenza e sicurezza sociale

Altri debiti
D - TOTALE DEBITI

RATEI E RISCONTI
Ratei passivi
Risconti passivi

E - TOTALE RATEI E RISCONTI
TOTALE PASSIVO

TOTALE PASSIVO E NETTO

CONTI D'ORDINE

Merci presso terzi

Fidejussioni a favore di terzi nel ns. interesse
Tpoteche su immobili

Titoli in deposito amministrato

Titoli in deposito amministrato da consegnare
Fidejussioni rilasciate da terzi nel ns. interesse

Totale

31/12/2002
(migliaia di Euro)

7.000
2.005
742
10.218
16.955
87

37.007
1.824
2.492

4316
2.234
572

0

4.912
15.414
44.858
239

1

381
374
3.282
70.033
127
553
680
77.263

114.270
8.314
3171

0
4,614

16.102

31/12/2001
(migliaia di Euro)

7.000
2.005
723
10.499
16.460
573

37.260

1.031
2.246

3.277

2.133

278
596
4.887
8.190
39.024
311

0
3.025
334
2.501

59.146
124
680
804

65.360

102.620

7.486
3.099
3.512

516
4.619

19.235

ANCIA




CONTO ECONOMICO

1/1/2002 - 31/12/2002

31/12/2002 31/12/2001
(migliaia di Euro) (migliaia di Euro)
A VALORE DELLA PRODUZIONE
A1  Ricavi delle vendite e delle prestazioni 88.976 70.937
A 2 Variazioni delle rimanenze di prodotti in corso di
lavorazione, semilavorati e finiti 497 (2.509)
A 5 1 Altriricavi e proventi
¢) Contributi in conto esercizio 131 21
e) Altri ricavi 4.305 3.031
A - VALORE DELLA PRODUZIONE 93.909 71.480
B COSTI DELLA PRODUZIONE
B 6 Per materie prime, sussidiarie, di consumo € merci 58.650 40.103
B 7  Perservizi 24,294 17.061
B 8  Per godimento di beni di terzi 611 447
B 9  Peril personale:
a) Salari e stipendi 4165 2945
b) Oneri sociali 1.357 959
©) Trattamento di fine rapporto 412 376
e) Altri costi 32 25
B 10 Ammortamenti e svalutazioni:
a) Amm.to delle immobilizzazioni immateriali 75 86
b) Amm.to delle immobilizzazioni materiali 2.084 1.120
¢) Svalutaz. immobilizzazioni immateriali e materiali 63 0
d) Svalutaz. dei crediti compresi nell'attivo circolante 228 672
B 11  Variazioni delle rimanenze di materie prime,
sussidiarie, di consumo e merci 918) 2939
B 12 Accantonamenti per rischi 58 756
B 13  Altri accantonamenti 144 87
B 14  Oneri diversi di gestione 2423 2,017
B - TOT. COSTI DELLA PRODUZIONE 93.678 69.593
DIFFERENZA TRA VALORE E COSTI
DELLA PRODUZIONE (A - B) 231 1.887
C PROVENTI E ONERI FINANZIARI
C 15  Proventi da partecipazioni 64 15
C 16 Altri proventi finanziari:
¢) da titoli iscritti nell'attivo circolante 443 339
d) proventi diversi dai precedenti 321 268
C 17 Interessi e altri oneri finanziari (959 (687)
C - TOT. PROVENTI E ONERI FINANZ. (131) (45)
D RETTIFE. DI VALORE DI ATTIV. FINANZ. 0 0

E PROVENTI E ONERI STRAORDINARI

E 20a a) proventi straordinari 221 44
E 21a a) oneri straordinari (90 (232)
E - TOTALE PARTITE STRAORDINARIE 131 (184)
RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE 231 1.658

(A-B+C+D+E)
F 22 Imposte sul reddito dell'esercizio (144) (1.085)

23 RISULTATO DELL'ESERCIZIO 87 573




PROSPETTO RENDICONTO

FINANZIARIQ 1/1/2002 - 31/12/2002

e ———— =L

Utile (Perdita) d'esercizio
Ammortamenti

Dismissioni
Accantonamento TFR
Accantonamento altri fondi

Flusso di cassa lordo generato dalla gestione

Decremento (incremento) crediti commerciali
Decremento (incremento) altri crediti

Decremento (incremento) att. finanz. non cost. immobil.

Decremento (incremento) rimanenze
Decremento (incremento) ratei e risconti attivi

Incremento (decremento) ratei e risconti passivi
Incremento (decremento) debiti commerciali
Incremento (decremento) altri debiti

TFR liquidato

Utilizzo altri fondi

Variazione del Capitale Circolante Netto
Acquisto di immobilizzazioni materiali
Acquisto di immobilizzazioni immateriali
Acquisto di immobilizzazioni finanziarie
Acconti su immobilizzazioni materiali

Flusso di cassa generato dagli investimenti

FLUSSO DI CASSA NETTO GENERATO
DALILA GESTIONE

Incremento (decremento) finanziamenti, contributi € prestiti

Pagamento dividendi
Variazione area di consolidamento

FLUSSO DI CASSA GENERATO DALL'ATTIVITA
FINANZIARIA
VARIAZIONE NETTA SALDO CASSA E BANCHE

Saldo iniziale di cassa e banche

Saldo finale di cassa e banche

31/12/2002
(migliaia di Euro)

87
2.222
59
277
1.804

4.449

(5.227)
(2337
315
(1.427)
53

(124)
5.834
(1.894)
176)
(765
(5.748)
(4.241)
(205)
(38)
(570)
(5.054)
(6.353)
1))
(350)
10

(617)

(6.970)

(7.054)

(14.024)

LU0,
ﬁé!‘\
|

31/12/2001
(migliaia di Euro)

573
1.206
20
366
694

2.859

(25.827)
593

250
5.448
141

(32)
12.483
2,054
(359)
(79
(5.328)
(1.021)
49

1

0
(1.069)
(3.538)
73
(488)

0

(561)

(4.099)

2955

(7.054)

h GRUPTE
| ANCIA



PROSPETTO DI RACCORDO TRA PATRIMONIO NETTO

SOCIETA CAPOGRUPPO E PATRIMONIO NETTO CONSOLIDATO

Bilancio d'esercizio
Gancia S.p.A.

Somma dei bilanci di esercizio delle
societa consolidate integralmente

Eliminazione delle rettifiche di valore e degli
accantonamenti operati esclusivamente in
applicazione di norme tributarie

- differenze LIFO-FIFO

- contributi in conto capitale

- valutazione delle partecipazioni col metodo
del patrimonio netto

- imposte differite

Rettifiche di consolidamento:
- eliminazione del valore di carico delle
partecipazioni consolidate integralmente

- correzione sovrastima fondo svalut. cred.
Flli Gancia

- storno ammortamenti anticipati

- gitoconto imposte Flli Gancia

- eliminazione utili infragruppo

Come da bilancio consolidato

Patrimonio Riserve Utile Patrimonio
Netto Esercizio Netto
31/12/2001 31/12/2002
22435 (350) 514 22.599
29.297 (1.736) 123 27.684

1.458 ] (329 1.129
(555) 0 87 (468)
890 ] 64 954
(466) 0y i (466)
(15.752) (959) 0 (16.74D)
f) 1] 128 128

0 2.435 200 2.235

0 ) 1] i

7 300 (300) 47
37.260 (340) 87 37.007




NOTA INTEGRATIVA

AL BILANCIO

Attivita del gruppo

Le societa del gruppo sono le seguenti:

la Capogruppo Gancia S.p.A. che effettua il controllo della gestione delle societa sottostanti,
seguendone I'andamento attraverso un sistema di pianificazione di controllo gestionale;

la Controllata F.lli Gancia & C. S.p.A. che rappresenta la principale societa partecipata e svolge
attivita di produzione e commercializzazione di vini spumanti, di vini tranquilli, di vermouths ed
aperitivi, nonche di liquori di importazione;

la Controllata Azienda Agricola Tenute dei Vallarino s.r.L che ha per oggetto l'attivita agricola,
diretta alla coltivazione dei fondi, posseduti a titolo di proprieta o condotti in affitto, nonché la
successiva produzione dei vini

la Collegata Azienda Vinicola Rivera S.p.A. che produce una gamma di vini di qualita tipici delle
Puglie con i marchi Rivera e Terre al Monte.

Forma e contenuto del bilancio consolidato

11 bilancio consolidato del Gruppo Gancia comprende i bilanci della Gancia S.p.A., societa capo-
gruppo, e delle societa controllate nelle quali essa detiene, direttamente o indirettamente, piu del
50% del capitale sociale complessivo oppure, anche con quote inferiori, quando siano sottoposte
ad un'influenza dominante della Capogruppo. Tali societa sono incluse nel consolidamento con il
metodo integrale. Le societa incluse nell'area di consolidamento sono elencate nell'allegato.

1a data di riferimento del bilancio consolidato coincide con la data di chiusura del bilancio di esercizio
della societa controllante; la durata dell'esercizio sociale del Gruppo riguarda il periodo 01/01 - 31/12.

Ai fini comparativi le singole voci indicate nel bilancio presentano I'importo corrispondente del-
I'esercizio precedente.

Sotto il profilo della comparabilita dei dati si rammenta che la durata dell'esercizio in esame ¢ stata
di dodici mesi contro i nove dell'esercizio precedente per effetto dello spostamento al 31 dicembre.

Nello stato patrimoniale e nel conto economico sono riportati tutti i grandi raggruppamenti, cioe
le voci contraddistinte dalle lettere dell'alfabeto, anche se a valore zero; sono invece omesse tutte
le sub-voci, contraddistinte con i numeri arabi, quando il valore € a zero per i due esercizi.

I bilanci utilizzati, per la redazione del bilancio consolidato, sono quelli approvati dalle assemblee
degli Azionisti delle singole societd. Detti bilanci sono riclassificati e, se necessario, modificati per
renderli aderenti ai principi contabili omogenei nell'ambito del Gruppo e per depurarli dalle poste
di natura fiscale. Le rettifiche sono riflesse nel prospetto di collegamento fra il patrimonio netto ed
il risultato dell'esercizio della Capogruppo Gancia S.p.A. con quelli del bilancio consolidato.
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Principi di consolidamento

Le societa controllate sono state incluse nel consolidamento con il metodo integrale che consiste,
in sintesi, nell'assunzione degli elementi dell'attivo e del passivo nonche dei proventi e degli oneri
delle singole imprese controllate.

Le principali rettifiche, per passare dalla semplice aggregazione al consolidamento degli stati patri-
moniali e dei conti economici, sono le seguenti:

- eliminazione delle partecipazioni in imprese incluse nel consolidamento delle corrispondenti
frazioni del patrimonio netto. Qualora l'eliminazione determini una differenza, questa ¢ impu-
tata, se negativa, in una voce del patrimonio netto denominata "riserva da consolidamento"; se
positiva & imputata, ove possibile, agli elementi dell'attivo delle imprese incluse nel consoli-
damento oppure, qualora ne sussistano i presupposti, € iscritta in una voce dell'attivo deno-
minata "differenza da consolidamento”;

- eliminazione dei crediti e debiti tra le imprese incluse nel consolidamento nonche dei proventi
e degli oneri relativi ad operazioni effettuate fra le imprese medesime; sono inoltre eliminati
gli utili e le perdite conseguenti ad operazioni effettuate tra tali imprese e relative a valori com-
presi nel patrimonio, se significativi,

- storno delle rettifiche di valore e degli accantonamenti operati esclusivamente in applicazione di
norme tributarie, tenendo anche conto, ove ne ricorrano i presupposti, del relativo effetto fiscale;

- storno dei dividendi incassati da societa consolidate;
- eliminazione dei conti d’ordine relativi a garanzie, impegni e rischi tra le imprese incluse nel-

l'area di consolidamento.

Principi contabili adottati

1 pits significativi principi contabili adottati dal Gruppo per la redazione del bilancio consolidato
sono i seguenti:

Immobilizzazioni immateriali
Le spese E.D.P. sono in carico al costo e vengono ammortizzate in tre anni a quote costanti.

I marchi sono iscritti al costo di acquisto rettificato in aumento per effetto della rivalutazione mone-
taria ai sensi della L.n. 72/83 ed al netto dei relativi ammortamenti calcolati in ragione del 10%.




C AN

Immobilizzazioni materiali
Le immobilizzazioni sono iscritte al valore corrispondente al prezzo di costo per il Gruppo, com-
prensivo degli oneri accessori di acquisto. T valori di cui sopra sono stati inoltre rettificati per effet-

to delle leggi di rivalutazione monetaria.

L'ammortamento & calcolato a quote costanti sulla base delle seguenti aliquote che sono ritenute
sostanzialmente idonee ad ammortizzare il valore in base alla vita utile dei cespiti:

percentuale annua

Fabbricati civili 3%
Fabbricati industriali 3%
Vigneto 5%
Macchine e impianti 10%
Serbatoi in materiale ferroso 8%
Attrezzature 20%
Veicoli da trasporto 20%
Autovetture 25%
Mobili e macchine ufficio 12%
Macchine ufficio meccaniche ed elettroniche 20%
Mobili e arredi 10%

Gli incrementi dell'anno sono ammortizzati a meta aliquota.
Le immobilizzazioni possedute mediante contratti di locazione finanziaria sono capitalizzate se di
importo rilevante.

Le spese di manutenzione e di riparazione sono addebitate al conto economico dell'esercizio in
Cui $Ono sostenute,

[ contributi ricevuti a fronte di investimenti, sono contabilizzati a conto economico in funzione
degli ammortamenti relativi ai cespiti oggetto del contributo.

Partecipazioni

Le partecipazioni in societd con quote fino al 50%, per le quali non € intervenuto il consolida-
mento integrale, sono valutate con il metodo del patrimonio netto.

Rimanenze di magazzino

Le rimanenze finali sono iscritte al minor valore tra il costo di acquisto o di fabbricazione ed il
valore di mercato.




La configurazione di costi adottata & il sistema FLF.O., con ' eccezione delle merci in lavorazio-
ne, materiali per servizi e materiale pubblicitario, valutate al costo medio di produzione o di
acquisto dell'esercizio.

11 valore delle rimanenze obsolete o soggette a lenta rotazione trova copertura nel relativo fondo
svalutazione.

Titoli

Sono in carico al minor valore tra il prezzo di costo e la media dei prezzi dell' ultimo mese del-
l'esercizio; I' eventuale plusvalenza viene iscritta solo al momento del realizzo del titolo a seguito
dell’avvenuta vendita o del rimborso.

Crediti e debiti

I crediti sono iscritti al loro presumibile valore di realizzo, determinato rettificando il valore nomi-
nale del relativo fondo svalutazione.

I debiti sono iscritti in bilancio al loro valore nominale.

I crediti ed i debiti in valuta estera sono contabilizzati al cambio in vigore alla data dell'operazio-
ne che li ha originati. La differenza netta di cambio non realizzata alla data del bilancio, calcolata
raffrontando i valori contabili dei debiti e crediti correnti in valuta con i valori derivanti dalla con-
versione degli stessi al cambio di fine esercizio, & imputata al conto economico, se significativa.

Trattamento di fine rapporto

11 fondo riflette I' effettivo debito maturato nei confronti dei dipendenti al 31 dicembre, in confor-
mita con le disposizioni di legge ed i contratti di lavoro vigenti, al netto delle quote gia versate a
titolo di anticipo.

Indennita clientela agenti

L'accantonamento corrisponde al debito determinato sulla base dell'accordo collettivo vigente per

gli agenti e rappresentanti di commercio, dovuto nel caso di interruzione del rapporto ad iniziati-
va del Mandante.




Imposte sul reddito

Lo stanziamento per imposte sul reddito & effettuato sulla base della previsione dell'onere d'im-
posta di pertinenza dell'esercizio.

Imposte differite

Sono state calcolate sulle operazioni di consolidamento e sulle differenze temporanee tra i risul-
tati fiscalmente imponibili ed i risultati desunti dai bilanci delle singole societa, utilizzati per il con-
solidamento.

Ratei e risconti attivi e passivi

I ratei ed i risconti, sia attivi che passivi, sono determinati in base al criterio della competenza eco-
nomico-temporale.

Contabilizzazione dei ricavi e dei costi

I ricavi per la vendita dei prodotti sono contabilizzati al momento del passaggio di proprieta al
cliente, che coincide con la consegna della merce.

I costi sono imputati secondo il criterio della competenza.

ATTIVO

Immobilizzazioni

Le movimentazioni delle immobilizzazioni immateriali e materiali hanno dato origine alle varia-
zioni che risultano dai prospetti riportati alle pagine seguenti.
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Le principali acquisizioni riguardano l'acquisto di nuovi vigneti e di impianti destinati alla lavora-
zione degli spumanti, ai reparti confezionamento e cantine, nonché finalizzati al mantenimento
dell'efficienza e della produttivita degli impianti di produzione.

Non vi sono costi di ricerca, sviluppo e pubblicita capitalizzati.

I costi di impianto e ampliamento, pari a €/000 5, sono stati sostenuti dalla controllata Azienda
Agricola Tenute dei Vallarino s.r.l. per la costituzione della societa.

Le rivalutazioni monetarie sono riferite alla capogruppo Gancia S.p.A. ed alla controllata Flli
Gancia & C. S.p.A., mentre le ipoteche ed i privilegi industriali riguardano quest'ultima.

Immobilizzazioni finanziarie

Le partecipazioni presentano il seguente dettaglio:

partecipazioni valutate al "patrimonio netto":
Az.Vinicola Rivera S.p.A.

partecipazioni valutate al "costo"

Unione Ital.Vini Soc.Coop.a r.l.

Co.Nal.

Rimanenze

Materie prime, sussidiarie e di consumo
Prodotti in lavorazione e semilavorati
Prodotti finiti e merci

Acconti

Fondo svalutazione magazzino

%

pOSSesso

50

0,52
0,27

31.12.2002

8.951
3.063
10.186
11
(155)

22.056

patrimonio di

competenza
31.12.2002 31.12.2001
1.470 1.407
2 2
1 1
1.473 1.410
31.12.2001
9.542
2.390
8.852
(155)

20.629




Crediti

[ crediti commerciali sono cost costituiti:

31.12.2002 31.12.2001

Crediti verso clienti Italia 57.934 52.340
Crediti verso clienti estero 5.490 5.924
Fondo svalutazione crediti (3.057) (3.124)
60.367 55.140

1l fondo svalutazione crediti presenta un decremento di €/000 67, derivante dalla somma algebrica
tra I'accantonamento di €/000 228 e l'utilizzo di €/000 295.

La voce crediti verso altri comprende le seguenti categorie:

31.12.2002 31.12.2001

Crediti v/Erario 2.836 638
Altri crediti diversi 295 156
3.131 794

Non vi sono crediti di durata residua superiore ai 5 anni.

Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni

GRUPPOQ

La voce “altri crediti”, iscritta per un valore pari a €/000 5.148, contro €000 4.953 dello scorso eser-
cizio, si riferisce ad un acquisto a termine di B.EL in sterline inglesi, con riconsegna il 25 febbraio
2003.
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Disponibilita liquide
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Le disponibilita liquide al 31 dicembre 2002 presentano un incremento di €/000 254 € sono ripar-

tite nelle seguenti sottovoci:

Banche conti correnti attivi
Cassa

Ratei attivi

Cedole in corso di maturazione

Risconti attivi

Affitti passivi

Canoni locazione cespiti
Spese per assicurazione
Pubblicita

Emolumenti

Cancelleria e stampa
Altri

31.12.2002
1.356

34
1.390

31.12.2002
48

48

31.12.2002

64
19
11

;

20

121

31.12.2001

1.105
31
1.136

31.12.2001
59

59

31.12.2001

63
27
34
14

2

2
21

163




Patrimonio netto

Le movimentazioni avvenute nel corso dei due ultimi esercizi societari sono le seguenti:

descrizione Capit.  Riserva  Riserva
sociale  legale di

rivalut.

Al 31 marzo 2001 3.615 723 2.004

Distribuzione dividendi
Adeguamento Cap. soc. 3.385
Distribuz. Utile 31/3/01
Riclassifica da f.do amm.to ant.
Utile d’esercizio

Al131.12.2001 7.000
Distribuzione utile

Distribuzione dividendi

Variaz. area di consolidamento
Utile d’esercizio

Al 31.12.2002 7.000

1

723  2.005
19

742 2.005

Altre utili
riserve  portati
a uovo

13.885 15.255

OV NCE )
(3.385)

13

1.679

10499  16.460
554

8) (9
10

10.218 16.955

Utile  Totale

netto
eserc.
14 35.496
(488)
(149 -
1.679
573 573
573 37.260
(573) -
(350)
10
87 87
87 37.007

I Capitale Sociale risulta costituito da n. 7.000.000 di azioni ordinarie del valore nominale di 1

euro ciascund.

Fondi per rischi ed oneri

Fondo per imposte

Fondo Inden. Suppletiva Client. Agenti
Fondo operazioni a premio

Fondo rischi diversi

F.do rischi sopravv. pass.

Fondo oscillazioni cambi

Totale

31.12.2001

1.031
676
123

1.443

4

3.277

accant.

1.489
147
90
59
19

1.804

util.

(696)
23
(4D

3

@

(765)

31.12.2002

1.824
800
172

1.440

59
21

4.316




Trattamento fine rapporto

Nel corso dell’esercizio il fondo ha avuto la seguente movimentazione:

31.12.2001 accant. util.  31.12.2002
Trattam. fine rapp. 2.658 412 (207 2.863
-Anticipazioni (525) (135) 31 (629)
Totale 2.133 277 (176) 2.234

Per quanto riguarda il numero medio dei dipendenti si rimanda a quanto gia esposto nella
Relazione sulla gestione.

Debiti verso banche

Nel dettaglio di seguito riportato si evidenzia la composizione dei finanziamenti a medio-lungo
termine:

senza garanzia reale
31.12.2001 rimborso  31.12.2002 entro oltre oltre

€000 esercizio €000 12mesi 12 mesi 5 anni
B.ca SELIA t.v. 5.165 278 4,887 572 2,525 1.790
S.PIMI 01/11 596 - 596 - 290 306
Totale 5,761 (278) 5.483 572 2.815 2.096

I debiti su conto corrente hanno subito un incremento pari a €/000 7.224, passando da un valore
di €/000 8.190 del 31 dicembre 2001 ad un valore di €/000 15.414 del 31 dicembre 2002.

Debiti verso fornitori

In tale voce vengono iscritti i debiti aventi natura commerciale ed inerenti alla fornitura di beni e ser-
vizi. Il saldo evidenzia un incremento di €000 5.834 rispetto al valore risultante al 31 dicembre 2001.




» ROUP

Gar

r o

Lol

Debiti verso imprese collegate

Trattasi dei debiti di natura commerciale verso I'Azienda Vinicola Rivera S.p.A. il cui saldo € pari

a €/000 239.

Debiti tributari

Irpef su lavoro autonomo e dip.
IRAP e IRPEG

Altri debiti

Iva

Ritenute su dividendi

31.12.2002

313
06
2

381

31.12.2001

289
750

1.936
50

3.025

Sono definiti o prescritti ai fini delle imposte dirette gli esercizi chiusi al 31 dicembre 1996; per
quanto riguarda l'imposta sul valore aggiunto si sono prescritti i termini di accertamento relativi

all'anno 1997.

Debiti verso istituti di previdenza e sicurezza sociale

La suddetta voce presenta un incremento di €/000 40 e si compone come segue:

Debiti verso I'Inps

Debiti verso 'Enasarco

Debiti verso Istituti prev. Dirigenti
Altri debiti

31.12.2002

211
90
58
15

374

31.12.2001

82
192
43
17

334




Altri debiti

31.12.2002

Agenti 2.320
Dipendenti ¢/competenze 689
Clienti Italia c/anticipi 225
Componenti del consiglio di amministrazione 48
3.282

31.12.2001

1.854
608

39

2.501

1l valore dei debiti verso agenti & da imputarsi alle provvigioni maturate ma non ancora liquidate.

Ratei passivi

31.12.2002

Interessi passivi 90

Diritti e conc. stabilimento 20

Altre spese 8

127

Risconti passivi

31.12.2002

Contributi 553

31.12.2001
82

37

5

124

31.12.2001

680

Trattasi dei contributi in ¢/capitale gid incassati nei precedenti esercizi e da proventizzare in quel-

li futuri.




I conti d’ordine, comparati con gli importi relativi all'esercizio precedente, presentano al 31 dicem-

bre 2002 il seguente dettaglio:

Merci presso terzi

Tit. in dep. amministrato da cons.
Fidejussioni a favore di terzi
Fidejussioni in nostro favore

Ipoteche su immobili
Tit. in dep. Amministrato

31.12.2002

8.314
4,614
3.171

3

16.102

31.12.2001

7.486
4619
3.099
3
3.512
516

19.235

Per quanto riguarda il valore delle merci presso terzi esso si riferisce agli stock di prodotti finiti in

giacenza presso i depositi; tale voce presenta un incremento di €/000 828.

I titoli in deposito si riferiscono agli impegni sul portafoglio titoli di proprieta della societa, i cui

importi sono espressi al valore nominale.

Le fidejussioni a favore di terzi nel nostro interesse, il cui valore risulta incrementato di €000 72,
sono state emesse da Istituti di credito a favore della Dogana di Torino, della Societa Autostrade
di Firenze, dell'Intendenza di Finanza di Asti e di altri Enti minori

Ricavi delle vendite e delle prestazioni

Vendite prodotti Italia
Vendite prodotti estero
Vendite diverse

Resi e sconti

GRUPT O

31.12.2002

86.925
8.869
903
(7.72D)

88.976

31.12.2001

66.446
8.841
750
(5.100)

70.937
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Altri ricavi e proventi

Dall'analisi dei sotto-gruppi di questa posta di bilancio si evidenzia il seguente dettaglio:

Recuperi diversi

Altri proventi diversi

Recupero spese da clienti
Recuperi per sinistri

Contributi

Storno ammort. antic.

Affitei attivi

Valutazione FIFO

Proventi da penali su clienti
Differenze cambio attive
Plusvalenze su scarico immobilizzi
Sconti valuta attivi

Star del credere su agenti Italia

31.12.2002

3.052
589
275
138
108

72
44
18

4.305

31.12.2001

1.747
675
201
246

79

34

15
1

3
26

3.031

I “recuperi diversi”, che vengono riaddebitati a Maxxium-Italia, riguardano le promozioni di ven-

dita ed i premi di fine anno concessi ai clienti.

La posta “altri proventi diversi” comprende principalmente il riconoscimento da parte di terzi di

alcune spese sostenute.

Costi per materie prime, sussidiarie, di consumo e merci

Le componenti principali degli acquisti sono le seguenti:

Prodotti in esclusiva
Materie per la produzione
Materie prime

Materiali di consumo

31.12.2002

29.230
11.578
10.582

7.260

58.650

31.12.2001

15.476
9.952
9.931
4.744

40.103




Costi per servizi

Tali spese sono suddivise per area di destinazione:

31.12.2002 31.12.2001

Commerciali 18.725 13.285
Amministrativi 2.010 1.467
Industriali 1.936 1.244
Acquisti 581 448
Generali 515 329
Emolumenti 473 241
Onorari 54 47
24.294 17.061

Gli emolumenti riguardano i compensi agli Amministratori della capogruppo per €/000 355 e a
quelli della controllata Flli Gancia & C. S.p.A. per €/000 118.

Gli onorari riguardano i compensi ai sindaci della capogruppo per €/000 23 e a quelli della con-
trollata Elli Gancia & C. S.p.A. per €/000 31.

Le spese per il godimento di beni di terzi sono iscritte in bilancio per un valore pari a €/000 611
rispetto a €/000 447 dell'esercizio chiuso al 31 dicembre 2001; esse riguardano:

31.12.2002 31.12.2001
Canoni passivi beni di terzi 410 299
Altri costi 201 139
Royalties passive - 9

611 447




Costi del personale

Tale posta ¢ gia stata spiegata all'interno della relazione sulla gestione; il complesso della voce si

articola come segue:

Salari e stipendi

Oneri sociali

Trattamento fine rapporto
Altri costi

Ammortamenti e svalutazioni

Vi forniamo il relativo dettaglio:
Amm.to immobiliz.ni immateriali
Amm.to immobiliz.ni materiali

Svalutazione dei crediti
Svalutazione immobiliz.ni materiali

Accantonamenti per rischi

31.12.2002

4.165
1.357
412
32

5.966

31.12.2002

75
2.084
228
63

2.450

31.12.2001

2.945
959
376

25

4.305

31.12.2001
86

1.120
672

1.878

[’accantonamento in oggetto presenta uno stanziamento di €/000 58; per un’analisi pit dettagliata

si rimanda alla sezione “fondi per rischi e oneri” dello stato patrimoniale.




Oneri diversi di gestione

La suddetta voce comprende le seguenti categorie di spese:

31.12.2002 31.12.2001

Omaggi di oggetti 726 386
Perdite su crediti 599 833
Altre imposte 423 297
Oneri diversi di gestione 242 129
Minusvalenze su scarico immob. 34 12
Differenze di cambio passive 3 1
Altri 396 359
2.423 2.017

Altri proventi finanziari

Il valore stanziato a bilancio per gli altri proventi finanziari include i proventi da titoli iscritti nel-
I'attivo circolante, da crediti iscritti nelle immobilizzazioni ed i proventi diversi dai precedenti.

In particolare il dettaglio della suddetta voce & evidenziato nella successiva tabella:

31.12.2002 31.12.2001
Proventi da titoli iscritti nell'att. circolante:
Interessi att. su titoli 437 359
Prov. su negoziazione titoli 6 -
Totale 443 359
Proventi diversi dai precedenti:
Int. attivi diversi 155 241
Proventi per interessi di mora 110
Interessi attivi bancari 38 12
Recupero spese incasso da clienti 15 12
Int. attivi su crediti verso clientil 3 3
Totale 321 268

La rivalutazione dei crediti iscritti nelle immobilizzazioni riguarda I'adeguamento degli anticipi sul
T.ER. versati dalla Societa.
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Interessi ed altri oneri finanziari

Interessi su debiti a breve v/banche
Interessi su finanziamenti a

medio - lungo termine

Perdite su negoz. Titoli

Spese incasso da clienti

Altri oneri finanziari

31.12.2002
297

212

271

156

23

959

31.12.2001

225

177
170
97
18

687

Non vi sono oneri finanziari imputati nell’esercizio ai valori iscritti nell'attivo dello stato patrimo-

niale.

Proventi ed oneri straordinari

Totale proventi straordinari
Totale oneri straordinari

Saldo Proventi (Oneri) Straordinari

31.12.2002

221
(90)

131

31.12.2001

48
(232)

(184)

Gli oneri ed i proventi straordinari si riferiscono a valori relativi a differenze registrate su accerta-
menti, che hanno avuto manifestazione diversa rispetto a quanto accantonato in sede di bilancio

al 31 dicembre 2001.

Imposte sul reddito d’esercizio

1l valore delle imposte sul reddito si riferisce all'imposta regionale sulle attivita produttive, il cui
valore risulta pari a €/000 333, all'imposta Irpeg per €/000 134 ed alla quota di imposte differite atti-

ve dell'esercizio ammontante a €/000 323.




ALLEGATO
ALLA NOTA INTEGRATIVA

ELENCO DELLE PARTECIPAZIONI

Grupro AL 31 DICEMBRE 2002

GANCIA



GRUPPO GANCIA

ELENCO DELLE PARTECIPAZIONI AL 31 DICEMBRE 2002

A) Societa assunte nel bilancio consolidato con il metodo dell'integrazione globale

Denominazione / sede / attivita capitale sociale % partecipazione
31.12.2002  31.12.2001

Societa Capogruppo

- GANCIA S.p.A. - Canelli 7.000.000

Societa Controllanti
- Elli Gancia & C. S.p.A - Canelli 15.800.000 100

- Azienda Agr. Tenute dei Vallarino S.r.l. 90.000 100

San Marzano Oliveto (AT)
B) Societa assunte nel bilancio consolidato con il metodo del patrimonio netto
Societa Collegate

- Azienda Vinicola Rivera S.p.A. Andria (BA) 450.000 50

C) Societa assunte nel bilancio consolidato al costo
- Unione Italiana Vini Soc. Coop. a r.l. 161.110 0,52
-CoNal. 3.843.111 0,27




RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE

Signori Azionisti,

in conformita alle disposizioni previste dalla VII Direttiva CEE recepite dal nostro ordinamento in
seguito all'emanazione del Decreto Legislativo n. 127/91 la Vostra Societa ha provveduto a redi-
gere il Bilancio Consolidato.

Abbiamo provveduto ad assoggettare il Bilancio Consolidato del Gruppo GANCIA agli opportuni
accertamenti e controlli.

Il Bilancio Consolidato del Gruppo, corredato dalla Relazione sulla Gestione, ci & stato tempesti-
vamente trasmesso dagli Amministratori della GANCIA S.p.A. che ne hanno curato la redazione.

Costituisce parte integrante del Bilancio Consolidato la Nota Integrativa con la quale il Consiglio
d’Amministrazione fornisce le informazioni richieste dalla legge relative alla struttura ed alla data
del bilancio consolidato, all'area ed ai criteri di consolidamento, nonché le altre rese opportune
dalle caratteristiche delle imprese consolidate.

Esso presenta un risultato positivo consolidato al 31.12.2002 di € 87.000.
I Conti d’Ordine ammontano a € 16.102.000.

Il bilancio di esercizio Consolidato & in corso di certificazione da parte della Societa di Revisione
PriceWaterhouseCoopers S.p.A. che, alla data odierna, non ha segnalato I'esistenza di fenomeni
censurabili.

Il nostro controllo ha accertato la corrispondenza del Bilancio Consolidato con le risultanze con-
tabili della GANCIA S.p.A. e con le altre informazioni trasmesse dalle societa incluse nel consoli-
damento.

Dopo aver proceduto alle operazioni di controllo il Collegio Sindacale & in grado di attestare:
- che condivide la determinazione dell'area di consolidamento;

- che i principi contabili ed i criteri di valutazione il cui controllo € di spettanza del Collegio
Sindacale appaiono correttamente applicati;

- che la Relazione sulla Gestione risulta congruente con il Bilancio Consolidato.

Sulla base degli accertamenti effettuati, esprimiamo parere favorevole sul contenuto e sulla forma
del Bilancio Consolidato del Gruppo GANCIA, sulla Relazione e sulla Nota Integrativa.

Canelli, 9 giugno 2003

11 Collegio Sindacale







PRICEWATERHOUSE( QOPERS

|PricewaterhouseCoopers SpA

RELAZIONE DELILA SOCIETA DI REVISIONE
Agli azionisti della
GANCIA SPA

1 Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio consolidato del GRUPPO GANCIA chiuso al 31
dicembre 2002. La responsabilita della redazione del bilancio consolidato compete agli amministra-
tori della GANCIA SpA. E nostra la responsabilita del giudizio professionale espresso sul bilancio
consolidato e basato sulla revisione contabile.

2 Il nostro esame ¢ stato condotto secondo i principi e i criteri per la revisione contabile raccoman-
dati dalla CONSOB. In conformita ai predetti principi e criteri, la revisione & stata pianificata e svol-
ta al fine di acquisire ogni elemento necessario per accertare se il bilancio consolidato sia viziato da
errori significativi e se risulti, nel suo complesso, attendibile. Il procedimento di revisione com-
prende l'esame, sulla base di verifiche a campione, degli elementi probativi a supporto dei saldi e
delle informazioni contenuti nel bilancio consolidato, nonché la valutazione dell'adeguatezza e
della correttezza dei criteri contabili utilizzati e della ragionevolezza delle stime effettuate dagli
amministratori. Riteniamo che il lavoro svolto fornisca una ragionevole base per l'espressione del
nostro giudizio professionale.

Per il giudizio relativo al bilancio dell'esercizio precedente, i cui dati sono presentati ai fini compa-
rativi secondo quanto richiesto dalla legge, si fa riferimento alla relazione da noi emessa in data 31
maggio 2002.

3 A nostro giudizio, il bilancio consolidato del GRUPPO GANCIA al 31 dicembre 2002 & conforme alle
norme che ne disciplinano i criteri di redazione; esso pertanto ¢ redatto con chiarezza e rappresenta in
modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria e il risultato economico del gruppo.

Torino, 20 giugno 2003

PricewaterhouseCoopers SpA

A S

Massimo Arugd
(Revisore contabile)
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