
SOCIETÀ» AZIONARIA VERMOUTHS APERITIVI SPUMANTI 
Fr.Ili GANCIA & C. S.p.A. 

Sede in CANELLI 
Cap. soc. £. 1.500.000.000.= vers. £. 1.150.000.000.= 

ASSEMBLEA GENERALE ORDINARIA D EGLI AZIONISTI 

del 17/5/1965 - ore 11 

In data odierna alle ore 11, presso lo studio dei Dr. 
Baulino & Bottegai in Torino, Via Volta n° 3, si e riunita 
l'Assemblea Generale Ordinaria degli Azionisti. 

Assume la Presidenza il Coram. Dr. CARLO VALLARINO GAN 
CIA - Presidente del Consiglio di Amministrazione - il quale 
constatato che l'Assemblea é stata convocata mediante regola 
re inserzione sulla Gazzetta Ufficiale n° 79 del 29/3/1965 
ed in prima convocazione indetta per il giorno 26/4/1965 é 
andata deserta giusta relativo verbale, che ó presente l'Am-
ministratore Delegato Cav. Lav. Dr. LAMBERTO VALLARINO GAN-
CIA, che sono presenti i Consiglieri Signori: Dr. LORENZO 
VALLARINO GANCIA, Dr. VITTORIO VALLARINO GANCIA, Dr. ROBERTO 
VALLARINO GANCIA, Dr. BALDUCCIO DE NARDIS DI PRATA, nonché 
il Collegio Sindacale al completo nelle persone dei Signori: 
BAULINO Dr. GIOVANNI - Presidente, GANCIA Dr. GIACINTO e BUR 
DESE Dr. GIOACCHINO, che sono rappresentate n° 1.000.000.= 
di azioni da £. 1.000 caduna delle n° 1.500.000.= costituen-
ti l'intero Capitale Sociale e che i titoli sono stati rego-
larmente depositati, dichiara valida l'Assemblea stessa. 

Assenti giustificati i Consiglieri Signori Dr. PIERO 
VALLARINO GANCIA e Dr. CAMILLO VALLARINO GANCIA. 

L'Assemblea chiama a fungere da Segretario il Dr. 
GIOACCHINO BURDESE che accetta. 

L'Ordine del Giorno reca: 
1") Relazione del Consiglio di Amministrazione e del Colle-

gio Sindacale; 
2") Presentazione del Bilancio e conto perdite e profitti al 

31/12/1964 e deliberazioni relative; 
3") Nomina del Collegio Sindacale dimissionario per compiuto 

termine. 
Sul primo e sul secondo argomento posti all'ordine 

del giorno il Presidente legge la relazione del Consiglio di 
Amministrazione ed il Bilancio al 31/12/1964 con il relativo 
conto perdite e profitti che vengono inserti al presente at-
to rispettivamente sotto le lettere A e B. 

Prende quindi la parola il Dr. GIOVANNI BAULINO - Pre 
sidente del Collegio Sindacale - il quale legge la relazione 
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dei Sindaci che viene pure inserta sotto la lettera C. 
Il Presidente illustra brevemente l'andamento della 

gestione sociale decorsa e, non essendovi interpellanze, po 
ne in votazione le relazioni, il bilancio ed il conto perdi 
te e profitti che risultano approvati all'unanimità, delibe 
randosi di destinare l'utile di £. 63.976.795.= come segue: 
£. 60.000.000.= agli Azionisti, da ripartirsi in ragione di 

£. 60.= per ognuna delle n° 1.000.000.= 
azioni costituenti il preesistente Capitale 
sociale. 

3.976.795.= al Fondo Riserva Ordinaria. 
Sul terzo argomento posto all'ordine del giorno il 

Presidente comunica che il Collegio Sindacale decade dalla 
carica per compiuto termine e prega l'Assemblea di voler 
provvedere in merito. 

A voti unanimi risulta riconfermato per il triennio 
1965/67 il seguente Collegio Sindacale: 
BAULINO Dr. GIOVANNI - Presidente 
GANCIA Dr. GIACINTO e BURDESE Dr. GIOACCHINO - Sindaci Ef-
fettivi 
BOTTEGAL Dr. ARMANDO e CENA LAURA - Sindaci Supplenti 
deliberandosi inoltre di corrispondere al Collegio Sindaca-
le l'emolumento annuo complessivo di £. 1.000.000.= di cui 
£. 600.000.= al Presidente e £. 200.000.= a ciascun Sindaco 
Effettivo. 

Nuli'altro essendovi a deliberare e nessuno chiedendo 
la parola, la seduta é tolta alle ore 12 circa dopo aver 
letto ed approvato il presente verbale. 

IL PRESIDENTE I L SEGRETARIO 
Corani. Dr. Carlo Vallarino Gancia Dr. GIOACCHINO BURDESE 
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Allegato A 

RELAZIONE DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE 
al Bilancio al 31/12/1964 

Signori Azionisti, 
Il Bilancio che presentiamo alla Vostra approvazione 

riflette un periodo di attività di 19 mesi e ciò per 1'avve 
nuta proroga al 31 Dicembre u.s. della chiusura dell'esercì 
zio sociale deliberata dall'Assemblea del 16 Maggio 1964. 
Si tratta di un periodo considerevolmente lungo anche per 
la vita di una Azienda e che per di più si é svolto in buo-
na parte in un momento congiunturale particolarmente diffi-
cile per l'economia del nostro Paese, con riflessi negativi 
anche per il nostro settore di lavoro che é particolarmente 
sensibile ad ogni ristagno nell'attività produttiva della 
Nazione. 

Sul Mercato Italiano alle difficoltà congiunturali 
si sono aggiuntiiforti inasprimenti fiscali che hanno colpi 
to i nostri prodotti. L'Imposta di fabbricazione sull'alco-
le é stata sensibilmente aumentata nel Luglio dello scorso 
anno mentre l'Imposta Generale Entrata sugli Spumanti ed i 
Liquori, attraverso i ripetuti aumenti, é giunta alle attua 
li altissime aliquote rispettivamente del 14,40% e del 12°/. 

L'aggravarsi della congiuntura e gli aumenti fiscali 
sono sopravvenuti mentre gli sforzi da tempo iniziati e tut 
t'ora in corso per trasformare e potenziare la nostra orga-
nizzazione di vendita cominciavano a dare buoni frutti. Ciò 
ci ha permesso di mantenere ed in alcune zone di migliorare 
le nostre cifre di vendita sul mercato italiano, risultato 
questo indubbiamente soddisfacente anche se necessariamente 
ottenuto con un notevole appesantimento dei nostri costi di 
stributivi. Non rimane che augurarci che i segni di ripre-
sa che in qualche settore sembrano profilarsi si estendano 
anche al nostro settore di lavoro che, almeno in questi pri 
mi mesi dell'anno, dimostra invece una certa difficoltà a 
riprendere quota dopo la normale stasi conseguente al più 
intenso lavoro di fine anno. 

Sui Mercati esteri é proseguito il nostro metodico 
sforzo per una sempre maggiore diffusione della nostra Mar-
ca. Nonostante le difficoltà dovute alla forte concorrenza 
ed agli intralci valutari e doganali che periodicamente si 
presentano in alcuni mercati, risultati soddisfacenti sono 
stati ottenuti anche nel corso dell'ultimo esercizio, spe-
cie in alcuni Paesi del Mercato Comune. 

Esaminando la situazione patrimoniale della Società 
al 31 Dicembre 1904, troverete notevoli spostamenti rispet-
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to a quella del Bilancio al 31 Maggio 19Ó3. Tali spostamen-
ti sono dovuti sia al naturale evolversi delle cose sia al 
diverso periodo dell'anno in cui si chiude il presente bi-
lancio per l'avvenuto spostamento della data di chiusura 
dell'esercizio sociale. 

Oltre all'aumento del Capitale sociale, effettuato 
nel corso dell'esercizio in conformità alla decisione assera 
bleare del h Aprile 196Ò, troverete aumenti nelle voci "Im-
mobili'' e "Macchine" dovuti alla normale azione di potenzia 
mento ed ammodernamento degli impianti produttivi che abbia 
mo fiduciosamente continuato nonostante le difficoltà e le 
incertezze del momento. 

Per quanto riguarda i lavori di maggior mole, Vi in-
formiamo che é stato iniziato il completo rinnovamento de-
gli impianti di vinificazione dello Stabilimento di Santo 
Stefano Belbo. Non abbiamo infatti voluto ritardare l'in-
stallazione dei nuovi modernissimi torchi che ci permette-
ranno di affrontare il sempre difficoltoso periodo vendem-
miale con minori preoccupazioni di esercizio, rendendo an-
che assai meno gravoso il lavoro del personale addettovi. 

Abbiamo invece deciso di rinviare i lavori, non al-
trettanto urgenti, in programma per l'ampliamento dello Sta 
bilimento di Canelli. Tale decisione é stata presa sia per 
un doveroso senso di prudenza nell'attuale periodo di incer 
tezza, sia per avere dovuto constatare come, nonostante le 
molte promesse ed i continui incitamenti a nuovi investimeli 
ti che provengono dalle sfere Governative, non sia poi faci 
le all'atto pratico attingere alle agevolazioni disposte 
per i finanziamenti a medio termine alle Aziende. E ciò non 
certo per non buone disposizioni degli Enti Finanziatori 
nei nostri confronti, ma per le limitazioni e difficoltà in 
serite nelle norme di attuazione delle agevolazioni stesse. 
Anche in campo fiscale, a differenza di quanto avviene in 
altri Paesi, i provvedimenti per invogliare le Aziende a 
nuovi investimenti non assumono in pratica importanza deter 
minante. — 

Per quanto riguarda le altre voci del Bilancio trove 
rete una sensibile riduzione nell'ammontare delle "Merci" 
che trova però ampio compenso nell'aumento dei crediti per 
tratte in portafoglio. Sono variazioni legate alle forti 
vendite del periodo natalizio e messe in evidenza dallo spo 
stamento della chiusura dell'esercizio dal Maggio al Dicem-
bre. Variazioni troverete pure nelle voci "Banche" e "Forni 
tori" che anch'esse, con quella dei "Ratei e risconti", ri-
sentono dell'avvenuto spostamento nella chiusura dell'eser-
cizio. 
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Nel corso dell'esercizio é stato completamente estin 
to il Mutuo acceso . nel 1958 col " Medio Credito Piemonte-
se", mentre é proseguito il normale ammortamento del Mutuo 
contratto nel 1960 colla Sezione di Medio Credito della Ban 
ca Nazionale del Lavoro. 

Il Bilancio al 31 Dicembre 1964, seppure condiziona-
to dal clima di bassa congiuntura in cui si é svolto per 
buona parte e dalla conseguente maggiore incidenza dei co-
sti generali e di distribuzione, si chiude con un utile di 

03.976.795.= ottenuto dopo aver proceduto, oltre ai nor-
mali ammortamenti del 3.60%, 9.60% e 24% circa in ragione 
d'anno rispettivamente per gli Immobili, i Macchinari e gli 
Automezzi, anche ad un ammortamento anticipato di Lire 
56.135.869.= sugli Impianti entrati in funzione nel corso 
dell'esercizio, nonché allo stanziamento di i, 195.000.000= 
al fondo indennità di quiescenza e di altre £. 200.000.000= 
al Fondo di Riserva Straordinaria. L'accantonamento al Fon-
do indennità quiescenza é iior questo esercizio particolar-
mente elevato sia per la maggiore durata dell'esercizio, 
sia per i forti aumenti che il rinnovo del contratto di la-
voro nel Novembre 1963 ha portato alle retribuzioni con con 
seguente obbligo di adeguare gli accantonamenti predisposti 
per gli esercizi precedenti, sia infine per avere, a diffe-
renza di quanto fatto in passato, prelevato questa volta 
dal Fondo preesistente le indennità pagate nell'esercizio 
anziché comprenderle fra le spese del periodo. 

Ove tale bilancio venga da Voi approvato, Vi propo-
niamo di distribuire agli Azionisti la somma di Lire 
60.000.000.=, passando al Fondo di Riserva Ordinaria l'ecce 
denza di £. 3 . 9 7 6 . 7 9 5 . = 

Siamo certi di interpretare anche il Vostro pensiero 
rivolgendo in questa occasione un vivo ringraziamento ai Di 
pendenti tutti della Società per la appassionata ed apprez-
zata collaborazione dataci nel corso dell'esercizio. 

IL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE 
IL PRESIDENTE 

Corani. Dr. Carlo Vallarino Gancia 

L'AMMINISTRATORE DELEGATO 
Cav. Lav. Dr. Lamberto Vallarino Gancia 
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Allegato B 

ATTIVO 

BILANCIO AL 31/12/1964 

Immobili 937.975.955.= Macchine e Impianti i» 1.588.026.206.= 
Titoli ti 3.233.156.= 
Cassa ti 15.656.003.= 
Merci il 1.381.703.000.= 
Clienti il 9 7 2 . 2 6 6 . 7 11 . = 
Effetti Attivi il 3. 105.835.= Tratte ti 1 .301 .221 .38à.= 
Titoli a cauzione ti 1 . 600.000 .= 
Azionisti c/ versamento il 350.000.000 .= 

£ . __6^55à^788^250.= 

PASSIVO 
Capitale sociale £ . 1.500.000.000.= 
Fondo Riserva Ordinaria il 2à.580 .576.= 
Fondo Riserva Straordinaria ti 804 .431 .743 .= 
Fondo Ammortamento Immobili ti 164 . 792.766.= 
Fondo Ammortamento Iram. Rivalutati ti 3.213.o4o.= 
Fondo Ammortamento Macchine e Irap. t i il 777.074.650.= 
Fondo Ammortamento Anticipati il 9 1 . 2 7 1 . 2 2 0 . = 
Fondo Rivalutaz. Monetario » 15.000.000.= 
Fondo Cespiti Tassati ti 55.000.000.= 
Banche ti 3 0 5 . 6 7 1 . 5 3 1 . = Mutuo Banca Naz. Lavoro ti 3 6 1 . 9 6 3 . 3 4 9 . = 
Effetti Passivi ti 452.000 .000.= 
Fornitori it 7 2 0 . 3 1 3 . 8 7 9 . = Creditori diversi ti 108.411 .100.= 
Ratei e risconti ti 3 3 5 . 7 3 0 . 6 1 9 . = Rappresentanti ti 134 .756.982.= 
Obbligazioni ti 635.000.000.= 
Depositanti Titoli ti 1.600.000.= 
Utile esercizio ti 63.976.795.= 

£ . __6^554j.788.250.= 
C/ PERDITE E PROFITTI 

PERDITE 
Spese ed Oneri £ . 1 . 5 1 9 . 3 5 5 . 5 7 7 . = Ammortamenti ti 3 1 8 . 9 6 8 . 8 5 6 . = 
Utile esercizio ti 63.976.795.= 

£ . 

PROFITTI 
Utile lordo 1111 • 11 

OC II 
CM II 
C\t II 
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O 11 
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<M II 
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<?\ii 
• 11 
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Dichiarasi che il presento bilancio é conforme alle risul 
tanze contabili ed alle pezze giustificative. 

IL PRESIDENTE I SINDACI 
Corata. Dr. Carlo Vallarino Gancia Dr. Giovanni Baulino 

L'AMMINISTRATORE DELEGATO Dr. Giacinto Gancia 
Cav. Lav. Dr. Lamberto V. Gancia Dr. Gioacchino Burdese 
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Allegato C 

RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE 
al Bilancio al 31/12/1964 

Signori Azionisti, 

Dopo particolareggiata disamina ed esauriente con-
trollo delle singole voci del c/ Patrimoniale e del c/ 
Economico sulla scorta dell'Inventario e dei libri socia-
li, abbiamo riscontrato che il Bilancio della Vostra So-
cietà, chiuso il 31/12/1964 e che il Vostro Consiglio di 
Amministrazione Vi sottopone per l'approvazione, rifletto 
le risultanze della contabilità generalo e riproduce la 
consistenza effettiva del patrimonio alla fine dell'eser-
cizio . 

Quale organo di controllo, durante l'esercizio ab-
biamo operato presso la sede sociale le prescritte verifi-
che trimestrali alla contabilità ed alla cassa ed in ogni 
occasione abbiamo riscontrato la rispondenza delle scrittu 
re contabili con le pezze giustificative esibiteci, il re-
golare deposito della cauzione dei Consiglieri, la rispon-
denza del numerario e valori di cassa con il saldo contabi 
le, l'esistenza, l'aggiornamento e la regolare vidimazione 
dei libri prescritti. 

L'Utile di £. 63.976.795.= é stato ottenuto dopo 
aver calcolato gli ammortamenti sugli Immobili, Macchinari 
ed Automezzi - normali rispettivamente nella misura del 
3,60%, 9.60% e 24% circa in ragione d'anno, ed anticipati 
nella misura di £. 5 6 . 1 3 5 . 8 6 9 . = sugli Impianti entrati in 
funzione nel corso dell'esercizio - nonché dopo aver prov-
veduto allo stanziamento di £. 195.000.000.= al Fondo in-
dennità Quiescenza Personale e di altre £. 200.000.000.= 
al Fondo di Riserva Straordinaria. 

Diamo pertanto parere favorevole all'approvazione 
del Bilancio in oggetto ed alla proposta destinazione del-
l'utile così come sottopostavi dal Vostro Consiglio di Am-
ministrazione . 

Siamo giunti alla scadenza del nostro mandato per 
cui Vi ringraziamo della fiducia che ci avete dimostrato 
e, a mente di Legge rassegnano le nostre dimissioni. 

I SINDACI 
Dr. Giovanni Baulino 
Dr. Giacinto Gancia 
Dr. Gioacchino Burdese 
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