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Relazione del Consiglio d'Amministrazione 





Signori Azionisti, 

il ritmo di sviluppo del settore in cui opera la Vostra Società è stato 
inferiore, nel corso del 1967, all'andamento dell'economia nazionale nel 
suo complesso. 

Non estraneo a questo andamento è certamente il perdurare degli ag-
gravi fiscali attuati nel 1963 in funzione anticongiunturale e tuttora in 
vigore, provvedimenti particolarmente onerosi per un settore già colpito 
dalle più alte aliquote di I G E e di imposta di fabbricazione. 

Ci sembra quindi legittima l'aspettativa di una distribuzione più equa 
e razionale del carico fiscale in occasione dell'ormai improrogabile riforma 
tributaria e della introduzione dell'imposta sul valore aggiunto. 

Per quanto riguarda la Vostra Società l'esame dei risultati conseguiti 
nel decorso esercizio deve necessariamente distinguere tra l'andamento 
commerciale e quello economico. 

Sotto il primo aspetto, nonostante tutto, è stato possibile conseguire 
nel mercato nazionale un miglioramento: per ottenere questo risultato, si 
è reso tuttavia necessario controbattere l'azione di una concorrenza sem-
pre più attiva per mezzo di un impegno ancor più deciso ed oneroso sia 
sul piano promozionale che su quello pubblicitario. 

Sui mercati esteri si è registrata una certa battuta di arresto sulle po-
sizioni pur sempre di rilievo raggiunte negli anni precedenti; conseguenza 
questa della situazione congiunturale sfavorevole di alcuni nostri mercati 
tradizionali, tra cui riveste particolare importanza la Germania Federale. 



Sotto l'aspetto economico invece l'andamento dell'esercizio è risul-
tato nettamente condizionato, come previsto, dai maggiori oneri, non in-
teramente compensati dall'aumento dei ricavi, dovuti principalmente al 
nuovo contratto collettivo di lavoro, stipulato nel corso dell'anno, alla 
defiscalizzazione degli oneri sociali e all'addizionale del 1 0 % sulle im-
poste. 

Le prospettive generali per il 1968 non lasciano intravvedere un mu-
tamento sostanziale nella situazione di mercato e quindi non permettono 
la formulazione di previsioni ottimistiche. Fra gli elementi positivi che 
lasciano tuttavia ben sperare, restano la collaudata efficienza della nostra 
organizzazione commerciale e la costante opera di miglioramento delle 
nostre strutture produttive. 

Nella nostra azione siamo stati confortati dalla collaborazione ed 
attaccamento nei riguardi della Società di tutti i dipendenti cui va il no-
stro vivo ringraziamento. 

Signori Azionisti, 

il bilancio al 31 dicembre 1967 chiude con l'utile di L. 220.144.519 
che Vi proponiamo, in armonia con le disposizioni statutarie, di ripartire 
come segue: 

Utile di esercizio L. 220.144.519 
Alla Riserva Legale il 5 % » 11.007.226 

L. 209.137.293 

Alle Azioni il 5 % del Capitale » 100.000.000 

L. 109.137.293 
Al Consiglio di Amministrazione 
il 1 0 % del residuo » 10.913.730 

L. 98.223.563 

Avanzo utile esercizio precedente . » 5.294.623 

L. 103.518.186 
Ulteriore assegnazione alle Azioni in ragione 
del 5 % del Capitale » 100.000.000 

a nuovo L. 3.518.186 



Il bilancio è stato redatto con i consueti criteri e sotto l'osservanza 
delle norme di legge vigenti anche per quanto concerne le valutazioni dei 
cespiti patrimoniali. 

Le varie poste, riteniamo, non richiedono particolari illustrazioni; ci 
limiteremo unicamente a segnalarvi il nuovo « Fondo svalutazione cre-
diti » di L . 89.992.175 costituito p e r L . 52.052.710 con accantonamento 
a carico dell'esercizio e per L. 37.939.465 quale ripresa fiscale tassata in 
occasione del concordato dell'esercizio 1964. 

Il conto « Riserve straordinarie che hanno scontato l'imposta » è sa-
lito da L. 753.409.565 a L. 886.808.396 in seguito alla contabilizza-
zione delle riprese fiscali tassate nel concordato 1964 ed il « Fondo Im-
poste ed Oneri futuri » è stato integrato di L. 70 milioni con accanto-
namento a carico dell'esercizio. 

Gli ammortamenti ordinari stanziati ammontano a complessive Lire 
241.414.290 e sono stati calcolati in base alle aliquote fiscalmente am-
messe e cioè: 3 , 5 0 % per gli immobili; 10% per i macchinari e gli im-
pianti; 1 2 % per i mobili e macchine ordinarie per ufficio; 1 8 % per le 
macchine elettroniche ed il 2 0 % per gli automezzi; per gli acquisti del-
l'esercizio le aliquote sono state ridotte alla metà. 

Vi invitiamo a confortare con la Vostra approvazione il bilancio ed il 
conto economico in rassegna, nonché la proposta di destinazione del-
l'utile di esercizio. 

Torino, 26 marzo 1968. 

p . I L CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE 

il Presidente 
(<Cav. del Lav. Enrico Marone Cinzano) 





Relazione del Collegio Sindacale 





Signori Azionisti, 

abbiamo attentamente verificato il bilancio chiuso al 31 dicembre 
1967 con il relativo conto economico, che presenta un utile di esercizio di 
L. 220.144.519. 

Esso trova riscontro nelle risultanze della contabilità da noi control-

lata e riscontrata regolare. 

Durante le periodiche verifiche compiute nel corso dell'esercizio ab-
biamo preso in esame i libri sociali e contabili, i titoli di proprietà ed a 
cauzione, la cassa e possiamo attestarvi di aver riscontrato sempre la 
regolarità di ogni cosa. 

Concordiamo con il Consiglio di Amministrazione circa i criteri adot-
tati nella formulazione del bilancio ed in particolare modo nella valuta-
zione dei cespiti patrimoniali in quanto conformi alle norme di legge. 
L'iscrizione in bilancio dei ratei e dei risconti dell'esercizio è stata effet-
tuata secondo l'effettiva competenza ed è stata con noi concordata. 

Gli ammortamenti a carico dell'esercizio ammontano a complessive 
L. 241.414.290 e sono stati determinati secondo le aliquote fiscalmente 
ammesse, dimezzate per i cespiti acquistati nel corso dell'anno, e che qui 
di seguito riportiamo: macchinari e impianti 10%, automezzi 2 0 % , mo-



bilio e macchine ordinarie d'ufficio 1 2 % , macchine elettroniche 1 8 % , 

immobili 3 , 5 0 % . 

Riteniamo di poterVi consigliare l'approvazione del bilancio e del 
conto economico in rassegna, nonché la proposta di destinazione dell'utile 
di esercizio formulata dal Vostro Consiglio di Amministrazione. 

Torino, 6 aprile 1968. 

i Sindaci 
(Dott. Alvise Bendili) 

(Dott. Alfonso Ferrerò) 

(Dott. Otello Marchesini) 



Bilancio dell'esercizio 



Cd M é f t N o 
S T A T O P A T R I M O N I A L E 

A T T I V O 

Immobili 
Macchinari ed impianti . . . . 
Mobilio e Macchine per Ufficio . . 
Prodotti - Materie prime - Accessori 
Cassa e Valori bollati . . . . 
Efletti attivi 
INA - c/to Polizza Collettiva . . 

Crediti verso-. 

Banche 
Società collegate 
Clienti 
Fornitori 
Corrispondenti e debitori diversi . 

Titoli a reddito fisso 
Partecipazioni in portafoglio . . . . 
Crediti verso lo Stato per danni di guerra 

1.485.329.295 
3.279.440.429 

186.814.288 
4.087.386.894 

4.673.043 
845.000 

1.104.001 

19.675.988 
41.184.642 

2.784.744.766 
12.777.217 

422.417.066 
14.235.954 

512.720.174 
25.777.841 

12.879.126.598 

CONTI D'ORDINE 

Debitori per vincoli L 
Cauzioni Amministratori 
Merci per c / committente 
Debitori per avallo e fidejussione 
Titoli in deposito 

100.000 
1.600.000 

28.790.880 
350.000.000 

1.958.500.000 2.338.990.880 

15.218.117.478 



A L 31 D I C E M B R E 1967 

PASSIVO 

Capitale sociale 
Riserva legale 
Riserve straordinarie che hanno scontato l'imposta 
Fondo ammortamenti 
Fondo imposte ed oneri futuri 
Fondo oscillazione titoli 
Fondo indennità licenziamento dipendenti . 
Fondo svalutazione crediti 

Debiti verso: 

Banche 
Clienti c / anticipi . . . . 
Fornitori 
Corrispondenti e creditori diversi 

Fondo ricostruzione danni di guerra 
Residuo utile esercizio precedente . 
Utile di esercizio 

2.000.000 
202.530 
886.808 

3.637.525 
470.000 

42.641 
1.377.377 

89.992 

.000 / 

.857 f 

.396 f 
Ali 
.000 H 

.288 

.747 

.175 

174.329.127 
87.941.604 

1.293.593.385 
2.346.436.868 

44.510.532 
5.294.623 

220.144.519 

12.879.126.598 

CONTI D'ORDINE 

Creditori per vincoli L . 100.000 
Amministratori c / cauzioni . . . . » 1.600.000 
Committente c / merci » 28.790.880 
Creditori per avallo e fidejussione . . » 350.000.000 
Depositanti titoli » 1.958.500.000 2.338.990.880 

15.218.117.478 



C O N T O E C O N O M I C O (Perdite e 

SPESE E P E R D I T E 

3.174.494.522 

Spese generali di amministrazione 
Perdite varie 
Imposte e tasse 
Interessi passivi e sconto efletti . 
Ammortamenti 
Utile d'esercizio 

2.093.448.018 
70.133.302 

376.507.845 
172.846.548 
241.414.290 
220.144.519 

i Sindaci 
{Dott. Alvise Bendili) 
{Dott. Alfonso Ferrerò) 
{Dott. Otello Marchesini) 



Pr ofitti) A L 31 D I C E M B R E 1967 

PROFITTI E R E N D I T E 

61.019.160 
20.609.600 

3.092.865.762 

3.174.494.522 

Proventi vari L 
Interessi attivi e dividendi » 
Utile sulle vendite » 

p . IL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE 

il Presidente 

(Cav. del Lav. Enrico Marone Cinzano) 
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