Si puo cosi sintetizzare:

— irisultati economici del 1977 peggiorano per le ragioni gia indicate nella parte
generale;

— il capitale investito € aumentato di L.mildi 60, saldo tra I'incremento del capitale
circolante e la riduzione del capitale fisso; vi confluisce il maggiore livello dei
prezzi ed un certo aumento delle rimanenze fisiche, in viadi assorbimento, perle
ricordate vicende produttive dell’esercizio;

— l’esposizione finanziaria verso il sistema bancario & aumentata di L.mildi 64, in
relazione al maggiore capitale circolante.

Cio premesso, riportiamo i risultati economici delle tre principali aziende del
Gruppo, in lire delle varie epoche. Si omettono dalla tabella i risultati Autodelta,
SICA. CO.Fl, Alfa Romeo International, Alfa Romeo Germania, che hanno bilanci
in lieve utile e verranno comunque piu oltre riportati.

Per una migliore comparabilita e percezione dei risultati, si sono allineati gli
ammortamenti ai massimi fiscalmente consentiti, criterio adottato nel 1977 per tutte
le aziende, mentre non lo fu per Alfa Nord e Spica nel 1974, per Alfasud nel 1974,
1975 e 1976, come doverosamente avvertito nei singoli bilanci. Per Alfa Nord e
Alfasud inoltre, si sono enucleati i risultati «operativi» e gli oneri finanziari non
operativi e dovuti a sottocapitalizzazioni temporanee, cosi come indicato nella
parte generale.

(L.mildi)

Alfa Nord
- Fatturato

- Risultato operativo
di cui ammortamenti
oneri finanziari operativi
- Oneri finanziari per t.s. (*)
* Onerifin. su pacchetto Alfasud

Totale

Alfasud
- Fatturato

- Risultato operativo
di cui ammortamenti
oneri finanziari operativi
- Oneri finanziari per t.s. (*)
- Contrib. Cassa Mezzogiorno

Totale

SPICA
- Fatturato

- Risultato totale

di cui ammortamenti
oneri finanziari operativi

(*) t.s. - temporanea sottocapitalizzazione
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