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SHCIfo aud j hier , toie Bei Ber gtoeiten ruffifchen A u § I a n b § a n t e i b e , eine 
M i f d j u n g Bon ©dja^ fd j e inen u n b f o n f o l i b i e r t e r Anle ihe , iebodj m i t 
bem Hnter fd j ieb , ba f j S u f j t a n b b a § Nedj t u n b ben B o r t e i l ber 3Bat)I 
gtoifdjen ber f r ü h e r e n ober f p ä t e r e n S ü d g a b l u t t g ben K ä u f e r n fe iner 
Anle ihe gugef tanbeu ha t te , mäh renb J a p a n biefe SBatjt fid) felbft bo t -
Behielt. S a g e g e n muf j t e J a p a n fid) auch f ü r biefe Anle ihe gu e iner 
Befonberen Sicberf tcHitug berf tehen. Nad jben t f ü r bie Beiben erf ten 
A u § l a n b § a n l e i f j e n bie S o H e r t r ä g n i f f e b e r p f ä n b e t morben maren , m ü r -
ben f ü r bie neue Anle ihe bie N e i n e r t r ä g e be§ £ a b a f m o n o p o t § a t § 
fpegieHe§ t t n t e r p f a u b Beftettt. S a § S a b a f m o n o p o l ha t t e fd jon bo t 
feiner AuSbef j t tung i m J a h r e 1903 /04 e inen E r t r a g bon 15 M i l l i o -
nen g)en gebracht, m ä h r e n b f ü r bie B e r g i n f u n g ber neuen An le ihe ein 
J a h r e S b e t r a g bon 13,5 M i l l i o n e n g e n e r forber t id ) ift . 

S e r E m i f f i o n § f u r § m ü r b e auf 90 B r o g e n t fef tgefebt , ber Über-
n a h m e f u r S auf 8 6 % Brogen t . S a n a d j bered)net fich bie ef fef t ibe 
R e n t a b i l i t ä t f ü r bie .Seiebner bei e iner S i i d g a b t u n g i n 20 J a h r e n auf 
5,56 Brogent , bei e iner N ü d g a b t u n g i n 5 J a h r e n auf 7,2 B r e g e n t . 
g ü r ben j a p a n i f d j e n S t a a t fteHt fidj bie ef fef t ibe 3 i n § b e t a f t u u g bei 
e iner N ü d g a h t n n g nach 20 J a h r e n auf 6,0 Brogen t , Bei e iner S ü d -
ga t j tung nach 5 J a h r e n auf 8,4 Brogen t . S i e f e B e b i u g u n g e n f inb 
gang a u g e n f ä l l i g g ü n f t i g e r a l § b ie jen igen ber Beiben erf ten Au§Iaitb<3= 
an te ihen , bie J a p a n m i t e inem 3" i§ f i t f3 bon 6 B r o g e n t ha t a u s g e h e n 
m ü f f e n u n b bie Bei ber B e r p f l i d j t u n g ber B a r i r ü d g a b l u n g nad) fieben 
J a h r e n n u r e inen E m i f f i o n § f u r § bon 93 i / 2 bgm. 9 0 % u n b e inen 
Ü b e r n a b m e f ü r S bon 9 1 % Bgm. 8 6 % B r o g e n t ergielt h a t t e n ; ebenfo 
fiitb fie g ü n f t i g e r a t § bie B e b i n g u n g e n f ü r bie E m i f f i o n ber int 
g e b r u a r 1905 abgefchtoffenen i n n e r e n Anle ihe , bie bei B a r i - S ü d g a b -
l u n g n a d j 7 J a h r e n u n b 6progen t iger B e r g i n f u n g gu 90 Begehen toor-
ben toar. J m m e r h i n bl ieb jebodj a u d j bei b iefer n e u e n An le ihe 
ber E n t i f f i o n § f u r § u m 5 Brogen t h in t e r ber gteid)bergin§t idjen ru f f i -
fchen A u § I a n b § a n t e i h e bom J a n u a r gur i id . 

S i e fünfte innere Anleihe. 
S i e bott JEafaha fb i auSge fp rod j ene Abfid)t , m i t ber i m M ä r g 

1904 i n ß o n b o n u n b Neto=5)orf a u f g e n o m m e n e n A n l e i h e i m Be -
t r a g e bon 30 M i l l i o n e n B f r m b S t e r l i n g ben j apan i feben @etb-
bebarf f ü r 1 b i§ 1 y 2 J a h r e gu beden , i f t j e b e n f a t t § n id j t er-


