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Hifo audy Hier, wie bei ber ziveiten ruffijden Ausdlanddanleibe, eine
Mijdung von Sdakideinen und fonjolidierter Wnleihe, jedod) mit
dem Unterfdiied, dag Rubland dad Red)t und den Vorteil der Wakhl
atotjdhen der friiberen oder fpdateren Riidzahlung den Rdufern feiner
Anlethe zugeftanden batte, wahrend Japan diefe Wah! fich felbit vor=
behielt. Dagegen muBte Japan fid) aud) fiir diefe Anleihe zu einer
bejonderen Siderftelung berftehen. adidbenmt fiir die beiden erften
Nuslanddanleihen die Bolertragnifje berpfandet worden waren, twur-
den fiir die neue Anleihe die NReinertrdge ded FTabafmonopold als
fpezielled linterpfand beftellt. Dagd Tabafmonopol hHatte jdion bvor
fetrer Auddehuung im Jahre 1903/04 einen Erirag von 15 WMillio-
nen Yen gebracht, wabhrend fiir die Verzinfung der neuen Wnleihe ein
Jahredbetrag von 13,5 Millionen YPen erforderlidy ift.

Der Cmiffiondfursd twurde auf 90 Progent feftgefest, der 1iber-
nahmefurd auf 8614 Progent. Danad) beredynet fidy die effeftive
Rentabilitat fiir die Beidyner bet einer NRiiczahlung in 20 Jahren auf
5,56 Progent, bei einer Riidzahlung in 5 Jahren auf 7,2 BVregent.
Fiir den japanifden Staat ftellt fid) die effeftive Bindbelafting bei
einer Riidzahlung nad) 20 Jabren auf 6,0 Progzent, bei einer Riict-
sablung nad) 5 Jahren auf 8,4 Progzent. Diefe Vedingungen find
gang augenfallig giinftiger al8 diejenigen der beiden erften Ausdlands-
anletben, die Japan mit einem Bindful von 6 Prozent hat audgeben
miiffen und die bei der BVerpflidhtung der Pariritdzahlung nady fieben
Jabren nur einen Emiffionsfurd von 9314 bzw. 9014 und einen
1ibernahmeturd pon 91145 bzmw. 8634 Brozent erzielt Hatten; cbenfo
find fie giinftiger al8 die Bedingungen fiir die Cmifjion der im
Februar 1905 abgejdloifenen inneren Ynleibe, die bet Rari-Riidzah-
[ung nad) 7 Jabhren und 6prozentiger BVerzinfung zu 90 begeben wor-
den war. ~Jmmerhin blieb jedod) aud) bei diefer neuen Anleihe
der Cmiffionsdfurd um 5 Progent hinter der gleicdhverzindlidien ruffi-
fhent Auslandsanlethe bom Januar zuriid,

Die fiinfte innere Wnleife.

Die bon Tafahafhi audgefprodene Wbfiht, mit der im Iarz
1904 in Qoundon und New-Yorf aufgenommenen Anleithe im Be-
trage bon 30 Millionen Pfund Sterling den japanifden Geld-
bebarf fiir 1 bi8 114 Jahre zu Ddeden, ift jedenfalld nidht er-



