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nisme très centralisé. Elle prenai t tout son relief mise en regard de 
la « réparti t ion territoriale du pat r imoine social (capital social, réser-
ves, etc.), effect ivement investi et engagé ». (Au 31 déc . 1930.) 

A l intérieur du R o y a u m e 27.900.000 lire 
Colonies italiennes 7.873.000 » 
Autres investissements 16.939.000 » 

A l 'Etranger : 
Amér ique du Sud 45.535.000 lire 
Belgique 8.000.000 » 
Palest ine 4.441.000 » 
France 1.710.000 » 
Dalmatie 1.446.000 » 
Albanie 328.000 » 
Tangan ika 250.000 » 

Total général 1 14.422.000 lire 

11 semble qu 'assez tôt, vra isemblablement dès 1928, les disponi-
bilités de l ' I .C.L.E. se soient investies d e p lus en p lus en Italie m ê m e , 
suivant ainsi, dans le dép lacemen t de leur c h a m p d ' app l ica t ion , les 
vicissitudes d ' u n e poli t ique migratoire impérieuse qui les utilisait à 
ces fins en d 'u t i les mais obscures tâches d e soutien d u peti t crédit 
agricole, ou d e concours au d é v e l o p p e m e n t d e s t ravaux de bonifica 
et d 'uti l i té publ ique . Soutien e t concours q u ' o n ne peut , certes, p a s 
soupçonner de t iédeur, mais qui, sans ré fé rence aux ambit ions du 
début comme sans égard pour l 'espri t statutaire, n ' o n t vraisembla-
b lement dû être accordés qu ' avec une nuance de regret (1), et après 
avoir é té ins tamment « sollicités ». La port ion de capital investi à 
l 'é t ranger au 31 d é c e m b r e 1930 n 'a t te ignai t pa s tout à fait 54 % du 
total, ce qui est peu pour une entreprise don t l 'activité devait s 'exer-
cer s ta tuta i rement un iquement à l ' é t ranger . Encore cette propor t ion, 
avëc les effets croissants de la crise, a-t-elle dû baisser depuis . Car 
à mesure que la p rudence imposait un ralent issement dans le finance-
ment dès entreprises s ' exerçant à l 'é t ranger , la na ture particulière 
d u capital social interdisait ces « prises de position avantageuses 
pour le m o m e n t où la reprise ne manquera i t pa s de se produire » 
qui fleurissent, à la t raduction près , d a n s la li t térature universelle 
des çonseils d 'adminis t ra t ion en t emps de crise, mais qui, surtout 
dans une société adulte et résistante, expr iment souvent davan tage 
que la simple nécessité d ' excuser , en langage d 'ac t ionnaire , des 
immobilisations forcées . 

Aussi sent-on depuis plusieurs années , à t ravers la sérénité voulue 

(!) D 'autant plus justifié que la sécurité de ces sortes de placements s 'est avérée 
n 'ê t re pas p lus grande que celle offerte par des placements analogues à l 'Et ranger . 
L'exercice 1932 a dû supporter une perte de 1.238.400 lire, imputable à la déconfiture 
des Bonifiche Ferraresi. On sait que trop souvent le régime fasciste d e m a n d e aux 
établissements financiers de se conduire comme des établissements de bienfaisance. 


