Nell'intero periodo I'incremento del gettito delle fonti interne & stato
molto vicino all'incremento del fatturato: 1'89 % contro 1'85 %. Mentre
pero fino al 1961 gli aumenti dell’autofinanziamento lordo sono stati
leggermente superiori a quelli del fatturato, negli ultimi due anni
quest'ultimo ha continuato a crescere rapidamente mentre il primo ha
presentato soltanto lievi variazioni. A causare tale arresto nel ritmo
di variazione delle fonti interne & stato soprattutto |'autofinanziamento
netto, che nel 1963 si & praticamente annullato (Grafico 9).

Poiché nel periodo il fabbisogno globale & cresciuto con ritmo pil
rapido dell'autofinanziamento lordo, si & osservata una progressiva caduta
neila percentuale di copertura delle fonti interne. Essa passa infatti dal
52,02 al 28,46 % (Tab. F. 31). Il livello assai basso del 1960 non & impu-
tabile al venir meno del gettito delle fonti interne, ma al fatto che in
quell’anno le emissioni di azioni a pagamento hanno toccato la
punta massima e molte imprese hanno temporaneamente investito in
attivita facilmente liquidabili i fondi raccolti in misura eccedente al
fabbisogno immediato, provocando cosi un forte aumento dell'attivo lordo.

Una valutazione del contributo dato dal margine finanziario della
gestione al finanziamento dello sviluppo non pud tuttavia derivare unica-
mente dal confronto di tale margine con I'aumento dell’attivo lordo. Questo
infatti pud variare a causa di numerosi fattori non direttamente connessi
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TABELLA F.30
(milioni di lire)

Autofinanziamento netto 372.311
Ammortamenti 1.551.215
Accantonamenti 352.214
Autofinanziamento lordo 2.275.740
Investimento lordo in impianti 3.309.155
Aumento delle scorte 961.688
Investimento reale lordo 4.270.843
Impieghi finanziari 2.073.403
Investimento globale lordo 6.344.246
Autofinanziamento lordo come percentuale

dell'investimento in impianti e scorte 53,28 %
Autofinanziamento lordo come percentuale

dell'investimento globale lordo 35,87 %
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