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Alcune combinazioni che abbiamo potuto stipulare 

con periodici che andremo assorbendo nel corso del-
l'anno prossimo ci permettono di riportare l'Economista 
al numero di pagine che esso avena prima della guerra 
e di completarne quindi in modo notevole la redazione; 
la circolazione, per effetto delle fusioni accennate, verrà 
ad aumentare tanto da superare di gran lunga la somma 
delle tirature dei periodici congeneri. I miglioramenti 
accennati, che dobbiamo alla fedele assistenza dei vecchi 
e nuovi lettori, cui siamo altamente riconoscenti, po-
tranno essere attuati solo fra qualche settimana a causa 
di difficolta tipografiche. 
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P A R T E E C O N O M I C A 

ba esposizione finanziaria. 

Abbiamo di nuovo dal Ministro Schanzer a 
sei mesi di distanza del suo debut to come Ministro, 
un chiaro e leale documento nel quale l ' i l lustre 
economista espone al Paese la situazione patri-
moniale e di esercizio dell 'erario ed addita la via 
migliore per giungere a risolvere gli innumer i pro-
blemi che si affollano ogni giorno più assillante-
mente in torno alle affat icate condizioni della no-
stra economia post-bellica. L'on. Schanzer non 
poteva dire molto di diverso da ciò che aveva for-
ma to oggetto della sua p r ima esposizione, ma 
molto oppor tunamente ha insistito, nel prospettare 
le difficoltà e la nostra posizione finanziaria, sulle 
cause di alcuni fenomeni, a correzione di false 
credenze popolari, sui r imedi r i tenuti migliori. 

Per tanto il Ministro del Tesoro ha dovuto de-
nunziare il disavanzo dell 'esercizio testé chiuso 
in 11 mil iardi e 630 milioni, in parte coperto con 
mezzi ord inar i di tesoreria, in parte tu t to ra sco-
perto. 

Infatt i le spese effettive, presagite nel supposto 
di una gestióne da svolgersi in periodo di pace, 
in 4 mil iardi e 206 milioni, salirono a 32 mil iardi 
e 599 milioni, con un aumento , rispetto alla pre-
visione, di 28 miliardi e 393 milioni, cost i tui to: 
per 23 mil iardi e 281 milioni da passività di 
guerra vere e proprie, compresi 6 mil iardi e mezzo 
di oneri determinat i dalla risoluzione della guer ra ; 
per 4 mil iardi e 293 milioni da spese dipendent i 
dalla guerra e relative al t raff ico mar i t t imo, agli 
interessi di debiti, alle terre liberate ed ai pro-
fughi , ai sussidi di disoccupazione, all 'assistenza 
civile, ai provvedimenti economici a favore del 
personale e ad altre causali minor i ; e per la somma 
residuale da maggiori spese per i servizi civili. 

Le entra te effettive, presunte in 4 mil iardi e 
419 milioni, sal irono a 9 mil iardi e 498 milioni. 
Il maggiore introi to di 5 mil iardi e 79 milioni 
trasse origine: per 1 mil iardo e 802 mil ioni dalle 
entrate pr incipal i , e cioè dalle tasse sugli affari, 
imposte dirette, imposte indiret te sui consumi, 
monopoli industr ial i e proventi delle poste, dei 
telegrafi e dei telefoni; e per 3 mil iardi e 277 mi-
lioni dalle entrate minori , specialmente da ricu-
peri di fondi, da proventi eventuali e di portafo-
glio e da r imborso di spese, tut te in massima 
parte inerent i alla guerra. 

Le spese per movimento di capitali ascesero a 
906 milioni con un aumen to di 425 milioni, do-
vuto a somme provviste per spese pa t r imonia l i 
alle ferrovie dello Stato e per r imborsi di buoni 
del tesoro t r iennal i venuti a scadenza. Le entrate 
per movimento di capitali r i su l tarono in 12 mi-
l iardi e 377 milioni, con un aumento di 11 mi-
liardi e 820 milioni , prodott i quasi per intero da 
emissioni di buoni del tesoro t r iennal i e quin-
quennali , da buoni collocati all 'estero e da aper-
ture di credito presso gli Stati Uniti. 
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Per l 'esercizio in corso, 1919-20, il d i savanzo 
previs to è di 2 m i l a r d i e 816 mi l ion i , e pe r que l lo 
pel f u t u r o esercizio 1920-21, di 2 m i l i a rd i e 600 
mi l ion i c i rca . 

In re laz ione ai p a g a m e n t i s t r o r d i n a r i è a u m e n -
ta to n o t e v o l m e n t e il deb i to pubb l i co , che da 63 
m i l i a r d i e 371 mi l i on i - qua l e era al 31 o t tob re 
1918 - è sa l i to a 83 mi l i a rd i e 719 mi l i on i al 31 ot-
t ob re 1919, cos t i tu i t i c o m e segue : Debi to p u b b l i c o 
prebe l l ico e prest i t i naz iona l i , 28 ,497mil ioni ; b u o n i 
del Teso ro o r d i n a r i e pe r f o r n i t u r e mi l i t a r i , 15,961 
m i l i o n i ; b u o n i po l ienna l i , 6745 m i l i o n i ; c i rco la -
zione b a n c a r i a a deb i to del T e s o r o e c i rco laz ione 
di Stato, 11 ,872mi l ion i ; prest i t i degli a l leat i , 19,984 
mi l ion i ; deposi t i in con to co r r en t e del ia Cassa de-
posi t i e prest i t i , 660 mi l i on i ; totale , 83 m i l i a r d i e 
719 mi l ion i . 

L u n g a m e n t e il Minis t ro Schanzer si è in t ra t -
t e n u t o su l la ques t ione dei c a m b i e con m o l t a mi-
su ra e a c u t o senso h a r i leva to le cause del penoso 
f e n o m e n o del loro c o n t i n u o e r e c e n t e m e n t e a n c h e 
r a p i d o accrescers i . H a add i t a to i p r o v v e d i m e n t i 
presi pe r ev i ta re pe r q u a n t o possibi le l ' ince t ta del la 
divisa es tera ed h a co ragg iosamen te e con oppor-
t u n e a f f e rmaz ion i s ca r t a t a l ' idea del r i t o r n o al 
r eg ime di m o n o p o l i o dei c amb i . Ques ta idea venne 
invece sos t enu ta ne l la t o r n a t a success iva de l la Ca-
m e r a da l l 'on . Giu f f r ida , u n ido l a t r a del lo S ta to e 
delle sue c a p a c i t à a m m i n i s t r a t i v e , u n i n v e n t o r e 
di que l l a economia associata, c h e res ta i n c o m p r e n -
sibi le a ch i abb ia a n c h e u n n o n super f ic ia le senso 
della e c o n o m i a de l la cosa p u b b l i c a . 

Anche l ' a c c e n n o del Minis t ro del T e s o r o a l la 
| po l i t ica dogana l e è s ta to m i s u r a t o e p r ivo di que l le 

consue te a f f e rmaz ion i pe r le qua l i a b b i a m o t an t e 
volte sen t i to r ipe te re c h e la nos t r a b e n e m e r i t a pro-
duz ione deve essere p r o t e t t a ad ogni costo. Pos-
s i a m o invece acce t t a re il conce t to di u n a t empo-
r a n e a s i s t emaz ione del le t a r i f fe e di u n a esat ta 
v is ione del la co r r e l a t iv i t à c h e passa f r a le impor -
taz ioni e le espor taz ioni . 

In fa t t i il Minis t ro cosi si è espresso: 
« Il p r o b l e m a d o g a n a l e sa rà u n o dei magg io r i 

t emi del le d i scuss ion i e del le de l iberaz ion i del la 
n u o v a Legis la tu ra . Il fine del la r i f o r m a dogana l e 
dev 'essere e c o n o m i c o p i ù che fiscale, e n o n è pos-
sibi le oggi avere in q u e s t a m a t e r i a degli indi r izz i 
def ini t iv i p e r c h è t u t t o il m o n d o e c o n o m i c o eu-
ropeo ed e x t r a e u r o p e o è in u n pe r iodo di riasse-
s t a m e n t o . 

« Lo s v i l u p p o delle espor taz ion i h a i m p o r t a n z a 
f o n d a m e n t a l e per la f u t u r a e c o n o m i a i t a l i ana . E 
p o i c h é espor taz ion i ed i m p o r t a z i o n i sono t e r m i n i 
co r re l a t iv i ed insc ind ib i l i , d o b b i a m o avv i a r c i a 
togl iere g r a d a t a m e n t e i v incol i c h e anco ra incep-
p a n o la l ibe r t à del c o m m e r c i o , con u n a r i s e rva 
t u t t av i a , p e r que l c h e r i g u a r d a le i m p o r t a z i o n i de-
s t ina te a sodd i s fa re i b i sogni di p u r o lusso ». 

In sos tanza la esposizione finanziaria è sobr ia 
e s incera e noi s i a m o cer t i che l ' i m p o r t a n t e do-
c u m e n t o c o m e h a a v u t o o t t i m a accogl ienza nel 
paese, il q u a l e conosce ed apprezza la c a p a c i t à te-
cn ica dei Minis t ro Schanze r , s a r à pe r avere u n eco 
f a v o r e a n c h e a l l ' e s te ro , dove si s eguono a t ten ta -
m e n t e le n o s t r e cond iz ion i finanziarie pe r accor-
da re que l c r ed i to di cui noi p u r e a b b i a m o così 
i n t enso b i sogno . 

Cambi e Scambi. 
A c o l o r o che in ques t i g io rn i più si a f fa t icano a 

s c o p r i r e le rag ion i della angosciosa ascesa dei cambi , 
r a c c o m a n d i a m o l ' e s a m e delle s ta t i s t i che doganal i ri-
g u a r d a n t i il n o s t r o sbi lancio commerc i a l e ne i p r i m i 
sei mesi de l l ' anno c o r r e n t e , a l l ie ta to dalla pace vit-
to r iosa . 

Dopo l 'aggio, e s p r e s s i o n e del la sva lu taz ione della 
l i ra r i s p e t t o a l l 'oro , n e s s u n a l t ro e l emen to pol i t ico e 
ps icologico inf luisce più del lo sb i lancio commerc i a l e , 

sul cambio . Non basta , quindi , per r ibassa r lo , conte-
n e r e la c i rco laz ione ca r t acea ma è n e c e s s a r i o a l t res ì 
r e s t r i n g e r e i n o s t r i acquis t i a l l ' e s te ro che acc re scendo 
la d o m a n d a di valute e di cambial i s t r a n i e r e ha p e r 
conseguenza di e l eva rne il prezzo in misura di g ran 
lunga s u p e r i o r e all 'aggio. 

P u r t r o p p o in I tal ia, come in Franc ia , non si è sa-
p u t o nè s o s p e n d e r e le emiss ioni di ca r t a moneta , nè 
r i d u r r e gli acqù i s t i in Ingh i l t e r r a e s o p r a t u t t o negli 
Stat i Uniti, onde le e leva t i s s ime quo taz ion i od i e rne 
del la s t e r l i na e p r inc ipa lmen te del do l l a ro nei due 
paesi , che, h a n n o vieppiù sconvol to ogni p rev i s ione 
indus t r i a l e , c o m m e r c i a l e e f inanziar ia . In soli sei 
mes i le i m p o r t a z i o n i s u p e r a r o n o in F r a n c i a le espor -
taz ioni di 9 mi l i a rd i e 870 mil ioni di f r a n c h i c o n t r o 
se t t e e mezzo real izzat i nel p r i m o s e m e s t r e de l l ' anno 
passa to . Ed egua lmen te in Italia, c o m e a p p a r e dal-
l ' un i to p r o s p e t t o r i g u a r d a n t e il p r i m o s e m e s t r e di 
c i ascun anno e di que l lo a n t e r i o r e al conf l i t to eu-
ropeo . 

Commercio estero dell'Italia 
dal 1° gennaio al 30 giugno 

I m p o r t . E s p o r t . Sb i l anc io 
m i l i o n i d i l i r e 

1914 1,847 1,273 426 
1918 7,907 1,931 5,976 
1919 8,842- 1,791 7,842 

Nei p r i m i sei mes i de l l ' anno c o r r e n t e , ma lg rado 
la conc lus ione del la pace, il d isavanzo c o m m e r c i a l e 
s u p e r ò di o l t r e un mi l i a rdo di l i re lo sbi lancio del 
c o r r i s p o n d e n t e p e r i o d o del 1918 s e b b e n e f u n e s t a t o 
dal la g u e r r a e di c i rca se t te mi l ia rd i e mezzo il di-
savanzo prebe l l i co , 

Sono pass iv i tà eno rmi , che sp iegano la affannosa 
r i c e r c a del le s ter l ine e de i dol lar i , da p a r t e degli im-
p o r t a t o r i non più ass is t i t i dalla cess ion i dei c red i t i 
governa t iv i e bancar i , o r a ch ius i o r i s t r e t t i , e le cre-
scen t i p r e t e se degli e s p o r t a t o r i che o r m a i h a n n o ven-
d u t o a l l ' e s te ro tu t to que l lo che i d e c r e t i min is te r ia l i 
i m p e r a n t i , consen t ivano , senza pe r q u e s t o r i u s c i r e a 
c r e a r e n e p p u r e la t e rza p a r t e dei m i l i a rd i di divisa 
mancan t i . Le vend i te agli Stat i Uniti , n o s t r i maggior i 
c r e d i t o r i , a r r i v a r o n o nel p e r i o d o in ques t ione a 40 
mi l ioni di l i re c o n t r o quasi t r e mi l i a rd i di c o m p e r e . 
C o m e merav ig l i a r s i se gli amer ican i cominc i ano a du-
b i t a r e della n o s t r a solvibi l i tà e se, m a l g r a d o la pace 
il do l l a ro cos ta 12 l i re , c ioè mol to più del dopp io 
del suo va lo re r e a l e ? 

Le conseguenze di s imi le d e p r e z z a m e n t o della no-
s t r a valuta a l l ' e s t e ro sono note . Il r ia lzo del cambio 
ha o r m a i annu l la t i g ran p a r t e dei vantaggi de r ivan t i 
dal la r i duz ione dei prezz i o r ig ina r i dei viveri , del le 
m a t e r i e p r ime , de i nol i che seguì o v u n q u e la cessa-
zione del conf l i t to , e l evando l ' indice genera le dei 
prezz i a l l ' ingrosso dei cerea l i , delle carn i , delle so-
s tanze tessi l i , dei minera l i , dei metal l i , del le merc i 
var ie , dal m a r z o ad oggi, in m i s u r a di g ran lunga su-
p e r i o r e a que l l a de i paes i c r e d i t o r i . Ciò che nel set-
t e m b r e valeva 270 l i re in Amer ica e 300 in Ingh i l t e r r a , 
cos tava agli i t a l ian i 465 l i re . Ed è n a t u r a l e . Il cambio 
e n t r a nella f o r m a z i o n e d i t u t t i i p rezz i come il car-
bon io del la ch imica o rgan ica nella compos i z ione di 
t u t t i i co rp i . 

Come r i m e d i a r v i senza c o n t r a r r e a l t r i p res t i t i , pri-
vat i e pubb l i c i a l l ' e s t e ro , o r e s t r i n g e r e n u o v a m e n t e 
il l i be ro c o m m e r c i o del le valute e del le divise e s t e re . 

Il r i m e d i o radicale , sebbene il m e n o immedia to , 
f r a que l l i c o n s i d e r a t i v e n e r d ì s c o r s o dal Consigl io 
Economico In te ra l l ea to , è u n o solo e pun to nuovo. 
O c c o r r e r i d u r r e le impor t az ion i da i paes i a valuta 
r i n c a r a t a al le m e r c i s t r e t t a m e n t e ind ispensabi l i , espor-
t ando , o l t r e i p r o d o t t i super f lu i , anche quel l i ut i l i 
ma n o n nece s sa r i . Solo a s sogge t t andoc i a ques t a du-
plice es igenza p o t r e m o i m p e d i r e l ' u l t e r i o r e ascesa del 
cambio , che asso t t ig l i ando ogni g io rno più la potenza 
di acqu i s to del la mone t a nazionale , r i n c a r a a tu t t i il 
co s to de l la v i ta e os tacola ogni r i p r e s a della produ-
z ione . E' un c o m p i t o che nè il G o v e r n o nè le n o s t r e 
classi sociali , e f ra esse que l le e c o n o m i c a m e n t e su-
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p e r i o r i c h e m e n o sen tono i disagi lasciat i dalla gue r ra , 
o che vivono o pensano come se essa non fosse av 
venuta , non h a n n o anco ra m o s t r a t o di c o m p r e n d e r e 
in tu t t a la sua es tens ione . E spec ia lmente il Governo 
che ostacola ogni l iber tà di approvv ig ionament i e di 
e spor taz ion i e impedisce con decre t i e f o r m a l i t à bu-
r o c r a t i c h e le impor taz ioni dalla German ia e dagli a l t r i 
paesi a valuta deprezza ta . Se ce r t i g rupp i s ide ru rg i c i 
p e r m e t t e s s e r o agli indus t r ia l i di c o m p e r a r e l ibera-
men te il f e r r o e l 'acciaio dove più a l to è il va lore 
della lira, ossia in Germania e nel l 'Aust r ia , i cambi 
ve r so i paesi nos t r i c r ed i to r i , dove essa è più svalu-
tata, non t a r d e r e b b e r o a mig l io ra re . A u m e n t e r e b b e 
il m a r c o di cui. gli i ta l iani acqu i s t a rono , al pa r i degli 
alleati e degli svizzeri , g r and i somme, e d i m i n u i r e b b e 
pe r effet to della m i n o r e d o m a n d a di f e r r i e acciai 
inglesi e amer icani , la sca r s i t à delle s t e r l ine e dei 
dol lar i . La l iquidazione del p ro t ez ion i smo più r ig ido 
dovrebbe segu i re quel la del naz iona l i smo c o m p i u t a 
dalle elezioni. Nè il Governo c o m p r e s e l i compi to suo 
a l lorché, a l imen tando con il più os t ina to silenzio, le 
d ice r ie più a l l a rman t i i n t o r n o ai nuovi p r o v v e d i m e n t i 
fiscali, indusse i n o s t r i e s p o r t a t o r i a r i l a sc i a re in de-
posi to delle banche s t r a n i e r e le con t rova lu t e r i scossse 
in pagamento delle merc i i m p o r t a t e . 

Non così in F ranc ia e in Ingh i l t e r ra dove la con-
t raz ione dei consumi che possono r i d u r r e le impor -
tazioni dai paesi a cambi e levat iss imi e sv i luppa re le 
espor tazioni , ha assunto, ma lg rado sia in c o n f r o n t o 
n o s t r o m e n o necessar ia , p r o p o r z i o n i g rand iose . 

Diffondere, con incessant i e so r t az ion i p r iva te e 
pubbl iche, la coscienza di q u e s t o compi to f r a i citta-
dini non è so l t an to ope ra economicamen te ut i le ma 
a l t res ì po l i t i camente benefica. E' la sola che possa 
sa lvare il n o s t r o cambio, il n o s t r o c r ed i to a l l ' es tero , 
il n o s t r o avven i re dalla rov ina . 

F E D E R I C O F L O R A 

L'imposta progressiva sui patrimonio. 
Per f o r m a r c i un esa t to conce t to del le m i s u r e che 

il Ministero Ni t t i p r e sen ta oggi so t to la denomina-
zione di « impos ta s t r a o r d i n a r i a sul p a t r i m o n i o », bi-
sogna r i sa l i re ai motivi che possono d e t e r m i n a r e un 
p r o v v e d i m e n t o eccezionale di s imile na tu ra . 

In linea genera le è canone pacifico che le impos t e 
devono veni re p re l eva te esc lus ivamente sul r e d d i t o ; 
pe rchè , co lpendo il pa t r imon io , si d iminu isce il fondo 
della r icchezza sociale, con l 'uso p r o d u t t i v o del qua le 
la vita dei c i t tad in i e degli Stat i si a l imenta . Pe r di più 
il p r iva to sa r i t r a r r e dal l 'uso di un p a t r i m o n i o un red-
dito, che in genera le è s u p e r i o r e a que l lo che è in 
g rado di r i c a v a r n e il po t e r e pubb l i co ; laonde nel 
passaggio di un p a t r i m o n i o dal le mani di un ci t ta-
dino a quel le del lo Stato si ha quas i s e m p r e p e r ri-
su l ta to una pe rd i t a secca. 

Se quindi , ma lg rado ques t i e a l t r i non poch i ele-
men t i di s favore , si r i c o r r e alla m i s u r a eccézionale 
di un p re l evamen to p e r una volta t an to di una por-
zione del p a t r i m o n i o p r iva to a f a v o r e della col le t t i -
vi tà, ciò può giust i f icars i solo in pa r t i co l a r i casi di 
g rav i tà e di urgenza ; la m i s u r a del p r o v v e d i m e n t o 
deve esse re adeguata al d i s t u r b o e al danno ch 'essa 
non può a m e n o di p o r t a r e alle p r iva t e sos tanze ; e 
si deve infine c o m p e n s a r e con vantaggi success ivi lo 
s conce r to m o m e n t a n e o che p r o d u c e . 

P e r di più, le diff icol tà di un t r i b u t o di ques t a na-
tu r a , a u m e n t a n o p ra t i camen te , q u a n t o più impre -
p a r a t o è l ' o rgan i smo a m m i n i s t r a t i v o ad app l i ca r lo e 
q u a n t o m e n o s i cu ra e p e r e q u a t a è la conoscenza che 
si abbia della d i s t r ibuz ione dei p a t r i m o n i in uno Sta to 
e della curva dei reddi t i , e scars i s iano i mezzi p e r 
un r ap ido acce r t amen to . Le quali diff icol tà e s i s t endo 
t u t t e nel nos t ro paese, e r a n o causa non ul t ima che-
non pochi di noi f o s se ro poco favorevol i a l l ' i m p o s t a 
s t r a o r d i n a r i a sul p a t r i m o n i o , alla p r e p a r a z i o n e del la 
qua le d i e d e r o la p r o p r i a ope ra e sc lus ivamen te q u a n d o 
il Gove rno — l 'unica a u t o r i t à in g rado di r i c o n o s c e r e 
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la s i tuaz ione f inanziaria, con tu t t i i suoi impegni — 
d ich ia rò che la mi su ra p resen tava i due necessa r i 
ca ra t t e r i di gravità e di urgenza. 

Vediamo ora come, so t to la p ress ione d ' i n t e r e s s i 
par t ico la r i s t i c i , gli e lement i fondamen ta l i che cost i -
tu i scono la base e la ragion d ' e s s e r e d e l l ' i m p o s t a 
pa t r imonia le s iano andat i r a p i d a m e n t e sg re to landos i 
per via, nel b reve lasso di t e m p o che in t e rcede f r a 
10 sco r so agos to e ques to n o v e m b r e . E, p e r proce-
d e r e a ques to esame, c o n f r o n t i a m o il p r o g e t t o primi-
t ivo col secondo, p r o p o s t o dai tecnici , e col terzo, 
ado t t a to dal Governo. 

Il p r i m o p roge t to r app re sen t a , d i rò così, il prin-
cipio p u r o d e l l ' i m p o s t a e del p r e l e v a m e n t o di patri-
monio. Tale p r inc ip io p u r o si es t r inseca par t icolar-
mente t r a v e r s o alle aliquote dell ' imposta e ai metodi 
di accertamento della r icchezza p r iva ta che a quella 
è soggetta. 

Quan to alle p r ime , esse incominc iano col 5 p e r 
cento sul pa t r imon io imponibi le di L. 20.000; e pro-
cedono p rogress ivamen te , s ino a g iungere al 40 p e r 
cento sui p a t r i m o n i da 100 mil ioni di l i re in su. La 
r icchezza p r iva ta si supponeva fo tografa ta in un de-
t e r m i n a t o i s tante , al 1° gennaio 1920, ed è su di essa 
che si operava il p re l evamen to , «segu i to so t to f o r m a 
di so t tosc r iz ione obbl iga tor ia ad un p res t i t o p o r t a n t e 
l ' i n t e r e s s e del l ' I pe r cento, e ammor t i zzab i l i in ses-
s a n t a n n i , con es t raz ioni a so r te , pagabil i dal 1° gen-
naio 1930. 

Poteva bensì il c o n t r i b u e n t e , pe r facil i tà e como-
dità sua, pagare il t r ibu to , anziché i m m e d i a t a m e n t e 
e in una sola volta, in r a t e annual i suddiv i se da 4 
ad 8, a seconda della compos iz ione della sua ric-
chezza. Ma in tal caso logicamente sulle r a te posti-
c ipate g ravava l ' i n t e r e s s e a n n u o pass ivo del 5 p e r 
cento . 

Non m e n o r igorose e r ano le mi su re ado t t a t e p e r 
l ' a cce r t amen to dei p a t r i m o n i . i l quale pe r i beni im-
mobi l ia r i si faceva essenz ia lmente con la capitaliz-
zazione dei r e d d i t o net to , p r u d e n z i a l m e n t e va lu ta to . 
Quanto ai t i tol i mob i l i a r i al p o r t a t o r e . i l c o n t r i b u e n t e 
0 li conver t iva in nominat iv i , o p p u r e pagavano l'ali-
quota mass ima dei 40 pe r cento , r i scossa p r e s s o gli 
ent i emi t t en t i . 

Nel secondo p roge t to il p i ano muta r ad i ca lmen te . 
Al conce t to della urgenza, si sos t i tu isce la p reoccu-
pazione dupl ice , di non t u r b a r e s o v e r c h i a m e n t e le 
p r iva te economie dei c o n t r i b u e n t i e di g iungere gra-
d u a l m e n t e ad un mig l iò re a c c e r t a m e n t o dei patri-
moni , sacr i f icando a ques t i due e lement i , il p r o n t o 
r i s a n a m e n t o delle condiz ioni del Tesoro . 

I sp i r andos i a ques t i c o n c e t t i : 1° il p r e s t i t o obbli 
ga tor io v iene abbandona to ; 2° ì ' impos ta v iene suddi-
visa su un pe r iodo t r en tenna le , d i s t inguendos i qu ind i 
dalla impos ta c o m p l e m e n t a r e Meda sul r e d d i t o glo-
bale solo in quan to ha p e r base il p a t r i m o n i o e non 
l ' a c c e r t a m e n t o del r edd i to . Nella rea l t à , poi, d iventa 
una ve ra e p r o p r i a impos ta che si paga sul r e d d i t o 
e non sul capitale, poiché le a l iquo te annue , va r i an t i 
a seconda del l 'ent i tà del p a t r i m o n i o da 0,167 a 0,833 
pe r cen to del r edd i to . Quindi , ad esempio , un patr i-
monio ne t to imponibi le di L. 20.000, paga p e r ques to 
t r i b u t o L. 33,40 al l 'anno p e r 30 a n n i ; 3° in co r r i spon-
denza, si m u t a n o le basi degli a cce r t amen t i . Quanto 
ai beni immob i l i a r i o la valutazione dei t e r r e n i e de i 
f abbr ica t i si ope ra s e m p r e sulla capi ta l izzazione al 
100 p e r 5 dei r i spe t t iv i r edd i t i net t i . Ma in via t ran-
s i tor ia p e r il p r i m o q u i n q u e n n i o — e c ioè fino a 
q u a n d o la finanza non abbia acce r t a to e sa t t amen te 
tali r edd i t i — i t e r r e n i si s t i m a n o mol t ip l i cando p e r 
11 coeff ic iente di 500 l ' i m p o r t o e ra r ia le p r inc ipa le del 
1916; e i f abbr ica t i , mol t ip l i cando pe r 25 il r e d d i t o 
imponibi le . 

Quan to ai t i toli , i t ecnic i m a n t e n g o n o f e r m o il 
conce t to p r eceden te , d i sponendo che « i p r o p r i e t a r i 
dei t i toi i al p o r t a t o r e di quals ias i specie — c o m p r e s i 
1 l ib re t t i di depos i to — i qual i non i n t endano con-

| ve r t i r e i t i tol i s tess i in nominat iv i , c o r r i s p o n d e r a n n o 
| l ' i m p o s t a s t r a o r d i n a r i a sul p a t r i m o n i o da essi do 
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vuta pe r i t i tol i m a n t e n u t i al p o r t a t o r e , med ian te ri-
t enu ta da e f fe t tua rs i sugli in te ress i , d iv idendi e p r e m i 
relativi , nella mi su ra annua del 15 pe r cento , f e r m o 
l 'obbligo della denuncia dei t i toli ai fini della de te r -
minazione del l ' a l iquota dovuta pe r il r e s t an te pat r i -
monio. Questa r i t enu t a sa rà opera ta d i r e t t a m e n t e 
dal lo Stato p e r i t i tol i che esso abbia e m e s s o ; e me-
dian te iscr iz ione col s i s t ema della r ivalsa, in con-
f r o n t o degli a l t r i en t i e società emi t t en t i . La r ivalsa 
è obbl iga tor ia e deve e s e r c i t a r s i con esc lus ione di 
ogni pa t to in c o n t r a r i o » . Si not i che l 'al iquota del 15 
p e r cen to c o r r i s p o n d e a l l ' i n c i r c a alla mass ima. E ra 
evidente qu ind i che, salvo p e r i cen to mi l ionar i , tu t t i 
gli a l t r i c o n t r i b u e n t i avevano in t e res se a t r a s f o r m a r e 
i t i tol i dal p o r t a t o r e in nomina t iv i , p e r pagare quel la 
m i n o r e a l iquota a cui aves se ro d i r i t to , data l ' e n t i t à 
del lo ro pa t r imon io . 

Come si vede, ques to s econdo p r o g e t t o dei tecnici 
differ iva dal p r i m o in q u a n t o r e n d e v a assai m e n o im-
m e d i a t a m e n t e allo S t a t o ; ma giungeva ad un accer-
t a m e n t o mol to più c o r r e t t o del pa t r imon io , ev i t ando 
dannos i e r r o r i . 

Quanto ai con t r ibuen t i , ques t i non e r a n o più co-
s t re t t i ad a l i ena re od ipo teca re una pa r t e del lo ro 
pa t r imon io p e r pagare il t r i b u t o : ma n a t u r a l m e n t e 
r e s t avano p e r il t r e n t e n n i o m a g g i o r m e n t e g rava t i di 
impos te sul r edd i to , ove al t r i b u t o p a t r i m o n i a l e si 
agg iungesse ro quell i p o r t a t i dalla r i f o r m a sul le im-
pos te d i r e t t e erar ia l i , provincia l i e comunal i . Ad es., 
p e r i p a t r i m o n i più alti , l ' a l i q u o t a compless iva di 
t u t t e le impos te d i r e t t e poteva g iungere a n n u a l m e n t e 
s ino al 54 pe r cen to del r e d d i t o : non scarsa cosa, 
una volta che p a t r i m o n i e r edd i t i f o s se ro s tat i accer-
ta t i sul se r io . 

Il p iano ado t t a to dal Minis te ro Nitt i non solo non 
r imed ia ai b isogni immed ia t i de l l 'E ra r io , ma rinunzia 
altresì all'accertamento esatto dei patrimonii. 

Esso difa t t i p e r i t i tol i al p o r t a t o r e si affida alla 
ver id ic i tà della denunzia non giurata del c o n t r i b u e n t e : 
ossia p e r p e t u a la poss ibi l i tà di evasione, cke pe r 
ques t a ma te r i a si verif ica e si l amenta nel le impos t e 
di success ione . 

Pe r c o m p e n s a r e i p r o p r i e t a r i fond ia r i del le eva-
s ioni che c o m p i r a n n o i p r o p r i e t a r i di beni mobi l ia r i , 
abbassa il coef f ic iente mol t ip l i ca to re da 500 a 325: 
il quale corrisponde in molti casi ad lina valutazione 
dal 400 ai 500 per cento inferiore al vero. 

I due p roge t t i dei tecnic i concedevano , p e r chi 
aveva famiglia a p r o p r i o car ico , una de t r az ione di 
L. 5000 pe r ogni m e m b r o ; la qua le saliva a L. 10.000 
a beneficio degli invalidi di g u e r r a e dei gen i to r i , 
vedove od o r f an i dei mor t i in gue r r a . Il d e c r e t o go-
ve rna t i vo e l imina ques t e de t raz ion i , p e r v e d e r e di 
compensa r s i , a ca r i co dei c o n t r i b u e n t i che h a n n o fa-
miglia o che o f f r i r o n o p a r e n t i in o locaus to alla pa t r ia , 
de i danni finanziari che l ' e r a r i o r i s en t e non t a s sando 
sul se r io le classi r i cche . Così, anche t r a v e r s o a q u e s t o 
piccolo pa r t i co l a r e , il c a r a t t e r e v e r o del t r i b u t o pa-
t r imonia le , nel le de fo rmaz ion i ope ra teg l i dal Mini-
s t e r o Nit t i , balza in tu t t a la sua evidenza 1 

I t i tol i al p o r t a t o r e n o n a m m o n t a n o a m e n o di 
50-60 mi l i a rd i d i va lo re : essi s fugg i r anno pe r la 
q u a s i to ta l i tà al t r i b u t o e p e r di più, con la m a n c a t a 
denunzia , resteranno abbassate tutte le aliquote pro-
gressive, che d o v r e b b e r o g r a v a r e — e invece non gra-
v e r a n n o — sui p a t r i m o n i più elevati . 

Col m o l t i p l i c a t o r e di 325, la p r o p r i e t à fond ia r i a 
r a p p r e s e n t e r à un va lore capi ta le , nella sva lu ta ta l i ra 
od ie rna , di 30 a 40 mi l ia rd i , m e n t r e esso in r e a l t à 
non è c e r t a m e n t e i n f e r i o r e a 120 mi l i a rd i . 

E ' v e r o che, t r a s c o r s o un qu inquenn io , i t e r r e n i 
d o v r e b b e r o ven i r e s t imat i sulla capi tal izzazione del 
r e d d i t o ne t to . Ma quale s a r à la fo rza poli t ica che 
p o t r à p r e t e n d e r e dai p r o p r i e t a r i fond ia r i q u e s t o sa-
crifìcio, q u a n d o essi p o t r a n n o ob ie t t a r e che uguale 
r i g o r e non si ado t t a ve r so i de t en to r i del capi ta le 
mob i l i a r e ? 

Così, d i s a r m a t a di t u t t i i suoi mezzi, l ' i m p o s t a pa-
t r imon ia l e p r e s e n t a t a dal Minis te ro Ni t t i non r i s p o n d e 
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a quel regime di giustizia a cui ane lano le masse e 
che d o v r e b b e p e r m e t t e r e a tut t i i c i t t ad in i di com-
p ie re con l ieto an imo i gravi sacrifìci che la ser ia si-
tuaz ione delle n o s t r e f inanze impone . 

ATTILIO. CABIATI . 

Le camere di agricoltura. 
L'Italia poss iede fra le sue is t i tuzioni rappresen-

tat ive, non pol i t iche, le C a m e r e di Commerc io , In -
d u s t r i a ed a r t i — ma non possiede, s ebbene sia' un 
paese l a rgamen te agr icolo, le Camere di Agr icol tura . 
Non le possedeva n e p p u r e la F ranc ia che le ha isti-
tu i te o ra con una legge di cui i capi tal is l i o f f rono 
un complesso di p r inc ip i i organizzat iv i mer i tevo l i di 
q u a l c h e a t t enz ione anche p e r l 'Italia. 

La legge f r a n c e s e t r o v a nella vita agr icola del 
paese una base abbas tanza solida e sv i luppa ta di si-
s temi , di consue tud in i , di t rad iz ion i , di raggruppa-
ment i di i n t e r e s s i che c o n s e n t e pe r le Camere di 
Agr ico l tu ra una ampiezza di a t t r i buz ion i che non 
s a r e b b e possibi le in mol t e plaghe di I ta l ia . Non b i -
sogna qu ind i c o n s i d e r a r e l ' i s t i tuzione f r a n c e s e come 
una nuova occas ione p e r d i r e che p o t r e m m o aver la 
anche noi r i cop iandola pa r i par i . 

L ' ag r i co l tu ra f r a n c e s e ha, in c o n f r o n t o della nos t ra , 
p e r r ag ion i s t o r i che , geograf iche , e conomiche e po-
l i t iche, uno sv i luppo i ndus t r i a l e assai più sv i luppa to 
nel qua le la assoc iaz ione t rova appl icaz ioni d 'ogni 
f o r m a —sindaca le , coopera t iva , tecnica, e scent i f ica— 
ne t rova anzi t an t e che la i s t i tuz ione del la Camera 
di Agr ico l tu ra s e m b r a in tesa p iu t tos to a d i sc ip l inar le 
so t to un r eg ime genera le che a su sc i t a rne l ' iniziativa 
o l ' e s p e r i m e n t o . E' a p p u n t o ques to c o n c e t t o di ordi-
nanza che m e r i t a la nos t r a a t tenz ione , p e r c h è le 
n o s t r e i s t i tuz ioni agr ico le sono m e n o n u m e r o s e e I 
m e n o sv i luppa te di que l le f r ances i , è p u r vero che 
que l le che abb i amo h a n n o la d i s avven tu ra di e s se re 
sconnesse , e di t r o v a r e nel lo i so l amen to di c iascuna 
il più grave os tacolo a uno svi luppo uti le e razionale 
ad un c o o r d i n a m e n t o di funz ion i e di a t t ivi tà . 

E s a m i n i a m o le d ispos iz ioni p r inc ipa l i della legge 
nov i s s ima f r ancese . 

1. In ogni p rov inc ia ( d é p a r t e m e n t ) è i s t i tu i ta una 
C a m e r a d 'Agr ico l tu ra con sede nel capoluogo. 

Le C a m e r e Prov inc ia l i possono r e s t a r e i n d i p e n -
den t i e p r o v v e d e r e da sole alle funz ion i l o ro ; pos-
sono un i r s i e r a g g r u p p a r s i , a s soc iandos i f r a lo ro p e r 
10 s tud io o l ' a t tuaz ione di p r o g e t t i i n t e r e s s a n t i due 
o più p r o v i n c i e : a tale associazione, con scopi p rec i s i 
e pe r una d u r a t a p res tab i l i t a p r e n d e n o m e di « Unione 
del le C a m e r e ecc. »; pos sono f ina lmente f e d e r a r s i , 
in m o d o genera le e p e r m a n e n t e , e c o s t i t u i r e così 
delle C a m e r e « regional i ». 

Le C a m e r e un i te e f e d e r a t e debbono d a r e avviso 
dei l o ro vincol i sociali al Minis t ro di Agr ico l tu ra 
11 qua le ha in tu t t a l 'organizzazione c a m e r a l e le fun-
zioni di r ego l a to r e e di m a g i s t r a t o pe i conf l i t t i f r a 
C a m e r e . 

I c o n t r e t t i d i un ione e di f ede raz ione fat t i p e r 
una p r e c i s a d u r a t a p o s s o n o e s se re sciolt i p r im a del 
t e r m i n e a r i ch ies ta di una delle C a m e r e o pe r deli-
b e r a z i o n e del la C a m e r a r eg iona le con p reavv iso di 
un anno al m in i s t ro . Ed i c o n t r a t t i di f ede raz ione 
defini t iva dal Minis t ro s t esso sul l ' i s tanza del la o del le 
C a m e r e i n t e r e s sa t e . 

In caso di s c iog l imen to i fondi c o m u n i sono ri-
pa r t i t i pe r quo t a p r o p o r z i o n a l e agli a p p o r t i , e con-
teggia te le spese , f r a le C a m e r e che si sv incolano . 

2. Circa il m o d o di cos t i t uz ione di q u e s t e C a m e r e 
la legge f r a n c e s e ch iama ad e leggere i membr i , gli 
ag r i co l t o r i e t u t t i i co l t i va to r i di t e r r a c o m u n q u e 
special izzat i (in o r t i , g ia rd in i , boschi , ecc,) r e s iden t i 
nel C o m u n e da un anno, e in possesso di t e r r e a ti-
to lo di p r o p r i e t à , u s u f r u t t o , uso come d i r e t t o r i , fit-
tavoli , agent i , co lon i e m e z z a d r i ; gli o p e r a i agr icol i 
r e s i d e n t i nel C o m u n e e ivi l avoran t i da t r e anni ; i 
p r o p r i e t a r i e u s u f r u t t u a r i c o n d u t t o r i d i fondi , e in 
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possesso di az iende di s f r u t t a m e n t o da t r e a n n i : gli 
ex agr ico l to r i che hanno e se rc i t a to p e r nove ann i 
nel Comune , i d i r e t t o r i ed insegnant i di scuole agr icole , 
i d i r e t t o r i di a l levament i , e di vaccher ie ; di s tazioni 
ag ronomiche ed eno log iche ; i p r o f e s s o r i t i to la r i di 
chimica agrar ia e nuove scienze appl ica te alla agri-
co l tu ra , ed i ve te r ina r i . 

Questo c o r p o e le t to ra le specia le (del qua le fan 
p a r t e anche le donne che abb iano i r equ i s i t i sudde t t i 
e quel le che d u r a n t e la g u e r r a han sos t i tu i to gli uo-
mini nella qual i tà che d a r e b b e r o loro d i r i t t o all'e-
l e t to ra to ) deve sciogliere un d e p u t a t o p e r ogni cir-
conda r io della provinc ia . 

I m e m b r i della Camera agr icola d u r a n o in ca r ica 
sei anni , e si r i n n o v a n o ogni Ire anni , pe r sor teggio 

la p r ima volta e per decadenza la seconda . 
II P re fe t to convoca gli e le t to r i nel mese di o t t o b r e 

nel capoluogo. La assemblea e l e t to ra l e è p r e s i e d u t a 
dal s indaco, ass i s t i to dal più anziano e dal più gio-
vane degli e le t to r i , e da un s e g r e t a r i o scel to nella 
assemblea . 

Le elezioni sono fa t te a s c ru t i n io di l ista. E' eleg-
gibile chi è e l e t to re ed ha 25 anni. Ol t re ques t i de-
pu ta t i elett i ; f anno pe r t e della Camera , i delegal i del le 
socie tà e dei Sindacat i agricol i del c i r c o n d a r i o (uno 
pe r ogni ente) p u r c h é s iano cos t i tu i t i da dieci ann i 
e pe rcep i scano e f fe t t ivamente le quo t e sociali . 

Non o c c o r r e segu i re nei m inu t i pa r t i co l a r i la pro-
c e d u r a e le t to ra le che si e saur i sce nella cos t i tuz ione 
della Camera cui la legge assegna due sessioni , or-
d ina r i e aì l 'anno, in maggio e in d i cembre , di non più 
che o t to giorni , e il d i r i t t o di r i u n i r s i in sess ioni 
s t r a o r d i n a r i e in ogni t empo , a r ich ies ta di un t e r z o 
dei depu ta t i . 

Le Camere han facol tà di f a r e assegni e f issare 
indenn i t à ai l o ro membr i , i qua l i — nota la savia 
legge r epubh l i cana a scanso di con tes taz ion i di pre-
minenza — nelle ce r imon ie pubb l i che hanno rango 
dopo i giudici dei T r i b u n a l i di Commerc io . E il Pre-
s iden te della Camera d ' ag r i co l tu ra viene sub i to dopo 
il P r e s iden t e del T r i b u n a l e di C o m m e r c i o , ins ieme 
al P r e s iden t e del la Camera di Commerc io . 

II P r e f e t t o è a m m e s s o alle s edu te delle C a m e r e 
e deve e s se r e sen t i to s e m p r e c h è lo domand i . 

Il P r e s i d e n t e è l 'unico o r g a n o esecu t ivo della 
Camera . 

3. Giova r i f e r i r e t e s tua lmen te quali sono le at t r i -
buzioni che ogni Camera col voto consul t ivo , se 
c rede , di m e m b r i c o r r i s p o n d e n t i da lei nomina t i e 
col p a r e r e di a l t r i consu len t i che r i t enga o p p o r t u n o 
i n t e r r o g a r e , deve e può d i s impegnare . 

Le Camere d 'Agr icol tura p r e s e n t a n o al Governo 
ed ai Consigli General i (Commiss ioni Tecniche) Pro-
vincial i i lo ro vot i su tu t t e le ques t i on i re la t ive 
a l l 'Agr icol tura . 

Le Camere c o r r i s p o n d o n o pe r mezzo del P r e s i -
den te coi P re fe t t i e col Minis t ro d ' a g r i c o l t u r a ; sono 
r i conosc iu te come ent i mora l i con tu t t i i d i r i t t i e le 
guaren t ig ie i n e r e n t i a tali qual i tà . Esse , ino l t re , han 
facol tà , di sovvenz ionare s tab i l iment i , i s t i tu t i e ser-
vizi di u t i l i tà agr icola nelle lo ro c i rcoscr iz ioni , casse 
di c r e d i t o agr icolo , depos i t i , magazzini , sale di ven-
dita pubbl ica, m o s t r e t e m p o r a n e e e p e r m a n e n t i , muse i 
e scuole di ag r i co l tu r a , cors i pra t ic i , l abora to r i , s ta-
gioni ag ronomiche , « docks » agr icol i , depos i t i c o n t r o 
polizza, semenzai , impre se di t r a s p o r t i , a t t r e z z a t u r e 
da imbar.co, ecc. 

Possono c r e a r e servizi e i s t r u i r e scuole di inse-
g n a m e n t o tecnico, in qua lunqe r a m o di ag r i co l tu ra , 
economia r u r a l e e domes t ica , c a t t e d r e ambulan t i , ecc. 

Possono a s s u m e r e e i n t r a p r e n d e r e tu t t i i l avor i 
d i i n t e res se col let t ivo, nonché concess ion i di lavor i 
e di servizi pubbl ic i da p a r t e del lo S ta to delle Pro-
vincie e dei Comuni . 

Possono, p e r mezzo di i spe t to r i e agent i da l o ro 
au tor izza t i e so t to la lo ro r e spon : abi l i tà so rveg l i a re 
e c o n t r o l l a r e la buona fede delle t ransaz ion i , i pesi 
pubbl ic i , fa r ver i f icare i« t a re , del le m e r c i conse-
gnate agli agr ico l tor i , i pesi e la qua l i tà dei Con-

sumi, au to r i zza re e sorvegl ia re gli a l l evament i egli 
animal i da razza : e dec ide re le con t rove r s i e , f r a gli 
agr ico l to r i e gli indus t r i a l i con lodi validi e p r o b a n t i 
nelle contes taz ioni giudiziar ie . Altre funzioni di po-
lizia dei m e r c a t i e della p r o d u z i o n e sono -de fe r i t e 
alla Camera . 

P e r p r o v v e d e r e ai lo ro bisogni flnanziarii le Ca-
mere sono au tor izza te a p e r c e p i r e fino a dieci cen-
tesimi addizional i su l l ' impos ta fondiar ia , esc lus i i fab-
br ica t i e tasse, d i r i t t i e prera i i p e r i serviz i che di-
s impegnano . 

Le spese di cos t i tuz ione , (elet toral i ) e di ufficio 
(piccole spese), g r avano sui bi lanci provincia l i , f r a 
le spese o rd ina r i e . 

Ol t re i bi lanci o r d i n a r l i le C a m e r e f o r m a n o i bi-
lanci del le aziende che a m m i n i s t r a n o tu t t e le gest ioni 
sono sogget te alla rev i s ione e approvaz ion i dell'Au-
to r i t à tu to r i a . 

T r a le facol tà del le C a m e r e sono p u r e c o m p r e s e 
quel le di i s t i tu i re e a m m i n i s t r a r e Casse di assicu-
raz ione . In ogni r a m o di r i s ch i ; esse possono anche.. . 
impiegare tu t t i i modi più acconci per l o t t a r e con t ro 
lo s p o s t a m e n t o del le c a m p a g n e ; e devono finalmente 
p a r t e c i p a r e a t t i vamen te alla soluzione di tu t t e le 
ques t ion i re la t ive alla m a n o d 'opera , co l locamento , 
discipl ina, c o m p e n s o di b racc ian t i , o rgan izzare im-
migrazioni t e m p o r a n e e o defini t ive, f o n d a r e scuole, 
p a t r o c i n a r e lavor i di i r r igazione, impianti e le t t r ic i , ecc. 

La legge con t i ene finalmente le disposiz ioni re-
lative alla cos t i tuz ione degli uffici delle C a m e r e re -
gionali che sono federaz ion i di Camere p rov inc i a l i ; 
che funz ionano come ques t e pe r mezzo di lo ro de-
legati, con a t t r ibuz ion i , o rgan i e scopi iden t ic i e solo 
più es tes i t e r r i t o r i a l m e n t e . 

Come si vede, si t r a t t a di veri e p r o p r i Par-
lament i agricoli , con facol tà così es tese e com-
plesse e c o n c e n t r a t e da e s se r e in mol t i casi anche 
ver i e p r o p r i m i n i s t e r i ; e alio s t a to a t tua le della ci-
viltà occ identa le — e bisogna p r o p r i o d i r e lat ina, 
anche se ci so f f rano gli a d o r a t o r i del g e r m a n e s i m o 
organizzator-e — r a p p r e s e n t a n o la f o r m a g iur id ica 
più genuina e più legi t t ima che p o t r e b b e a s s u m e r e 
l 'idea del « Consiglio » che la foll ìa bolscevica ha cre-
du to di po te r f o n d a r e sul nulla. 

Ogni gove rno suppone invece non già la dis t ru-
zione di un o r d i n a m e n t o giur idico, ma il consol ida-
m e n t o di t u t t e quel le basi di d i r i t t o di cui il comu-
nismo è la negazione. Si p o t r a n n o e si d o v r a n n o mo-
di f icare e mig l io ra re ne l l ' i n te resse genera le dei sin-
goli e del la co l l e t t iv i t à ; ma pe r f a r ques to , o c c o r r e 
p r ec i s amen te che esis tano. S o p p r i m e r l e non è mi-
g l io ra r l e , 

F I N A N Z E D I S T A T O 

S p e s e dello Stato. — D u r a n t e il mese di s e t t e m b r e 
de l l ' anno in c o r s o lo Sta to ha compiu to dei paga-
ment i sul con to di bi lancio del m in i s t e ro della gue r ra , 
del le a r m i e muniz ioni e della mar ina pe r novecen-
tosedic i mi l ioni di l ire, m e n t r e p e r lo s t esso mese e 
p e r lo s t e s so con to Io Sta to aveva c o m p i u t o l 'anno 
passa lo dei pagament i pe r novecen tonove milioni di 
l ire, cos icché si è ver i f ica to un a u m e n t o di se t t e mi-
lioni di l i re nel s e t t e m b r e 1919 in c o n f r o n t o al set-
t e m b r e 1918. 

Sapp iamo a l t res ì che d u r a n t e i p r imi und ic i mesi 
dell ' a rmis t iz io e cioè dal n o v e m b r e 1918 al s e t t embre 
1919, lo Sta to ha c o m p i u t o dei pagament i sul con to di 
b i lancio del m in i s t e ro della g u e r r a , del le a r m i e mu-
nizioni e della mar ina p e r sedici mi l ia rd i e qua t t ro-
c e n t o t t a n t u n mil ioni di l ire, m e n t r e per l 'u l t imo,cor-
r i s p o n d e n t e pe r iodo della g u e r r a lo Sta to aveva coni 
p iu to dei pagamen t i per qu ind ic i mi l ia rd i e novecen-
t o t r e n l u n mil ioni di l i re cos icché si è ver i f ica to un 
a u m e n t o di c i nquecen toc inquan t a milioni di l i re negli 
undic i mesi dal n o v e m b r e 1917 al s e t t e m b r e 1918. 
Come è ev idente , in complesso , i pagament i da pa r t e 
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dei min i s te r i mi l i t a r i sono a u m e n t a t i anziché dimi-
nui t i da q u a n d o la g u e r r a è finita. 

Situazione del tesoro . — La s i tuazione del t e s o r o 
dal 1? agosto 1914 al 30 s e t t e m b r e 1919 si p r e sen ta 
come segue, in mil ioni di lire. 

Situazione del Tesoro 
dal 1» agosto 1914 al 30 settembre 1919. 
Ti to lo 1 agosto 1914 30 sett . 1919 D i f f e r enza 

( + m i g l i o r a m e n t o 
— p e g g i o r a m e n l o ) 

F o n d o di cassa 197,9 1,416.3 + 1,218.4 
Credi t i di t e so r e r i a 1,610,7 13,339.2 + 11,728.5 

Ins ieme 1,808,6 14,755,5 + 13,946,9 
Debit i di t e so re r i a 1,206.0 32,790.8 — 31,584.8 

Risu l ta to 602.8 18,035.3 — 18,637.4 
La s i tuaz ione del t e s o r o è fo rma ta , pe r un lato dai 

fondo di cassa e dai c red i t i , i qua l i due t e r m i n i rap-
p r e s e n t a n o ins ieme le a t t iv i t à , e, p e r un a l t r o lato, 
dai debit i , il qua le t e r m i n e cos t i tu i sce tu t te le passi-
vi tà , la d i f ferenza t ra l 'a t t ivo ed il pass ivo dando luogo 
al r i su l t a to effet t ivo. 

Ora, in c i f ra tonda, t r a il lo agosto 1914 ed il 30 
s e t t e m b r e 1919, il fondo di cassa è anda to a u m e n t a n d o 
da duecen to mil ioni di l i r e ad un mi l i a rdo e q u a t t r o 
cen to mil ioni di l ire con un i n c r e m e n t o di un mi l i a rdo 
e duecen to mi l ioni di l i r e ed i c red i t i sono anda t i 
c r e s c e n d o da un mi l i a rdo e se icento milioni di l i re a 
t r ed i c i mi l ia rd i e t r e c e n t o mil ioni di l i re con un p r ò 
g re s so di undic i mi l ia rd i e s e t t e cen to mil ioni di l i re , 
il che dà qu ind i maggior i a t t iv i tà pe r c i rca t r ed ic i 
mi l i a rd i di l ire, ma poi i debi t i si sono mol t ip l ica t i 
da un mi l i a rdo e duecen to mil ioni di lire a t r e n t a d u e 
mi l ia rd i e o t t o c e n t o mi l ioni d i l ire, e cioè le passi 
vità sono sal i te d i t r e n t u n mi l ia rd i e se icento mil ioni 
di l ire, di man ie ra c h e il r i su l t a to effet t ivo è e s p r e s s o 
in c i rca d ic io t to mi l i a rd i e se icento mil ioni d i mag-
gior passivo. 

T u t t o ciò significa che, d u r a n t e la gue r r a e du-
r a n t e i p r imi undici mesi de l l ' a rmis t iz io il t e s o r o si 
è o n e r a t o p e r c i rca d ic io t to mi l ia rd i e se icento mi-
lioni di l i re al lo scopo di f r on t egg i a r e con mezzi ra-
pidi il deficit degli incass i sui pagament i nel con to 
del bi lancio. 

K' a p p u n t o ques to , c iò che cos t i tu isce il « deb i to 
f lu t tuan te »; è a p p u n t o q u e s t o debi to fluttuante, for-
m a t o essenz ia lmente da Buoni del t esoro e da bi-
gl ie t t i di Sta to e di Banca, che r a p p r e s e n t a uno dei 
maggior i disagi della nos t r a s i tuaz ione f inanziar ia ed 
economica e che si spe ra di po te r r i d u r r e m e d i a n t e 
il ses to p res t i t o nazionale . 

Circolaz ione e prezzi. — Sono s ta te r e c e n t e m e n t e 
pubb l ica te c i f r e s ta t i s t i che c o m p a r a t i v e i n t o r n o alla 
p roduz ione , i mov imen t i dei prezzi e l ' espans ione 
del ia c i rcolaz ione ver i f icat is i in a lcuni f ra i più im-
p o r t a n t i paesi del mondo . R ipo r t i amo par te de l la ta-
bella che si r i f e r i sce alla espans ione della c ircola-
z ione e a l l ' aumento dei prezzi . 

Paese e d a t a Ci rco laz ione Prezzi Prezz i al 
d ' o g n i g e n e r e a l l ' i ng rosso p e r le so-

1913-100 1913-100 s t anze al. 
1913-100 

Stati Uniti , maggio 1919 173 206.0 181 
Giappone, maggio 1919 223 214,6 
Svizzera, g iugno 1919 230 250 
Danimarca , luglio 1919 240 212 
Regno Unito, agos to 1919 244 257,2 217 
Olanda, s e t t e m b r e 1919 270 203 
Svezia, ap r i l e 1919 275 339,0 336 
Norvegia , maggio 1919 305 271 

P a r i g i 263 
F'rancia giugno 1919 365 335,0 Al. Città 293 
I tal ia , apr i l e 1919 440 329,9 281 

Come r i su l t a ev iden te l ' e s p a n s i o n e delia d i rco la-
zion si è avu t a in tu t to il mondo , e l ' aumen to dei 
p rezz i è r i su l ta to , nella magg io r p a r t e dei casi, in re-
lazione con essa. 

Nella tabel la seguen te viene m o s t r a t o l ' a u m e n t o -
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ver i f icatosi d u r a n t e la g u e r r a nel debi to pubbl ico dei 
vari paesi indicat i , p e r indiv iduo. 

Aumento del Debito pubblico, per individuo. 
Regno Unito Lst. 157,5 Ru mania Lst. 19,3 
German ia » 128,6 Svizzera » 12,3 
F r a n c i a » 114,4 Olanda » 10,1 
Aus t r i a Unghe ria » 89,0 Danimarca » 5,0 
Belgio » 74,8 Svezia » 3,0 
Italia » 73,0 Norvegia » 2 2 
Stat i Uniti » 55,5 Giappone » 0,1 
Serb ia » 26,6 

Finanze ingles i . — Diamo alcune notizie i n t o r n o 
alla F inanza di g u e r r a del Regno Unito. 

Le c i f r e compless ive p e r il p e r i odo che va dal 
1° agos to 1914 al 23 n o v e m b r e 1919, sono le seguent i : 

Spese Lst . 10,467,010,545 
Dim. nel fondo di-
spon. del T e s o r o » . 543,466 

Lst7 10,466,473,079 
E n t r a t e ellett . Est. 3,268,641,889 
P res t i t i » 7,197,831,190 

Lst. 10,466,473 079 

Previsioni (modificate) per l'anno finanziario 1919-20. 
Prev i s ion i e n t r a t e Lst. 1,168.650,000 

spese » 1,642,295,000 
» deficit Lst~ 473,645.000 

Le spese c o m p r e n d o n o i p res t i t i agli al leat i ed ai 
Domini , i qua l i p res t i t i sono stat i d i ch ia ra t i nel di-
s co r so p r o n u n z i a t o dal cance l l i e re del lo scacch ie re 
il 22 o t t o b r e 1919 in Lst . 1,808,000,000 divise come 
segue: Ai Domini , Lst. 186,000,000, agli a l leat i l ire s te r -
line 6,622,000,000. 

Nel la tabel la seguen te s o n o espos te le var iazioni 
ver i f ica tes i nel deb i to naz ionale b r i t ann i co d u r a n t e 
il p e r i o d o 1° agosto-22 n o v e m b r e 1919. 

Le c i f r e r a p p r e s e n t a n o migliaia di Lst . 
. T i t o t o t . agos to 1914 22 nov . 1919 D i f f e r enza 

F u n d e d Debt 586,700 317,700 — 269,000 
Tern i . Annui t ies 26,600 21,900 — 7,700 
3 1/2 °/0 W a r Stok 

26,600 
62,700 4-' 62.700 

4 1/2 °/0 » 16,100 + 16,100 
4 & 5 % » » 1,948,200 + 1,948,200 
Nat ional W a r Bonds 1,744,200 + 1.744,200 
4 °/0 Fund ing Loan 220,000 220,000 
4 °/0 Vie to ry Bonds 220,000 + 220,000 
T r e a s u r y Bills 15.500 1,092,300 + 1,076,800 
E x c h e q u e r Bonds 30,500 356,500 + 336,000 
W a r Savings Or t s 265,100 264,100 
U t h e r Debt 1,297.200 + 1,297,200 
Amer ican Loan 51.400 + 51,400 
Temp . Advances" 1,000 202,100 + 201.100 

653,300 7,815,400 7,162,100 
O t h e r Cap. Liab. 57,200 45,800 — 11,400 
Tota le Liabi l i t ies 710,500 7,861,2u0 17,150,700 

NOTE ECONOMICHE E FINANZIARIE 

La Sv izzera e il Dumping Tedesco . — 11 16 ot-
t o b r e s c o r s o il D i p a r t i m e n t o Commerc i a l e del Go-
ve rno Fede ra l e tenne una r i u n i o n e p e r d e c i d e r e c i rca 
even tua l i m i s u r e c o n t r o le impor t az ion i dalla Ger-
mania e dal l 'Aust r ia , le qual i , causa il d e p r e z z a m e n t o 
del la lo ro mone t a , i n o n d a n o il m e r c a t o sv izzero con 
m e r c i a p rezzo i n f e r i o r e a que l lo del le m e r c i p ro-
do t t e a l l ' i n te rno . Ma, c o m ' e r a da p r e v e d e r s i , non si 
venne ad alcun r i su l t a to p ra t i co data la d ive rs i t à degli 
i n t e r e s s i in gioco. I r a p p r e s e n t a n t i de i c o n s u m a t o r i 
e r a n o l iet i che le i m p o r t a z i o n i t edesche de s se ro final-
m e n t e il p r i m o u r t o alla b a r r i e r a p r o t e t t r i c e degli 
alt i prezzi . I r a p p r e s e n t a n t i delle i n d u s t r i e s t a n d a r -
dizzate si d i c h i a r a r o n o ind i f fe ren t i agli effett i del le 
impor taz ion i , v i s to che il l o ro c o m m e r c i o si svolge 
più a l l ' e s te ro che a l l ' i n t e rno , ma s u g g e r i r o n o di chie-
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d e r e alla Germania l 'abolizione immed ia t a delle sue 
proibiz ioni . Infine i f o r n i t o r i del m e r c a t o i n t e r n o 
c h i e s e r o un asso lu to d iv ie to d ' impor t az ione , o p p u r e 
una tar iffa t e m p o r a n e a p r o p o r z i o n a t a al deprezza-
m e n t o della m o n e t a tedesca . Appare ev iden te il van-
taggio che r i t r a r r e b b e r o German ia ed Austr ia abo-
lendo i lo ro diviet i c o n t r o le merc i svizzere e ri-
d a n d o vigore al lo ro t raf f ico con la Fede raz ione . A 
tale p ropos i to r i l ev iamo dal Commonsense a lcune di-
ch ia raz ion i di una pe r sona l i t à assai no ta nel mondo 
commerc i a l e viennese , Iu l ius Meinl. Egli si dice con-
vinto della necess i tà che l 'Austr ia a p r a le sue f r o n -
t i e re ad ogni qua l i t à di m e r c e e s t e r a e tolga il di-
v ie to d ' impor taz ione e di e spor t az ione della co rona . 
Secondo la sua opinione, la sola poss ib i l i tà di r ina-
scita economica pel suo paese sta nella comple ta li-
b e r t à di t raf f ico e nella r imoz ione di quals ias i con-
t ro l lo governa t ivo . Anche se le a l t r e nazioni non 
dovesse ro pe r o ra segu i rne l 'esempio, il l ibero mer -
cato ch 'essa o f f r i r ebbe , v e r r e b b e a cos t i t u i r e di p e r 
se s tesso una po ten te a t t r az ione p e r le merc i e s t e r e 
e il migl iore s t imolo alla p r o d u z i o n e i n t e r n a . 

Tè e preferenza coianiale . — Mr. George Cro l l , 
la cui au to r i t à in ma te r i a è g e n e r a l m e n t e r i cono 
sciuta , giudica i n o p p o r tuna la p r e f e r e n z a acco rda ta al 
tè di p roduz ione b r i t ann ica in c o n f r o n t o del tè e s t e ro . 
Col F inance Act del l ' anno c o r r e n t e si dava al p r i m o 
una prefefenza di 2 d e n a r i pe r l ibbra inglese r idu-
cendo cioè la tar i f fa doganale a 10 dena r i p. libb. 
m e n t r e il tè p r o d o t t o f u o r i dei d o m i n i b r i t ann ic i è 
so t topos to alla tassa di u n o scell ino p. libb., anche 
q u a n d o esso è f r u t t o d ' iniziat iva e di capital i inglesi . 
La p re fe renza n o n benef icherà ii p r o d u t t o r e colo 
niale pe rchè una gran p a r t e del suo p r o d o t t o è ne-
c e s s a r i a m e n t e vendu to sui m e r c a t i s t r a n i e r i in a t t iva 
c o n c o r r e n z a coi tè es ter i , i qual i vi si r i v e r s e r a n n o 
in maggior copia giacché vi p o s s o n o c o m p e t e r e senza 
l ' iniziale svantaggio che oppone lo ro il m e r c a t o in-
glese. Altra conseguenza ce r t a , il c o n s u m a t o r e inglese 
p a g h e r à un prezzo s u p e r i o r e causa la d iminu i t a of-
f e r t a . 

T a s s a (li e sportaz ione su l l e noci di palma. — Dal 
20 ott . c. a. il gove rno b r i t a n n i c o ha impos to alle 4 
colonie dell 'Africa Occid. una tassa di Lst . 2 per ogni 
tonne l la ta di noci di pa lma che si e spo r t i in a l t r o 
paese che nella Gran Bre tagna . Nel Caso della Costa 
d 'oro , tale d isposiz ione non fu n e m m e n o so t topos ta 
ai Consiglio Legis la t ivo ma fu a p p r o v a t a so l t an to 
dalla « maggioranza ufficiale ». In var ie p r o p o r z i o n i 
fu p ro ib i ta a l t res ì l ' e spor taz ione dei semi oleosi, della 
m a r g a r i n a ecc. L 'Economist dep lo ra tali misu re , così 
pel modo a lquan to a r b i t r a r i o col qua le f u r o n o dec ise , 
come per la con t r add i z ione ch 'esse r a p p r e s e n t a n o al 
p r inc ip io del l ibero t ra f f ico e de l l ' oppo r tun i t à econo-
mica pe r tu t t i , cu i d o v r e b b e a t t e n e r s i ogni m e m b r o 
del la Lega delle nazioni. 

Consigli industriali . — L 'Economist dell '8 nov. si 
m o s t r a p r e o c c u p a t o delia t endenza che m a n i f e s t a n o 
que i Consigli misti , f o r m a t i da i ndus t r i a l i e da o p e r a i 
c r ea t i in segui to al f amoso W h i t e l e y Repor t , onde fo-
m e n t a r e un ' a tmos fe ra conci l ia t iva f r a capi ta le e la-
voro . Ma un r ecen t e m e m o r i a l e ind i r i zza to al G o v e r n o 
dalla Fede raz ione delle i n d u s t r i e b r i t a n n i c h e , le qua l i 
a p p u n t o cos t i tu i rono tal i consigl i - r i ch ieden te pro-
tezioni doganali , e in cui si dep lo ra l ' abrogazione di 
mol t i diviet i avvenuta il 1. sett . , dà luogo a t e m e r e 
che la s u d d e t t a in tesa p e r una mig l io re co l l aboraz ine 
si t r a s f o r m i in un 'a l leanza a fini pro tez ionis t i . Ques ta 
cos t i tu isce una del ie spe ranze del Neo -p ro t ez ion i s t i 
e benché g ran p a r t e dei l a v o r a t o r i s iano ben consci 
d i e s se re non solo p r o d u t t o r i ma p u r e c o n s u m a t o r i , 
la s i tuazione non è del le più r a s s i c u r a n t i . 

Il Commonsense r eg i s t r a s e t t i m a n a l m e n t e le a s p r e 
c r i t iche , le p r o t e s t e e le iniziat ive di g r u p p i o di sin-
goli ind iv idui c o n t r o ta r i f fe e diviet i . Viva è l 'oppo 
sizione a quel le c o n t r o le lent i p e r occhial i , di o r ig ine 
t edesca e c o n t r o le r e t ine p e r l a m p a d e a gas. Un ne-
goziante in ques t ' u l t imo a r t i co lo , ind igna to di d o v e r 

pagare 8 d e n a r i e 1/2 per una re t ina tedesca giunta 
in Ingh i l t e r r a grazie ad i n t e r m e d i a r i neu t ra l i anziché 
4 1/2 pe r un uguale a r t i co lo d i r e t t a m e n t e i m p o r t a t o 
dalla Germania , e spone pubb l i camen te il suo f e r m o 
p ropos i to d ' i m p o r t a r n e p e r p r o p r i o conto e off r i r le 
sul m e r c a t o inglese. 

In t an to il Board of T r a d e annunc ia l ' a r r i vo di una 
p r im a spediz ione di ani l ine dalla Germania . x 

Quando andranno in v igore i provvedimenti tri-
butari e f inanziari . — Molti d o m a n d a n o q u a n d o co-
m i n c e r a n n o ad ave re effe t to i p ro v v ed im ep t i fìnan 
ziari e t r i b u t a r i . R i spond iamo: 

1. - Il p r e s t i t o in conso l ida to 5 pe r c en to a l i re 
87,50 s a r à emesso il 5 genna io p r o s s i m o e l 'emiss ione 
si c h i u d e r à il 7 f ebb ra io 1910. 

2. - L ' impos ta p rog re s s iva sugli a u m e n t i di pa-
t r imon io de r ivan t i dalla g u e r r a è en t ra t a in v igore il 
26 n o v e m b r e sco r so . 

3. - L ' impos ta s t r a o r d i n a r i a p r o g r e s s i v a sul pa-
t r imon io c o m i n c e r à ad ave re effet to dal 1° gennaio 
1920 e d u r e r à fino al 31 d i c e m b r e 1949. 

4. - Il nuovo r eg ime de l l ' impos ta sui r edd i t i a n d r à 
in v igore il 1° genna io 1921. 

5. - L ' impos ta s t r a o r d i n a r i a sugli i n t e r e s s i e di-
v idendi di t i to l i al p o r t a t o r e è elevata dal 2 al 5 p e r 
cen to con effe t to dai b i lanci che si c h i u d o n o dopo il 
26 n o v e m b r e scorso . 

6. - La tassa di bol lo sul le vendi te di ogget t i di 
lusso c o m i n c e r à ad e s se r e appl ica ta dal 1° gennaio 
1920 e t u t t i co lo ro che e s e r c i t a n o il c o m m e r c i o di 
de t t i ogget t i sono obbl igat i a f a r n e d ich ia raz ione al-
l 'ufficio del r e g i s t r o e n t r o il 31 d i c e m b r e andan te . 

7. - Dal 1° genna io 1920 la d i s t in ta p e r la r i scos-
sione dei d iv idend i ed i n t e r e s s i sul le azioni ed ob-
bligazioni del le Socie tà c o m m e r c i a l i e del le Società 
civili s a r à sogget ta alla tassa g radua l e di bollo. 

8. - La nuova tar i f fa del le tasse ipo teca r i e en-
t r e r à in vigore il 1° gennaio. 

9. - La n u o v a tabel la p e r le tasse sul le conces-
s ioni governa t ive ed a l t r i p r o v v e d i m e n t i ammin i s t r a -
tivi e n t r e r à in v i g o r e il 1° genna io 1920. 

10. - L ' a u m e n t o della tassa d i m a n o m o r t a av rà 
effe t to da i 1° genna io 1920. 

11. - La nuova ta r i f fa del le t a sse sui ve locipedi 
au tomob i l i ecc. a n d r à in v igore il 1° genna io 1920. 

12. - La t assa d i bollo sul le a cque mine ra l i a n d r à 
in v igore dal 1° genna io 1920. 

13. - Le n u o v e a l iquote d i tassa sul le ass icura -
zioni a v r a n n o effe t to dal 1° genna io 1920. 

14. - La tassa di bol lo sul le bot t igl ie di vini fini 
e n t r a in v igore il 1° d i c e m b r e andante . 

15. - L ' impos ta d i c o n s u m o su tessu t i di lusso e 
sui guan t i e n t r e r à in v i g o r e nel g i o r n o che sarà in-
d ica to dal Minis t ro de l l e f inanze ed e n t r o c inque 
g iorn i ch iunque f a b b r i c h i i p r o d o t t i sogget t i alla 
tassa d o v r à f a r n e d e n u n z i a a l l ' In tendenza di f inanza. 

16. - L ' a u m e n t o de l l ' impos ta sulla fabbr icaz ione 
del la b i r r a è a n d a t o in v igo re il 27 n o v e m b r e sco r so . 

17. - L ' a u m e n t o del d i r i t t o doganale d i s ta t i s t ica 
ha cominc i a to ad e s se r e app l i ca to dal 27 n o v e m b r e 
scorso . 

NOTIZIE - COMUNICATI - INFORMAZIONI 

Credito Agrario dei Banco di Napoli 
V e n n e così I m m e d i a t a m e n t e dal la Cassa di r i s p a r m i o inv ia t a 

p e r la e secuz ione al le filiali' d e l Mezzogiorno e del ia Sa rdegna la 
s e g u e n t e nota i l l u s t r a t i v a : 

" La Gazzetta Ufficiale d i i e r i pubb l i ca il dec re to n. 1023 del 
30 g iugno u l t i m o — d i cui Ile inv io copia — col qua l e è concesso 
u n t e r m i n e u t i le d i s e s san t a g iorni da l la scadenza p e r e levare il 
p ro t e s to de l le c a m b i a l i ag r a r i e che si m a t u r e r a n n n o dal 1° cor-
r e n t e al 30 s e t t e m b r e p. v. 

" Come è e s p r e s s a m e n t e de t to ne l decre to , il beneficio de l ia 
p ro roga c o n c e r n e u n i c a m e n t e le cambia l i che f u r o n o emesse in 
d i p e n d e n z a d i p res t i t i a b e n e f i c i o di t e r r e n i col t ivat i a ce rea l i : 

(1) V. Economista, N. 238» de l 14 dee. 1919, pag. 434. 
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s o n o q u i n d i e s c l u s e sia le c a m b i a l i r e l a t i v e a p r e s t i t i c o n c e s s i p e r 
a l t r e c o l t i v a z i o n i ( l e g u m i , t u b e r i , v i t i ecc.), s ia q u e l l e r e l a t i v e a d 
a c q u i s t o d i m a c c h i n e , a t t r e z z i , b e s t i a m e . 

" A n c h e o r a , c o m e n e l l o s c o r s a a n n o , il p r o v v e d i m e n t o m i r a 
a r e n d e r e p o s s i b i l e d i c o n c e d e r e o p p o r t u n e d i l a z i o n i a q u e i de-
b i t o r i c h e f o s s e r o i m p o s s i b i l i t a t i a r i t i r a r e p u n t u a l m e n t e le c a m -
b i a l i a l l a s c a d e n z a p e r c a u s a l o r o n o n i m p u t a b i l e , c o m e il r i l a r 
d a t o p a g a m e n t o d e i c e r e a l i r e q u i s i t i . E s u l l ' e s e r c i z i o d i t a l e fa-
co l t à , d a p a r t e n o s t r a , c o m e s u l l e m o d a l i t à d i c o n c e s s i o n e d i 
p r o r o g a e le c o n s e g u e n t i s c r i t t u r a z i o n i c o n t a b i l i , r i c h i a m o le i s t r u -
z ion i c o n t e n u t e n e l l a c i r c o l a r e d e l 18 l u g l i o 1 9 1 7 , n 1 1 9 4 1 7 , e con-
f e r m o l e a v v e r t e n z e f a l t e ,,. 

I n b a s e a l d e c r e t o i n e s a m e f u c o n c e s s a d a l l a c a s s a d i r i -
s p a r m i o l a - p r o r o g a d e i t e r m i n e u t i l e p e r la l e v a t a d e l p r o t e s t o 
a n . 106H c a m b i a l i p e r u n i m p o r t o n e l c o m p l e s s o d i L. 434.624,86, 
e c ioè n . 858 p e r L . 337.274,37 p r e s s o la f i l i a l e d i F o g g i a ; ri. 52 p e r 
L. 19.907,42 p r e s s o q u e l l a d i C a s e r t a ; n 22 p e r L. 17 014,20 S s i e r n o ; 
n . 120 p e r L. 16.042.52 P o t e n z a ; n . 37. L . 15,102 A q u i l a ; n . 45 l i r e 
13,444,35 Cag l i a r i , n . 4 L. 7.650 B a r i e n . 28 L . 7.590 C a m p o b a s s o . 

N e s s u n a r i c h i e s t a d i p r o r o g a p e r v e n n e d a g l i a g r i c o l t o r i d e l l e 
a l t r e 10 P r o v i n c i e 

Se n o n c h e , d a t o i l r i t a r d o n e l p a g a m e n t o d e i c e r e a l i r e q u i -
si t i - r i t a r d o n o n c e r t o i m p u t a b i l e a l l a c a s s a d i r i s p a r m i o e d e l 
q u a l e a v r e m o d a o c c u p a r c i p a r t i c o l a r m e n t e in s e g u i t o - e s s e n -
dos i d i m o s t r a t o i n s u f f i c i e n t e il t e r m i n e d i 60 g i o r n i a c c o r d a t o d a l 
d e c r e t o d e l 30 g i u g n o f u i n v o c a t a a t r a p r o r o g a , d a c o n c e d e r s i c o n 
n u o v o d e c r e t o , a l fin d i e v i t a r e , a l l e r i s p e t t i v e s c a d e n z e p r o r o -
g a t e d a l l e c a m b i a l i a g r a r i e r a t i z z a t e , la n e c e s s i t à d i p r o c e d e r s i 
agl i a t t i o c c o r r e n t i p e r m a n t e n e r e in v i t a l ' a z i o n e c a m b i a r i a . 

F u p r e a n n u n z i a t a u n a p r o r o g a p e r 90 g i o r n i d e l t e r m i n e p e r 
i l p r o t e s t o d e l l e c a m b i a l i a g r a r i e , e la c a s s a n e d i è c o m u n i c a z i o n e 
a l l e filiali ; m a i l r e l a t i v o d e c r e t o l u o g o t e n e n z i a l e d e l 17 n o v e m b r e 
1918, n . 1901 — p u b b l i c a t o n e l l a Gazze t t a U f f i c i a l e n . 291 d e l 19 di-
c e m b r e — n o n t r o v ò po i a p p l i c a z i o n e c h e n e l l a so l a p r o v i n c i a d i 
F o g g i a p e r n u m e r o 604 c a m b i a l i p e r u n i m p o r t o c o m p l e s s i v o d i 
L. 281,650.48. 

* * # 

Per lo acquisto del solfato di rame. — A n c h e n e l d e c o r s o e s e r -
c iz io , c o m e g i à i n q u e l l i p r e c e d e n t i , la c a s s a d i r i s p a r m i o e b b e 
p r e m u r o s a c u r a d i v e n i r i n a i u t o deg l i a g r i c o l t o r i , m e d i a n t e o p e -
r a z i o n i d i c r e d i t o , p e r lo a c q u i s t o d e l s o l f a l o d i r a m e . 

Da ta la g r a n d e s p e c i a l e i m p o r t a n z a c h e , n e i t r a s c o r s i m o m e n t i , 
v e n i v a a s s u m e n d o lo a c q u i s t o d e l l a m e r c e , l a ca s sa d i r i s p a r m i o , 
a f a c i l i t a r e s e m p r e p i ù i v i t i c u l t o r i , p r e m u r o s a m e n t e a d e r i v a 
p u r e a r i c h i e s t a d i c r e d i t o p e r a c q u i s t i p r e v e n t i v i d a p a r t e d i 
E n t i i n t e r m e d i . E p o i c h é la m e r c e n o n p o t e v a c h e q u a l c h e m e s e 
p i ù t a r d i e s s e r e c o n s e g n a t a a l l ' E n t e p e r la d i s t r i b u z i o n e a i soc i , 
m e n t r e d ' a l t r a p a r t e gi i s c o n t i d i r e t t i p e r a c q u i s t i c o l l e t t i v i non ' 
p o s s o n o , g i u s t a l ' a r t . 33 d e l r e g o l a m e n i o , a v e r e d u r a t a o l t r e i se i 
m e s i , s ia a d o t t ò i l t e m p e r a n m e n t o d i f a r l i m i t a r e la s c a d e n z a 
d e l l e c a m b i a l i a se i m e s i , s a l v o , o c c o r r e n d o , a c o n s e n t i r e i n 
v i a e c c e z i o n a l e , c o m ' e r a e c c e z i o n a l e lo s t a i o d e l l e c^ se — il r i n -
n o v o p e r a l t r i d u e o t r e m e s i . 

F u r o n o cos ì d u r a n t e i l 1918 c o n c e s s e d a l l a ca s sa d i r i s p a r m i o 
p e r lo a c q u i s t o d e l s o l f a t o di r a m e o p e r a z i o n i ( s c o n t i d i r e t t i e 
r i s c o n t i ) p e r u n i m p o r t o c o m p l e s s i v o d i L . 3 milioni 809 mila 
o n d e n e l l ' u l t i m o t r i e n n i o 1916-919, l e c a m p a g n e a v r e b b e r o a v u t o 
d a l i a ca s sa d i r i s p a r m i o p e r q u e s t o s p e c i a l e b i s o g n o u n a i u t o di 
b e n L. s e t t e mil ioni 304 mila. 

E d ecco, i n r i g u a r d o a l l a i m p o r t a n z a d e l c r e d to a l l ' u o p o at-
t i n t o , il p o s t o o c c u p a t o d a c i a s c u n a p r o v i n c i a . 

1 F o g g i a 
2 C a s e r t a 
3 L e c c e 
4 T e r a m o 
5 C h i e t i 
6 A v e l l i n o 
7 C a m p o b a s s o 
8 A q u i l a 

L . 1,730,483.05 
1,046,722.74 

828,584.26 
736,102.91 
493,558.36 
488,774 69 
452,620.10 
413,671.49 

d a r i p o r t a r e L . 6,190,522.60 

r i p o r t o L. 
9 S a l e r n o ,, 

10 B e n e v e n t o ,, 
11 N a p o l i „ 
12 B a r i 
13 Regg io „ 
14 C a t a n z a r o „ 
15 Cag l i a r i „ 
16 S a s s a r i ,, 

6,190,522.60 
343,314.20 
315,688.26 
191,371.25 
135,911.68 
100,250.00 
19,271.15 
6,970.24 
1,000.00 

t o t a l e L. 7,304.'.79.38 

C o m e si r i l e v a , d a a g r i c o l t o r i d e l l e P r o v i n c i e d i P o t e n z a e d i 
C o s e n z a , n o n s i e b b e r o r i c h i e s t e d i c r e d i t o p e r lo a c q u i s t o d e l 
s o l f a t o d i r a m e . 

* * * 

Previsioni sul raccolto dell'ava. - E a p r o p o s i t o d e i p r e s t i t i 
p e r la c o l t u r a d e l l a v i g n a , n e l d e c o r s o a n n o — c a d e q u i i n ac-
c o n c i o a c c e n n a r e — la cas sa d i r i s p a r m i o v o l l e n e i p r i m i d i lu-
g l io a s s u m e r e n o t i z i e i n t o r n o a l l o s t a t o d e i v i g n e t i e a l l e p r e v i -
s i o n i c h e si f a c e v a n o , s p e c i e n e l l e P u g l i e , s u l p r o s s i m o r a c c o l t o 
d e l l ' u v a . 

Si s c r i s s e a l l ' u o p o a l M i n i s t e r o p e r l ' a g r i c o l t u r a ; si s c r i s s e 
a n c h e a l l e n o s t r e filiali. 

Da l M i n i s t e r o s i e b b e q u e s t a r i s p o s t a : " I l r a c c o l t o d e l l ' u v a 
i n I t a l i a c h e si p r e s e n t a v a a b b o n d a n t e , h a s u b i t o d a n n i a c a u s a 
d e l l a p e r e n o s p o r a c h e si è s v i l u p p a t a i n a l c u n e r e g i o n i e s p e c i a l -

m e t i l e n e l l ' E m i l i a , n e l l a T o s c a n a , n e l l e M a r c h e , n e l Laz io , n e l l e 
P u g l i e , i n a l c u n e l o c a l i t à d e l l a Sic i l ia e d e l l a S a r d e g n a . A n c h e 
l ' o i d i o , h a p r o d o t t o d a n n i n e l l e P u g l i e e l ' a b o r t o d e i fiori h a r i -
d o t t o il r a c c o l t o n e l l e P u g l i e e n e l l a Sici l ia . 

" I d a n n i s o p r a i n d i c a t i p e r ò , n o n s o n o m o l t o g r a v i , t a n t o p i ù 
c h e si i i a u n o a n c h e o r a p r o m e s s e d i b u o n r a c c o l t o . Nel le P u g l i e , 
anz i , i v i g n e t i n o n l i l l o s se ra t i v e g e t a n o r i g o g l i o s a m e n t e e f a n n o 
p r e v e d e r e u n a v e n d e m m i a s o d d i s f a c e n t e - In q u e s t a r e g i o n e , p e r ò , 
la fillossera va p r e n d e n d o s e m p r e m a g g i o r e d i f f u s i o n e , t a n t o c h e | 
m e n t r e il r a c c o l t o u n i t a r i o n e i v i g n e t i i m m u n i si p r e v e d e b u o n o , 
si d u b i t a c h e q u e l l o c o m p l e s s i v o p o s s a r a g g i u n g e r e la m e d i a d e g l i 
u l t i m i a n n i . 

Da n o t i z i e l o c a l m e n t e a s s u n t e d a l i e n o s t r e filiali r i s u l t ò q u a n t o 
a p p r e s s o : 

— i n C a p i t a n a t a il r a c c o l t o si p r e s e n t a v a a b b a s t a n z a d i v e r s o 
n e i d u e c e n t r i p i ù i m p o r t a n t i d i C e r i g n o l a e S a n s e v e r o , Ne l p r i m o 
la v i g n a s a r e b b e s t a t a g r a v e m e n t e d a n n e g g i a t a d a l l e p i o g g i e d i 
g i u g n o , e si a f f e r m a c h e il r a c c o l t o s ia c o m p l e t a m e n t e p e r d u t o ; 
v i s a r e b b e p e r ò u n c o m p e n s o n e l l ' o l i v o , c u i la v i t e è a s s o c i a t a , 
e c h e s i p r e s e n t a p r o m e t t e n t e . I n a g r o d i S a n s e v e r o , c o n T o r r e -
m a g g i o r e , A p r i c e n a e c c . n o n si s a r e b b e r o v e r i f i c a t i g r a v i d a n n i e 
si r i t i e n e c h e il p r o d o t t o s a r à a b b a s t a n z a d i s c r e t o . 

E s e m p r e p e r la C a p i t a n a t a p e r v e n i v a n o q u a l c h e g i o r n o d o p o 
q u e s t e u l t e r i o r i a n c o r a p i ù p a r t i c o l a r e g g i a t e n o t i z i e . I l r a c c o l t o 
d e l l ' u v a a C e r i g n o l a , c h e p r e s e n t a v a s i a b b o n d a n t e d a l l ' i n i z i o , h a 
s o f f e r t o r e a l m e n t e f o r t i d a n n i i n s e g u i t o agl i a t t a c c h i d e l l a p e r e -
n o s p e r a , p r i m a , e d e l f a v o n i o n e l l a s e c o n d a d e c a d e d i l u g l i o u l -
t i m o . L e v a r i a z i o n i s u l l a e n t i t à d e i d a n n i d o v u t i a q u e s t e d u e 
a v v e r s i t à s o n o g r a n d i s e c o n d o l a c o n t r a d a , la v a r i e t à d e l l ' u v a e 
la v a r i e t à c u l t u r a l e . . U n s o p r a l u o g o e s e g u i l o f a r i t e n e r e c h e il 
d a n n o v a r i i t r a il 20 e l ' 8 j p e r c e n t o d e l p r o d o t t o i n i z i a l e , c o n 
u n a m e d i a a g g i r a n t e s i t r a i l 40 e il 50 p e r c e n t o . L ' u l t e r i o r e an-
d a m e n t o d e l l a s t a g i o n e p o t r à i n f l u i r e s u l l a e n t i t à d e l r i m a n e n t e 
r a c c o l t o , m a p e r i l m o m e n t o è p r u d e n t e c a l c o l a r e su u n a p r o d u -
z i o n e m e d i a m e t à n o r m a l e . P e l c i r c o n d a r i o d i S a n s e v e r o i d a n n i 
s o n o p o c o r i l e v a n t i , c iò c h e h a i n d o t t o la C o m m i s s i o n e d i s c o n t o 
a c o n s e n t i r e a q u e l c o n s o r z i o a g r a r i o a l t r o s c o n t o d i r e t t o p e r 
a c q u i s t o d i 200 q u i n t a l i d i s o l f a t o d i r a m e , o c c o r r e n t e p e r l e u l -
t i m e i r r o r a z i o n i . 

— I n p r o v i n c i a d i B a r i : i n q u e l d i B a r l e t t a , si s o n o v e r i f i c a t i 
f o r t i a t t a c c h i d i p e r e n o s p e r a e d i n g e n e r a l e si p r e v e d e u n a p r o -
d u z i o n e i n f e r i o r e s e n s i b i l m e n t e a q u e l l a d e l l ' a n n o s c o r s o (1917). 
A n c h e i n a g r o d i M o l f e t t a il p r o d o t t o d e l l a v i g n a r i s u l t e r e b b e 
g r a v e m e n t e d a n n e g g i a t o d a l l a i n v a s i o n e d e l l a p e r o n o s p e r a . 

— I n p r o v i n c i a d i L e c c e ; s i s o n o v e r i f i c a t i ca s i d i p e r e n o s p e r a 
n o n i n p r o p o r z i o n e a l l a r m a n t e : si r i t i e n e c h e s i a n o sa lv i o l t r e i 
d u e t e r z i d e l l a p r o d u z i o n e . 

N e l l a p r o v i n c i a d i Case r t a i n f i n e s i e b b e n o t i z i a c h e n e l l ' A v e r -
s a n o si s a r e b b e v e r i f i c a t a la q u a s i t o t a l e p e r d i t a d e l p r o d o t t o 
o n d e d a l l a c o m m i s s i o n e d i s c o n t o n o n s a r e b b e r o s t a t i a m m e s s i 
a l r i s c o n t o c a m b i a l i r i g u a r d a n t i s o m m i n i s t r a z i o n i d i zo l fo p e r 
Je v i t i , p r e s e n t a t e d a u n c o n s o r z i o a g r a r i o c h e o p e r a i n q u e l l e 
l o c a l i t à . 

I n v i s t a i n t a n t o d e l l a r i t a r d a t a m a t u r a z i o n e d e l l ' u v a — c h e i n 
a l c u n i c e n t r i d i p r o d u z i o n e a v e v a f a t t o p r o t r a r r e , a n c h e p e r l e 
c o n d i z i o n i s a n i t a r i e , d i o l t r e u n m e s e i l a v o r i d i v e n d e m m i a — 
f u r o n o d a E n t i d i C a p i t a n a t a i n v o c a t i p r o v v e d i m e n t i r i g u a r d o a l 
p a g a m e n t o d e i p r e s t i t i c o n c e s s i p e r l a c o l t u r a d e l l a v i g n a . E d u n 
p r o v v e d i m e n t o f u v o l e n t e r o s a m e n t e a d o t t a t o d a l l a c a s s a d i r i -
s p a r m i o , c o m e d a l l a s e g u e n t e l e t t e r a a l l ' u o p o i n d i r i z z a t a a l Min i -
s t e r o p e r l ' A g r i c o l t u r a . 

" D a g l i a g r i c o l t o r i d e i m a g g i o r i c e n t r i d i p r o d u z i o n e v i n i c o l a 
d i S a n s e v e r o e C e r i g n o l a è s t a t o f a t t o p r e s e n t e c h e , d a t o i l r i -
t a r d o a v v e n u t o n e l l a m a t u r a z i o n e p e r l ' a n d a m e n t o d e l l a s t a g i o n e 
e l e d i f f i c o l t à s o p r a g g i u n t e p e r l e n o t e c o n d i z i o n i s a n i t a r i e , i la-
v o r i p e r l a v e n d e m m i a s o n o s t a t i p r o t r a t t i d i o l t r e u n m e s e , o n d e 
m o l t i s o c i d e i l o c a l i c o n s o r z i a g r a r i si t r o v e r e b b e r o n e l l a i m p o s -
s i b i l i t à d i p a g a r e l e r i s p e t t i v e c a m b i a l i a l l a p r o s s i m a s c a d e n z a 
d e l v o l g e n t e m e s e . 

" A l lo i n t e n t o d i f a c i l i t a r e q u e g l i a g r i c o l t o r i n e l p a g a m e n t o 
d e i p r e s t i t i e s o p r a t u t t o d i e v i t a r e l e n o n l i ev i s p e s e d e l p r o t e s t o 
e d e g l i a t t i c o n s e r v a t i v i d e l l ' a z i o n e c a m b i a r i a , h o c o n s e n t i t o a l l a 
r i c h i e s t a d i d e t t i E n t i d i a c c o r d a r e u n a b r e v e p r o r o g a d i n o n 
o l t r e d u e m e s i a l l a s c a d e n z a d e g l i e f f e t t i , i n b a s e a r e g o l a r e a t t o 
d i d i s p e n s a d a l p r o t e s t o d a r i l a s c i a r s i dag l i E n t i s tess i a s o m i -
g l i a n z a d i q u a n t o f u p r a t i c a t o n e l d e c o r s o a n n o . 

" i d e n t i c o p r o c e d i m e n t o n o n è s t a t o p o s s i b i l e a d o t t a r e a n c h e 
p e r l e c a m b i a l i r a t i z z a t e d i c u i è ogge t t o la n o t a d i p a r i d a t a , 
s t a n t e c h e p e r q u e s t e u l t i m e t r a t t a s i d i c a m b i a l i g i à s c a d u t e d a 
c i r c a d u e m e s i , m e n t r e p e r la v a l i d i t à d e l l ' a t t o d i d i s p e n s a d a l 
p r o t e s t o , è n e c e s s a r i o c h e l ' a t t o s t e s s o r i s u l t i r e g o l a r m e n t e r eg i -
s t r a t o p r i m a d e l l a s c a d e n z a d e l l e c a m b i a l i . 

(continua) 

Proprietario-Responsabile : M. J . DE JOHANNIS 

L u i g i R a v e r a , gerente 

O f f i c i n a P o l i g r a f i c a L a z i a l e — R o m a 
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REGNO D' ITALIA 
Prestito Nazionale consolidato 5 per cento 

netto a pubblica sottoscrizione desti-
nato al graduale rimborso del debito di 
Tesoreria creato per provvedere alle 
spese dipendenti dalla guerra. 

Dal 5 genna io 1920 a tu t to il 7 f ebb ra io successivo, è 
aper ta la sot toscr iz ione a un pres t i to nazionale , r appresen-
tato da titoli del Deb i to p u b b l i c o conso l ida to del valore 
nomina le di L. 100, 200, 500, 1000, 2000, 4000, 10,000 e 
20,000, f ru t tan te , dal 1° genna io 1920, l ' a n n u o interesse di 
L. 5 per ogni c e n t o lire di capi tale nomina le , esente da 
ogni impos ta p resen te e fu tu r a e non sogge t to a convers ione 
a tu t to l ' anno 1931. Tale p res t i to viene emesso in vi r tù del 
Dec re to di S. M. il Re Vi t tor io E m a n u e l e III, in data 22 set-
t e m b r e 1918, n . 1300, e alle cond iz ion i s tabi l i te d a l l ' a l t r o 
Reale Decreto del dì 24 n o v e m b r e 1919, n . 2168. P o s s o n o 
essere effet tuat i sub i to , presso gli Istituti di emissione, ver 
sament i in con to sot toscr iz ioni al saggio di 5 1/2 per cento , 
da regolars i il g i o r n o di ape r tu ra della sot toscr iz ione. Il 
prezzo di sot toscr iz ione è f issato in L. 87,50 per ogni cen to 
lire di capi tale nominale , o l t re gli interessi dal 1° genna io 
al g i o r n o del ve r samen to e sot to d e d u z i o n e d e l l ' i m p o r t o 
della cedola al 1° luglio 1920 e così L. 85, più interessi ma 
turati come sopra . Le sot toscr iz ioni non sono sogget te a ri-
duz ione , ed è a m m e s s o il p a g a m e n t o rateale nella misura 
seguente , ol t re conguag l io degli inleressl . 

35 per cento al l 'a t to della sot toscr iz ione (meno L. 2,50 
cedola al 1° luglio 1920). 

30 „ al 30 apr i le 1920. 
22,50 „ al 5 luglio .1920. 

Sa ranno accettat i nei versament i , quale d e n a r o contan te , 
sia le cedole dei debit i pubbl ic i consol ida t i e redimibi l i , 
con scadenza a tu t to il 1° luglio 1920, sia gli interessi che 
v e r r a n n o a m a t u r a r e a tu t to il 1° de t to mese sulle rendi te 
nomina t ive , escluse quel le vincolate . Ai sot toscr i t tor i che 
ve r se ranno l ' in tero a m m o n t a r e delle s o m m e sot toscr i t te in 
con tan te o in cedole s a r anno i m m e d i a t a m e n t e consegna t i i 
titoli definit ivi al po r t a to re . I titoli del pres t i lo rappresen-
tati da cartelle al po r t a to re sono t ramntabi l i in certificati 
nominat iv i e g o d o n o dei diri t t i , benef ic i e privi legi spet -
tanti ai titoli del deb i to consol ida to . In p a g a m e n t o del le 
s o m m e sot toscr i t te s a r a n n o accettati buon i del Tesoso ordi-
nari , buoni qu inquenna l i 4 per cen to e buon i p lur iennal i 
5 per cen to con le valutazioni seguent i : 

a) i buon i o rd inar i , alla pari , con lo scon to nella 
r ag ione annua di 

, 3,75 per cen to - per quelli con scadenza en t ro il mag-
gio 1920; 

4,50 per cen to - per quelli con scadenza en t ro il 31 a-
gosto 1920; 

4,75 per cen to - per quell i con scadenza dal 1° set tem-
- bre 1920 in poi. 

Lo sconto sarà calcolato in r ag ione dei t e m p o a decor-
re re dai g io rno del ve r samen to a que l lo della s cadenza ; 

b) i buon i q u i n q u e n n a l i 4 p e r c e n t o scadent i al 1° ot-
t o b r e 1920, aventi g o d i m e n t o regolare , v e r r a n n o accettati al 
prezzo di L. 102,50 c o m p r e n s i v o di capi tale e interessi per 
ogn i 100 lire di capi tale n o m i n a l e ; 

c) i buon i p lur iennal i 5 per c e n t o aventi g o d i m e n t o 
regolare , con le seguent i valutazioni , c o m p r e n d e n t i capi tale 
e interessi per ogn i 100 lire di capitale n o m i n a l e : 

L. 103,— buoni con scadenza 1° apr i le 1920 
„ 102.50 „ „ 1<> o t t o b r e 
„ 102.— „ „ io aprile 1921 

101.75 
101.50 
101.25 
101.— 
100.75 
' 00 .50 

1° o t tobre 
1° apri le 1922 
1° o t tobre 
1° apri le 1923 
1° o t tob re 
1° apri le 1924 

I buon i t r iennal i 5 per cento, scadenti il 1. o t t ob re 1922 
e i buon i q u i n q u e n n a l i scadenti il 1° o t tob re 1924, i quali , 
a p p a r t e n e n d o al l 'emiss ione in corso, s o n o sprovvist i della 
cedola al 1° apr i le 1920, e s a r a n n o invece valutat i rispetti-
men te a L. 98,75 e a L.. 97,75 per ogni 100 lire di valore 
nomina le . 

d) le obbl igaz ioni dei debit i redimibi l i de l lo Stato, 
sor teggia te per r i m b o r s o p r eceden t emen te alla sot toscr iz ione, 
per il t o r o ' v a l o r e ne t to di r imbor so . 

S o n o ammessi ino l t re in versamento , titoli pubbl ic i di 
paesi esteri . L 'e lenco nomina t ivo di tali titoli, con l ' indica 
z ione del r ispet t ivo valore, f o r m e r à ogge t to di appos i to de-
cre to del min i s t ro del Tesoro . Le sot toscrizioni del nuovo 
prest i to si r i cevono presso le Sedi, Succursal i , Agenz ie della 
Banca d ' I ta l ia e dei Banchi di Napo l i e di Sicilia. Gli Isti-
tuti di Cred i to e di Risparmio, le Di t te bancar ie associate 
in Conso rz io agli Ist i tuti di emiss ione e le Agenz ie dell 'Isti-
tuto Naz iona le delle Associazioni , h a n n o facol tà di racco-
gliere le sot toscr iz ioni per por ta r l e ai detti Ististuti di emis-
sione. U g u a l e facoltà è data a n c h e alle Esa t tor ie delle Im-
poste d i re t te e agli Uffici postali . S ino a tu t to il 7 febbra io 
1920, s a r a n n o aper te le sot toscrizioni anche nella Tripoli-
tania e nella Cirenaica , prèsso le Filiali degli Istituti di 
emiss ione e re s t e ranno aper te a tu t to il 10 m a r z o succes-
sivo, presso le filiali degli Istituti medes imi nel!' Er i t rea e 
nella Somalia . 

Oli italiani a l l 'es tero pos sono p r ende r par te al prest i to , 
acqu i s t ando i titoli al prezzo di emiss ione e cioè a L. 87.50 
per cenlo, più interessi matura t i dal 1° genna io 1920 al g i o r n o 
del versamento , sot to deduz ione de l l ' impor to della cedola 
al 1° luglio 1920, p resso gli Istituti e le Dit te che s a r a n n o 
ind ica te : se res ident i in E u r o p a o in paesi del bac ino Me-
di te r raneo , f ino a tu t to il 7 f e b b r a i o ; se res ident i in altri 
paesi del l 'es tero, f ine a tut to il 10 marzo 1920. 

ITALIANI ! 
Durante la guerra raccogliemmo tutte le nostre ener-

gie per la vittoria. E la vittoria, grazie al valore dei nostri 
soldati e alla mirabile saldezza morale del popolo italiano, 
che sempre rispose largamente agli appelli del Governo 
per i precedenti prestiti nazionali, f u ottenuta. 

Og, i si tratta di non perdere i frutti della vittoria e 
di valorizzarli. Nulla varrebbe aver vinto il nemico sui 
campi di battaglia se, per lo sfacelo della finanza dello 
Stato che è il futuro di tutta l'economia nazionale, il Paese 
dovesse essere condannato al decadimento economico. 

Oggi si tratta di salvare la finanza dello Stato, ricon-
ducendo all'equilibrio il suo bilancio, consolidando il de-
bito di Tesoreria contratto per le spese della guera, resti-
tuendo il valore alla nostra moneta, arrestando l'ascesa 
dei prezzi, evitando i turbamenti che derivano dai dis-
senzi della vita economica assicurando la pace sociale. 

Col sottoscrivere largamente al prestito della pace so-
ciale voi non solo farete il vostro dovere di cittadini, ma 
con la finanza dello Stato salverete le vostre private for-
tune. 

A voi, 0 italiani, dar prova del vostro amor di patria 
e del vostro senno politico. 

Roma , addì 28 n o v e m b i e 1919. 

li P res iden te del Cons ig l io dei Minis t r i 
N I T T I 

Il Dir . G e n . della Banca d ' I tal ia II Min. del Teso ro 
B . STRINGHER C . SCHANZER 

LL0YDS BANK LIMITED - 71, LOMBARD STREET, LONDRA, E.C.3-

Capitale Sottoscritto 
Capitale Versato 
Fondo di Riserva 
Depositi, etc. 
Anticipazioni, etc. 

(Lire 25 = £1.) 
Lire 1,403,758,750 
Lire 224 ,601 ,400 
Lire 226 ,781 ,250 
Lire 7 ,733,220,000 
Lire 2 ,319,621,925 

QUESTA BANCA HA PIÙ DI 1 , 4 0 0 UFFICI IN INGHILTERRA E NEL PAESE DI GALLES. 
Sede Coloniale ed Estera: 17, CORNHILL, LONDRA, E.C. 3. 

La Banca s'incarica della rappresentanza di Banche Estere e Coloniali. 
Banche Affiliate : LA NATIONAL BANK 0 F SC0TLAND, LIMITED. LA LONDON AND RIVER PLATE BANK, LIMITED. 

Stabilimento ausiliario : LL0YDS AND NATIONAL PR0VINCIAL F0REIGN BANK LIMITED. 
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1 Banca Commerciale Italiana 
SITUAZIONE 

31 agosto 1919 A T T I V O 
Azionist i Conto Capi ta le . I 
N. in cassa e f o n d i p resso Ist. e m 
Cassa, cedole e va lu te . 
Por t . su Italia ed es te ro e B. T . I 
Effe t t i a l l ' incasso . 
Ripor t i 
Val ori d i p r o p r i e t à 
Ant ic ipaz ion i s o p r a valor i . 
C o r r i s p o n d e n t i - Saldi d e b i t o r i 
Debi to r i p e r acce t taz ion i . 
Deb i to r i d ive r s i 
Pa r t ec ipaz ion i d i v e r s e . 
Pa r t ec ipaz ion i I m p r e s e b a n c a r i e 
Beni stabil i . . . . 
Mobilio ed i m p . d ive r s i 
D e b i t o r i p e r aval l i . 
Ti to l i di p r o p r . F o n d o p r ev . pe r$ 
Ti to l i in d e p o s i t o : 
A ga ranz ia o p e r a z i o n i 
A cauz ion i se rv iz io 
L i b e r o a cus tod ia . 
Spese a m m i n . e t asse esercizio 

Tota le . . . L. 
P A S S I V O . 

Cap.soc.(N.480,000 azioni da L. 600 
ca 1 e N. 8000 da 2500) . . L. 

F o n d i d i r i s e r v a o r d i n a r i a . . » 
F o n d i r i s e rva s t r a o r d i n a r i a . » 
Riser ia sp d i a m m o r t r i s p e t t o 
F o n d o assa a z i o n i - E m i s s . 1918 
F o n d o p r e v i d . pe l pe r sona l e 
Div idend i in corso ed a r r e t r a t i 
Depos i t i c. c. b u o n i f r u t t i f e r i 
C o r r i s p o n d e n t i - s a l d i c r ed i t o r i 
Cedent i e f fe t t i a l l ' incasso . 
Cred i to r i d ive r s i 
Accet tazioni c o m m e r c i a l i . 
Assegni in c i rco laz ione 
Cred i to r i p e r ava l l i 

Depos i t an t i d i t i tol i 
A ga ranz ia o p e r a z i o n i . 
A cauz ione serv iz io 
A l i be ra c u s t o d i a . 
Avanzo ut i l i eserc iz io 1918 . 
Utili l o rd i ese rc iz io c o r r e n t e 

To ta le . L. 

27,954,900 — 
171,514,734.38 

6.004.989.30 
2,419,460,698.66 

50,287,889.34 
136,712,612.20 
75,452,841.54 
9.063.308.31 

1,057,009,486.28 
88.110,206.88 
29,623,036.76 
38,242,511.93 
33,628,989.90 
18,974,629 34 1 

111,612,514.64 
19,639,509.60 

290,968,941 -
4,290,712 -

2,844,281,481 • 
27,648.806 -

7,459,388,789.95 

260,000,000 — 
52,600,000 — 
50,700,000 --
12,625,000 —! 

7,550,000 — 
20,209,174.06 

2,758,670 — 
697 677,423.84 

2,530,445,372.66 
107,077,724.96 
150,622,863.67 
88,110,296.88 

182,676,326.79 
111,612,514.64 

290,968,941 — 
4.290,712 — 

2,844,281,481 — 
693,461.26 

45,088,827.29 
7.459,388,789 95 

30 se t t em. 1919 
27.954.900 — 

173.016.559.56 
6.124.795.73 

2.514.463.966.70 
53.807.219.59 

151.043.996.19 
79.400.523.89 

9.591.331.66 
1.081.761.686.72 

98.644.848.38 
31.431.731.11 
39.084.490.31 
43.578.264.90 
18.974.529.34 

1 — 
110.935.347.43 
19.639.509.50 

319.218.516 — 
4 293.212 — 

2.901.122.285 -
31.004,508.77 

7.714.992.221.67 

260,000,000 — 
52,000,000 — 
50.700,000 — 
12,625,000 — 

7,550,000 — 
20.346.322.26 

2.406.985 -
690.379.816.— 

2,638.135.242.44 
120.707.827.23 
137.683.569.43 
98.644.847.38 

237.142.076,33 
110.935.347.43 

319.218.515 — 
4.293.212 -

2.901.122.286 — 
693,461.26 

50.407.714.91 
7.714.992.221.67 

Banca Italiana di Sconto 
SITUAZIONE 

A T T I V O . 
Azionist i a sa ldò azioni 
N u m e r a r i o in Cassa 
F o n d i presso I s t i t u t i d i e m i s s . 
Cedole, Ti to l i es t ra t t i - va lu te 
Por ta fog l io . . . . 
Conto r i p o r t i . . . . 
T i to l i d i p r o p r i e t à . 
C o r r i s p o n d e n t i - saldi deb i to r i 
Ant ic ipaz ioni su titoli . 
Conti d ivers i - sa ld i deb i to r i 
Esa t to r i e 
Pa r t ec ipaz ion i . 
Pa r tec ipaz ion i d ive r se . 
Beni s tabi l i 
Soc. a n . d i cos t ruz ione « R o m a 
Mobilio, Casset te d i s icurezza 
Debi to r i p e r acce t t az ion i 
Debi to r i p e r ava l l i 
Risconto . . . 
Conto Ti to l i : 

f o n d o di p r e v i d e n z a 
a cauz ione servizio, 
p resso te rz i 
in depos i t i 

Tota le . 
P A s s i y o . 

Gap, soc. N. 360,000 az. da L. 500 . 
R i se rva o r d i n a r i a . . . 
F o n d o d e p r e z z a m e n t o i m m o b i l i 
Util i i nd iv i s i . . . . 
Azionis t i - Conto d i v i d e n d o 
F o n d o p r e v i d e n z a per il pe r son 
Dep. in c/c ed a r i s p a r m i o . 
Buon i f r u t t . a scadenza fissa 
C o r r i s p o n d e n t i - sa ld i c r ed i to r i 
Accet taz ioni p e r conto te rz i 
Assegni in c i rco laz ione 
Cred i to r i d ive r s i - sa ld i c r e d i t o r i 
Aval l i p e r con to te rz i . 
Esa t to r i e 
Conto Ti to l i . . . . 
Avanzo ut i l i esercìz io p r e c e d e n t e 
Util i l o r d i del c o r r e n t e eserciz io 

To ta le . 

L. 

L. 

31 agosto 1919 

159,161,529.40 

1,732,021,688.92 
237,910,446.83 
118,275,636.38 

1,048,361,590.16 

23,284,128.33 
1,376,270.88 

19,941,767.54 
95,361,410.41 
24,494,889.63 

1,800,000 — 
360,000 -

13,114,349.60 
63,241,291.44 

5,894,564.02 
6,852,564.60 

102,137,331.30 
1,670,561,449.58 

30 se t tem. 1919 

179.224.379.20 

1,864.099.182.40 
177.067.484.46 
116.066.705.60 

1.073.187.976.79 

5,324,130,799.32 

315,000,000 — 
42,910,000 — 
3.197.590 -

928,201.06 

795,239,759.09 

2,056,564,749.09 
47,182,803.94 

180,834,833.58 
13,114,349.60 
63,241,291.44 

1,785,445,909.50 

18,361,313 02 
5,324,130,799.32 

21.098. 
1.592. 

20.865. 
91.402, 
24.901, 

1 ,800 . 
360, 

12.471, 
62.183. 

.671.65 
297.41 

.277.80 

.044.76 

.706.63 
,000 -
,000 — 
955.20 

.732.24 

6.886.347.50 
6 981.442.10 

106 964.230.65 
1.644.243.987.75 
5.409.395.372.14 

315,000,000 -
45,000,000 — 
3.197.590 — 

928,201.06 

792.058.555.30 

2.106.595.226.83 
54.474.586.29 

232.885.362.57 
12.471.956.20 
62.183.732.24 

1.764.075.008.— 

20.523.154.65 
5.409.395.372.14 

Credito italiano 
SITUAZIONE 

Azionist i sa ldo Azioni . . . I.. 
Cassa 
Por ta fog l io I lal ia ed Es t e ro » 
R ipor t i 
C o r r i s p o n d e n t i » 
Por ta fog l io t i tol i . . » 
Pa r t ec ipaz ion i 
Stabil i 
Debi tor i d ive r s i . » 
Debi tor i per avall i . » 
Conti d ' o r d i n e : 

T i to l i Cassa Prev . Imp iega t i » 
Deposi t i a cauz ione . . • 
Conto titoli . » 

T o t a l e . . L. 

Capi ta le L. 
R i se rva » 
Dep . in conto cor r . ed a r i s p a r m . » 
C o r r i s p o n d e n t i 
Accet taz ioni 
Assegni in c i rcolaz ione . . » 
Cred i to r i d ivers i . . . . » 
Avalli » 
Eserc iz io p r e c e d e n t e . . » 
Utili , 
Cont i d ' o r d i n e : 

Cassa P r e v i d e n z a I m p i e g a t i . » 
Deposi t i a cauzione" . » 
Conto t i toli 

T o t a l e . 

31 agosto 1919 
757,150 -

212,616,872,90 
2,000,995,302 -

192,265,625,85 
844,918,295 
37,803,090,30 
8 546,314,05 

12,500,000 — 
60,948,172.16 
75,397,646.65 

6,530,569.16 
3.017,383 70 

3,187,032,290,86 

6,642,326,717.60 

200,000,000 
32,000,000 -

693,280,491.95 
2,204,039,733.90 

28,666,730.10 
142,963,601.35 
53,644,100,60 
75,397,646.65 

16,754,169.45 

5,530,569 15 
3,017,383.70 

3.187,032,290.86 

L. 6,642,326,717.60 

30 se t tem. 1919 
737.509 — 

231.455.026.65 
3.028.759.876.35 

177.541.236.90 
898.117.856.-

42.430.539.35 
12.776.814.05 
12,500,000 — 
40.845.124.45 
75.435.542.75 

5.634.746.80 
3.001.653.70 

3.215.934.871.40 

6.746.170.786.40 

200,000,000 — 
32,000,000 — 

690.229.093.50 
2.217.265.860 30 

36.910.758.20 
193.886.246.20 
56.265.866.05 
75.436.542.75 

18.616.147.50 

5.634.746.80 
3.001.653.70 

3.215.934 871.40 

6.746.170.786.4 

Monte dei Paschi di Siena 
SITUAZIONE 

A T T I V I T À 
Cassa L. 

T i to l i : 
Buon i de l Tesoro 
Altri T i to l i di Stato e Cart . f o n d . » 
Divers i . . • . . . » 
R i p o r t i t 
Depos i t i p resso Is t i t . d i e m i s s . . » 
P a r t e c i p a z i o n i » 
C o r r i s p o n d e n t i - Saldi at t ivi » 
Ant i c ip . e con to c o r r e n t e su t i t . > 
P re s t i t i su l pegno di oggett i . » 
Po r t a fog l io » 
Sof fe renze 
Cred i t i i po teca r i ( M u t . C a n . f o m . 

» ch i rogra f . J c ò n t i e o n ^ c a m . » 
Mobilio e i m p i a n t i d ive r s i . » 
Ben i s tab i l i p e r uso degl i uff ic i 

e d ive r s i » 
Cred i t i d ivers i » 

To ta l e de l l 'At t ivo L. 
Valor i in depos i to . . . . » 

L. 
E la rg iz ion i an t i c ipa t e . . . » 
Spese e tasse de l la gest . in corso > 

T o t a l e g e n e r a l e L. 

P A S S I V I T À 

Depos i t i e r i s p a r m i : 
R i s p a r m i » 
Depos i t i v inco la t i » 
Cont i co r r en t i a c h è q u e s . » 
Co r r en t i s t i - p e r depos i t i i n f r . » 
Car te l le f o n d i a r i e : in circolaz. » 
C o r r i s p o n d e n t i - Saldi pass ivi . » 
Debi t i d ive r s i . : . . . » 

To ta l e de l pass ivo L-

P A T R I M O N I O 

Rise rva o r d i n a r i a . » 
F o n d o osc i l laz ioni va lo r i . » 
F o n d o p e r d i t e e v e n t u a l i . . » 

To ta le , Pass ivo e P a t r i m o n i o L. 
Depos i t an t i d i va lo r i . • » 

L. 
Utili de l l ' e s e r c . p rec . d a e i o g a r e » 
Util i l o r d i 

To ta l e g e n e r a l e L. 

30 g iugno 1919 
6,204,538.14 

160,808,915.75 
42,413,202.50 

2,314,483 — 
150,000 — 

5,594,554.31 
2,609,088.49 
4,063,936,10 

16,553,297.32 
135,982 — 

33,918,056.97 
262,739.20 

67,984,891.90 
38,833,366.97 
26,761,331.83 
18,876,404.25 1 -
4,595,614 96 

12,952,469.20 
446,532,893.59 
134,660,846.74 
580,193,740.33 

239,692.13 
8,547,986.78 

588,981,419.24 

197,494,688.11 
78,561,287.13 
57,387,320.24 
6,387,845.95 

69,050,000 
548,305.39 

15,651,301.92 
440.914,674.84 

14,401, 
1,017, 

260, 

440,914/ 
134,660, 

540.30 
063.65 
313.25 
674.84 
846.74 

575,675, 
3,200, 

10,205, 

521.58 
,002 
895.' 

588,981,419.24 

31 luglio 1919 
7.753.040.61 

161.332.803 25 
42.363.107.75 
2.401.493 — 

150.000 — 
4.815.921,98 
2.659.088.49 
3.461.829.70 

16.548.188.82 
133.121 — 

33.714.414.41 
280.498.40 

68.377.663.82 
38.819.314.21 
27.054.409.66 
19.801.013.12 1 — 
4.659.202.80 

10.788.694.77 
445.113.796.29 
140.889.671.21 
586.003.467.67 

244.792.13 
10.027.596,03 

696.276.855.73 

198.465.448.89 
79.493.651.33 
54.973.961.98 
6.629.645.62 

69.347.000 -
702.807.09 

14.978.424.85 
424.490.839.76 

14.401, 
1.017, 

260, 
440.169, 
140.889, 

540.30 
.063.55 
,313.25 
756.86 -
.671.28 

581.059. 
3.200 

12.016, 

6.276. 

,428.14 
.002 — 
,425:59 
.855.73 

S I T U A Z I O N I R I A S S U N T I V E 

000 emessi 

Bassa, Cedole, Valu te 
percentuale 

Por ta fog l i c a m b i a l i . 
percentuale 

Corr isp . saldi deb i t o r i 
percentuale 

Ripor t i . 
percentuale 

Por ta fogl io t i t o l i . 
percentuale 

D e p o s i t i . . . . 
percentuale 

BANCA COMMERCIALE 

31 die. 31 die . 31 d ie . 31 die. 
1914 1915 1916 1917 

89,623 
100 

437,314 100 
293,629 100 
74,457 100 
47,025 100 

166,686 100 

96,362 
119,41 
394,818 

90,23 
339,005 
115,45 
59,868 
33,73 
57,675 

122 64 
142,101 

35,25 

104,932 
130,15 
816.683 
136,79 
395,646 
13i,92 
67,709 
90,94 
73,877 

152,34 
246,379 
m.es 

119,924 
143,37 

,269,353 
290,24 
710,840 
242,03 
66.107 
33,73 
50,300 

106,99 
349,716 
209,SO 

CREDITO ITALIANO 

31 die. 31 die. 31 die. 
1914 1915 1916 

45,447 100 
253,711 100 
166,492 100 
49,107 100 
17,560 100 

146,895 
100 

104,485 
229,90 
332,626 
131,62 
172,452 
103,59 
36,219 
73,75 
16,425 
93,53 

138,727 
94,43 

(1) = Società Banca r i a . -+- Credi to Prov inc ia le . 

115,756 
254,63 
792,188 
313,44 
226,642 
136,13 
37,148 
75,64 

13,620 
77,56 

239,245 
163,06 

31 die. 
1917 

31 die. 31 die 31 die . 31dic. 
1914 (1) 1915 1916 1917 

165,0981 
363,27! 

1,071,102 
422,17i 
473,505! 
234,40 
49,839' 

101,43i 
16,072! 
91,51! 

365,699! 
243,05 

BANCA DI SCONTO 

33,923 
100 

149,339 
100 

94,681 
100 

16,646 
100 

30,983 
100 

105,484 100 

56,941 
167.34 
170,784 
114,31 
137,156 
144.35 
21,117 

126,35 
41,058 

132,51 
117,789 
111,66 

52,483 
155,77 
373,090 
249,37 
260,274 
274,39 
66,358 

33.9,34 
36,616 

113,13 
179,969 
170,61 

100,060 
297,64 
699,520 
463,41 
470,958 
497,41 

47,281 
234,03 

47,989 
154,33 
284,439 
269,64 

BANCO DI ROMA 

31 die 31 die. 31 die. 31 die . 
1914 1915 1916 1917 
11,222 100 
96,660 100 

119,546 
100 

22/070 10 0 
77,383 100 

126,590 100 

11,864 
105,63 
90,015 
93.12 
71,892 
60.13 
13,923 
63,03 
83,643 

103,03 
84,720 
69,9 7 

17,646 
157,25 
98,776 

103,13 
105,579 

33,23 
8,781 

30,72 
59,822 
77,31 

100,084 
79,11 

21,750 
193, SI 
161,272 
166,34 
203,798 
170,47 
13,787 
62,51 
48,369 
62,49 

149,623 
US,20 
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Autor izza to L. 10.000.000 

CAPITALE 

Sot tosc r i t to e v e r s a t o L. 2.000.000 

D I R E T T O R I 

Governatore . . . L o n n FARINGDON. 

A r t h u r B a l f o u r . 
Sir V i n c e n t Ca i l l a rd . 
F . D u d l e y D o c k e r , C. B. 
Sir A l g e r n o n F. Fir t l i . 
W . H. N. Goschen . 
T h e Rt. H o n F. H u t h j a c k s o n . 
P i e r c e Lacy 
L e n n o z B. L e e 

L. W . Middtteton 
J . H. B. Noble , 
Sir W i l l i a m B. P e a t . 
R. G. P e r r y , C. B. E . 
Sir H a l i e w e l l Roge r s , M. P . 
Sir I a m e s H. S i m p s o n . 
H. E. Snagge . 
H. H. S u m m e r s . 

Direttore generale 
A . G . M . D I C K S O N . 

Direttore di Londra 
P . C . W E S T . 

Segretario 
G . D E B R O U N L I E . 

La C o r p o r a z i o n e è s ta ta f o n d a t a a l lo scopo d i s v i l u p p a r e i l Com-
m e r c i o de l l ' I m p e r o B r i t a n n i c o i n t u t t e le p a r t i d e l m o n d o e d i po r -
t a r e a conoscenza d i t u t t i gli i n t e r e s s a t i c h e essa è d i s p o s t a a f o r n i r e 
f ac i l i t à f i nanz ia r i e a i p r o d u t t o r i i ng l e s i ed ai c o m m e r c i a n t i , p e r l ' av-
v i a m e n t o d e l l a lo ro i m p o r t a z i o n e ed e s p o r t a z i o n e . 

La C o r p o r a z i o n e è p r o n t a a f a c i l i t a r e la a p e r t u r a di a f f a r i e ac-
c o r d a fac i l i t az ion i f m a m i a r i e p e r l ' a l l a r g a m e n t o d i l a v o r e l ' a m p l i a -
m e n t o di i m p i a n t i . 

La C o r p o r a z i o n e c r e a r a p p r e s e n t a n t i ; in t u t t e l e p r i n c i p a l i c i t t à 
d e l m o n d o e a p r e c r é d i t i in p a e s e e f u o r i . 

Essa i n v i t a a f a r e r i c h i e s t a e, ove è n e c e s s a r i o m e t t e a d i spos i -
z i o n e d e i c o r r i s p o n d e n t i , l ' avv i so d i e s p e r t i i n t o r n o a l la f ìnanz ia -
z i o n e d i a f fa r i a l l ' e s t e ro . 

Si r i c e v e d e n a r o in d e p o s i t o e a r i c h i e s t a si i n v i a n o le c o n d i z i o n i . 

BR IT I SH ITALIAN CORPORATION, LTD 
Capitale autorizzato e completamente versato 

Lst. 1.000.000 
Principali azionisti : 

Lloyds B a n k , L td . Na t iona l B a n k of Sco t l and Ltd 
L o n d o n , C o u n t y , W e s t m i n s t e r Anglo-South A m e r i c a n Bank , Ltd 

a n d P a r r ' s B a n k , L td . B a n k o iAus t ra l a s i a . 
Barc lay B a n k L td . B a n k of Br i t i sh W e s t Af r i ca , Ltd 
N a t i o n a l P r o v . Un ion B a n k of C a n a d i a n B a n k of C o m m e r c e . 

E n g l a n d Ltd, Hong Kong & Shangha i B a n k i n 
Glyn, Mills, C u r r i e & Co. C o r p o r a t i o n . 
M a r t i n ' s Bank , L t d . Na t iona l B a n k of E g y p t . 
B r o w n , Sh ip ley & Co. Na t iona l B a n k of I n a i a , L td . 
H i g g i n t o n & Co. S t a n d a r d B a n k of S o u t h Af r i c t 
M. S a m u e l & Co. L td . 
B a n k of L i v e r p o o l , L td . T a t a I n d u s t r i a i Bank , L t d 
U n i o n B a n k of M a n c h e s t e r , L t d . P r u d e n t i a l Assu rance Co., L td . 
C l y d e s d a l e Bank , L td . a l t r e d i t t e b r i t a n n i c h e 
C o m m e r c i a l B a n k of Sco t l and , e il CREDITO ITALIANO, Mi lan 

L td . 

LA BRITISH ITALIAN CORPORATION Ltd . 
ed il CREDITO ITALIANO h a n n o c o s t i t u i t o in I ta l ia 

La COMPAGNIA I T A L O - B R I T A N N I C A 
con Sede a Mi lano , al c ap i t a l e L. I t . 10.000.000 

L e d u e C o m p a g n i e l a v o r a n o i n i n t i m a i n t e s a ed a s soc iaz ione a 
c o n s e g u i m e n t o d e l lo ro scopo c o m u n e : 

Lo sviluppo delle relazioni economiche fra 
l'Impero Britannico e l'Italia 

Esse sono p r o n t e : 
1» A p r e n d e r e in c o n s i d e r a z i o n e p r o p o s t e d i a f fa r i e d i i m p r e s 

i n t e r e s s a n t i le d u e n a z i o n i e che r i c h i e d a n o a s s i s t enza f i n a n z i a r i 
e s o r b i t a n t e d a l l e o r d i n a r i e o p e r a z i o n i b a n c a r i e . 

2° A f a v o r i r e f i n a n z i a r i a m e n t e la c reaz ione di n u o v e c o r r e n t i om 
m e r c i a l i f r a l ' I m p e r o B r i t a n n i c o e l ' I ta l ia ( i m p o r t a z i o n i e d e s p o r t i 
z ioni) . 

3° A p r o m u o v e r e f r a i n d u s t r i a l i de l l e d u e n a z i o n i i n t e s e d ì eoe 
p e r a z i o n e e c o o r d i n a z i o n e d i p r o d u z i o n i . 

Dirigersi sia alla 
BRITISH ITALIAN CORPORATION Ltd. 

33, Nicholas Lane, Lombard Street, London, E.C. 4 
eppure Ila 

COMPACNIA ITALO - BRITANNICA 
Palazzo del Credito, Italiano 

W . W I L S O N H E R R I C K 

E . E V E R S L E Y B E N N E T T 

F R A N K L. S C H E F F E Y 

J . H . B. R E B H A N N 

F R A N K L I N W . P A L M E R , J r 

H E R R I C K AND B E N N E T T 
M E M B R I D E L L O S T O C K E X C H A N G E DI N E W Y O R K 

6 6 B R O A D W A Y 

N E W Y O R K 
S T A T I U N I T I 

O B B L I G A Z I O N I D I S T A T O 

O B B L I G A Z I O N I M U N I C I P A L I 

OBBLIGAZIONI E AZIONI INDUSTRIALI 

OBBLIGAZIONI E AZIONI LERROVIARIE 

In formaz ion i in to rno a t i tol i amer ican i ed al loro merca to e raccomandaz ioni per i nves t imen t i 
s a r a n n o forni t i a r i ch ies ta e senza spesa . I t i tol i acqu i s t a t i in N e w Y o r k possono esse re depos i t a t 
in casse t te di s icurezza o c o n s e g n a t i a seconda del des ider io . 

Gli in te ress i ed i d iv idend i s a r a n n o incassa t i e spedi t i . 



UNIONE P E L L E BANCHE S V I Z Z E R E 

( U N I O N D E B A N Q U E S S U I S S E S ) 

Uff ic i p r i n c i p a l i e s u c c u r s a l i in 

ZURIGO, W1NTERTHUR, ST. GALL, AARAN, 

L i c h t a n s t e i g , L a u s a n n e , R a p p e r s w i l , 

k o r s c h a c h , Wil, F lawi l , B a d e n , W o h l e n , L a u f e n b u r g , 

V e v e y , M o n t r e u x 

Capitale versata . 

Fondo di r i serva . 

Franchi 60.00Q.000 

» 15.000.000 

Q u a l u n q u e genere di affari Bancari , Depositi e 
jonti correnti , le t tere di credito. Negoziazioni di 
a iuta . Crediti con t ro document i . 

C O M M E R C I A L UNION vOF AMER ICA 
I N C O R P O R A T A 

Capitala Dollari 1,000,000 — 

23-25 B e a v e r S t r e e t 

N E W Y O R K U. S. A. 

1° Dipartimento 

Prodotti alimentar 
Derate coloniali 

• Tabacchi 

3 J Dipartimento 

Metalli macchine 
Cuoio 

2° Dipartimento 

Prodotti chimici 
Prodotti farmaceutici 

4° Dipartimento 

Tessuti (cotoni, tessuti, 
calze etc). 

5° Dipartimento . 

Grani, Farine. Formaggi. 

(Frumento, avena, segala, mais, tonrteaux etc) 

P e r i n f o r m a z i o n i r i v o l g e r s i , c i t a n d o iì d i p a r t i m ' e n t o 

al q u a l e le d o m a n d e s i r i f e r i s c o n o , a l l ' a g e n t e g e n e r a l e p e r 

la S v i z z e r a d e l l a « C o m m e r c i a l U n i o n of A m e r i c a ». 

LOUIS CHARDON, 9 Place de la Madeletne, GENÈVE 

„ .,... , ., 1 Bellegarde sous No. 10.85,5 
Certificati di nazionalità depositati j V a | | o r b e ^ _ 4 4 2 c . 

T e l e f o n o N. 92-33 I n d i r i z z o t e l e g r a f i c o : L o u i s c h a r d o n , G e n è v e 

Kuhara Trading Co. Ltd 
K O B E (Giappone) 

SOCIETÀ COMMERCIALE ED OFFICINE MECCANICHE 
Capitale 1 0 . 0 0 0 . 0 0 0 Yen 25.000.OOO 

Rappresentanze per il commercio dei prodotti della Società delle miniere 
KUHARA MIN ING Co. Ltd. 

Capitale 7 5 . 0 0 0 . 0 0 0 Yen - 1 8 7 . 5 0 0 . 0 0 0 

ESPORTAZIONE: Rame, zinco, stagno, an t imonio , zolfo ecc. — Vegetali e olii di pesce, amido, piselli, f a -
gioli, p is tacchi , noci, di cocco, zucchero, pesce conserva to ( fabbrica propria) , Agar-agar; 
zenzero, men ta . — Canfora , res ina , ceralacca, g o m m a (proprie piantagioni) , cera, pan-
nelli . — Pelliccie, pelli, legni di tu t t i i generi , spazzole, bot toni , tessuti di paglia, co-
tone, ju ta , lino, canapa , seda, c ruda , H a b u t a e ed al tr i p rodot t i giapponesi . 

IMPORTAZIONE: Macchine di tu t t i i generi, utensi l i meccanic i e veicoli, s t rument i , appara t i . — Carta 
di tu t t i i generi, polpa (Pulp), orzo, droghe , p rodot t i ch imic i , sostanze colorant i . — 
Lana da tessere, castor ini e sergi (tessuti). 

Serviz io di navigazione per l'Europa, l'America del Nord - Centrale e del Sud (Coste dell'Ovest e del-
l'Est), Cina, India, servizio della Costa Malese. 

Rappresentante a Berna : Hidemaro Okamoto, Elfenstrasse 3, Berna 
T e l e f o n o : 64-49. T e l e g r a m m i : K u h a r a B e r n e . 


