
L'ECONOMISTA 
GAZZETTA SETTIMANALE 

SCIENZA ECONOMICA, FINANZA, COMMERCIO, BANCHI, FERROVIE, INTERESSI PRIVATI 

Direttore : M. J. de J o h a n n i s 

Unno XLV1 - Voi L Firenze-Roma, 6 Dicembre 1919 ! H. 2379 
1919 

Il favore dei nostri lettori ci ha consentito di supe-
rare la critica situazione fatta alla stampa periodica non 
quotidiana, dalla guerra, durante quattro anni, nei quali, 
senza interruzione e senza venir meno ai nostri impegni, 
abbiamo potuto continuare efficacemente il nostro com-
pito. Il periodo di crisi non è ancora cessato nei riguardi 
delle imprese come le nostre; tuttavia sentiamo di poter 
proseguire più alacremente e di poter anzi promettere no-
tevoli miglioramenti non appena la diminuzione dei costi 
ci consentirà margini oggi inibiti. 
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P A R T E E C O N O M I C A 

Incoscienza. 
E' forse diffìcile, nell'ora che volge e che non 

è certo delle più semplici nella politica della na-
zione, il ritrovare ed il designare quale possa es-
sere la linea migliore per condurre il paese verso 
i suoi migliori destini. 

Tutti sembrano pervasi da un turbamento e 
da una preoccupazione per un futuro, non si sa 
se prossimo o ancor lontàno, che debba travolgere 
gli attuali ordinamenti sociali e modificare d'un 
tratto i regimi consolidatisi attraverso molti anni 
di storia. 

Non vogliamo peccare di ottimismo, come tanto 
di soventi siamo stati accusati, ma nello stesso 
tempo non possiamo ammettere che giovi in al-
cun modo il lasciarsi prendere dal dubbio e dalla 
paura, ambedue cattivi consiglieri. 

E' vero che nel paese va crescendo il numero 
e la forza di coloro che vogliono violentemente 
travolgere l'attuale assetto; è vero che di fronte 
a questa coalizione ordinata e disciplinata sta il 
disordine e l'apatia ; forse anche il malcontento 
di molti. Ma non è men vero che il numero ed il 
peso di coloro che sono contrari ad un rivolgi-
mento improvviso ed istantaneo, sono preponde-
ranti. Ora il noD sapere o non voler tener conto 
di questa forza è effetto delia più riprovevole e 
deprecabile incoscienza. Che i partiti della mag-
gioranza, si perdano intorno a quisquiglie per dif-
ferenze di persone, intorna ad attaccamenti verso 
programmi che appartengono al tempo che fu, o 
verso rancori per la condotta tenuta od i senti-
menti professati prima o durante il conflitto eu-
ropeo, è esempio inesplicabile e condannabile della 
più completa inconsapevolezza dell'ora che volge 
e dei peiicoli che sovrastano. 

Il mondo cammina e cammina rapido, con ve-
locità superiore a quella adusata. Occorre che 
partiti nuovi e vecchi, ognuno secondo le proprie 
tendenze e possibilmente nel maggior numero dei 
campi aperti alle riforme ed alle più moderne 
concezioni, marcino di pari velocità sì che l'uno 
non distanzi l'altro, ma e l 'uno e l'altro stieno 
costantemente alle calcagna del più rapido. 

Lo spettacolo, che speriamo non sarà per essere 
duraturo, di uomini di sapere e di volere, i quali 
si ritraggono smarriti e non sanno orientarsi, non 
sanno concentrarsi, non sanno coalizzarsi e raf-
forzarsi, è cosa miserevole; è cosa che innalza al 
livello di colpa grave, quale quello del tradimento 
della patria, qualunque energia venga distolta, se 
non altro dal fare strenuamente argine a quelle cor-
renti che tutto amerebbero travolgere e tutto scon-
volgere. 

Che i nostri uomini di governo e i nostri le-
gislatori sieno addirittura giunti a così profondo 
grado di incoscienza non vogliamo credere, non vo-
gliamo ancora pensare. Ognuno ritrovi se stesso! 
E' in gioco tutto l'avvenire della nazione ! 
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Porse che si, forse che no. 
Sul g lobo t e r r a c q u e o è o r a s t r a p o t e n t e il r egg i -

g i rnento del la p lu toc raz i a d e m a g o g i c a ; s e g u i t e r à ta le 
domin io , si m o d i f i c h e r à , s p a r i r à ? Su c iò si p o s s o n o 
f a r e va r ie i p o t e s i ; ognuna del le qua l i è su f f r aga t a da 
e s e m p i s t o r i c i e da poss ib i l i t à s p e r i m e n t a l i . Qui espor-
r e m o solo a l c u n i d u b b i . 

Il d u r a r e in a v v e n i r e del p r e s e n t e s t a t o di c o s e 
ha in suo f a v o r e che p o s s i e d e o r a m a i vita q u a s i se-
co la re , c h e h a s u p e r a t o disagi e pe r i co l i g rand i , 
s e m p r e v i t t o r i o so , o g n o r a più p r o s p e r o , e c h e q u i n d i 
ha d a t o p r o v a di e s t r e m o v igore . Ma ta le rag iona-
m e n t o è a r m a a d o p p i o tagl io , p e r c h è l ' e s p e r i e n z a 
in segna che , ne i f e n o m e n i social i , il m a s s i m o del la 
p r o s p e r i t à s p e s s o di poco p r e c e d e le decadenza , e 
c h e p e r ess i vale il d e t t o che il m o t o p r o s s i m o al-
fine è m a g g i o r m e n t e ve loce . 

Ragioni i n t r i n s e c h e di d u r a t a si p o s s o n o sper i -
m e n t a l m e n t e a v e r e de l l ' a ssenza di eff icace r e s i s t enza . 
Di quel la de i b u o n i b o r g h e s i , poco c 'è da d i r e . S e m p r e 
si m a n i f e s t a r o n o di s c a r s a avvedu tezza , d i poco an imo, 
di ne s suna energ ia , e ta l i r i m a n g o n o . Si s o n o lascia t i 
a b b i n d o l a r e da i mi t i m e s s i in o p e r a dai p r e s e n t i reg-
g i to r i , nè vi è a lcun segno che s t i ano p e r r a v v e d e r s i . 
H a n n o a p p r o v a t o ed a p p r o v a n o le spese p e r le qua l i 
s o n o spogl ia t i , h a n n o d a t o i l o r o d a n a r i agli impre -
s t i t i dei g o v e r n i , e s e g u i t e r a n n o a dar l i , s e n z a ac-
c o r g e r s i c h e ta l i i m p r e s t i t i s t a n n o t r a le magg io r i 
cag ioni del c a r o v ive re e de i p a t i m e n t i de i b o r g h e s i 
c o n una r e n d i t a fissa; p e r c h è a p p u n t o da t a l i i m p r e -
s t i t i , i g o v e r n i a t t i n g o n o i d e n a r i p e r p a g a r e i s u s -
s id i di d i soccupaz ione , i guadagn i de i p l u t o c r a t i , i sa-
l a r i f an t a s t i c i degli o p e r a i c h e l a v o r a n o in o p e r e 
p u b b l i c h e di poca o n e s s u n a u t i l i t à e c o n o m i c a ; onde , 
p e r tal m o d o , s c e m a la p r o d u z i o n e , p r e m e il con-
s u m o sul le s c a r s e q u a n t i t à de l le m e r c i , si c o n s o l i d a 
ed a u m e n t a il c a r o v ive re , ed a b b o n d a il p a s t o ai 
pescecan i . 

S inché s g o r g h e r à tal fon te , s e g u i t e r a n n o quegl i 
effet t i . R i m a n g o n o i n t o n t i t i i b u o n i b o r g h e s i q u a n d o 
si d ice l o r o c h e agli i m p r e s t i t i si p o s s o n o s o s t i t u i r e 
la impos t e , e d i m e n t i c a n o le l ez ion i del la s t o r i a , le 
q u a l i i n s e g n a n o che , s u p e r a t o u n c e r t o l imi te , le im-
p o s t e p iù n o n f r u t t a n o . I g o v e r n i u s e r a n n o la f o r z a ? 
Come se si p o t e s s e m e t t e r e a l l ' a s ta i p o s s e s s i di 
g r a n p a r t e del la p o p o l a z i o n e ! E d o v e s a r e b b e r o i 
c o m p r a t o r i ? li g o v e r n o de l la p r i m a r i v o l u z i o n e f r a n -
cese , a n c h e u s a n d o l a r g a m e n t e la gh ig l io t t ina , n o n 
r i e sc i a s u p e r a r e ta le os taco lo . I g o v e r n i s t a m p e r a n n o 
c a r t a - m o n e t a ? E h ! sì, co l la c o r o n a a c i n q u e cente-
s imi , il m a r c o a q u i n d i c i c e n t e s i m i , la l i r a a q u a r a n -
t a q u a t t r o c e n t e s i m i , il f r a n c o a c i n q u a n t o t t o cente-
s imi , r i m a n e p o c o da f a r e ; il meg l io del c a m p o è 
m i e t u t o . 

La fo r za de i g o v e r n i s ta p r i n c i p a l m e n t e ne l l ' a r -
r e n d e v o l e z z a de i g o v e r n a t i . P o i c h é q u e s t a c 'è a n c o r a 
ne l l a b o r g h e s i a , p o c h i p e r i c o l i a s sa lgono da que l 
l a to il r e g o l a m e n t o i m p e r a n t e ; m a g g i o r i lo m i n a c c i a n o 
da l la p a r t e p o p o l a r e , p e r q u e l l ' a n c o r a i n d i s t i n t o s e n s o 
di r i vo l t a a cu i si è p o s t o il n o m e di B o l c e v i s m o ; 
a lì s ta v e r a m e n t e l ' i ncogn i t a del p r o b l e m a . 

Ciò meg l io si s c o r g e ove si ponga m e n t e a l le in-
c e r t e z z e d e i n o s t r i g o v e r n i su l da f a r s i r i g u a r d o ai 
fa t t i del la Russ i a ; n o n s a n n o p r o p r i o c h e pesc i pi-
g l ia re . Il p e r i c o l o è^a l o r o m a n i f e s t o , il r i p a r o , igno to . 
Ora vog l iono a n n i e n t a r e i Bolcev is t i , o r a l u s inga r l i e 
v e n i r e a p a t t i con ess i ; t o r n a n o a f a r s i a r c i g n i e li 
vog l iono p e r s e g u i t a r e , d a capo si f a n n o benevo l i e li 
vog l iono m a n s u e f a r e . i l L loyd George , oggi d ice b i a n c o , 
d o m a n i n e r o ; e s e m p r e r i s c u o t e gli app l aus i de i plu-
tocra t i . . . e deg l i i n g e n u i b o r g h e s i . 

A l l ' i n t e rno , i govern i , n o n r i e s c o n o a d e t e r m i n a r e 
u n p r o g r a m m a vog l iono e d i svog l iono i m p r e s t i t i for -
zat i , o l i b e r i p r e l e v a m e n t i su l p a t r i m o n i o , i m p o s t e 
sul r e d d i t o ; i m p o n g o n o ai v in t i n e m i c i di p a g a r e t r i -
b u t i e n o n v o g l i o n o r i c e v e r n e le m e r c i ! Al lora c o m e 
si fa il p a g a m e n t o ? D i c o n o di v o l e r e o p e r a r e c o n t r o 
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il c a r o v ive re , ed a s s e r i s c o n o che si c u r e r a n n o di 
n o n l a sc i a re r i n v i l i r e i p r e z z i ; si l a m e n t a n o del r i n -
vi l io de l l ' un i t à m o n e t a r i a , d i cono che p r o v v e d e r a n n o 
p e r m i g l i o r a r e il c a m b i o , e si r a l l e g r a n o p e r c h è que l 
r inv i l io s c e m a il peso del deb i t o p u b b l i c o ; in F r a n c i a , 
il Klotz lo ha e s p r e s s o c h i a r a m e n t e . 

D i c o n o ed h a n n o r ag ione , c h e o c c o r r e a u m e n t a r e 
la p r o d u z i o n e e s c e m a r e i c o n s u m i : m a che mezzi 
p r o p o n g o n o p e r c o n s e g u i r e c iò ? At tent i , c h e il m o n t e 
p a r t o r i s c e il t opo . Di mezzi non ne vedono a l t r i che 
bel le , be l l i s s ime p r e d i c h e m o r a l i ! 

P o s s o n o t i r a r e via e s u s s i s t e r e p e r c h è , negli av-
v e r s a r i , a n c o r a n o n si è m a n i f e s t a t a una fo r za o r -
gan ica a t ta ad o p p o r s i a que l la o r a o p e r a n t e , non 
s o n o s ta t i p r o d o t t i mi t i che s t i ano p e r a v e r e l a rgo 
c o n s e n s o q u a n t o que l l o c h e accolse e c h e accogl ie 
a n c o r a , s e b b e n e a f f i evo lendos i un poco , i m i t i t a n t o 
s a p i e n t e m e n t e a d o p e r a t i dal la p l u t o c r a z i a demagogica 
c h e domina . R i m a n e da s a p e r e q u a n t o t e m p o a n c o r a 
p o t r à d u r a r e q u e s t ' o r d i n a m e n t o . 

P u ò il m o v i m e n t o a s c e n d e n t e da l la p r o d u z i o n e 
del la r i cchezza r i p r e n d e r e la via i n t e r r o t t a da i p re -
sen t i a v v e n i m e n t i ; ed a l lo ra le p e r t u r b a z i o n i che o r a 
si o s s e r v a n o s a r a n n o c o m e l ' u r agano c h e finisce col 
d a r e luogo al sole . Nei f e n o m e n i m e t e o r o l o g i c i t a le 
s u c c e s s i o n e è c e r t a , n o n cos ì nei s o c i a l i ; o pe r di-
s c o r r e r e con m a g g i o r e p r ec i s ione , in essi , t a lvo l ta , 
so lo d o p o il d i luvio , a p p a r e l ' a r coba l eno . 

VILFREDO PARETO. 

Protezione, cambio e debiti all'estero. 
In un r e c e n t e a r t i c o l o il do t t . Raffaele P i lo t t i met-

t eva in r i l i evo l ' a s s u r d i t à di r i t e n e r e c h e il c a m b i o 
s f a v o r e v o l e , o meg l io il d isagio , c o s t i t u i s c a un perma-
nente p r e m i o a l l ' e s p o r t a z i o n e ed un permanente daz io 
p r o t e t t i v o su l le i m p o r t a z i o n i p e r il P a e s e che lo su-
b i sce . 

Il r i l i evo del do t t . P i lo t t i è i n n e g a b i l m e n t e e sa t to , 
e q u a n t o egli a f f e rma c o s t i t u i s c e u n a v e r i t à da g r a n 
t e m p o a c q u i s i t a al la s c i enza e c o n o m i c a , v e r i t à c h e 
t r o v a il suo f o n d a m e n t o in un f a m o s o t e o r e m a mate-
m a t i c o : d u e q u a n t i t à egua l i ad una t e r z a sono egual i 
f r a l o ro . 

Q u a n d o il c a m b i o è a l la p a r i , noi a b b i a m o che 
100 l i r e o r o = 100 l i re c a r t a = 100 u n i t à m e r c e x-

Se s u c c e s s i v a m e n t e il c a m b i o si e leva a causa di 
u n ecces so de l l a c i r c o l a z i o n e c a r t a c e a , a v r e m o che 
100 l i r e o r o v a r r a n n o p e r es. 150 l i r e c a r t a . Ma se 
con 100 l i re o r o si p o t r a n n o a n c o r a o t t e n e r e 100 un i t à 
de l la m e r c e x, od a n c h e (.nel caso di a u m e n t o del co-
s to d i p r o d u z i o n e , e in g e n e r a l e di a u m e n t o del va lo re 
di m e r c e ) so lo 80 u n i t à d i q u es t a , le 100 (o le 80) un i t à 
de l la m e r c e x n o n p o t r a n n o s c a m b i a r s i c h e con 150 
l i r e c a r t a . 

Cos i cché la p r i m a e q u a z i o n e d o v r à n e c e s s a r i a -
m e n t e e s s e r e s o s t i t u i t a da q u e s t ' a l t r a : 
100 l i r e o r o == 150 l i r e c a r t a = 100 (od 80) un i t à m e r c e x. 

P e r ò è c e r t o c h e al la n u o v a equaz ione non p o t r à 
p e r v e n i r s i ad un t r a t t o , c h è n o n t u t t i i t e r m i n i d i essa 
r e a g i s c o n o c o n p a r i r a p i d i t à alle s u c c e s s i v e r o t t u r e 
di e q u i l i b r i o . 

D u r a n t e la g u e r r a no i a b b i a m o a v u t o c h e f r a le di-
v e r s e naz ioni , a n c h e se c o m b a t t e n t i a fianco a fianco 
nel m e d e s i m o c a m p o (e t a n t o p iù se l o t t an t i in 
c a m p i oppost i ) , è r i m a s t a sospesa que l l a c o r r e n t e 
c o n t i n u a di t r a f f i c i , che , c o m e c o r r e n t e d i l iqu id i in 
vas i c o m u n i c a n t i , tende a c o n d u r r e p r e s s o c h é ad u n o 
s t e s s o l ivel lo g e n e r a l e la m e d i a dei p rezz i . P e r m o l t e 
m e r c i s i p u ò anzi a f f e r m a r e c h e le v a r i e Nazióni , an-
c h e n e u t r a l i , s o n o s t a t e d u r a n t e le g u e r r a v e r i mer-
ca t i ch ius i . D ' a l t r a p a r t e la necess i t à in cu i q u a s i t u t t i 
i be l l i ge r an t i , f r a i qua l i l ' I tal ia , si s o n o t r o v a t i d i ri-
t i r a r e d a l l ' e s t e r o q u a n t i t à e n o r m e d i m a t e r i a l e d ' i m -
p o r t a n z a e s s e n z i a l i s s i m a p e r la c o n d o t t a del la g u e r r a 
e p e r l ' a p p r o v v i g i o n a m e n t o a l i m e n t a r e del Paese , 
s enza p o t e r p a g a r e c o n equ iva l en t i e s p o r t a z i o n i d i 
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m e r c i o con serviz i l ' eccesso de l le i m p o r t a z i o n i , li 
ha c o s t r e t t i ad i n d e b i t a m e n t i p e r s o m m e colossal i . 
Tal i i n d e b i t a m e n t i , e f fe t tua t i so t to la f o r m a di c r e d i t i 
che i Govern i dei Paes i e s p o r t a t o r i c o n c e d e v a n o ai 
Gove rn i dei Paes i i m p o r t a t o r i , h a n n o imped i to , spec ie 
da q u a n d o più s t r e t t e d i v e n n e r o le in tese finanziarie 
f r a Alleati ed Associato , di f a r s e n t i r e t r o p p o f o r t e , 
ed in ogni m o d o in m i s u r a adegua ta , ai Paes i i m p o r t a -
t o r i e d e b i t o r i il peso del l o r o d i s s e s t o c o m m e r c i a l e 
e del la sva lu taz ione della l o r o mone t a . Il co r so , di-
c i amo così, e s t e r o di q u e s t a e r a t e n u t o su ar t i f icial-
m e n t e , m e n t r e il l ivel lo dei p r ezz i all ' i n t e r n o , indi-
p e n d e n t e m e n t e quas i da d e t t o co r so , e r a d e t e r m i n a t o 
dal la massa e dal la ve loc i tà di c i r co l az ione del la mo-
ne t a ca r t acea . 

P e r i Paes i del la coa l iz ione nemica , s i f fa t ta indi-
p e n d e n z a dei p rezz i i n t e r n i e s p r e s s i in c a r t a - m o n e t a , 
dal la va lu taz ione globale , che de l l ' e conomia di c i a scun 
popo lo si c o m p i e quas i a u t o m a t i c a m e n t e sul m e r c a t o 
mond ia l e a t t r a v e r s o il c o m m e r c i o del le r i s p e t t i v e va-
lu te , e che si a s s o m m a nel cambio, è s ta ta , d u r a n t e 
la g u e r r a , di g r a n lunga p iù ne t t a e rec i sa , in q u a n t o 
q u e i Paes i sono s ta t i quas i c o m p l e t a m e n t e tag l ia t i 
f uo r i , in fo rza del blocco, dal le c o r r e n t i del t ra f f ico . 

Cessa te le os t i l i tà , r i p r e n d e n d o s i l e n t a m e n t e , p u r 
f r a gravi os tacol i ed impacci (non tu t t i p e r v e r o do-
vu t i alla fo rza del le cose) i t r a f f i c i c o m m e r c i a l i f r a i 
popol i , e venendo m e n o d ' a l t r a p a r t e , s o p r a t u t t o p e r 
v o l e r e degli Stati c r e d i t o r i c h e più dal la g u e r r a h a n n o 
prof i t t a to , ogni a c c o r d o finanziario f r a le Nazioni del-
l ' I n t e s a , le s i tuaz ion i r e c i p r o c h e t r a e c o n o m i e ed eco-
n o m i e si sono v e n u t e r a p i d a m e n t e d e l i n e a n d o ; e que l l e 
degli S ta t i v in t i o deb i to r i , lungi da l l ' a l l egger i r s i d o p o 
la pace, sono s t a t e agg rava te dal p e r d u r a r e de l lo squi-
l ib r io t r a p r o d u z i o n e i n t e r n a e c o n s u m o , t r a impor -
taz ione ed e spo r t az ione . Il l ivel lo g e n e r a l e dei p rezz i 
a l l ' i n t e rno , dopo u n a t e m p o r a n e a d e p r e s s i o n e , ha po i 
r icomin-eiata l ' ascesa in c o r r e l a z i o n e e p a r a l l e l a m e n t e 
a l l ' e levazione de i cambi . Ma l ' a u m e n t o de i p rezz i n o n 
può c e r t o e s s e r e u g u a l m e n t e ve loce del la d i m i n u z i o n e 
di c o r s o del la n o s t r a va lu ta a l l ' e s t e r o . Donde q u e i 
f e n o m e n i di p r e m i o p e r le n o s t r e e s p o r t a z i o n i e d i 
f r e n o c o n t r o le i m p o r t a z i o n i cu i si r i f e r i s c e il P i lo t t i . 

Egli p e r ò ins i s t e sul c a r a t t e r e di t e m p o r a n e i t à es t re -
ma di tal i f e n o m e n i p e r d e d u r r e e c o n f e r m a r e a n c o r a 
una volta la neces s i t à di r a f f o r z a r e il n o s t r o s i s t ema 
doganale p r o t e t t i v o p e r s a lva re le i n d u s t r i e naz ional i . 
Ma in lui il c o n t r a s t o f r a la sana d o t t r i n a economica , 
di cui è p u r n u t r i t o , ed il credo p r o t e z i o n i s t a , lo p o n e 
in una s i tuaz ione s ingo la re r i s p e t t o agl i a l t r i p r o t e -
z ion is t i t e o r i c i e p r a t i c i (ma più... p r a t i c i che t eo r i c i ) 
i qua l i pe r lo più, n e l l ' i n v o c a r e a g r a n voce u n au-
m e n t o ed un a m p l i a m e n t o del le ta r i f fe dogana l i agi-
t a n o io s p a u r a c c h i o del l ' i n d u s t r i a t edesca , p r o n t a a 
p r o f i t t a r e del bas so c o r s o del m a r c o e ad i n o n d a r e 
i n o s t r i m e r c a t i d e r s u o i p r o d o t t i . C o n t r o s imi le spau-
r a c c h i o il P i lo t t i a p p u n t a invece i suo i s t ra l i , cos ic-
c h é la sua r i ch i e s t a di u n a p iù v igo rosa p r o t e z i o n e 
del le n o s t r e i n d u s t r i e n o n p u ò r i f e r i r s i c h e alle im-
p o r t a z i o n i da a l t r i Paes i , c h e non s i ano la G e r m a n i a , 
e p r i n c i p a l m e n t e dai Paes i n o s t r i c r e d i t o r i : Ingh i l -
t e r r a , S ta t i Unit i , ed a n c h e F r a n c i a . 

Ma c o n t r o q u e s t i Paes i è p r o p r i o n e c e s s a r i o , o l t r e 
che poss ibi le , il r a f f o r z a m e n t o di a r t i f ic ia l i m i s u r e e 
b a r r i e r e p r o t e t t i v e ? 

Met t i amoci p e r un so lo m o m e n t o da un p u n t o di 
v is ta iden t i co a que l l o dei p r o t e z i o n i s t i ; c o n s e n t i a m o 
p u r e con l o r o che o c c o r r a , n e l l ' i n t e r e s s e del l ' econo-
mia , del la p r o s p e r i t à , del la p a c e soc ia le ecc. ecc., de l la 
Nazione , d i f e n d e r e c o n t r o la c o n c o r r e n z a s t r a n i e r a le 
pos iz ion i r agg iun t e durante e à causa della guerra dal le 
n o s t r e i n d u s t r i e s i d e r u r g i c h e , m e t a l l u r g i c h e , ch imi -
che , ecc. Il P i lo t t i o s se rva che ta le d i f e sa non p u ò es-
s t e r e cos t i t u i t a dal la t e m p o r a n e a az ione del d i sag io 
del la n o s t r a m o n e t a . V e r a m e n t e il r a p i d o r i n c r u d i r s i 
di t a le d isagio a u t o r i z z a a n o n r i t e n e r e cos ì p r o s s i m o 
il r a g g i u n g i m e n t o de l l ' equ i l i b r io f r a l ivel lo dei c a m b i 
e l ivel lo dei p r ezz i a l l ' i n t e r n o , col qua l e a v r à t e r m i n e 
ogn i p r e m i o p e r gli e s p o r t a t o r i . 

Ma l a sc iando da p a r t e ogni azza rda t a p r e v i s i o n e 
al r i g u a r d o , a noi s e m b r a c h e in q u e s t a m a t e r i a oc-
c o r r a t e n e r e il m a s s i m o c o n t o di una fon te p e r e n n e 
di s q u i l i b r i o : i n o s t r i deb i t i a l l ' e s t e ro . 

In un b r e v e a r t i c o l o c o m p a r s o in q u e s t a s t e s sa Ri-
vista il 7 ap r i l e 1918, no i f a c e m m o già un r a p i d o cenno 
di tale squ i l i b r i o e del la sua inf luenza s o p r a t u t t a la 
economia i ta l iana. P u r t r o p p o le n o s t r e p r e v i s i o n i di 
a l lora c i r ca l ' a m m o n t a r e del n o s t r o d e b i t o v e r s o gli 
Alleati e l 'Assoc ia to alla fine del la g u e r r a s o n o r ima-
s te al d i s o t t o del la r ea l t à . Come si r i leva da un re-
cen te d i s c o r s o t e n u t o da S. E. P e r r o n e agli e l e t t o r i 
di Basi l ica ta , l ' I ta l ia deve a I n g h i l t e r r a , Stat i Uniti e 
F ranc ia 20 mi l ia rd i c i rca di lire-oro, con un ca r i co an-
nua le d ' i n t e re s s i p e r un mi l i a rdo di l i r e - o r o 1 Come 
f a r e m o f r o n t e a q u e s t a e n o r m e pass ivi tà ? 

P e r i n t a n t o p a g h i a m o gli i n t e r e s s i col p o r t a r l i 
àd.... a u m e n t o del deb i t o c a p i t a l e ! P e r l ' avven i re poi 
si fa a f f i d a m e n t o , a n o s t r o p a r e r e , eccess ivo su l le 
i n d e g n i t à di g u e r r a dovu tec i dai nemic i v in t i , e che 
s a r e b b e r o da noi c e d u t e , in c o m p e n s a z i o n e de i no-
s t r i debi t i , ai n o s t r i c r e d i t o r i a l lea t i ed assoc ia t i . Ci 
p e r m e t t i a m o m o d e s t a m e n t e di n u t r i r e poca fiducia 
in una so luz ione così fac i le d i uno de i m a g g i o r i e 
più p e r i c o l o s i c a r i ch i , che g r a v a n o sul la n o s t r a eco-
nomia e m i n a c c i a n o finanche la n o s t r a l i b e r t à ; e ta le 
poca fiducia a b b i a m o p e r p iù a m a r e rag ion i , che 
f o r s e non t u t t e la c e n s u r a ci l a s c e r e b b e c r u d a m e n t e 
e s p o r r e . 

C o m u n q u e , al lo s t a t o a t t ua l e del le cose, no i s i amo 
t e n u t i ad i nv i a re ogni a n n o a l l ' e s t e ro t a n t e m e r c i 
p e r il v a l o r e di un m i l i a r d o di l i r e - o r o , senza che 
ta le e s p o r t a z i o n e t r o v i il suo equ iva l en te ne l l ' impor -
taz ione di a l t r e m e r c i n e c e s s a r i e ai n o s t r i b isogni , 
ma in pezzi c a r t a , t i to l i r a p p r e s e n t a t i v i degl i inte-
r e s s i m a t u r a t i su l n o s t r o d e b i t o v e r s o i G o v e r n i e 
le Ban ch e s t r a n i e r e . A l l ' i n t e rno noi cos ì a v r e m o una 
r a r e f a z i o n e di m e r c i p e r l ' e s p o r t a z i o n e e c c e d e n t e la 
i m p o r t a z i o n e ; e s i f fa t ta e ccedenza s a r à r e sa poss ib i le 
da un a c c u m u l o di cap i ta l i e di l avo ro in i n d u s t r i e , 
che l a v o r e r a n n o a p p u n t o p e r c l i en te le e c o n s u m a t o r i 
s t r a n i e r i . 

Ma ta le i nd i r i zzo p r e f e r e n z i a l e negl i i n v e s t i m e n t i 
di cap i t a l e e ne l l ' imp iego di l avo ro n o n si p o t r e b b e 
d e t e r m i n a r e , se gli e s p o r t a t o r i ed i p r o d u t t o r i di 
m e r c i p e r l ' e s p o r t a z i o n e n o n t r o v a s s e r o da guada-
g n a r e u n o spec ia le s o p r a p r o f i t t o o p r e m i o . E la cosa 
d o v r à p r o p r i o cos ì avven i r e . 

A m m e t t e n d o c h e i c r e d i t o r i s t r a n i e r i n o n inten-
dano f a r e a n c o r a an t i c ip i a l l ' I ta l ia so t to f o r m a di in-
v e s t i m e n t i d i cap i t a l e nel le n o s t r e i n d u s t r i e , ma ri-
t engano meg l io di p r e l e v a r e dal l ' I ta l ia t an t i p r o d o t t i 
p e r l ' i m p o r t o to t a l e degli i n t e r e s s i l o ro d o v u t i a n n o 
p e r anno , no i a v r e m o c h e al le s cadenze de l l e r a t e 
di de t t i i n t e r e s s i il c a m b i o sul l ' I ta l ia d o v r à for te -
m e n t e e l e v a r s i p e r r i c h i a m a r e l ' a f f lusso di m e r c i , ed 
anche di se rv iz i , n e c e s s a r i o p e r p a g a r e i m e d e s i m i 
i n t e r e s s i . T a l e r i a l zo del c a m b i o c o s t i t u i r à u n v e r o 
e p r o p r i o p r e m i o p e r que l l i c h e si t r o v e r a n n o ad 
e s p o r t a r e , ed a p o s s e d e r e q u i n d i t r a t t e ed a l t r e c a r t e 
d i c r e d i t o su l l ' e s t e ro . D o n d e a poco a p o c o u n af-
flusso di cap i t a l i e di l a v o r o v e r s o le i n d u s t r i e c h e 
p r o d u c o n o p e r l ' e spo r t az ione . S a r à s co ragg ia t a l ' im-
p o r t a z i o n e di p r o d o t t i s t r a n i e r i , spec ie de i p r o d o t t i 
finiti. 

N o n cos ì que l la de l le m a t e r i e p r i m e , c h e in t ro-
d o t t e in I ta l ia e a c c r e s c i u t e d i v a l o r e pel l av o ro , che 
v e r r à in esse cong loba t e , s a r a n n o poi , a l m e n o in p a r t e , 
r i e s p o r t a t e e c o n t r i b u i r a n n o al p a g a m e n t o degl i in-
t e r e s s i da no i dovu t i . 

P o t r à a n c h e d a r s i (e p r o b a b i l m e n t e c iò accad rà ) 
c h e i cap i t a l i s t i s t r a n i e r i n o s t r i c r e d i t o r i , t r o v a n d o 
ciò di l o r o conven ienza , p r e f e r i s c a n o di r e i n v e s t i r e 
in I tal ia gli i n t e r e s s i l o ro dovu t i , invece di r i t i r a r e 
p r o d o t t i . Ques t i r i m a r r a n n o a l lo ra nel P a e s e e sa-
r a n n o app l i ca t i in g r a n p a r t e a nuova p r o d u z i o n e 
con van taggio del ia n o s t r a e c o n o m i a , la qua l e p o t r à 
cos ì f a r e a s s e g n a m e n t o s o p r a u n i n c r e m e n t o no tevo le 
del r i s p a r m i o e del la capi ta l izzaz ione annua l e , di na-
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t u r a quas i coa t t iva , il cu i e f fe t to s a r à di f a r d imi -
n u i r e il saggio d e l l ' i n t e r e s s e e q u i n d i di a l l e g g e r i r e 
u n o degli e l e m e n t i p iù g rav i del co s to di p r o d u z i o n e 
p e r le i n d u s t r i e naz iona l i . 

A d u n q u e i t i m o r i e gli a l l a rmi , con i qua l i si c e r c a 
d ' in f lu i re su l la pubb l i ca op in ione a f a v o r e di un rin-
c r u d i m e n t o de l le n o s t r e t a r i f fe dogana l i a p r o t e z i o n e 
di i n d u s t r i e e di m i n o r a n z e p a r a s s i t a r i e n o n sono 
fonda t i , e le p r e t e s e de i p ro t ez ion i s t i , t e o r i c i e pra-
t ici , n o n s i g ius t i f i cano dal lo s t r e t t o p u n t o di vista 
de l l ' a t t ua l e s i tuaz ione d e l l ' e c o n o m i a naz iona le . 

V e d r e m o s u c c e s s i v a m e n t e se esse s i ano giust i f i -
cabil i , c o m e si a f f e rma , dal p u n t o di vista po l i t i co . 

ERNESTO SANTORO. 

Un programma liberale. 
Nella c o n g e r i e de i d i s c o r s i e l e t to ra l i , c h e r ipe te -

vano m o n o t o n a m e n t e le s t e s se p o c h i s s i m e idee , ornai 
e n t r a t e ne i p r o g r a m m i di t u t t i i pa r t i t i , q u a l c u n o 
m e r i t a di e s s e r e c o n s i d e r a t o p iù a t t e n t a m e n t e , non 
so lo p e r l ' i m p o r t a n z a po l i t i ca d e l l ' u o m o c h e lo h a 
p r o n u n z i a t o , m a a n c h e e s p e c i a l m e n t e pel s u o con-
t e n u t o idea le . 

Ta le è i n d u b b i a m e n t e il r e c e n t e d i s c o r s o de l l 'on . 
Sa l and ra , di co lu i c h e s a r à il p iù e m i n e n t e f r a gli 
o p p o s i t o r i del Min is te ro , d i u n ' u o m o a cui è a n c o r a 
r i s e r v a t o g r a n d e a v v e n i r e po l i t i co . Ma ta le d i s c o r s o 
è a n c h e n o t e v o l e c o m e c o n t e n u t o di idee , c h e giova 
s i eno c o n s i d e r a t e a n c h e f u o r i e s o p r a la lo t t a elet to-
r a l e e p a r l a m e n t a r e . 

In fa t t i è q u e s t a la p r i m a i m p r e s s i o n e c h e h a ch i 
lo legga a t t e n t a m e n t e ; esso noti è una r i u n i o n e di 
luoghi c o m u n i , d i idee s t a n t i e ; no, è un c o m p l e s s o 
di o s s e r v a z i o n i c r i t i c h e e p r o p o n i m e n t i , n o n pensa t i 
od a l m e n o n o n a p p r o f o n d i t o da a l t r i : è i n s o m m a 
p r o f o n d a m e n t e o r ig ina le , q u a n d o lo si c o n s i d e r i at-
t e n t a m e n t e . 

Ed è a n c h e p r o f o n d a m e n t e o rgan ico , p e r q u a n t o 
appa ia f o r s e n o n s e m p r e o r d i n a t o n è s e m p r e com-
ple to . E' i n f a t t i q u e s t a la c a r a t t e r i s t i c a di ogni ma-
n i f e s t az ione i n t e l l e t t ua l e d e l l ' a u t o r e : a p p a r i r e , f o r se 
a n c h e a lui s tesso , c h e non si c u r a di d a r e l 'este-
r i o r e s i s t e m a t i c a , m e n o o rgan ica di que l l o che è in 
r ea l t à . Così in q u e s t o d i s c o r s o si vedono t r a t t a t i pro-
b l e m i di v i t a p r i v a t a e p r o b l e m i di vi ta pubb l ica , 
p r o b l e m i di ga ranz ia g iu r id ica e p r o b l e m i di conte-
n u t o e c o n o m i c o e r i co l l egando lo alle p r e c e d e n t i ma-
n i fes taz ion i d e l l ' a u t o r e , p u ò r i c a v a r s i un t u t t o orga-
nico, un (mi p e r d o n i f o n . S a l a n d r a la p a r o l a è più il 
conce t t o ) un s i s t ema . 

Quale sia ta le s i s t e m a nè qu i nè o r a nè da me 
p u ò i n d a g a r s i : qu i giovi a c c e n n a r e p i u t t o s t o al va lo re 
del d i s c o r s o ih r a p p o r t o alle v a r i e c o r r e n t i idea l i 
de l l ' o r a c h e volge, in r a p p o r t o ai cos ì de t t i p r o g r a m m i 
de i cos ide t t i p a r t i t i . 

Già io n o n c o n o s c o c o n esa t t ezza la d i s t i nz ione 
n e t t a f r a i p r o g r a m m i dei s ingol i pa r t i t i , anz i non so 
d i s c e r n e r e v e r i p a r t i t i , o rgan i zza t i ne l le i dee e n o n 
ne l le t e s s e r e , o peggio , s o l a m e n t e nei nomi ; ma , poi-
c h é oggi t u t t o è in c r i s i , la c o l p a di c iò n o n è t u t t o 
del la de f ic ienza d i e d u c a z i o n e ed i s t r u z i o n e po l i t i ca 
i t a l i ana .Di ta le c o n d i z i o n e ogge t t iva r i s e n t e il d i s c o r s o 
S a l a n d r a . 

Esso h a t u t t o u n c o n t e n u t o pol i t ico , c h e b e n p u ò 
c h i a m a r s i (se n o n è d e l i t t o p r o n u n z i a r e oggi q u e s t a 
pa ro la ) c o n s e r v a t o r e : c o n s e r v a t o r e del la f o r m a poli-
t i ca e de l l a f o r m a soc ia le del la vi ta naz iona le , con-
s e r v a t o r e naz iona le l i be r a l e ne l m ig l i o r e s igni f ica to 
de l l e pa ro l e . C o n s e r v a r e , anzi r i a n i m a r e le i s t i t uz ion i 
p u b b l i c h e e p r iva t e , b a s a t e e da b a s a r s i su l le l i be r t à , 
p e r l ' a v v e n i r e del la naz ione . In q u e s t o o r d i n e di idee 
sono la c r i t i c a al d e c r e t o di ra t i f i ca de i t r a t t a t i e 
que l l a de l la m a n c a n z a di u n a o p p o s i z i o n e cos t i tuz io-
nale, il d e s i d e r i o del la l i b e r t à e del la g u a r e n t i g i a as 
so lu t a ( andava f o r s e p iù i n s i s t i t o su q u e s t o p u n t o ) 
del la p r o p r i e t à del p r o d o t t o ; la negaz ione di ogni 
d i t t a t u r a e s p e c i a l m e n t e l ' a s so lu to r i s p e t t o al la lega-
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l i tà . Ma è da c h i e d e r e a l l ' u o m o i l l u s t r e se lo svolgi-
m e n t o po l i t i co e socia le de i n o s t r i t e m p i è in q u e s t o 
s e n s o o se p o t r à t o r n a r v i f r a b r e v e : il g o v e r n o di 
g a b i n e t t o e n o n que l lo p e r s o n a l e e n a s c e n t e dal s eno 
s t e s s o del m i n i s t e r o in ca r i ca , il p a r l a m e n t o r i fun-
z ionan t e a d u e p a r t i t e e non s o p r a f f a t t o dal p o t e r e 
esecu t ivo , lo S ta to f o r t e ed a f a v o r e d i t u t t i e del la 
l i b e r t à di o g n u n o e non a f a v o r e de l l e classi , sono 
le f o r m e de l l ' o r a a t t u a l e o p r o s s i m a ? o non vi è la 
t e n d e n z a in s e n s o i n v e r s o ? C e r t o i p r i n c i p i i di na-
z ional i tà , d i l i be r t à e d i c o n s e r v a z i o n e non pas sano 
di m o d a se n o n p e r i p r o f a n i del la s t o r i a nè si eli-
m i n a la b o r g h e s i a se n o n p e r gli un i l a t e r a l i del la 
sociologia , m a è p i u t t o s t o da v e d e r e in che f o r m a si 
m a n i f e s t e r a n n o d o p o l ' a t tua le cr is i . 

E a q u e s t o c r i t e r i o c o n s e r v a t o r e è f o r s e da ricol-
l ega re l ' o r ig ina le v e d u t a che la g u e r r a ha p iu t t o s to 
p e r t u r b a t a che d i m i n u i t a la r i cchezza naz iona le e 
p e r c i ò più c h e a l t r o deve a t t e n d e r s i un r i t o r n o alla 
n o r m a l i t à . C o n c e t t o p r o f o n d o , poco c o n s i d e r a t o an-
c h e dagl i s t u d i o s i e c h e a n d r e b b e invece m o l t o b e n e 
a p p r o f o n d i t o . 

Ma vi è una s e c o n d a p a r t e del d i s c o r s o , c h e è ve-
r a m e n t e i n n o v a t r i c e e che si a p p u n t a in due r i -
f o r m e : la t e r r a ai c o n t a d i n i ed il s i n d a c a l i s m o costi-
tuz iona le . 

V e r a m e n t e la p r i m a , più larga p e r c h è sociale e 
n o n solo po l i t i ca , n o n è nov i tà nè p e r l ' uomo nè 
p e r la s t o r i a : il n o m e s t e s so di legge a g r a r i a lo d ice . 
Non è v e r a m e n t e e c o m p l e t a m e n t e l i be i a l e , p e r c h è 
i m à e s t r i del l i b e r a l i s m o a s s e r i s c o n o c h e la t e r r a 
deve a n d a r e , anzi va già di fa t to , a i con tad in i , ma 
so lo a que l l i f r a ess i c h e s a n n o a c q u i s t a r l a e t e n e r l a : 
a ch i h a r i s p a r m i a t o ed a m a e d o m a n d a la t e r r a . E 
c o m e d o v r e b b e lo S t a to o r g a n i z z a r e q u e s t o i s t i t u to 
di c r e d i t o e fac i l i taz ioni , che t r a p a s s i la t e r r a ai mi-
g l i o r i e n o n ai p iù f a c i n o r o s i ? 

E ' invece v e r a m e n t e una r i f o r m a p r o d u t t i v a , p e r -
c h è è n o t o a c h i u n q u e c o n o s c a le c o n d i z i o n i del la 
n o s t r a a g r i c o l t u r a nel la m a g g i o r p a r t e de i casi, c o m e 
la t e r r a r e n d a m o l t o di p iù in m a n o de i p iccol i col-
t i v a t o r i . S a p p i a m o b e n e c h e vi è una t e o r i a , la qua le 
i n s e g n a che le g r a n d i az iende h a n n o la poss ib i l i t à 
d i i n t r o d u r r e m i g l i o r a m e n t i t ecn ic i ed a m m i n i s t r a -
t iv i ta l i da r e n d e r e il p r o d o t t o m a g g i o r e , m ig l i o r e e 
m e n o c o s t o s o ; ma p u r t r o p p o ciò n o n è il ca so p e r 
noi , dove la c lasse e leva ta (d ic i amo f r a n c a m e n t e la 
v e r i t à ) non h a s a p u t o a d e m p i e r e al la m i s s i o n e : per-
c iò il passaggio del la t e r r a ai c o n t a d i n i c r e d o au-
m e n t e r e b b e la p r o d u z i o n e . Ma (avviso ai socia l is t i ) 
s e e f inché la b o r g h e s i a non sap rà r e d i m e r s i . 

P o i c h é la b o r g h e s i a i n d u s t r i a l e i nvece ha, m e n o 
m a l e di que l la a g r a r i a , s a p u t o a d e m p i e r e i s u o i do-
v e r i , a l m e n o nel la p r o d u z i o n e , il p r o b l e m a si p o n e 
d i v e r s a m e n t e p e r l ' i n d u s t r i a . Anche la r a g i o n e t ecn ica 
vi c o n t r i b u i s c e . Ed a l lo ra c o m e r e g o l a r s i in q u e s t ' a l t r o 
campo?- Qui non p u ò d a r s i la p icco la i m p r e s a al-
l ' o p e r a i o : qu i n o n p u ò c r e a r s i p a d r o n e il l a v o r a t o r e 
i so la to . E' s t a t o p r o p o s t o ed a c c e t t a t o , a n c h e da mae-
s t r i l ibe ra l i , la p a r t e c i p a z i o n e agli u t i l i . Accet ta c iò 
il p a r t i t o l i b e r a l e ? Noi n o n s a p p i a m o . C e r t o è da 
t e n e r p r e s e n t e c h e t a l e p a r t e c i p a z i o n e , l e d e n d o la 
legge e l e m e n t a r e del la d iv i s ione del l avo ro , p u ò re-
s t r i n g e r e la p r o d u t t i v i t à de l l ' az ienda , in q u e s t o t e m p o 
in cu i v e r a m e n t e n o n p a r e sia il c a s o di r e s t r i n g e r e 
t a l e p r o d u t t i v i t à . 

Nè, io c r e d o , il p a r t i t o l i be ra l e v o r r à so t to sc r i -
v e r e al c o m u n i s m o degl i o p e r a i ne l l a of f ic ina . 

Ques t i p r o b l e m i , a g r a r i ed indus t r i a l i , si f o n d o n o , 
con t u t t i gli a l t r i p r o b l e m i , in que l l o c e n t r a l e del 
r i c o n o s c i m e n t o g i u r i d i c o del le c lass i . 

Che p e n s a il p a r t i t o l i be r a l e di c i ò ? N o n s app i amo . 
S a p p i a m o c h e il p a r t i t o p o p o l a r e ha m e s s o q u e s t o 
n u m e r o nel s u o p r o g r a m m a , ma non ci h a d e t t o con 
q u a l i e f fe t t i g iu r id i c i v o r r e b b e fosse a t t u a t o ta le r i co -
n o s c i m e n t o : e q u e s t a e r a la p a r t e p iù i m p o r t a n t e . 

I n v e c e il r i f l e s so po l i t i co di q u e s t o p r o b l e m a de l l e 
c lass i , il r i c o n o s c i m e n t o di essi nel c a m p o più ri-
s t r e t t o , ma p iù de l i ca to , de l la vi ta po l i t i ca , è il se-



6 decembre 1919 — N. 2379 L'ECONOMISTA 423 

c o n d o p u n t o , v e r a m e n t e i n n o v a t o r e , de l p r o g r a m m a 
d e l l ' o n . S a l a n d r a . E ' l o d e v o l e t a l e a r d i r e e s a r e b b e 
i n t e r e s s a n t i s s i m o c o n o s c e r e i p a r t i c o l a r i d i t a le r i f o r 
m a . E ' ' u n a r i f o r m a da l u n g o t e m p o r i c h i e s t a d a i socia-
l i s t i e a n c h e da q u a l c h e n o n soc i a l i s t a . P r o p r i o p o c o -
t e m p o fa le Battaglie sindacali c h i e d e v a n o c h e « a l l ' am-
m i n i s t r a z i o n e d e l l e leggi nostre f o s s e r o c h i a m a t i uo-
m i n i nostri, l a s c i a n d o agl i altri l ' a m m i n i s t r a z i o n e d e l l e 
loro leggi ». V e r a m e n t e io finora a v e v o c o n o s c i u t o s o l o 
leggi de l l o S t a t o i t a l i a n o e n o n leggi de i s o c i a l i s t i e 
leggi degl i a l t r i e t a n t o m e n o a m m i n i s t r a z i o n e d i c l a s s e 
p e r ogn i legge. Ma, t r a l a s c i a n d o c iò , il p r o b l e m a p r a t i c o 
è n e l m a n t e n e r e q u e s t i o r g a n i d i c l a s s e ne l l a v i s i o n e de l 
l o r o i n t e r e s s e s p e c i a l e d i c l a s s e . C h e i f e r r o v i e r i p e n -
s i n o a f a r c a m m i n a r e i t r e n i e n o n a f a r a u m e n t a r e 
le p a g h e od a l m e n o a t u t t e e d u e le cose . Ciò p o t r e b b e 
f o r s e a v e r s i c o n la p a r t e c i p a z i o n e . Ch i l egge i gior-
n a l i d i c lasse , c o m p r e n d e q u e l l o c h e io d i c o . 

E d eccoc i , s e n z a v o l e r l o , ad u n o de i t a n t i c a s i de l 
r i s o r g e r e n a t u r a l e d e l l ' i n t e r e s s e g e n e r a l e , c h e n o n 
s e m p r e r i e s c e a i d e n t i f i c a r s i , a n z i s p e s s o e n t r a i n 
c o n t r a s t o , c o n q u e l l o d i u n a c l a s s e . Q u e s t o c o n t r a s t o 
s i e l i m i n a c o n l ' e d u c a z i o n e de l l a c l a s s e , p i ù c h e c o n 
la l egge e m e g l i o a n c o r a s i e l i m i n a c o n l ' e d u c a z i o n e 
d i t u t t o il p o p o l o , c h e s a p p i a c o n t r o l l a r e le a m m i n i -
s t r a z i o n i , da c h i u n q u e d i r e t t e . 

Q u e s t o è il p r e s u p p o s t o de l l i b e r a l i s m o e p e r e s s o 
i p a r t i t i d i c l a s s e s o n o s u p e r a t i d a q u e l l o l i b e r a l e . 
Ma p e r c h è c iò s ia , la c l a s s e d i r i g e n t e d e v e davvero 
d i r i g e r e la n a z i o n e n e l l ' i n t e r e s s e d i t u t t i e n o n n e l 
s u o i n t e r e s s e , e t a n t o m e n o p u ò a s s e n t a r s i . Se c iò fa , 
n o n s i l agn i po i c h e a l t r e c l a s s i p r e n d a n o il s o p r a v -
v e n t o , a n c h e a s c a p i t o de l b e n e s s e r e d i t u t t i e c o n 
l ' o s c u r a r s i deg l i s p i r i t i n e l l a c r i s i d e l l a l i b e r t à : oc-
c o r r e r à u n r e g r e s s o p e r c h è s o r g a n o n u o v e a r i s t o -
c r a z i e . 

L a l i b e r t à n o n m u o r e m a i ; p u ò s o l o l i m i t a r s i n e i 
m o m e n t i d i c o n f u s i o n e : e s s a è s e m p r e la p iù a l t a 
c o n d i z i o n e d i v i t a de l l o s p i r i t o , anz i è la v i t a s t e s s a 
d e l l o s p i r i t o ; m a o c c o r r e c h e t u t t i n e s i e n o d e g n i , 
c h i la g o d e e gli a l t r i . 

E s s a è il s u p r e m o b e n e , m a n o n b a s t a : o c c o r r e 
riempirla d i a t t i v i t à b u o n a . 

P e r c i ò il p a r t i t o l i b e r a l e p u ò n o n m o r i r e o r a e 
c e r t o n o n m o r r à m a i p e r s e m p r e , m a d e v e s a p e r s i 
m a n t e n e r e d e g n o d e l l a l i b e r t à e d e v e r i e m p i r e il s u o 
p r o g r a m m a d i a t t i v i t à c o n c r e t a . 

G. CURATO. 

Per una teoria induttiva dei dazi 
sul grano e sulle farine (*> 

I V . — La protezione all'industria molitoria. 

I . Basta r i a n d a r e , per q u a n t o r i g u a r d a il n o s t r o paese , 
le var iaz ioni d i t e n d e n z a e d i in tens i tà ne l la p r o t e z i o n e 
a c c o r d a t a a l l ' i n d u s t r i a de l la m a c i n a z i o n e . 

i . Da l 1878 al 1887 il daz io sul g r ano era d i L . 1 ,40 
al q u i n t a l e , que l l o sulla f a r ina d i L . 2 , 7 7 . L a p r o t e -
z ione a c c o r d a t a a l l ' i ndus t r i a mol i to r i a e ra perc iò d i 
L . 1 ,16 t e n e n d o c o n t o de l l a c rusca (1) d i 0 ,88 , senza 
l ' e l e m e n t o de l la c rusca . S e m b r a n d o scarsco l imi te in 

(*) V. Economista, n . 2378 del 30 nov, p. 411. 
(1) Sembra che il principio, seguito dal Governo nei computi presi 

a base della proposta di riduzione del dazio sulle farine da L. 12,30 a 
L. 10,80, avanzata nel 1901, già molto discutibile in teoria, sia pratica-
mente errato, dato che, non importando noi crusca, ma anzi avendone 
da esportare, il dazio corrispondente non può influire a rialzare i prezzi 
interni di tale prodotto. Nei computo indicato invece si teneva conto 
del risparmio del dazio gravante sulla crusca, applicandosi la seguente 
formula, in cui D rappresenta il dazio sui grano d, quello sulla farina 
d ,, quello sulla crusca, e in cui il rendimento del grano in farina si 
calcolava in media dei 74 per cento. 

Si noti che questo rendimento, spesso impugnato, non pecca in 
ogni caso per eccesso, cosicché di esso si può tener conto come base 
per determinare i limiti della protezione della macinazione, pur pre-
scindendo dall'elemento della crnsca. La formula che dava al Governo 
il valore della protezione era questa : 

100 4- D - 24 " 
d ' 

74 
Cosi, in base alle successive variazioni del dazio sul grano, sulle 

da ta 21 apr i le 1887, q u a n d o si a u m e n t ò il daz io sul 
g rano a L . 3, que l lo sulla fa r ina fu p o r t a t o a 5 ,50 , 
a u m e n t a n d o s i così la p ro t ez ione ai mol in i d a L . 0 , 8 8 
per qu in ta l e ( p r e s c i n d e n d o d e l l ' e l e m e n t o del la c rusca) 
a L. 1 ,45(2) . S e m b r a n d o t r o p p o m o d e s t a la d i f ferenza , 
in d a t a 10 luglio fu a u m e n t a t o il solo daz io sul le fa-
r ine a L. 6, la p ro t ez ione a L . 1,95. Succes s ivamen te 
alle var iaz ioni f u r o n o co inc iden t i a quel le de l daz io 
sul g r ano , s e m p r e p e r ò nel senso 1 del l ' a u m e n t o , fino 
al 10 d i cembre 1894, in cui si r agg iunse il l ivello mas-
s imo de l daz io sulla far ina in lire 12,30, e de l la pro-
tez ione in L. 2 ,175 . 

2: Ques t i l imiti ( co r r i sponden t i s e c o n d o il c o m p u t o 
c o n s i d e r a n t e p u r e l ' e l e m e n t o de l la crusca , acco l to dal 
Governo) si r i t enevano eccessivi , t a n t o che , q u a n d o , 
nel 1898, si r idusse il daz io sul g rano , si volle d imi-
nu i re p iù c h e p r o p o r z i o n a l m e n t e que l lo sul le fa r ine . 

Ne l l a Relazione della Giunta generale del Bilancio 
sul disegno di legge per la convalidazione del R. D. 
23 gennaio 1898, n. 11 per la r iduz ione de l daz io sul 
g rano d a L. 7 , 50 a 5, si p roponeva : di r i d u r r e que l lo 
sulla far ina d a 12,30 a 8 ,70 , c ioè ne i limiti v igent i dal 
1888 al 1893, q u a n d o a p p u n t o il daz io sul g r a n o era 
di L. 5. Ora , nel le d iscuss ioni al p a r l a m e n t o molt i 
p ropose ro d i ridurre a n c o r a la d i f ferenza , e a lcun i d i 
s o p p r i m e r l a , in cons ide raz ione de i progressi o t t enu t i 
.da l l ' indus t r ia de l l a mac inaz ione . L a C a m e r a acce t tò , 
d o p o lunga d iscuss ione , il daz io di L. 8, con che ri-
m a n e v a u n a p ro tez ione di L . 1 ,25 per q u i n t a l e di fa-
r ina . 

I n apr i l e de l lo stesso a n n o 1898, q u a n d o si t r a t tò 
di p r o r o g a r e al 15 luglio la r i d u z i o n e t e m p o r a n e a del 
daz io sul g rano e der ivat i , la C a m e r a t r o n o a d i scu te re 
sulla eccessiva p ro tez ione ai mol in i , e il 27 apr i l e de -
cise, che , f e rmo r i m a n a n d o il daz io su l g r ano a 5 lire, 
que l lo sulla far ina fosse r i d o t t o a L . 7. ' I l p rovved i -
m e n t o , in segui to alle v i c e n d e p a r l a m e n t a r i , e b b e ef-
fe t to solo da l 5 luglio al 15 agos to . 

farine e sulla crusca, si otterrebbe, fino al 1894, che segnò il massimo 
di protezione. 

sul grano 

DAZIO 

sulle f a r ine sulla 
crusca 

Protezione 
a l l ' indust r . 
moli toria 

Tar i f fa 1878 1.40 2 77 0.86 1.16 
Legge 21x4x87 3 . - 5.50 2.— 2.10 

» 10x7x87 3 . - 6.— 2 . - 2.60 
lì. D. 10x2x88 5 . - 8.70 2.75 2.84 

» 21x2x94 7 . - 11.50 3.25 3 10 
» 10x12x94 7.50 12.30 3.50 3.30 

(2) 11 calcolo su queste basi riesce semplice. Chlamande D il dazio 
sul grano per 100 chili, d quello corrispondente a 35 chili, che occor-
corrono in più per ottenere un quintale di farina al rendimento del 
74 per cento, F il dazio per quintale di farina, la protezione alla ma-
cinazione è data da F-D+ d, o, più semplicemente, detto D il dazio 
corrispondente a 735 chilogrammi di gano, da F - D. 

Quindi, secóndo la prima formula, per il periodo 1878-87, essendo 
il dazio su un quintale di grano di L. 1,40, quello corrispondente a 35 
chilogrammi di L. 0,49, quello sulle farine di L. 2,77, si avrebbe 
2,77 - 1,40 •+• 49 = 0,88. Le variazioni successive della protezione al-
l'industria molitoria, sulle basi accennate, dal 1878 ad oggi, sarebbero 
dunque le seguenti. 

Tar i f fa 1878 
Legge 211 4 x 1887 

» 10x 71 » 
R. D. 101 2x1888 

» 211 2x1894 
• 10 x 12 x » 
» 111 2x1898 
» 5 x 5 x * 

Legge 3 x 71 » 
» 151 8 X * 
» 1011211905 

R. D. 20110x1914 
» l i 2x1915 
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1.40 1.89 2.77 0 88 
3.— 4.05 5.50 1 45 
3.— 4.05 6. - 1.95 
5.— 6.75 8.70 1.95 
7.— 9.45 11.50 2.05 
7.50 10.125 12.30 2.175 
5 . - 6.75 8.— 1.25 

5.— 6.75 7 . - 0.25 
7.50 10.125 12.30 2.175 
7.50 10.125 11.50 1.375 
3.— 4.05 5.25 1.20 
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Da ques t ' epoca , r ipor ta to il dazio sul grano a lire 
7 ,50 , quello sulla farina, anziché manteners i nella stessa 
differenza proporzionale in cui si t rovava allora (cioè 
d a 5 a 7, pari a 0 ,25 di protezione) fu r ialzato a 12,30, 
elevandosi la protezione a 2,175. 

Dati i progressi de l l ' indust r ia , tale dazio poteva 
ormai considerarsi più che protet t ivo, proibit ivo, e in-
vero in quegli anni la maggior parte de l l ' impor taz ione , 
che in totale non raggiungeva i 10 mila quintal i , era 
costi tuita essenzialmente (per 6 mila a 9 mila) da fa-
r ina d ' U n g h e r i a , di qual i tà finissime, usate dai pastic-
cieri. 

Cosicché, nel marzo del 1901 il Governo preparò 
di sua iniziativa, in seguito al r incare del grano, che 
si temeva dovesse to rnare ai prezzi del 1898, un pro-
get to di legge per r idurre il dazio sulle farine, rite-
n u t o causa indire t ta del r incaro del pane, a L. 10.80 il 
quinta le . 

A dimost rare che l ' indus t r ia moli toria non avrebbe 
avuto danno , si r icordava, che, nel per iodo dal 13 feb-
braio al 6 maggio 1898, in cui il dazio sulle far ine e 
quel lo sul grano furono r idot t i , r ispet t ivamente , a 8 e 
5 lire, e qu ind i la protez ione dei mugnai da L . 3 ,50 
a 2 (in base al calcolo che tien conto della crusca, 
al lora accol to dal Goverho ; da 2,175 a r>25 in base 
a l l 'a l t ra forma di computo ) e in quel lo dal 5 luglio al 
15 agosto, in cui, il dazio sul grano r imanendo a L. 5, 
quel lo sulle far ine fu r idot to a 7 (quindi la pro tez ione 
dei molini abbassata di una lira) (1) l ' impor t az ione 
del le farine n o n aveva variato d i mol to da quel la nor-
male. E ra invece aumenta ta nei deue mesi di maggio 
e giugno 1898, du ran te cioè la sospensione del dazio 
sul grano e sulle farine, ma pure in tale per iodo, mal-
grado l 'assenza di ogni protezione, non giunse a cifre 
notevoli . Invero , ecco lo svolgimento delle quan t i t à , 
in quintal i , impor ta te . 

1894 1895 1896 1897 1898 

febbraio-aprile 
maggio-g iugno 
luglio-agosto 

L975 
2,546 
2,336 

2,o8l 
I ,170 

659 

6,945 
5,252 
2,353 

I , 6 l 6 
1,010 
1,007 

3,375 
14,516 
4,079 

Il Governo r i tenne qu ind i di poter r idurre di L. 1,50 
il dazio sulle farine, con che sarebbe pur r imasto un 
margine di protezione di L. 1,80 col i ° me todo di cal-
colo, di L. 1,19 col secondo cioè superiore a quel lo go-
d u t o dal 1878 al 1887. Ora , q u a n d o si pensi ai progressi 
raggiunt i da l l ' indus t r ia della macinazione nel per iodo 
dal 1887 al 1901, è evidente che il Governo, nel suo 
proget to , si manteneva in limiti modera t i di r iduzione. 
M a il disegno di legge non ebbe seguito, sia pe rchè 
il mercato del grano non ta rdò a r i tornare normale , 
sia per le opposizioni dei molitori , che riescirono a pre-
mere in loro favore sulle disposizioni del Governo, ecc. 

La protezione quindi r imase in limiti eccessivi, e 
a u m e n t ò ancora spon taneamente , per i cont inui pro-
gressi de l l ' indus t r ia e per l ' accordo dei grandi molini , 
accentrant i la maggior par te del lavoro, e domina tor i 
del mercato , nel regolare i prezzi. 

3. Sembra quindi indubbio che l ' indust r ia moli tor ia 
i ta l iana po t rebbe vivere e prosperare se pure n o n pro-
te t ta nei limiti at tuali , e forse senza protezionismo, ed 
è da augurare che l ' a t tua le sospensione del dazio non 
conduca nuovamente , q u a n d o sarà ristabili to quel lo sul 
g rano , a una così g rande sproporzione di quel lo del le 
far ine in favore di tale indust r ia , già ben forte e ri-
munera t iva . Solo così p o t r a n n o averne vantaggio i con-
sumator i di pane . 

La concor renza s traniera sul mercato delle far ine sia 
pure a l lontanata , ma, per o t tenere ciò, il dàzio finora 
vigente è eccessivo. E ' in teressante a questo p ropo-
sito met tere in relazione il commerc io di impor taz ione 
del le farine col prezzo e colla protez ione goduta dal la 
industr ia , a par t i re dal 1878, a n n o in cui andò in at t i-
vità il dazio di L. 2.77. 

(1) In entrambi i periodi il dazio sulla crusca fu di L. 2,50 ai 
quintale 

1878 
1879 
1880 
1881 
1882 
1888 
1884 
1885 
1886 
1887 
1888 
1889 
1890 
1891 
1892 
1893 

1894 

1895 
1896 

C.g B 
3 
a 

23.638 
27.163 
39.868 
40.502 
53.366 
48.853 
82.795 

177.911 
221.120 
100.603 
26.768 
10.432 
9.422 
7.698 
7.513 
8.452 

. 10.572 

13.221 
27.657 

31 
32 
32 
35 
33 
25 

22 

23 
24 

1.45 
1.95 
1.95 

1.96 
2.05 
2.176 
2.175 

1897 

1898 

1899 
1900 
1901 
1902 
1903 
1904 
1905 
1906 
1007 
1908 
1909 
1910 
1911 
1912 
1913 
1914 

1915 

3 
3 O o 
3 3 
C* er 

7.290 (1) 

24.779 

9.081 
'8.460 
13.013 
11.092 
11.633 
10.402 
11 125 
13.374 
16.541 
16.024 
10.548 
12.292 
16 429 
30.474 
20.259 

£ c 3 

28 
31 
29 
27.50 
27 
28 

28 
29 
31 
34 
35 
35 
36 
35 
36.50 

2.175 
2.175 
1.25 
0.25 
2.175 
.176 

2.175 
1.375 
1.375 

(1.375 
(1.20 
(1 .20 
(0.00 

(1) IJ prezzo per quinta le è quello de te rmina to agli effetti 
della statistica doganale. 

(2) Dal 1897 le c i f re non comprendono più le piccole quant i tà 
di fa r ine t te r icavate dal grano impor ta to t emporaneamente e che 
figurano impor ta te pe r consumo quando vengono sdaziate per 
mancato scarico di temporanea importazione di grano. 

Si vede ch ia ramente dal la tavola come il 1887 ab-
bia segnato il crollo della importaz ione, la quale , dalla 
misura di 221 mila quintal i cui era giunta at t raverso 
cont inui aument i successivi, si r idusse di un colpo a 
100 mila, e ne l l ' anno 1888 e 1889, r ispet t ivamente a 
26 mila e 10 mila, quan t i t à che poi non subirono no-
tevoli variazioni, d imost randos i con ciò che esse cor -
r i spondevano a bisogni interni in relazione alle quali tà 
non ottenibili dal grano nazionale . Ma, nel 1887 la pro-
tez ione passò pr ima da 0 ,88 a 1,45, poi a 1,95, ed è 
incer to se pure colla p r ima misura il r isul tato non sa-
rebbe stato o t t enu to . Il di p iù rappresentava dunque , 
fino d a allora, il superfluo, a vantaggio de l l ' indus t r ia 
mol i to r i a ; ed oggi in cui i metodi nazional i di lavo-
raz ione non sono inferiori a quelli stranieri , non è ar-
d i topensare che ogni protez ione sia superflua e avvenga 
in perdi ta per i consumator i . 

4. U n provvedimento preso per favovire lo sviluppo 
de l l ' indus t t i a moli tor ia e che , ind i re t tamente , non può 
aver manca to di po r t a r e i suoi effetti pu re sul prezzo 
genera le delle far ine sul merca to nazionale , fu quel lo 
della esenzione di dazio accorda ta a l l ' impor taz ione di 
grano, des t ina to ad essere r iespostalo sot to forma di, 
far ina e suoi derivat i . 

T a l e misura, da t an t e dal 1866 (1) ebbe per effetto 
di aumen ta r e successivamente, in misura assai cospicua, 
specia lmente a par t i re dal 1887, la p roduzione e l ' espor-
tazione di farina, quindi il progresso del l ' industr ia e 
perc iò stesso il margine di pr tez ione per quel la venduta 
a l l ' in te rno . 

R ia s sumendo per q u a n t o r iguarda lo svolgimento dei 
prezzi delle farine in relazione al livello del dazio e 
ai prezzi del grano, possiamo ricavare nei limiti dei 
dat i s tudiat i , le seguenti conclusioni di ord ine generale . 

1. Gli aumenti dì dazio sulle farine non in ogni caso 
provocano aumento dei prezzi. Generalmente l'aumento 
si manifestò, ma ognora in misura notevolmente minore 
di quella corrispondente all'accrescimento del dazio. 

2. L'aumento del dazio si ripercuote più gravemente 
sul prezzo delle farine di qualità inferiore. 

3. In confronto del grano, la proporzione dì incre-
mento dei prezzi della farina, in seguito agli aumenti 
di dazio, è generalmente minore ; generalmente maggiore 

(1) La concessione dell' importazione temporanea fu successiva-
mente modificata con numerose leggi e decreti, intesi a fissare le pro-
porzioni di farina, crusca ecc. derivabili da un quintale di grano, e a 
frenare abusi che l'applicazione della concessione aveva suscitato, fin-
ché tutta la materia fu regolata dalla legge 8 agosto 1895, n. 497. 
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il ribasso, o minore il progresso dell' aumento, in se-
guito a diminuzione di dazio (i). 

4. La relazione fra le variazioni del prezzo del fru-
mento e quelle del prezzo delle farine, in dipendenza 
delle 1 ispettive variazioni del dazio, non si dimostra in 
alcun diretto rapporto di dipendenza. 

Q u e s t e conclus ioni , d a t a la def ic ienza l a m e n t a t a d i 
o m o g e n e i t à fra i da t i corr isponclent i al g rano e quel l i 
del la fa r ina , e la l imi taz ione de l la r icerca , , h a n n o va-
lore so l t an to indiz iar io . 

ALDO CONTENTO. 

(1) Fino al 1915 (fa eccezione il periodo corrispondente al 1898, in 
cui le variazioni, essendo state frequenti e cospicue, mostrano carat-
tere più irregolare) l'incremento effettivo, rispettivamente, dei prezzi 
del grano e della farina in relazione a quello corrisondente all'aumento 
del dazio, si svolse così : 

21x4x1887 
10x7x1487 
10x2x1888 
21x2x1892 
10x12x1894 
20x10x1914 

Il2il915 

GRANO 

relazione 
al dazio 

7.0 

9.1 
10.1 
2.7 

14.9 
7.5 

7.2 
9.4 

10.5 
2.8 

— 15.1 
— 7.5 

aumento 
effettivo 

"lo 

2.77 

4.67 
1.61 
2.93 

+ 5.33 
+ 5.31 

3.06 

4.17 
2.13 
3.86 

+ 5.22 
-I- 5.09 

FARINA 

aumento 

relazione 
al dazio 

7.7 
1.3 
7.7 
8.Ó 
2.5 

13.5 
9.6 

8.1 
1.5 
8.2 

10.0 
3.1 

— 16.7 
— 10.9 

aumento 
effettivo 

°/o 

0 
0 

- 0.88 
2 . 6 2 
1.83 

+ 3.23 
+ 3.42 

0 
2.2 
0.57 
2.40 
1.57 

.+ 6.21 
-I- 3.87 

F I N A N Z E D I S T A T O 

Entrate dello Stato. — S e c o n d o le p iù r e c e n t i no-
t iz ie , i r i s u l t a t i p r o v v i s o r i o t t e n u t i da l l e e n t r a t e p r i n -
c ipa l i de l lo S t a t o ne l l o r o c o m p l e s s o d u r a n t e i p r i m i 
q u a t t r o m e s i d e l l ' a n n o finanziario in c o r s o e c i o è 
da l 1° lug l io al 31 o t t o b r e 1919, s i p r e s e n t a n o s o d d i 
s f a c e n t i . 

Ne l q u a d r i m e s t r e l u g l i o - o t t o b r e 1919 s i è ver i f i -
c a t o u n a u m e n t o d i 472 m i l i o n i e m e z z o di l i r e in 
c o n f r o n t o al q u a d r i m e s t r e l u g l i o - o t t o b r e 1918, il 
q u a l e a s u a v o l t a a v e v a p r e s e n t a t o u n a l t r o i n c r e -
m e n t o d i 409 m i l i o n i e m e z z o d i l i r e in p a r a g o n e al 
q u a d r i m e s t r e l u g l i o - o t t o b r e 1917, c o s i c c h é a t t r a v e r s o 
a d u e a n n a t e s i è c o m p i u t o , ne l p e r i o d o q u a d r i m e -
s t r a l e i n d i c a t o , u n o s v i l u p p o di 882 m i l i o n i d i l i r e ; 
de l r e s t o , il q u a d r i m e s t r e l u g l i o - o t t o b r e 1919 ha d a t o 
u n m i l i a r d o e 465 m i l i o n i d i l i r e in p iù de l q u a d r i -
m e s t r e l u g l i o - o t t o b r e 1913. 

E c c o le c i f r e p r e c i s e c h e si r i f e r i s c o n o a q u e s t o 
m o v i m e n t o , in mig l i a i a d i l i r e : 

Risultati provvisori delle entrate 
princiiiali comx>lessive nel qua-
drimestre luglio-ottobre 

669,860 
640,521 
734,442 
930,235 

1,252,906 
1,662,449 
2,134,787 

Esercizio finanziario 

1913-14 (di pace ) . . . . 
1914-15 (di n e u t r a l i t à ) . 
1915-16 (1° a n n o di g u e r r a ) . 
1916-17 (2° a n n o d i g u e r r a ) . 
1917-18 (3° a n n o di g u e r r a ) . 
1918-19 (di g u e r r a e d i a r m i s t i z i o ) 
1919-20 (di a r m i s t i z i o ) . 

Debito pubblico. — Il d e b i t o p u b b l i c o p r o p r i a m e n t e 
d e t t o , s e n z a d u n q u e t e n e r c o n t o de l d e b i t o fluttuante, 
è p a s s a t o p e r l ' I t a l i a d u r a n t e la g u e r r a da q u a s i 15 
ad o l t r e 54 m i l i a r d i e m e z z o d i l i r e , c o n u n a u m e n t o 
d i o l t r e 39 m i l i a r d i e m e z z o di l i r e , r i s p e t t o al ca-
p i t a l e , e da m e z z o m i l i a r d o a q u a s i d u e m i l i a r d i e 
m e z z o di l i r e , c o n u n a u m e n t o di q u a s i d u e m i l i a r d i 
d i l i r e , r i s p e t t o a l l a r e n d i t a : a f o r m a r e q u e s t i r i s u l -
t a t i h a n n o c o n c o r s o t a n t o i d e b i t i p e r p e t u i q u a n t o i 
d e b i t i r e d i m i b i l i , i p r i m i p a s s a n d o da d i e c i a o l t r e 
23 m i l i a r d i e m e z z o di l i r e c o n u n a u m e n t o d i o l t r e 
13 m i l i a r d i e m e z z o d i l i r e , r i s p e t t o al c a p i t a l e e da 
o l t r e 300 m i l i o n i a d u n m i l i a r d o d i l i r e , c o n u n au-
m e n t o di q u a s i 700 m i l i o n i d i l i r e , r i s p e t t o al la r e n -
d i t a , ed i s e c o n d i p a s s a n d o d a q u a s i 5 a q u a s i 31 m i -
l i a r d i d i l i r e c o n u n a u m e n t o d i o l t r e 26 m i l i a r d i d i 
l i r e , r i s p e t t o al c a p i t a l e , e d a q u a s i 200 m i l i o n i a 
q u a s i u n m i l i a r d o e 400 m i l i o n i d i l i r e , c o n u n au-

m e n t o d i o l t r e 1111 m i l i a r d o e 200 m i l i o n i d i l i r e , r i -
s p e t t o alla r e n d i t a . 

E c c o le c i f r e c h e si r i f e r i s c o n o a q u e s t o movi-
m e n t o , in m i l i o n i d i l i r e . 

Titolo 30 giug. 1914 30 sett. 1919 ( Differ. in più 
Capitale 

D e b i t i p e r p e t u i 
D e b i t i r e d i m i b i l i 

T o t a l e 

D e b i t i p e r p e t u i 
D e b i t i r e d i m i b i l i 

10,051.2 
4,788.5 

14,839.7 

359.5 
163.8 

T o t a l e 523.3 

23,642.7 
30,921.3 
54,561.0 

Rendita 
1,039.2 
1,338.5 

2,427.7 

13,591.5 
26,132.8 

¥9,724.3 

679.7 
1,224.7 
1,904.4 

Esercizio finanziario 

Entrate dei Servizi Pubblici. — I r i s u l t a t i p r o v -
v i s o r i da l l e e n t r a t e p r i n c i p a l i d e l l o S t a t o p e r i ser-
vizi p u b b l i c i d u r a n t e i p r i m i q u a t t r o m e s i d e l l ' a n n o 
finanziario e c i o è dal 1° l u g l i o al 31 o t t o b r e 1919 mo-
s t r a n o u n a s i t u a z i o n e n o n r i s p o n d e n t e a l le a s p e t t a -
t ive . 

Nel q u a d r i m e s t r e l u g l i o - o t t o b r e 1918, il q u a l e de l 
r e s t o a v e v a d a t o s o l o 7 m i l i o n i e m e z z o d i l i r e in p iù 
de l q u a d r i m e s t r e l u g l i o - o t t o b r e 1917, c o s i c c h é a t t r a -
v e r s o a d u e a n n a t e s i è c o m p i u t o ne l p e r i o d o qua-
d r i m e s t r a l e i n d i c a t o il m o d e s t o s v i l u p p o d i a p p e n a 
7 m i l i o n i d i l i r e . D ' a l t r o n d e il q u a d r i m e s t r e l u g l i o -
o t t o b r e 1919 ha d a t o s o l t a n t o 48 m i l i o n i d i l i r e in p iù 
c h e il q u a d r i m e s t r e l u g l i o - o t t o b r e 1919. 

E c c o le c i f r e p r e c i s e c h e s i r i f e r i s c o n o al movi-
m e n t o i n d i c a t o , in m i g l i a i a d i l i r e : 

Risultati provvisori 
delle entrate prin-
cipali iier i servizi 
pubblici nel qua-
drimestre luglio ot-
tobre. 

1913-14 (di p a c e ) . . . . 56.530 
1914-15 (di n e u t r a l i t à ) . . . 53.861 
1915-16 (I a n n o di g u e r r a ) . . 64.391 
1916-17 (II a n n o di g u e r r a ) . . 85.416 
1917-18 (III a n n o di g u e r r a ) . . 97.693 
1918-19 (di g u e r r a e d i a r m i s t i z i o ) . 105,163 
1919-20 (di a r m i s t i z i o ) , . . 104.729 

NOTE ECONOMICHE E FINANZIARIE 
Industria siderurgica spagnuola. — L ' « E c o n o 

m i s t » p u b b l i c a ne l s u o u l t i m o n u m e r o le s e g u e n t i 
no t i z i e i n t o r n o al ia s i t u a z i o n e d e l l ' i n d u s t r i a e del 
c o m m e r c i o de l f e r r o e d e l l ' a c c i a i o in S p a g n a . 

S e c o n d o le p iù r e c e n t i s t a t i s t i c h e u f f i c i a l i a t tua l -
m e n t e vi s o n o in S p a g n a 211 a l t i f o r n i in p i e n a att i-
v i tà , n o n o s t a n t e i v a r i s c i o p e r i e le a l t r e d i f f i co l t à 
de l m o m e n t o . 

D u r a n t e la g u e r r a s i è v e r i f i c a t a u n a c o n s i d e r e -
vo le d i m i n u z i o n e ne l l a p r o d u z i o n e de l l a g h i s a c h e 
ne l 1913 è s t a t a d i t o n n . 9.861.000, e s c e s a ne l 1917 a 
t o n n . 5.551.000. La p r o d u z i o n e di p i r i t i d i f e r r o è s c e s a 
da t o n n . 926.000 ne l 1913 e t o n n . 953.000 ne l 1914, a ton-
n e l l a t e 802.000 ne l 1915, t o n n . 953.000 ne l 1916 e t o n n . 
376000 ne l 1917. La p r o d u z i o n e d i w o l f r a m i o è s t a t a 
d i 235 ne l 1913, d i t o n n . 511 n e l 1915, d i t o n n . 454 ne l 
1916 e d i t o n n . 546 ne l 1917. 

D o p o la c r i s i v e r i f i c a t a s i ne l 1914 p e r m a n c a n z a d i 
c a r b o n e d i b u o n a q u a l i t à , l ' i n d u s t r i a del f e r r o e del-
l ' a cc i a io d e l l a S p a g n a è a n d a t a r i a c q u i s t a n d o i m p o r -
t a n z a s p e c i a l m e n t e da c h e la F r a n c i a c o m i n c i ò a f a r e 
f o r t i r i c h i e s t e a s c o p i di g u e r r a . 

A t t u a l m e n t e l ' i n d u s t r i a i n d i c a è e s e r c i t a t a da 15 
s o c i e t à c o n c a p i t a l e a z i o n a r i o d i 215 - m i l i o n i d i pe-
s e t a s e 67 m i l i o n i di p e s e t a s d i o b b l i g a z i o n i . 

Il g r a n d e m o v i m e n t o d i v a l o r e v e r i f i c a t o s i su l f e r r o 
e s u l l ' a c c i a i o h a c o n t r i b u i t o a l l a p r o s p e r i t à s u d d e t t a , 
le q u a l i h a n n o , ne l l a m a g g i o r p a r t e de i cas i , p o t u t o 
d i s t r i b u i r e d i v i d e n d i s e m p r e m a g g i o r i . Q u e l l o de l l a 
S o c i e t à A l t o s H o r n o s , p e r e s e m p i o , è s t a t o da l 12 al 
18 p e r c e n t o . 

N a t u r a l m e n t e la fine de l l a g u e r r a h a p o r t a t o u n a 
s e r i a r i d u z i o n e n e l l ' a t t i v i t à d e l l ' i n d u s t r i a de l f e r r o e 
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d e l l ' a c c i a i o . M o l t e s o c i e t à h a n n o r i d o t t o la l o r o p r o -
d u z i o n e e d h a n n o a p p r o f i t t a t o d e i r e c e n t i s c i o p e r i 
p e r l i c e n z i a r e p a r t e d e l p e r s o n a l e . 

Por la libertà di Commercio. — L a C a m e r a d i 
C o m m e r c i o e I n d u s t r i a d i V e n e z i a , c o n s i d e r a t a l ' e c -
c e z i o n a l e g r a v i t à d e l p r o b l e m a d e g l i a p p r o v v i g i o n a -
m e n t i a l i m e n t a r i , d i f r o n t e a l l a p o l i t i c a g o v e r n a t i v a 
c h e , n e l c a m p o d e l l ' o r g a n i z z a z i o n e c o m m e r c i a l e , t e n d e 
s e m p r e p i ù a l l a c r e a z i o n e d i n u o v e r e s t r i z i o n i e d i 
n u o v i i n c i a m p i b u r o c r a t i c i , c o m e p u r e a l l ' i s t i t u z i o n e 
d i n u o v i o r g a n i s m i s t a t a l i o c o n t r o l l a t i d a l l o S t a l o , 
i l c u i f u n z i o n a m e n t o è c o n t r a r i o a l l a r e g o l a r i t à , a l l a 
p r o n t e z z a e d a l l a c o n v e n i e n z a e c o n o m i c a d e i r i f o r -
n i m e n t i e d e l l e d i s t r i b u z i o n i d e i p r o d o t t i , p o r t a n d o 
i n d e f i n i t i v a a l l a c r e a z i o n e d i m o n o p o l i i d a n n o s i a g l i 
i n t e r e s s i d e i c o n s u m a t o r i , r i a f f e r m a il p r i n c i p i o c h e 
s o l t a n t o il l i b e r o c o m m e r c i o , p e r l a s u a c o m p e t e n z a , 
il s u o c a r a t t e r e d i p r a t i c i t à e d i s p e d i t e z z a , p u ò ef-
f i c a c e m e n t e c o n t r i b u i r e a r i s o l v e r e l ' a t t u a l e c r i s i 
d e g l i a p p r o v v i g i o n a m e n t i e il r i f o r n i m e n t o d e l l a v i t a 
e c o n o m i c a d e l p a e s e , e f a v o t i p e r il s o l l e c i t o r i t o r n o 
a d u n r e g i m e d i a m p i a l i b e r t à n e l c a m p o d e l l ' o r g a -
n i z z a z i o n e c o m m e r c i a l e . 

Società alimentari. — O l t r e 200 m i l i o n i d i l i r e 
s o n o s t a t i i m p i e g a t i d u r a n t e la g u e r r a n e l l e n o s t r e 
i n d u s t r i e a l i m e n t a r i , a l m e n o a c o n s i d e r a r e s o l t a n t o 
il m o v i m e n t o d i c a p i t a l i v e r i f i c a t o s i n e l l e S o c i e t à o r -
d i n a r i e p e r a z i o n i , d a l l u g l i o 1914 al l u g l i o 1919, d e d u -
c e n d o d a g l i i n v e s t i m e n t i i d i s i n v e s t i m e n t i . 

Q u e s t a s o m m a s i è d i s t r i b u i t a n e l m o d o c h e s e g u e 
a t r a v e r s o a g l i a n n i d i g u e r r a : 3 m i l i o n i d i l i r e n e l 
1914-15 ( a n n o d i n e u t r a l i t à ) , 1 m i l i o n e d i l i r e n e l 1915-
1916 (I a n n o d i g u e r r a ) , 13 m i l i o n i d i l i r e n e l 1916-17 
( I I a n n o d i g u e r r a ) , 34 m i l i o n i d i l i r e n e l 1917-18 (III 
a n n o d i g u e r r a ) , 163 m i l i o n i d i l i r e n e l 1918-19 ( a n n o 
d i g u e r r a e a r m i s t i z i o ) . 

A n z i c o n v i e n e a n c h e r i l e v a r e c o m e q u e s t a s o m m a 
s i è r i p a r t i t a n e l m o d o s e g u e n t e , s e m e s t r e p e r s e -
m e s t r e : 

I I s e m e s t r e 1914 - i n v e s t i m e n t i n e t t i . 1,5 
I » 1916 - » » 1,7 

II » 1915 - d i s i n v e s t i m e n t i » 1,0 
I » 1916 - i n v e s t i m e n t i » 1,7 

II » 1916 - » » 6 ,8 
I » 1917 - » » 6,6 

l i » 1917 - » » 3,8 
I » 1918 - » » 30,2 

I I » 1918 - » » 123,4 
I » 1919 - » » 39,9 

T o t a l e . . . 214,0 
L ' i n c r e m e n t o d e l l e i n d u s t r i e a l i m e n t a r i n o n po-

t r e b b e q u i n d i e s s e r e p i ù b r i l l a n t e . 
Lire 

P e s c i e c r o s t a c e i . . . . 44.754.100 
M a c c h i n e e l o r o p a r t i . . . 42.474.092 
T a b a c c h i 26.921.250 
L a t t e c o n d e n s a l o . . . . 17.952.525 
R o t t a m i d i f e r r o e g h i s a i n p a n i . 17.091.960 
P e l l i e l o r o l a v o r i . . . . 15.714.900 
F a r i n e d i c e r e a l i v a r i . . . 13.596.950 
G l i c e r i n a 20.102.000 
P a r a f f i n a s o l i d a . . . . 12.657.825 
P a s t a p e r la f a b b r i c a z . d e l l a c a r t a 11,916,030 
A l l u m i n i o i n r o t t a m i , i n l a m i e -

r e , e c c 11,575.375 
N i c h e l i o i n r o t t a m i , i n l a m i e -

r e , e c c 11.495.050 
Z i n c o i n p a n i e i n r o t t a m i . , 11.277.560 

N e i s i n g o l i m e s i c o n s i d e r a t i , t a n t o le i m p o r t a z i o n i 
q u a n t o l e e s p o r t a z i o n i s o n o c r e s c i u t e i n m o d o v e r a -
m e n t e c o n s i d e r e v o l e , q u e l l e p e r il m e s e d i a p r i l e es-
s e n d o r i s u l t a t e q u a s i il d o p p i o d i q u e l l e p e r i l m e s e 
d i g e n n a i o : e c c o a l r i g u a r d o i d a t i p a r t i c o l a r e g g i a t i : 

Mese Valore Valore 
importazioni esportazioni 

L L. 
G e n n a i o 1919 . . 416.061.302 5.262.437 
F e b b r a i o » . . 520.652.411 4.115.953 
M a r z o > , . 650.122.314 6.872.520 
A p r i l e » . . 813.127.628 8.552.016 

T o t a l e . 2.399.963.655 24.802.926 

NOTIZIE - COMUNICATI - INFORMAZIONI 

Credito Agrario del Banco di Napoli(1). 
Ai termini del decreto ministeriale del 14 gennaio 1918,si prov-

vide inoltre nel decorso anno alla concessione con i fondi dello 
Stato di sovvenzioni per i lavori di maggese necessari alla pre-
parazione della semina per l ' au tunno 1918. 

La misura della sovvenzione per questi lavori fu dal decreto 
stabilita a non oltre L. 100 per ettaro, con i'obbligo della restitu-
zione col raccolto del 1918 per i fondi in parte coltivati nell 'au-
tunno 1917 e col raccolto del 1919 per i fondi interamente abban-
donati. 

Nel complesso forono concesse N. 1,367 sovvenzioni della specie 
per uno imporlo di L. 2,609,190,12 per ett. 26,421:13:48, e cioè; 

— N. 839 L. 1.578.132,36 per ett. 16,134:22:19 su fondi in parte col-
tivati, con un importo medio per ciascun prestito di L. 1.880,96 
per ett. 19:23; 

— N 558 L. 1,031,057.76 per ett. 10,286:91:29 su fondi del tutto 
abbandonati , con un importo medio per ciascuna sovvenzione di 
L. 1,952.75 per ett. 19:48. 

In generale furono date L. 98,75 ad ettaro e lo importo medio 
di ciascun prestito fu di L. 1,508.69 per ett. 19:32. 

Riassumendo si ha che le somministrazioni per lo incremento 
delle colture al imentari nel l 'annata agraria 1917-918 importarono 
la somma di L. 2,609,190,12 per i lavori di maggese; nel complesso 
L. 34,538,778.71. Credito questo che risulta distribuito per mezzo 
di istituti locali (risconti) o di re t tamente agli agricoltori. 

I risconti, cioè la concessione fatta a traverso istituti locali, 
assorbirono il 76,81 per cento dello ammontare complessivo delle 
sovvenzioni concesse per l ' intera annata agraria 1917-918 : i pre-
stiti diretti , cioè la concessione fatta diret tamente agli agricoltori 
si adeguano al 23,19 per cento dello ammontare stesso. 

Secondo l ' indole degli istituti proponenti i risconti per un 
totale, come sopra di L. 26,530,515.01 si classificano come appresso : 

N. 14 Consorzi agrari prestiti N. 6,337 
„ 9 Casse agrarie e rural i „ ,, 956 
,, 5 Casse di prestanze agrarie „ „ 1,744 
„ l Società di credito agrario „ „ 235 
„ 10 Banche popolari „ 2,730 

L. 14,515,688,72 
„ 1,483,197,85 
„ 1,783,680,55 
., 1,411,932.40 

„ 7,336,015,49 

N. 39 En t i -To ta l e sovvenzioni di riscontro ,,12,002 L. 26,530,515,01 

Inoltre si rileva che avrebbero attinto al credito di Stato : 
a) i proprietari conduttori nella misura del 50,12 per cento 
b) gli enfiteuti „ „ 0,24 „ 
c) i mezzaiuoli o coloni parziari „ „ 0,22 ,, 
d) gli affittuari e subaffit tuari „ „ 49,42 

Ai termini del decreto luogotenenziale 30 giugno 1918, n. 1025 
il credito, per la somma di L. 34,538,778,71, concesso nell 'annata 
agraria 1917-918 doveva essere r imborsato — per mezzo delle Com-
missioni provinciali di requisizione dei cereali e di quelle d'in-
cetta e bovini - col raccolto del 1918, salvo il quarto, in L. 8,264,478,08 
per le Provincie già arvicolate di Foggia, Bari e Campobasso, non 
che L. 1,031,057,76, come dianzi si è accennato, per maggesi su 
fondi abbandonati , in-uno L. 9,295,535.84 il cui r imborso venne 
differito al raccolto del 1919. 

Il quarto per la provincia di Foggia ammonta a L. 6,768,533,91 ; 
per quella di Bari, L. 915,744,17; per quella di Campobasso, a 
L. 580,200,00; ma prestatari s ' indussero a pagare anche questo 
quarto di diritto r imandato. Cosi a Foggia furono riscosse a saldo 
L. 258,733.34; a Bari L. 396,856,10; a Campobasso, L. 63,113,45; in uno 
L. 715,702,89. E si ebbero restituzioni anticipate pure di sovvenzioni 
per maggesi su fondi abbandonat i : a Foggia, per L. 9,989. 

Fino al 31 dicembre del decorso anno i crediti riscossi, com-
presi gli accennati pagamenti anticipati, furono per un importo di 
L. 16,963,480.92 di f ronte a sovvenzioni concesse per L. 34,538,778.71, 
r imanendo ancora da incassare la somma di L. 17,575,297.79. 

Per singole provincie le riscossioni, di f ronte ai rispettivi 
crediti concessi, si adeguano: per Foggia, al 46,61 per cento; 
per Bari, al 75,69 ; Campobasso, al 33,97 ; Lecce, all'85,32 ; Avellino, 
al 49,46; Caserta, al 60,'15; Benevento, al 27,21: Salerno, 54,98; A-
quila, al 30 per cento. 

3°. Sovvenzioni per lo incremento delle colture alimentari : an-
nata agraria 1918-1919. — In base al Decreto ministeriale del 6 ot-
tobre 1918 — che stabili le norme circa la concessione, con fondi 
stanziati dal Tesoro dello Stato, di sovvenzioni per lo incremento 
delle colture al imentari nella annata agragria 1918-19 — furono 
dalla cassa di r isparmio consentite, fino al 31 dicembre del de-
corso anno, nelle provincie ove ha la gestione delle casse provin-
ciali n. 4,536 sovvenzioni della specie per un importo nel complesso 
di L. 12,736,733.85. 

(1) V. Economista, n. 2378 del 30 nov., p. 417. 
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E questa somma di sovvenzioni si ripartisce per Provincie, e 
secondo che la concessione venne fatta per mezzo di istituti lo-
cali (risconti) o diret tamente agli agricoltori richiedenti. 

Come già nella precedente annata agraria 1917-18, anche in 
quella attuale 1918-19 non si ebbero richieste di sovvenzioni di 
Stato da parte di agricoltori delle provincie di Teramo e Chieti. 

Nelle altre nove provincie si ebbe per cinque di esse, la col-
laborazione di istituti locali (risconti), mentre nelle r imanent i 
quattro le sovvenzioni furono dovute consentire diret tamente ai 
prestatari. 

Di fronte al totale delle sovvenzioni concesse in L. 12,737,733.85, 
i risconti stanno nella proporzione del 76,16 per cento, i prestiti 
diretti agli agricolturi, del 23,84 per cento. 

E i risconti, secondo l ' indole degli istituti proponenti , si clas-
sincano cosi : 

N. 16 Consorzi agrari N. 1,855 L. 4,063,252.30 
» 13 Casse agrarie e rurali . » 424 » 730,886,80 
» 5 Casse dì prestanze agrarie. » 444 » 651,459.00 
» 1 Società di credito agrario . » 81 » 506,710.00 
» 8 Banche popolari . » 720 » 2,858,336 15 

N. 43 Enti — Totale sovvenzioni 
N 3,524 L. 9,700,614.25 

Così che, di f ronte a 1,059 comuni costituenti le 9 provincie, 
in 92 gli agricoltori si sarebbero valsi del fondi dalla Stato asse-
gnali per lo incremento delle colture alimentari nel l 'annata agra-
ria 1918-19, con una differenza in meno di 19 comuni rispetto all 'an-
nata agraria precedenle. E tale differenza per le singole provin-
cie si dimostra cosi-: 

. su 5i comuni, 41 furono attivi, cioè 1 in meno — a Foggia . 
— a Bari. . su 53 » 14 
— a Campobasso . su 134 » 20 
— a Lecce . . su 134 » 1 
— a Avellino. . su 128 » 2 
— a Caserta . . su 191 » 4 
— a Benevento . su 74 » 2 
— a Salerno . . su 159 » 7 
— a Aquila . . su 132 » 1 

6 in meno 
5 in meno 
5 in meno 

1 in più 
4 in meno 
1 in più 

Giusta il decreto ministeriale dei 6 ottobre 1918 per i lavori di 
preparazione del terreno potevano concedersi sovvenzioni lino a 
L. 130 ad ettaro per le sementi, fino a L. 100-130 secondo il costo 
di esse. 

Per quanto riguarda i lavori, dalle su esposte notizie si rac-
coglie che per essi furono date in media L. 100,86 ad ettaro, e lo 
importo medio di ciascun prestito fu di L. 2,660 per ettari 26,38, 
donde può dedursi che per l 'annata agraria 1918-19 avrebbero at-
tinto al credito dello Stato in prevalenza i medi e grossi agricol-
tori, mentre i piccoli avrebbero provveduto alla coltivazione con 
mezzi propri. 

Distintamente per filiali le medie di cui sopra risulterebbero 
. così : 

filiali media per 
ciascun ettaro 

importo medio 
di ciascun 

prestito 
Foggia . 
Bari. 
Campobasso. 
Lecce 
Avellino. 
Caserta . 
Benevento . 
Salerno j. 
Aquila . 

100,83 
121,10 
. 84,56 

61,72 
106,66 
120,17 
100,00 
125,96 
130,00 

L. 2,668,90 
2,474,00 
2,397,60 
5,000,00 
2,400,00 

894,60 
466,67 

12,226,00 
2,860,00 

Ove si voglia istituire un confronto tra le due annate agra-
rie 1917-18 e 1918-19, i risultati fino ai 31 dicembre sarebbero questi : 

— nel 1917 sov, concesse N. 8.151 
— nel 1918 sov. concesse „ 3.331 
differ. in meno nel 1910 N. 4.820 

L. 9.997.172.07 (per ett 122.155.42.58 
„ 8.861.333.25 „ „ 87.856.30.27 

L. 1.135.838.82 per ett. 34.199.12.31 

ettari in 
per ciascun 

prestito 
ett. 20,43 
, 20,43 
„ 28,25 
„ 81,00 
„ 22,50 
• • 7,44 
„ 4,66 
„ 97,06 
„ 26,47 

Vi sarebbe quindi diminuzione, cosi nel numero e nello im-
porto delle sovvenzioni — non ostante la più larga misura di 
esse — come nella superficie preparata alle semine con i fondi 
dello Stato. 

Per quanto r iguarda le sementi le relative sovvenzioni — in 
numero di 1.205 per un importo nei complesso di L. 3.875.400.60 — 
furono concesse per una superficie di ett. 33.780.77.90. 

Da queste notizie si desume che per le sementi — le quali 
importarono sovvenzioni per una somma di L. 3,875,400.60 per 
ett, 33.780.77,90 — vennero concesse in media L. 114.72 ad ettaro e 
l ' importo medio di ciascuna delle 1.205 sovvenzioni fu di L. 3.216 
per ett. 28.03. 

Distintamente per provincie furono coneesse in medio per 
e t taro: a Foggia, L. 117.42; a Bari, L. 80; a Campobasso, L. 89.10; 
a Lecce, L. 36.91 ; ad Avellino, L. 100 ; a Caserta, L. 96.60 ; a Bene-
vento, L. 100; a Salerno, L. 99 11 ; ad Aquila, L. 100. 

Per le sementi non è possibile stabilire un confronto tra le 
due annate agrarie, giacché pel 1917-918 le sovvenzioni vennero di 
regola concesse per le maggiori estensioni messe a cultura, men-
tre nella corrente annata agraria 1918-19 le sovvenzioni furono ac-
cordate per la intera superficie da coltivare. 

I prestiti per sementi in L. 3.875.400.60 avrebbero assorbito il 
84.26 per cento dello ammontare totale delle sovvenzioni concesse 
in L. 12.736.733.85. 

A differenza della precedente annata agraria, in quella attuale 
i proprietari si valsero in più larga misura dei fondi dello Stato, 
nella proporzione del 61.50 per cento del l 'ammontare delle sov-
venzioni concesse: seguono, gli affittuari, che attinsero il 36.30 
per cento, indi gli enfiteutì, 1' 1,56 per cento e da ult imo i mez-
zaiuoli, i quali entrano nella proporzione del 0,64 per cento. 

I L'interesse sulle sovvenzioni fu dalla cassa di r isparmio, per 
le rispettive casse provinciali, applicato nella misura : 

— del 5 per cento per prestiti diretti agli agricoltogi salvo una 
eccezione in favore di una Società agricola conduttrice diretta cui 
fa applicato mezzo punto in meno : 

— del 3.50 per cento — come nelle operazioni di credito agra-
rio — per i risconti agli istituti locali. 

Questi alla loro volta applicarono ai prestatari un interesse 
nella misura dei 5 per cento. 

Al 31 dicembre 1918 il fondo collocato risultava ridotto, da 
L. 12.736.733.85 — quante furano le sovvenzioni concesse per Tan-
nata agraria 1918-19 — a L. 12.716.263.85, per essersi da prestatari 
di Foggia restituita anticipatamente la somma di L. 20.470. E tale 
resìduo credito si distingue così : 

— cambiali di risconto . . N, 3.518 per N. 3.520 sov. L. 9.680.174.25 
— cambiali di prestiti diretti „ 1.017 per ,,1.020 ., „ 3 036.089,60 

totale cambiali . N. 4.535 per N. 4 532 sovv. L.12.716.263.85 

(continua) 

Proprietario-Responsabile ; M . J. UÈ JOHANNIS 

Luigi Ravera, gerente 

Officina Poligrafica Laziale — Roma 

LL0YDS BANK LIMITED, SEDE CENTRALE: 

71, LOMBARD STREET, LONDRA, E.C.3-

Capitale Sottoscritto 
Capitale Versato 
Fondo di Riserva 
Depositi, etc. 
Anticipazioni, etc. 

(Lire 25 = £1.) 
Lire 1 ,403,758,750 
Lire 224 ,601 ,400 
Lire 226 ,781 ,250 
Lire 7 ,733 ,220 ,000 
Lire 2 ,319 ,621 ,925 

QUESTA BANCA HA PIÙ DI 1 , 4 0 0 UFFICI IN INGHILTERRA E NEL PAESE DI GALLES. 
Sede Coloniale ed Estera : 17, CORNHILL, LONDRA, E.C. 3. 

La Banca s'incarica della rappresentanza di Banche Estere e Coloniali. 
Banche Affiliate : LA NATIONAL BANK OF SC0TLAND, LIMITED. LA LONDON AND RIVER PLATE BANK, LIMITED. 

Stabilimento ausiliario : LL0YDS AND NATIONAL PROVINCIAL FOREIGN BANK LIMITED. 



428 L ' ECONOMISTA 6 decembre 1919 — N. 2379 

Banca Commerciale italiana 
SITUAZIONE 

31 agosto 1019 
27,954 900 — 

171,514,734.38 
6.004.989.30 

2,419,406,098.66 
60,287,889.34 

136,712,612.20 
76,462,841.64 
9.063.308.31 

1,057,009,486.28 
88.110,296.88 
29,623,036.76 
38,242,611.93 
33,628,080.90 
18,974,629 34 

1 -
111,612,614.04 
19,639,509.50 

ATTIVO 
Azionisti Conto Capitale . I 
N. in cassa e fondi presso Ist. em. 
Cassa, cedole e valute . 
Pori, su Italia ed estero e B. T. I. 
Effetti all ' incasso . . . . 
Riporti 
Valori di propr ie tà 
Anticipazioni sopra valori . 
Corr ispondent i - Saldi debi tor i . 
Debitori per acccttazioni . 
Debitori diversi . . . . 
Partecipazioni diverse . 
Partecipazioni Imprese bancar ie 
Beni stabili 
Mobilio ed imp diversi 
Debitori per avalli. 
Titoli di p ropr . Fondo prev. pers. 
Titoli in deposi lo: 
A garanzia operazion i 
A cauzioni servizio 
Libero a custodia . . . . 
Spese ammin . e tasse esercizio 

Totale. . I 
PASSIVO. 

Cap.s: :.(N.480,000 azioni da L. 600 
e t I e N. 8000 da 2600) . 

Fond > di r iserva ordinar ia . 
Fond i i iserva s t raordinar ia 
R i s e r / t sp di ammort r ispet to 
Fondo assa az ion i -Emis s . 1918 
Fondo previd. pel personale 
Dividendi in corso ed arret ra t i 
Depositi c. c. buoni f ru t t i f e r i 
Corr i spondent i -sa ldi c redi tor i 
Cedenti effetti all ' incasso . 
Creditori diversi . 
Accettazioni commercial i . 
Assegni in circolazione 
Creditori per avall i 

Depositanti di titoli 
A garanzia operazioni . 
A cauzione servizio 
A l ibera cus todia . 
Avanzo utili esercizio 1918 . 
Utili lordi esercizio cor rente 

Totale. L 

290,068,941 — 
4,290,712 

2,844,281,481 
27,648,806 — 

7,459,388,789.95 

260,000,000 
62,600,000 — 
50,700,000 - -
12,626,000 — 
7,550,000 — 

20,209,174.06 
2,758,670 — 

607 677,423.84 
2,530,445,372.66 

107,077,724.96 
150,622,863.67 
88,110,296.88 

182,676,326.79 
111,612,614.64 

290,068,941 — 
4.290,712 — 

2,844,281,481 — 
693,461.26 

45,088,827.29 
7.459,388,789 96 

30 settem. 1919 
27.064.900 — 

173.016.659.66 
6.124.796.73 

2.514.463.966.70 
53.807.210.59 

161.043.996.10 
79.400.623.89 
9.691.381.66 

1.081 761.686.72 
96.644.848.38 
31.431.731.11 
39.084.490.31 
43.578.264.90 
18.974.629.34 

1 — 
110.936.347.43 
19.539.609.50 

319.218.515 — 
4 293.212 — 

2.901.122.285 -
31.004,508.77 

7.714.992.221.67 

260,000,000 — 
52,000,000 — 
50.700,000 -
12,625,000 — 
7,560,000 -

20.346.322.26 
2.406.985 — 

690.379.816.— 
2,638.136.242.44 

120.707.827.23 
137.683.569.43 

. 98.644.847 38 
237.142.076,33 
110.036.347.43 

319.218.516 — 
4.293.212 -

2.901.122.286 — 
693,461.26 

60.407.714.91 
7.714.092.221.67 

Banca Italiana di Sconto 
SITUAZIONE 

ATTIVO. 
Azionisti a saldo azioni 
Numerar io in (lassa 
Fondi presso Ist i tut i di emiss. 
Cedole, Titoli estratti - valute 
Portafoglio . . . . 
Conto r ipor t i . . . . 
Titoli di p ropr ie tà . 
Corr ispondent i - saldi debi tor i 
Anticipazioni su titoli . 
Conti diversi - saldi debi tor i 
Esattorie 
Partecipazioni . 
Partecipazioni diverse . 
Beni stabili . . . . 
Soc. an. d i costruzione «Roma 
Mobilio, Cassette d i sicurezza 
Debitori per accettazioni . 
Debitori per aval l i 
Risconto . . . 
Conto Titoli : 

fondo di previdenza 
a cauzione servizio, 
pressò terzi . 
In deposit i 

Totale. 
PASSIVO. 

Cap. soc. N. 360,000 az. da L, 500 • L 
Riserva ord inar ia . . . . 
Fondo deprezzamento immobi l i 
Utili indivisi 
Azionisti - Conto d iv idendo 
Fondo previdenza per il person. 
Dep. in c/c ed a r i spa rmio . 
Buoni f ru l t . a scadenza fissa 
Corr ispondent i - saldi credi tor i 
Accettazioni pe r conto terzi 
Assegni in circolazione 
Creditori diversi - saldi credi tor i 
Avalli per conto terzi . 
Esat tor ie 
Conto Titoli 
Avanzo util i esercizio precedente 
Utili lordi del corrente esercizio 

Totale. . L. 

31 agosto 1919 

159,151,629.40 

1,732,021,688.92 
237,910,446.83 
118,275,636.38 

1,048,361,690.16 

23,284,128.33 
1,376,270.88 

19,941,767.64 
96,361,410.41 
24,494,880.63 

1,800,000 — 
360,000 -

13,114,349.60 
63,241,291.44 

6,894,664.02 
6,852,664.60 

102,137,331.30 
1,670,561,449.58 

~5,324,13^799.32 

316,000,000 — 
42,000,000 -
3.197.590 -

928,201.06 

795,239,750.09 

2,056,564,749.09 
47,182,803.94 

180,834,833.58 
13,114,349.60 
63,241,291.44 

1,786,445,909.60 

18,361,313 02 
6,324,130,799.32 

30 settem. 1919 

179.224.379.20 

1,864.099.182.40 
177.067.484.46 
115.066.706.60 

1.073.187.976.79 

21.098.671.65 
1.592.297.41 

20.866.277.80 
91.402.044.76 
24.901.706.63 
1,800,000 — 

360,000 — 
12.471.055.20 
62.183.732.24 

6.886.347.50 
6 981.442.10 

106 964.230.65 
1.644.243.987.75 
5.409.395.372.14 

315,000,000 — 
45,000,000 — 
3.197.590 — 

928,201.06 

792.058.555.30 

2.106.596.226.83 
. 54.474.586.29 

232.885.362.57 
12.471.955.20 
62.183.732.24 

1.764.075.008.— 

, 20.523.154.65 
5.409.395.372.14 

ATTIVO. 
Azionisti saldo Azioni . 
Cassa 
Portafoglio Italia ed Estero 
Riport i . . . . . 
Corr ispondent i . . . . 
Portafoglio titoli . . . . 
Partecipazioni . 
Stabili 
Debitori diversi . 
Debitori per avalli 
Conti d 'o rd ine : ' 

Titoli Cassa Prev Impiegat i 
Depositi a cauzione 
Conto titoli 

Totale . . . L. 

PASSIVO. 
Capitale L. 
Riserva 
Dep. in conto corr. ed a r i sparm. 
Corr ispondent i . . . . 
Accettazioni . . . . . 
Assegni in circolazione 
Creditori diversi . . . . 
Avalli . . . . ! . 
Esercizio precedente . 
Utili 
Conti d 'o rd ine : 

Cassa Previdenza Impiegat i . 
Depositi a cauzione 
Conto titoli . . . . 

Credito italiano 
SITUAZIONE 

31 agosto 1919 
L. 757,150 -

212,615,872,90 
2,000,996,302 -

192,265,625,86 
844,918,295 — 
37,803,090,30 
8 545,314,05 

12,600,000 — 
60,948,172.15 
75,397,646.65 

Totale . . L. 

5,530,569.16 
3.017,383 70 

3,187,032,290.85 

6,642,326,717.60 

200,000,000 — 
32,000,000 — 

693,280,491.95 
2,204,039,733.90 

28,666,730.10 
142,963,601.35 
63,644,100,50 
75,397,646.65 

16,754,169.45 

5,530,569 15 
3,017,383.70 

3.187,032,290.85 

6,642,326,717.60 

30 settem. 1919 
737.500 -

231.455.025.55 
3.028.769.875.35 

17.7.541.236.00 
898.117.856.-
42.430.539.35 
12.776.814.05 
12,500,000 -
40.845.124.45 
76.435.542.75 

5.634.746.80 
3.001.653.70 

3.215.934.871.40 

6.746.170.786.40 

200,000,000 — 
32,000,000 — 

690.229.093.50 
2.217.265.860 30 

36.910.758.20 
193.886.246.20 
56.265.866.05 
75.435.542.75 

18.616.147.50 

5.634.746.80 
3.001.653.70 

3.215.034 871.40 

6.745.170.786.4 

Monte dei Paschi di Siena 

SITUAZIONE 
ATT IV ITÀ 

Cassa . . . . . 1 
Titoli : 

Buoni del Tesoro 
Altri Titoli di Stato e Cart. fond. 
Diversi . . * . . . 
Riport i 
Deposit i presso Istit . di emiss . . 
Partecipazioni . . . . . 
Corr i spondent i - Saldi attivi 
Anticip. e conto corrente su t i t . 
Prest i t i sul pegno di oggetti 
Portafogl io . . . . . . 
Sofferenze 
Credit i ipotecari < Cart fon 1 ( Mut. cont. cfc 

• chirografi ( Mut c t c a ent i 
® t Conti corr. cam. 

Mobilio e impian t i diversi 
Beni stabil i per uso degli uffici 

e diversi 
Credit i diversi . . . . 

Totale dell 'Attivo L 
Valori in deposito . . . . 

L 
Elargizioni ant ic ipate . 
Spese e tasse della gest. in corso 

Totale genera le L. 

PASSIVITÀ 

Deposit i e r i sparmi : 
R isparmi » 
Deposi t i vincolat i . . . > 
Conti corrent i a chèques . . » 
Corrent is t i - per deposi t i in f r . » 
Cartelle fond ia r i e : in c i rcola/ . » 
Corr ispondent i - Saldi passivi . » 
Debiti diversi 

Totale del passivo L-

PATRIMONIO 

Riserva ord inar ia . > 
Fondo oscillazioni valori . . » 
Fondo pe rd i t e eventua l i . . » 

Totale, Passivo e Pat r imonio L. 
Deposi tant i di valor i . » 

L. 
Utili del l 'eserc . prec. dae iogare • 
Utili lord i 

Totale genera le L 

30 giugno 1910 
6,204,538.14 

160,808,915.75 
42,413,202.50 
2,314,483 — 

150,000 -
5,594,554.31 
2,600,088.49 
4,563,936,10 

16,553,297.32 
135,982 — 

33,918,056.97 
262,739.20 

67,984,891.90 
38,833,366.97 
26,761,331.83 
18,876,404.25 

1 -

4,595,614 96 
12,962,469.20 

445,632,893.69 
134,660,846.74 
580,193,740.33 

239,692.13 
8,547,986.78 

588,081,419.24 

197,494,688.11 
78,561,287.13 
57,387,320.24 
6,387,846.05 

69,060,000 -
548,305.39 

15,651,301.92 
440.914,674.84 

14,401,540.30 
1,017,063.66 

260,313.25 
440,914,674.84 
134,660,846.74 

'576,675,521.58 
3,200,002 — 

10,205,895.66 
588,981,419.24 

31 luglio 1919 
7.753.040.61 

161.332. 
42.363. 
2.401. 

160. 
4.816, 
2.659, 
3.481 

16.548, 
133. 

33.714. 
280, 

68.377 
38.819. 
27.054. 
19.801. 

803 25 
107.75 
493 — 
000 — 
921,98 
088.49 
829.70 
188.82 
121 — 
414.41 
498.40 
653.82 
314.21 
409.66 
013.12 

1 — 

4.659.202.80 
10.788.694.77 

445.113.799.29 
140.889.671.21 
586.003.467.57 

244.792.13 
10.027.596.03 

596.275.855.73 

198.466.448.89 
79.493.651.33 
54.973.961.98 
6.529.545.62 

69.347.000 — 
702.807.09 

14.978.424.85 
424.490.839.76 

14.401. 
1.017, 

260, 
~440A69. 

140.889, 

540.30 
063.55 
313.25 
7C6Ì86 
671.28 

681.059.4 
3.200.1 

12.016.1 

1.428.14 
).002 — 
i.425.59 

596.275.855.73 

S I T U A Z I O N I R I A S S U N T I V E 

000 emessi 
B A N C A C O M M E R C I A L E CRED ITO ITAL IANO B A N C A DI SCONTO BANCO DI ROMA 

000 emessi 31 die. 31 die. 31 die. 31 die. 31 die. 31 die. 31 die. 31 die. 31 die. 31 die 31 die. 31dic. 31 die 31 die. 31 die. 31 die. 1914 1915 1916 1917 1914 1915 1916 1917 1914 (1) 1915 1916 1917 1914 1915 1916 1917 
Bassa, Cedole, Valute 80,623 96,362 104,932 119,924 45,447 104,485 115,756 165,098 33,923 66,941 52,483 100,960 ! 11,222 11,854 17,646 21,750 percentuale 100 119,41 130,15 158,87 100 229,90 254,68 363,27 100 167,85 155,77 297,64 100 105,63 157,25 193,81 Portafogli cambial i . 437,814 394,818 816.683 1,269,353 353,711 332,626 792,188 1,071,102 149,339 170,784 373,090 699,520 i 96,660 90,015 98,776 161,272 percentuale 100 90,23 186,79 2.90,24 100 131,62 313,44 422,17 100 114,31 249,37 568,51 100 93,12 103,18 166.85 Corrisp. saldi debi tor i 293,629 339,005 395,646 710,840 166,402 172,452 226,642 473,505 94,681 137,165 260,274 470,958 119,546 71,892 105,579 203,798 « percentuale . 100 115,45 135,92 252,08 100 103,59 136,13 285,50 100 155,85 274,39 597,51 100 60,13 33,23 170,47 Riporti . . . . 74,457 59,868 67,709 66,107 49,107 36,219 37,148 49,839 16,646 21,117 56,358 47,281 22,070 13,923 8,781 13,787 percentuale 100 83,78 90,91 33,73 100 73,75 75,64 101,43 100 126,85 339,34 285,03 100 63,03 30,72 62,51 Portafoglio titoli . 47,025 57,675 73,877 50,300 17,560 16,425 13,620 16,072 30,983 41,058 36,616 47,989 77,383 83,643 59,822 48,359 percentuale 100 122 64 152,34 106,99 100 93.53 77,56 91,51 100 132,51 113,13 155,88 100 108,OS 77,31 62,59 D e p o s i t i . . . . 166,685 142,101 246,379 349,716 146,895 138,727 239,245 365,699j 105,484 117,780 179,969 284,439 126,590 84,720 100,084 149,523 percentuale 100 85,25 157,68 209,80 100 94,43 163,06 243,05j 100 111,66 170,61 269,65 100 69,97 79,11 118,20 

(1) = Società Bancaria. + Credito Provinciale. 



B R I T I S H T R A D E C O R P O R A T I O N 
REGISTRATO CON DECRETO R E A L E 

T e l e f o n o N. - L o n d o n Wal l 2917-8. — T e l e g r a m m i - T r a b a n q u e , L o n d o n 

13 Aust in F r i a r s , L o n d o n E. C. 2 

Autorizzato L . 10.000.000 

CAPITALE 

Sot toscr i t to e ve r sa to L. 2.000.000 

DIRETTORI 

Governatore . . . L O R D F A R I N G D O N . 

A r t h u r Bal four . 
Sir V incen t Cai l lard. 
F. Dud ley Docker , C. B. . 
Sir A lge rnon F. F i r th . 
W . H. N. Goschen. 
T h e Rt. Hon F. Hu th jackson . 
P ie rce Lacy 
L e n n o x B. Lee 

L. W . Middfleton 
J . H. B. Noble , 
Sir W i l l i a m B. Pea t . 
R. G. Pe r ry , C. B. E . 
Sir Hal lewel l Rogers , M. 
Sir I ames H. S impson . 
H. E. Snagge. 
H. H. S u m m e r s . 

P . 

Direttore generale 
A . G . M . DICKSON. 

Direttore di Londra 
P . C . W E S T . 

Segretario 
G . D E BROUNLIE . 

La Corporaz ione è s ta ta f onda t a al lo scopo di s v i l u p p a r e il Com-
merc io de l l ' I m p e r o Br i t ann ico in t u t t e le pa r t i de l m o n d o e d i por -
t a r e a conoscenza d i t u t t i gli in te ressa t i che essa è d ispos ta a f o r n i r e 
fac i l i tà finanziarie ai p r o d u t t o r i ingles i ed ai c o m m e r c i a n t i , p e r l 'av-
v i a m e n t o del ia loro impor t az ione ed espor taz ione . 

La Corporaz ione è p r o n t a a fac i l i t a re la a p e r t u r a d i affar i e ac-
co rda faci l i tazioni finanziarie per l ' a l l a r g a m e n t o d i l avor e l ' a m p l i a -
m e n t o d i i m p i a n t i . 

La Corporaz ione crea r a p p r e s e n t a n t i in t u t t e le p r i nc ipa l i ci t tà 
de l m o n d o e ap re c red i t i in paese e f u o r i . 

Essa inv i t a a f a re r i ch ies t a e, ove è neces sa r io m e t t e a d ispos i -
z ione d e i c o r r i s p o n d e n t i , l ' avviso d i e spe r t i i n t o r n o al la fìnanzia-
z ione di a f far i a l l ' es te ro . 

Si r i c eve d e n a r o in depos i to e a r ich ies ta si i n v i a n o le condiz ioni . 

B R I T I S H I T A L I A N C O R P O R A T I O N , L T D 
Capitale autorizzato e completamente versato 

Lst. 1.000.000 
Principali azionisti: 

Lloyds Bank, Ltd . Nat ional Bank of Scot land, Ltd . 
L o n d o n , County, W e s t m i n s t e r Anglo-Soiith Amer i can Bank, Ltd. 

a n d P a r r ' s Bank, Ltd . Bank o iAustra las ia . 
Barclay Bank Ltd. Bank of Bri t i sh Wes t Afr ica , L td . 
Nat ional Prov . Union Bank of Canadian Bank of Commerce . 

Bngland Ltd. Hong Kong & Shanghai Bank ing 
Glyn, Mills, Curr ie & Co. Corpora t ion . 
Mar t in ' s Bank, L td . Nat ional Bank of Egypt . 
Brown, Shipley & Co. Nat ional Bank of Ind ia , L td . 
Higginton & Co. S t anda rd Bank of South Afr ica , 
M. Samue l & Co. Ltd 
Bank of Liverpool , L td . Ta ta I n d u s t r i a i Bank, Ltd 
Union Bank of Manches ter , L td . P r u d e n t i a l Assurance Co., L td . 
Clydesdale Bank, Ltd . a l t re d i t te b r i t a n n i c h e 
Commerc ia l Bank of Scot land, e il CREDITO ITALIANO, Milano 

Ltd. 

LA BRITISH ITALIAN CORPORATION Ltd. 
ed il CREDITO ITALIANO h a n n o cos t i tu i to in I tal ia 

La C O M P A G N I A I T A L O - BR1T A N N IC A 
con Sede a Milano, al capi ta le L. II. 10.000.000 

Le d u e Compagnie l avorano in i n t ima in tesa ed associazione al 
c o n s e g u i m e n t o del loro scopo c o m u n e : 

Lo sviluppo delle relazioni economiche fra 
l 'Impero Britannico e l 'Italia 

Esse sono p r o n t e : 
1» A p r e n d e r e in cons ide raz ione p ropos te d i a f far i e di i m p r e s e 

i n t e r e s s a n t i le d u e naz ion i e che r i c h i e d a n o ass i s tenza finanziaria 
e s o r b i t a n t e dal le o r d i n a r i e ope raz ion i bancar i e . 

2° A f avo r i r e finanziariamente la creazione di n u o v e cor ren t i om-
merc ia l i f r a l ' I m p e r o Br i tannico e l ' I ta l ia ( impor taz ion i ed espor ta -
zioni) . 

3» A p r o m u o v e r e f r a i ndus t r i a l i de l le d u e naz ion i in tese d i coo-
p e r a z i o n e e coord inaz ione d i p roduz ion i . 

Dirigersi sia alla 
BRITISH ITALIAN CORPORATION Ltd. 

33, Nicholas Lane, Lombard Street, London, E.C. 4. 
eppure Ila 

COMPAGNIA ITALO - BRITANNICA 
Palazzo del Credito, Italiano 

W . WILSON H E R R I C K 
E. E V E R S L E Y B E N N E T T 
F R A N K L. SCHEFFEY 
J . H. B. R E B H A N N 
F R A N K L I N W . P A L M E R , J r 

H E R R I C K and B E N N E T T 
M E M B R I D E L L O S T O C K E X C H A N G E DI N E W Y O R K 

66 B R O A D W A Y 

N E W Y O R K 
S T A T I U N I T I 

O B B L I G A Z I O N I D I S T A T O 

O B B L I G A Z I O N I M U N I C I P A L I 

OBBLIGAZIONI E AZIONI INDUSTRIALI 

OBBLIGAZIONI E AZIONI FERROVIARIE 

Informazioni intorno a titoli americani ed al loro mercato e raccomandazioni per investimenti 
saranno forniti a richiesta e senza spesa. I titoli acquistati in New York possono essere depositat 
in cassette di sicurezza o consegnati a seconda del desiderio. 

Gli interessi ed i dividendi saranno incassati e spediti. 



UNIONE DELLE BANCHE SVIZZERE 

(UNION DE BANQUES SUISSES) 

Uffici pr incipal i e succursa l i in 

ZURIGO, WINTERTHUR, ST. GALL, AARAN, 

Lichtensteig, Lausanne, Rapperswil, 

Rorschach, Wil, Flawll, Baden, Wohlen, Laufenburg, 

Vevey, Montreux 

Capitale versato . 

Fondo dì r iserva. 

Franchi 60.000.000 

» 15.000.000 

Qualunque genere di affari Bancari, Depositi e 
conti correnti, lettere di credito. Negoziazioni di 
valuta. Crediti contro documenti. 

COMMERCIAL UNION OF AMERICA 
INCORPORATA 

Capitale Dollari 1,000,000 — 

23-25 Beaver S t r e e t 

N E W Y O R K U. S. A. 

1° Dipartimento 

Prodotti alimentar 
Derate coloniali 
Tabacchi 

3° Dipartimento 

Metalli macchine 
Cuoio 

2° Dipartimento 

Prodotti chimici 
Prodotti farmaceutici 

4° Dipartimento 

Tessuti (cotoni, tessuti, 
calze etc). 

5° Dipartimento 

Grani, Farine. Formaggi 

(Frumento, avena, segala, mais, tourteaux etc) 

P e r in fo rmaz ion i r ivo lgers i , c i t ando il d i p a r t i m e n t o 
al qua le le d o m a n d e si r i f e r i scono , a l l ' agente genera le p e r 
la Svizzera del la «Commerc i a l Union of A m e r i c a » . 

LOUIS CHARDON, 9 Place de la Madeleine, GENÈVE 

Certificati di nazionalità depositati 5 ° e ' ! e » a r d e s ° u s N°- « ° - 8 5 s 

) Vallorbe „ „ 442 C. 

Telefono N. 92-33 Indirizzo telegrafico : Louischardon, Genève 

Kuhara Trading Co. Ltd. 
K O R E (Ciappone) 

SOCIETÀ COMMERCIALE ED OFFICINE MECCANICHE 
Capitale 10.000.000 Y e n 2 5 . 0 0 0 . 0 0 0 

Rappresentanze per il commercio dei prodotti della Società delle miniere 

KUHARA MINING Co. Ltd. 
Capitale 75.000.000 Y e n - 187.500.000 

ESPORTAZIONE: Rame, zinco, stagno, antimonio, zolfo ecc. — Vegetali e olii di pesce, amido, piselli, fa-
gioli, pistacchi, noci, di cocco, zucchero, pesce conservato (fabbrica propria). Agar-agar; 
zenzero, menta. — Canfora, resina, ceralacca, gomma (proprie piantagioni), cera, pan-
nelli. — Pelliccie, pelli, legni di tutti i generi, spazzole, bottoni, tessuti di paglia, co-
tone, juta, lino, canapa, seda, cruda, Habutae ed altri prodòtti giapponesi. 

IMPORTAZIONE: Macchine di tutti i generi, utensili meccanici e veicoli, strumenti, apparati. — Carta 
di tutti i generi, polpa (Pulp), orzo, droghe, prodotti chimici, sostanze coloranti. — 
Lana da tessere, castorini e sergi (tessuti). 

Servizio di navigazione per l'Europa, l 'America del Nord - Centrale e del Sud (Coste dell'Ovest e del-
l'Est), Cina, India, servizio della Costa Malese. 

Rappresentante a Berna: Hidemaro Okamofo, Elfenstrasse Berna 
Telefono: 64-49. T e l e g r a m m i : K u h a r a B e r n e . 


