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1919 
Il favore dei nostri lettori ci ha consentilo di supe-

rare la critica situazione fatta alla stampa periodica non 
quotidiana, dalla guerra, durante quattro anni, nei quali 
senza interruzione e senza venir meno ai nostri impenni 
abbiamo potuto continuare e/fìcaceniente il nostro com-
pito il periodo di crisi non è ancora cessato nei riguardi 
delle^ imprese come le nostre; tuttavia sentiamo di poter 
proseguire pai alacremente e di poter anzi promettere no-
tevoli miglioramenti non appena la diminuzione dei costi 
ci consentirà margini oggi inibiti 
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P r o d u z i o n e carbo-

P A R T E E C O N O M I C A 

Per la dignità. 
Ci è difficile e ci s embra sia difficile pe r ch iunque 

g iudicare se l 'at to compiu to dal n o s t r o maggior poeta 
ve r so la ci t tà des ide ra t a dalla nazione tu t ta sul l ' a l t ra 
riva del l 'Adria t ico, sia felice o r i p r o v e v o l e : tale giu-
dizio si po t r à solo d a r e alla s t regua del successo o 
delle conseguenze che sarà p e r avere . P e r ora è un 
tentat ivo, di f r o n t e al quale o c c o r r e la più g r a n d e se-
reni tà e fo rse anche lentezza di giudizio, spec ia lmente 
se non si vuol d imen t i ca re che i nos t r i r appresen-
tanti nella Conferenza di Parigi ed i succedu t i s i mi-
n is t r i degli e s t e r i da o l t re dieci mesi lo t tano acerba-
men te p e r la s tessa causa, e che l'on. T i t ton i d ich ia rò 
nessuna r inunc ia conosce re a l l ' i n f u o r i di quel la del 
suo por tafogl io , quando sperava di r i t o r n a r e da Parigi 
in una se t t imana con una s is temazione fac i lmente con-
seguite. 

Il Governo ha c r edu to di a s sumere pe r ques t a sca» 
brosa c i rcos tanza nel le d ich iaraz ioni ufficiali, tale una 
a t t i tud ine di d i sapprovaz ione al gesto pa t r io t t i co e di 
r emiss iv i t à agli al leat i ed associati , tale una umi l ian te 
t i m o r e di conseguenze d i sas t rose e di pau rose com-
plicanze, ta le una p reoccupaz ione del vent re , anziché 
della men te e del cuo re della Nazione, da f a r grave-
men te ind ignare ch iunque con an imo di c i t t ad ino che 
si r i spe t ta e sia orgogl ioso del p r o p r i o paese, abbia 
seguito quella mesch ina e pedes t r e prosa colla quale 
l'on. Ni t t i in formava la Camera degli avveniment i di 
Fiume, e dei suoi apprezzament i . 

Quel d i scorso pove ro e d imesso , senza uno slan-
cio, senza uno scat to , senza un accenno a ciò che di 
bello e di ammi revo le cont iene s e m p r e quals ias i a t to 
audace e nobile, sia pu r per icoloso , ha r ive la to so-
pra tu t to che il n o s t r o P re s iden te del Consiglio, se p u r 
è un u o m o d ' ingegno, un in te l le t to colto, non ha pe rò 
l 'elevatezza o c c o r r e n t e a l l ' u o m o di Stato, non pos-
siede le qua l i tà d e l l ' u o m o di razza, che, na to e vis-
suto in una Nazione dove le t rad iz ion i di g rand i ar-
d iment i , l ' a f f ronto di per icol i ben più ser i e più pre-' 
giudicevoli , l ' i m p u l s o pe r i r ischi più gravi h a n n o 
educato a l l ' amore del le lotte p e r le cause belle, hanno 
per secoli f o r m a t o il popolo n o s t r o e lo h a n n o r e s o 
anche ind i f fe ren te ad eventual i s t i r amen t i del lo sto-
maco, c o m p r e n d e l 'anima del popolo . 

La p reoccupaz ione del ven t re è cosa che nell 'ono-
revole Nit t i ha p r e p o n d e r a n z a fo r se ma lg rado egli 
s t e s s o ; è f e n o m e n o che p r o b a b i l m e n t e t r ae rag ione 
dal suo fisico, del suo abi to fisiologico, della sua ori-
gine. P e r t a n t o la vita sp i r i tua le di una Nazione, il 
suo pos to nel m o n d o o nella s tor ia , la sua posizione 
mora l e e di digni tà non possono e s se re riposte nelle 
mani di un in te l l igente od abi l i ss imo p r o v v e d i t o r e o 
d i r e t t o r e di m e n s a ; la nave del lo Sta to deve esse re 
governa ta da un Comandan te , non da un Commissa-
rio di bo rdo . 

E l 'on. Nit t i ques ta volta più che in ogni a l t ra non 
ha sapu to né t e n e r alta la dignità dei c i t tadini che 
egli a m m i n i s t r a , né impos t a r e l ' avvenimento nel le sue 
giuste p roporz ion i , né i n q u a d r a r l o in modo da non 
of fendere s en t imen t i de l ica t i ss imi e orgogli plausibi l i 
che la maggioranza degli i ta l iani conse rvano gelosa-
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mente in fondo al c u o r e e non sono dispost i a get-
t a re nè ora nè mai, per quals ias i c o m p e n s o mate r i a l e , 
p e r quals ias i p i rosca fo di g rano esot ico o d i c a r b o n e 
n e r o ! 

La riforma delia burocrazia. 
La Società italiana per Azioni bandì l ' anno pas-

sa to un c o n c o r s o sovra un tema di g rande in te resse 
per la vita ammin i s t r a t i va del n o s t r o paese ; si r ichie-
deva uno s tud io dei d i fe t t i e degli inconven ien t i del 
r eg ime b u r o c r a t i c o a t tua le , pe r g iungere a delle pro-
poste c o n c r e t e di r i f o r m a dei congegni ammin i s t r a t iv i 
e di con t ro l lo , d i s c e n t r a n d o e sempl i f icando i servizi , 
r i c o n d u c e n d o il con t ro l lo al suo vero scopo econo-
mico, mig l io rando le condiz ioni degli impiegat i con 
una selezione raz iona le di essi. 

F ra i c o n c o r r e n t i che sono s ta t i segnalat i e pre-
miat i dalla Commiss ione g iud ica t r i ce c ' è l ' a v v . Et-
t o r e Lolini , impiega to al Minis tero del T e s o r o , il 
quale ha pubb l i ca to o ra il suo lavoro (1), che è vera-
m e n t e m e r i t e v o l e di ser ia cons ideraz ione . 

Egli d i ch i a r a esp l ic i t amente che si p ropone di ri-
c e r c a r e le condiz ioni de l l ' ambien te poli t ico e sociale, 
che hanno cos t i t u i to la base e la spinta al f o r m a r s i 
di q u e l l ' e n o r m e e pesan te idropis ia , che è venuta a 
p r o d u r s i nel c o r p o della nazione con la nos t ra arti-
ficiosa e p le to r ica organizzazione bu roc ra t i ca , la quale 
os tacola e imped i sce le p r o n t e t r a s fo rmaz ion i ed i 
rapidi a d a t t a m e n t i della vita economica nazionale ai 
nuovi bisogni e alle nuove condizioni . 

Quali sono le cause di ques to n o s t r o p e r v e r t i m e n t o 
a m m i n i s t r a t i v o ? Ebbe a s c r i v e r e Marco Minghett i nel 
1881: «AI n o s t r o t empo ogni pubbl ico serviz io t ende 
a d iven ta re scient if ico e tecnico ; la fo rma par lamen-
tare e il g o v e r n o di pa r t i to sono l 'ant i tesi di q u e s t o 
p r inc ip io ». A quas i q u a r a n t ' a n n i di dis tanza l ' amaro 
e pe r i co loso c o n t r a s t o si è aggravato, e il Lol ini non 
esi ta a s c r i v e r e che « d a circa mezzo secolo il parla-
mentarismo (degeneraz ione della funz ione pa r l amen-
ta re ) cos t i tu i sce in I tal ia il p r inc ipa le e l emen to di- I 
so rgan izza to re delle pubbl iche ammin i s t r az ion i ». 

E m e n t r e ogni se rv iz io esige pe r sone t ecn iche e 
col te , noi abb iamo a d e p l o r a r e un d i sgraz ia to prole-
t a r i a to in te l le t tua le , che lo Sta to ha p r o d o t t o e che 
dallo Sta to a t t ende un 'occupaz ione : ed è p r o p r i o 
ques ta folla s e m i - i g n o r a n t e che da mezzo secolo eser-
ci ta la sua p r e s s i o n e sugli uomini poli t ici pe r o t te-
n e r e un impiego dal g o v e r n o ; pe r ques to si sono co-
s t i tu i t i nuovi servizi , c r e a t i nuovi uffici, non già pe r 
sodd i s f a r e bisogni social i e iniz iare feconde at t ivi tà 
p rodu t t ive , ma pe r c o p r i r e o r d i n a m e n t i viziati e fa-
v o r i r e loschi in te ress i . 

T ra l a sc i ando ques to lato graviss imo, che nasconde 
p r o v v e d i m e n t i c r iminos i , pos s i amo d i re che t u t t o il 1 

s i s t ema a m m i n i s t r a t i v o è d i fe t toso , cos tos iss imo, in 
molta pa r t e inut i le . Un vecchio d i r e t t o r e genera le , un 
po ' indo len te ma di s p i r i t o a rgu to , ebbe a d i r e che 
« nella b u r o c r a z i a i ta l iana si comincia la c a r r i e r a la-
v o r a n d o mol to e guadagnando poco ; si va avant i lavo-
r a n d o s e m p r e di m e n o e guadagnando di più, finché 
si a r r i v a ai p iù alti g r ad i del la g e r a r c h i a bu roc ra t i ca , | 
dove si guadagna mol to e si lavora poch i s s imo ». E 
il Lolini , che ci r i p o r t a ques t ' a f fe rmaz ione , desc r ive : 

il l avoro dei singoli min i s t e r i e t en ta una enume-
raz ione del le p ra t i che , pe r conc lude re che « tu t t a 
ques ta massa di lavoro rontinier è r iveduta , con t ro l -
lata e post i l la ta da un dupl ice g r a d o di r e v i s i o n e / e 
c ioè p r ima da quel la del capo sez ione e poi da quella 
del capo divis ione, p e r c h è nell ' a m m i n i s t r a z i o n e bu-
r o c r a t i c a i ta l iana anche una sempl ice r i ch ies ta o re-
s t i tuz ione di documen t i , che p o t r e b b e esse re benis-
s imo fa t ta so t to la r esponsab i l i t à di un a rch iv is ta , 
r i ch i ede p r i m a l ' esecuzione di un s e g r e t a r i o l a u r e a t o 
in Giu r i sp rudenza , poi la rev is iove di un capo sezione 
e di un capo divis ione, ed infine la firma di un Di-
r e t t o r e G e n e r a l e ! » E ' un vero disagio mora le , una 

(1) LOLINI, Burocrazia; R o m a , Soc. e d i t r - La Voce , 1919, 

grave pe rd i t a di tempo, una spesa improdu t t i va , un 
r i t a r d o fo rza to pe r chi av rebbe volontà e a t t i tud ine 
al lavoro. 

Non sono le funzioni che d i m o s t r a n o le necessi tà 
di una data organizzazione , ma è l ' o rgano che cerca 
la funzione, mol t ip l i cando la dupl icaz ione degli uffici. 
Si vogl iono delle c i f re ? Nelle c a r r i e r e ammin i s t r a t i ve 
e di r ag ione r i a dei nos t r i min i s te r i vi sono 873 diri-
genti per 1752 esecut ivi , cioè un capo ufficio per due 
imp iega t i ; nelle d i rez ioni general i , a 5 impiegat i di-
r igen t i c o r r i s p o n d o n o 3 segre ta r i e pochi impiegat i 
d ' o r d i n e ; e così via. L ' Inghi l t e r ra , che ha la fo r tuna 
di un cosi vasto i m p e r o coloniale d i f fuso in tu t to il 
mondo , ha aff idato l ' ammin i s t raz ione di q u e s t o patr i 
mon io a 135 funz ionar i c iv i l i ; ma il n o s t r o min i s t e ro 
del le Colonie, cos t i tu i to di r ecen te , conta 274 impie 
ga t i : le c i f re e i r a f f ron t i non hanno bisogno di com-
ment i , 

Poss iamo d<re, conc ludendo l 'esame del lavoro 
così a c c u r a t a m e n t e compiu to dal Lolini , che nella 
nos t r a organizzazione bu roc ra t i c a vi sono t r e eie 
ment i d i sg rega to r i : 1° l ' inf i l t razione della poli t ica 
nella pubbl ica a m m i n i s t r a z i o n e a t t r a v e r s o il parla-
m e n t a r i s m o : 2° la mancanza d 'una m e n t e d i re t t iva e 
c o o r d i n a t r i c e dei var i serv iz i d 'ogni s ingolo Minis tero ; 
3° la confus ione t r a funz ioni d i re t t ive e funzioni ese-
cut ive e la mancanza di se r ie garanzie g iu r id iche che 
a s s i cu r ino i f u n z i o n a r i dagli a rb i t r i i e dai soprus i dei 
s u p e r i o r i ge ra rch ic i e pol i t icant i . 

Quali sono le linee fondamenta l i di un nuovo or -
d i n a m e n t o dei pubbl ic i Uffici? Si d i m o s t r a l ' indispen-
sabil i tà di t e n e r con to sol tanto , in ogni genere di la-
voro , delle finalità p r o d u t t i v e che si vogliono rag-
g iungere ; e nella scelta del pe r sona le si deve aver 
r i g u a r d o alle sue capaci tà p rofess iona l i in modo da 
p o t e r a s segnare l 'uomo più ada t to al pos to più ada t to ; 
c r i t e r i tecnici , n c n favor i t i smi polit ici . Questo deve 
avven i re non so l amen te negli uffici cen t ra l i , ma in 
tu t t a la sfera ammin i s t r a t iva . 

Con d e c r e t o del 10 f e b b r a i o 1918 fu nomina ta una 
Commiss ione p e r lo s t u d i o e le p r o p o s t e di una r i -
f o r m a de l l 'Amminis t raz ione del lo Stato. Questa Com-
miss ione ha u l t ima to il suo lavoro ne l l ' o t tob re del-
l 'anno scorso , e non si d o v r e b b e t a r d a r e a vede rne 
i r i su l ta t i . 

P r o p r i o in ques t i g iorni abb iamo vedu to annunz ia to 
il f e r m o p ropos i to del Governo di p o r t a r e una sen-
sibile r i duz ione del pe r sona le ammin i s t r a t ivo , di mi-
g l i o r a r n e le condizioni economiche , ma di es igerne 
tu t ta la ser ie tà di lavoro, di co n t ro l l a r e le funzioni 
e di a c c e r t a r e i r i su l t a t i . 

P r o d u r r e e r i s p a r m i a r e : ecco il p r o g r a m m a a t tua le 
della vita i ta l iana ; p r o d u r r e molto, c o n s u m a r e ciò 
che è s t r e t t a m e n t e necessa r io , essere d ispos t i al sa-
cr i f ic io ne l l ' i n te resse genera le , p r e p a r a r e il r i t o r n o 
al r i t m o fecondo della vita. 

F . V I R G I L I I . 

Piccola antologia. 

scili A Virù ECONOMICA. 

La g rande g u e r r a (pur t r o p p o non a n c o r a chiusa) 
s ta ta c o m b a t t u t a pe r la l iber tà , il d i r i t to , la giustizia 
del le nazioni g rand i e piccole ebbe, p e r quan to ri-
g u a r d a l 'I talia, il r i su l t a to oppos to . 

Quello, cioè, di r i d u r l a alla più d u r a , sne rvan t e ed 
umi l ian te del le schiavi tù - Vecomica - impos ta alla na-
zione dalla o l igarchia dei capi ta l is t i che si è impos-
sessa ta del po t e r e gove rna t ivo a mezzo dei Ministeri , 
così de t t i nazionali , succedu t i s i a que l lo p r e s i e d u t o dal-
l 'on. Salandra. 

E' da quel l ' epoca che la codif icazione delle leggi 
sociali , anz iché fat ta per da re alle classi p ro l e t a r i e i 
benefici del d i r i t t o , della giustizia e de l l ' equi tà nel 
c a m p o economico , si compie nel p u r o e solo i n t e r e s se 
dei p r o d u t t o r i e dei c o m m e r c i a n t i di t u t t e le specie 
e g r adaz ion i : ai qual i si è consegna to s tomaco , aver i 
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e volontà (lei c o n s u m a t o r i p e r c h è ne d i spones se ro a 
libito' e god imen to p rop r io . 

Esponent i massimi di quella ol igarchia e rano, ieri , 
gli on. Orlando e Crespi (p res iden te della Fede raz ione 
de l l ' indus t r ia cotoniera) , sono, oggi, gli on. Nilti e 
Danti' Ferraris, (p res iden te della Fede raz ione genera le 
di tu t te le indus t r i e e di tu t te le associazioni ban-
carie). 

La piovra capital is ta t rovasi o ra in pieno asse t to 
di guer ra , duce il suo p re s iden te genera le Dante Fer-
ratili, mente positiva ed organizza t r ice di p r i m o or-
dine che non r ecede rà davant i a qualsiasi m i su ra 
draconiana , pu r di r iu sc i r e nel suo p r o g r a m m a eco-
nomico di a t t u a r e il 

SOCIALISMO A ROVESCIO 
Carlo Marx, p a r t e n d o dal manchevole suo conce t to 

tecnico che il va lore di una m e r c e è da to esc lus iva-
mente dal prezzo del lavoro in essa accumula to pe r 
p r o d u r l a - in tendeva a t t u a r e il soc ia l i smo sot tomet-
tendo i meno ai più. cioè i capi tal is t i ai l avora tor i , 
il capi tale al lavoro. 

L ' ingegnere Dante Ferraris, facendo leva sul con-
ce t to t ecn icamente più esat to , che - a f o r m a r e il va lore 
di una merce c o n c o r r o n o s imu l t aneamen te lavoro e 
capitale, inquan tochè il valore di una m e r c e ha pe r 
fa t to r i il lavoro necessa r io p e r p r o d u r l a accresciuto 
del capi tale speso p e r la ma te r i a p r i m a da l avora re , 
più l ' in teresse dei capital i impiegat i pe r la cos t ruz ione 
degli edifici e p e r l ' impianto del m a c c h i n a r i o e degli 
utensil i da lavoro - in tende, per converso , di a s se rv i r e 

i i più ai meno, cioè i l avo ra to r i ai capi tal is t i , il la-
voro al capi tale . 

Non ha duopo di r i l eva re che tan to il socia l i smo 
dei l avora to r i p ro l e t a r i di Carlo Marx - q u a n t o il so 
c ia l ismo a rovescio dei borghes i capi ta l is t i dell ' inge-
gnere Dante Ferraris - pe rchè basat i su di una visione 
uni la te ra le del gove rno di Stato, di nazione, di po-
poli, sono des t inat i al fa l l imento. 

Essendo che e n t r a m b i quei social ismi - per fe t ta -
men te antagonis t i uno de l l ' a l t ro - cons ide rano la vita 
sociale e l 'avvento al po te re non come r i su l t a to con 
ci l iat ivo del l avo ro col capi ta le e de l l ' a cco rdo fra le 
classi , ma quale r i su l t a to violento dalla lotta v i t to 
r iosa del l 'una classe c o n t r o l 'a l t ra . 

Del fa l l imento del socia l ismo lavorista di Carlo 
Marx si è incar ica to Lenin in Russia e del fa l l imento 
del socia l i smo capitalista di Dante Ferraris si sta in 
ca r i cando Nitli in Italia. 

Il codice del lo s f r u t t a m e n t o della nazione a tu t to 
e p u r o benefìcio della ol igarchia capi ta l is t ica è di una 
semplic i tà t e r r i b i lmen t e deco r t i ca t r i ce . C o s t r u e n d o 
coi mater ia l i dei dec re t i emana t i e dei d i scors i det t i 
dal governo, si possono r i d u r r e ai seguent i gli a r t i -
coli capisaldi del 

VANGELO ECONOMICO NITTI-FERRARIS. 

1. 
La l iber tà di p roduz ione , di c o m m e r c i o e ìa l ibera 

c o n c o r r e n z a sono soppres se : a ta le effe t to il p ro t e 
z ionismo delle tariffe è sos t i tu i to dal p ro tez ion i smo 
dei divieti ne l l ' impor taz ione e ne l l ' e spor taz ione da e 
pe r l 'es tero. 

2. 
Il monopol io delle impor taz ion i e del le espor ta-

zioni è r i se rva to esc lus ivamente allo Stato, salve quel le 
special i au tor izzazioni che il gove rno s t i m e r à di d à r e 
agli indus t r i a l i e ai c o m m e r c i a n t i di sua elezione. 

3. 
Le ma te r i e p r i m e inse rv ien t i alle i n d u s t r i e di t u t t e 

le specie (cereali , cotoni , lane, pel lami, ghise, ecc.), 
sono acquis ta te dal governo col d e n a r o del T e s o r o 
di Sta to pe r e s se re poi d i s t r i bu i t e pe r la lavoraz ione 
ai consorz i indus t r i a l i di legge. Così p u r e sono acqui 
s ta t i dal governo i pr incipal i gener i a l imenta r i (carn i 
f r e s c h e e conse rva te , fa r ine , paste, pane, lat te e de-
r ivat i , pesci conserva t i , olio, zucchero , ecc.), pe r es-
s e r e poi d i s t r ibu i t i ai consorz i commerc i a l i di legge. 

I prezzi di vendila dei gener i a l imen ta r i e non mo-
nopolizzati dal governo pe r con to del l 'ol igarchia ca-
pitalistica al potere , sono s tabi l i t i dal m i n i s t r o degli 
approvv ig ionament i e consumi in pieno a c c o r d o coi 
cennat i consorz i indus t r ia l i e commerc ia l i nella ra-
gione composta de l l ' aumento della c i rcolazione e delle 
r e t r ibuz ion i di che ai successivi ar t icol i 9, 10. 

5. 
S t r u m e n t i di garanzia in m a n o del governo, pe rchè 

nessun c o n s u m a t o r e sfugga alle tenaglie di usu ra e 
di s f r u t t a m e n t o a benefìcio dei p r o d u t t o r i e c o m m e r -
cianti grossi e piccoli, sono - o l t r eché i diviet i di che 
all 'art . 1 - le t e sse re , i ca lmier i , le requis iz ioni , i 
cens iment i , le proibizioni di e s p o r t a r e da luogo a 
luogo del regno, ecc. 

6. 

P e r c h è l ' e ra r io di Stato non sollra menomazioni 
non consen t i t e dallo S ta tu to del regno, i 10 mi l ia rd i 
annui o c c o r r e n t i al governo pe r l 'acquisto del le ma-
ter ie p r ime e dei generi a l imen ta r i da consegnare ai 
consorzi indus t r i a l i e commerc ia l i , di che al l 'ar t . 3, 
s a ranno raccol t i pe r mezzo di p res t i t i forzos i e di 
con t r i bu t i sul capi ta le congegnat i in modo che, di 
p re fe renza , piglino sui capi ta l i immobi l i a r i e sulle 
piccole fo r tune dei consumato r i , anziché sul le grosse 
dei capi ta l is t i mobi l ia r i consorzia t i . 

7. 
Gli s t ipendi , le indenni tà e le merced i degli im-

piegati e degli opera i di t u t t e le specie, i r edd i t i fissi 
della piccola e media borghes ia , nonché le r i se rve di 
dena ro dai medes imi r i s p a r m i a t e so t to il r eg ime del 
l ibero c o m m e r c i o negli anni p receden t i alla guer ra 
pas se ranno di d i r i t to , g iorno per giorno, nelle tasche 
dei p r o d u t t o r i e c o m m e r c i a n t i gross i e piccoli inca 
r icat i della vendi ta dei gener i necessar i alla vita quo-
tidiana delle famiglie. 

A tale effet to, la classe p ro le ta r i a del l 'avant i g u e r r a 
è soppressa , ed è sost i tu i ta dalla classe dei c i t tadini 
che non sono nè p rodu t to r i , nè commerc i an t i , di co-
loro, cioè, che nulla hanno da vendere. 

8. 
II c i t t ad ino c o n s u m a t o r e che des idera d iven ta re 

p r o d u t t o r e o c o m m e r c i a n t e agli eflett i di s co r t i c a r e , 
anziché e s se re scor t ica to , dovrà p r e s t a r e g i u r a m e n t o 
che, se deputa to , vo te rà co s t an t em en te pel min i s t e ro 
nazionale del tempo, che, se e le t to re , da rà s e m p r e il 
voto ai candida t i che gli ind icherà il p r e f e t t o della 
r i spet t iva provincia - e che, se pubbl ic is ta , p laudi rà 
s e m p r e nei suoi scr i t t i a l l 'opera provvidenzia le del 
governo che ha sapu to c o n c r e t a r e e pe r f ez iona re le 
discipl ine del socia l i smo a rovesc io che favor i sce i 
meno c o n t r o i più. 

9. 
P e r r i d a r e il suo valore alla mone ta , l ' aumen to 

dei prezzi di vendi ta , di che al l 'ar t . 4. sarà periodi-
camen te s tabi l i to in modo che r iesca s e m p r e propor -
zionale a l l ' aumento della c i rco laz ione in c o n f r o n t o 
di quella media o del l 'anno p receden te alla gue r ra . 

10. 

Per f ron tegg ia re il r i n c a r o di vita, le re t r ibuzioni 
pe r sona l i degli impiegat i ,e degli opera i s a r a n n o au-
men ta t e in m o d o da r i m a n e r e s e m p r e proporz iona l i 
a l l ' aumento dei prezzi di vendita d i c h e al p r eceden te 
a r t ico lo . 

11. 

L'eventua le altezza ver t ig inosa , cui p o t r a n n o salire 
i prezzi di vendi ta in conseguenza del c i rco lo vizioso 
c r e a t o dalla loro de t e rminaz ione nella ragione com-
posta de l l ' aumen to della c i rco laz ione mone ta r i a e del-
l ' aumento delle r e t r ibuz ion i degli impiegat i e operai , 
s ta rà a d i m o s t r a r e l 'ognor c re scen te p ro spe r i t à del 
paese pe r v i r tù del socia l i smo a rovescio ado t t a to 
dal governo , nonos t an t e si p roduca poco e si con 
sumi mol to . 
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Questo, in sunto , è lo s t a tu to schemat i co dei so-
c ia l ismo a rovesc io ideato, e del de l i t to sociale com-
plot ta to dalla c lasse capi ta l is ta in accordo col pa r t i to 
popo la re c ler ica le , onde f ron t egg ia r e l 'avanzata leni-
nista del soc ia l i smo di Car lo Marx verso la conquis ta 
dei pubblici poter i . 

RIFORMA FLETTO li A LE. 
E pe rchè l 'ol igarchia capi ta l is ta fosse s icura di ri-

m a n e r e i m p e r a n t e al g o v e r n o p e r un n u m e r o di anni 
suff ic iente a f a r e e n t r a r e - piaccia o non piaccia -
nelle quo t id i ane consue tud in i di vita del p ro l e t a r i a to 
mass imo e m i n i m o il vangelo social is ta a rovesc io 
s ta to codif icato a legge pe r il sol l ievo dei sagrif ìci di 
sangue e di aver i cui la nazione si è sobba rca ta pe r 
consegui re la v i t tor ia mi l i ta re , il paf fu to P r e s i d e n t e 
del Consiglio ha fa t to a p p r o v a r e dal Pa r l amen to una 
r i fo rma e l e t to ra l e a base di sc ia rade , r ebus e logo-
grifi che - bene r isol t i nel finale sc ru t in io di ballot-
taggio dalla sol idale scheda dei ni t t iani , dei fascist i , 
dei giol i t t iani e dei cler ical i - r i d u r r à al min imo gli 
elet t i da Lenin e da Marx, e m a n d e r à alla Camera 
una s t r a p o t e n t e coo r t e legislativa di seguaci del van-
gelo economico « N i t t i - F e r r a r i s ». 

Coor te di maggioranza che non solo a p p r o v e r à 
quel vangelo, ma lo c o m p l e t e r à e pe r fez ione rà dan-
dogli a codici l lo una r i f o rma t r i b u t a r i a cosi equa, 
razionale, g ius ta e p e r e q u a t a pe r il t r i on fo del d i r i t t o 
delle classi p ro l e t a r i e l avora t r ic i e c o n s u m a t r i c i che 
meglio non p o t r e b b e idea re nessun congresso del-
l ' In te rnaz ionale social is ta . 

P e r c h è poi nel ce rve l lo g ros so degli e l e t to r i a 
panachage fosse ben scolp i to e ch i a r i t o il g r and io so 

ti conce t to del soc ia l i smo capi ta l is t ico, il S o m m o Pon-
tefice della r e d e n t r i c e r i f o r m a sociale ha d i r a m a t o ai 

) p re fe t t i del r e g n o appos i to 

« VERBO-ENCICLICA » 
ove d imos t r a che pe r la salvezza e grandezza del-
l 'Italia è necessas io che si faccia cos t an t e in tens iva 
ed es tensiva p r o p a g a n d a p e r stimolare la p roduz ione , 
p e r frenare i c o n s u m i e pe r spingere il paese ad un 
p r o g r a m m a di economia e di lavoro. 

T r e p r e c e t t i santi , se non fosse ro bugia in bocca 
ad un Governo la cui pol i t ica economica è la lo ro 
negazione assoluta . 

Per angusta ad angusta, dice Nitti nella sua enci-
c l i ca : può v ivere t r anqu i l lo il r u b i c o n d o p r i m o mi-
n i s t ro dell 'I talia i n t eg ra t a ! 

A non p e r m e t t e r e smen t i t a al suo de t to provve-
d e r e il sagace suo m i n i s t r o dei consumi e approvvi-
g ionament i , il qua le c o n d u r r à il c o n s u m a t o r e i tal ico 
p e r tali angusti s en t i e r i di vita domes t i ca che finirà 
pe r t r o v a r e augusto il v ió t to lo che Dante F e r r a r i s 'gli 
p e r m e t t e r à di q u a n d o in q u a n d o di p e r c o r r e r e pe r 
24 o re so t to la s co r t a dei d rappe l l i da lui organizza t i 
pe r i m p o r r e il r ibasso del 50 pe r cen to agli e se rcen t i 
impaur i t i dalla co rda penden te dal vicino l amp ione 
di s t rada . 

« CONDITIO SINE QUA NON ». 
Si pe r suada l 'o l igarchia capi ta l i s ta ai po te re che 

una sola è la via che c o n d u c e alla salvezza ed alla 
grandezza del pa_se, la via maes t ra , cioè, della libertà 
di produzione di commercio e della libera concorrenza 
t an to nei r a p p o r t i e s t e r i in te rnaz iona l i che in quel l i 
i n t e rn i nazionali , e la riduzione della circolazione mo-
netaria al g ius to l imite dei c o n t r o v a l o r i real i di 
me rca to . 

Questa è la via s icura di p ropu l s ione au toma t i ca 
p e r c h è « la p r o d u z i o n e venga s t imola ta , p e r c h è i con-
s u m i vengano in f rena t i , p e r c h è il paese si ab i tu i al 
d o v e r e di l avoro da p a r t e di tu t t i e si convinca che 
« d o v e n o n c ' è l a v o r a c ' è c o r r u z i o n e ». 

Macchina ind ie t ro , adunque , onorevol i Ni t t i e Dante 
F e r r a r i s : c o n t r o v a p o r e alla macch ina economica del lo 
Stato, se non si vuol t e n e r e il paese so t to il conti-
nua to de le t e r io i ncubo di scosse pe r iod iche violent i 
ne l l ' o rd ine pubbl ico , e tali da sconvolgere anarchica-
m e n t e le is t i tuzioni tu t t e di Stato. 

« LIBERTA' DI COMMERCIO E DI CONCORRENZA » 
a) pe r r i d u r r e anormal i t à , mitezza, perequaz ione 

e s tabi l i tà i prezzi di m e r c a t o ed ev i ta re i s indacat i 
di u su ra e bagar inaggio è indispensabi le r i t o r n a r e 
alla l iber tà di p roduz ione , di commerc io e di concor 
renza, d e c r e t a n d o : 

1. La l iber tà di impor taz ione p e r quals ias i merce , 
m e n o (per uno, due, t r e anni) p e r i gener i di lusso. 

2. La l iber tà di e spor t az ione per quals ias i merce , 
m e n o (per uno, due, t r e anni) per i gener i al imen-
tar i di quals ias i specie , olio e zucche ro compres i . 

3. L 'abol iz ione degli ins t i tu i t i monopol i , dei cal-
mier i , del le t e s se re , delie requis iz ioni , dei cens iment i 
e s imil i i s t r u m e n t i di servaggio economico . 

4. Tar i f fe doganali minime, non specif iche ma 
ad valorem per t u t t e le merc i var ie disponibi l i sul 
me rca to , m e n o per i cereal i , ai quali deve concede r s i 
esenzione da quals ias i dazio di dogana 

CIRCOLAZIONE MONETARIA. 
b) P e r r i s a n a r e la c i rcolazione mone ta r i a e ri-

d a r e alla moneta il suo valore , p e r c h è cioè il quan-
t i ta t ivo della c a r t a moneta c i rco lan te abbia per con-
t r o v a l o r e di scambio una c o r r i s p o n d e n t e quant i tà di 
merc i var ie disponibi l i sul merca to , è ind ispensabi le 
che, c o n f o r m e m e n t e al l ' indicazioni del cambio (oggi 
al 50 p e r cento) , venga r i do t t a alla me tà la ca r ta mo-
neta in c i rcolaz ione . Il che a l t r imen t i non si può con-
segui re , se non obbl igando i capi tal is t i alla consegna 
della ricchezza e s u b e r a n t e col mezzo di una imposta ; 
progressiva sul capitale. 

Eviden t emen te , p e r c h è la r iduz ione della circola-
zione raggiunga il d e s id e r a to effet to di r i d a r e alia 
m o n e t a il suo va lore o c c o r r e che la ca r ta moneta ta 
ve rsa ta nelle casse dello Sta to non venga più r imessa 
in c i rco laz ione e sia d i s t r u t t a pe r in te ro , o quan to 
m e n o venga in p a r t e d i s t r a t t a e in pa r t e impiegata 
in o p e r e u rgen t i , reddi t iz ie ed al ienabil i di pubblica 
ut i l i tà , qual i oggi s a r e b b e r o la cos t ruz ione di case 
ope ra i e nei maggior i c en t r i indus t r i a l i ed agricoli . In 
q u e s t o caso specia le la ca r ta mone ta si d i s t rugge rebbe 
m a n o mano che le case cos t ru i t e vengono al ienate. 

E' di t u t t a in tu iz ione poiché, , p r ima di add iven i re 
a l l 'appl icazione de l l ' impos ta su! capi ta le , devesi de-
c r e t a r e 

LA CONVERSIONE OBBLIGATORIA, 
in nominativi di tatti i titoli al portatore di debito 
pubblico di Stato, di comune e di provincia, nonché di 
tutte le azioni e obbligazioni delle società private: senza 
di che l ' imposta f in i rebbe p e r g rava re di p re fe renza 
sulla r icchezza immobi l i a re e sul le m i n o r i fo r tune , 
anziché co lp i re al giusto anche la r icchezza mobi l ia re 
dei g ross i capi ta l is t i e l ' imposta fa l l i rebbe al suo 
scopo (1). 

* 

Tali, a mio [ tarere, sono le disc ipl ine di poli t ica 
economica sociale da a d o t t a r e - conditio sine qua non-
in p r o n t a su r rogaz ione del soc ia l i smo a rovesc io 
idea to dalla d i t t a N i t t i - F e r r a r i s , se non si vuole che 
il paese - s t anco di v ivere nel la s n e r v a n t e ed umi-
l iante schiavi tù economica od ie rna che me t t e il de-
n a r o di p r o p r i e t à del lo schiavo c o n s u m a t o r e a piena 
e capr icc iosa d ispos iz ione del p a d r o n e p r o d u t t o r e o 
c o m m e r c i a n t e - ceda, senza reag i re , il passo al socia-
l ismo col le t t iv is ta dei Tura t i , T r e v e s e compagnia 
non appena il p a r t i t o abbia messo il p r o l e t a r i a t o in 
g rado di a s s u m e r e la ges t ione economica e poli t ica 
del la socie tà . 

Il che avve r rà , o p e r via di 
PACIFICA RIVOLUZIONE 

s e rv en d o s i a l t res ì , qua le uno dei mezzi d ' invas ione, 
delle i s t i tuz ioni s tesse che la borghes ia o l igarchica 

(1) Evvi chi p r e f e r i r e b b e il p r e s t i t o forzoso a l l ' impos ta — sia 
pu re , se cosi si vuole , p rev ia s e m p r e p e r ò la c e n n a t a conve r s ione 
obl igator ia , ma in tal caso l ' i n t e r e s se non d o v r e b b e s u p e r a r e l ' un 
pe r cen to — il t i tolo r a p p r e s e n t a t i v o del pres t i to d o v r e b b e essere 
consol ida to , non r e d i m i b i l e — e la c o r r i s p o n d e n t e ca r ta m o n e t a 
ve r sa ta ai Tesoro d o v r e b b e v e n i r e d i s t ru t t a , come ne l l ' impos t a sul 
cap i ta le . 
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ora dominan te ha inconsc iamente c r e a t o e difesa del 
p rop r io p r iv i leg io : 

ovvero anche, in d e t e r m i n a t o momen to , col mezzo 
della 

DITTATURA 
della classe lavora t r ice , sia p u r e p e r un pe r iodo af-
fa t to t r ans i to r io , quando tale me todo fosse dal pa r t i t o 
r i conosc iu to necessa r io per v incere la res i s tenza della 
borghes ia al governo. 

Il quale scompigl io sociale dell 'oggi e del domani 
nella vita nazionale dell 'I talia è dovu to pe r la mas-
sima par te all ' 

ERRORE TATTICO ECONOMICO 
comune all 'avv. Fi l ippo T u r a t i e all ' ing. Dante Fer-
ra r i s . 

Il pa r t i to social ista i tal iano - col segu i re e p ra t i 
ca re l ' e r ro r e economico di Carlo Marx, che cioè la 
e sp ropr i az ione del capi ta l ismo sa rebbe r iusc i ta t an to 
più agevole e sol leci ta pe r q u a n t o maggiore s a r ebbe 
s ta ta la r iduzione del n u m e r o dei capi tal is t i ope ra t a 
dal l 'azione tatt ica social ist ica - ha por t a to , invece, il 
capi ta l i smo alla massima sua potenza di p lu tocra t ica 
organizzazione, e p p e r ò al p r e d o m i n i o della c lasse ca-
pital is ta sulla c lasse l avora t r i ce . 

La classe capi tal is ta - consegui lo d u r a n t e la g u e r r a 
il cont ro l l o asso lu to ed incon t r a s t a to del gove rno di 
Stato, e ne l l ' e r ronea c redenza di po t e r e a r r e s t a r e e 
sof focare ogni avanzata del soc ia l i smo collet t ivista 
con t r apponendog l i il social ismo di pr ivi legio della 
borghesia capi ta l is ta - f inirà, invece, p e r vivificare 
e r i n fo rza re (2) Il p a r t i t o social ista ufficiale, ed 
acce l e r a rne l 'avvento al governo della nazione p e r 
gu idar la al sogna to co l le t t iv i smo dei capital i mobi-
liari ed immobi l ia r i , nonché dei mezzi e s t r u m e n t i 
tu t t i della p roduz ione . 

Stia dunque sul l ' a t tent i , onorevo le Dante F e r r a r i s , 
appena vedrà l 'onorevole Nitt i a f faccendato in p re -
p a r a r e la sua fuga (sistema Giolitti) dal seggio presi-
denziale , segno è che il di lei socialismo a rovescio sia 
per precipitarsi dalla rupe Tarpea e che Gallm Turati è 
alle porte di Roma. 

Agosto 1919. AUSONIO LOMF.I.LINO. 

(1) Il r i n fo rzo ver rà da to dalla nuova classe pro le ta r ia aggiunta , 
cost i tu i ta dalla piccola e med ia borghes ia che nulla lia ila vendere 

N O T E E C O N O M I C H E E F I N A N Z I A R I E 
il n u o v o s i s t e m a f i n a n z i a r i o in P o l o n i a . — L a q u e 

s t ione f inanziaria della nuova Polonia si è p resen ta t a 
già dal pr inc ip io in modo assai complesso . Il paese 
aveva una c i rcolaz ione compl i ca t i s s ima ; vi c i rcola-
vano il marco tedesco, la co rona aus t r i aca , il rub lo 
russo , il marco polacco emesso dal Governo tedesco 
d u r a n t e l 'occupazione della Polonia e il r ub lo l i tuano, 
emesso dalle au to r i t à ge rman iche m e n t r e occupavano 
la Li tuania. Si t r a t t a n a t u r a l m e n t e di moneta car ta 
c e a ; nessun a l t ro paese ha una var ie tà cosi g r a n d e 
di banconote dai co lor i e dai tipi più divers i . Da una 
inchies ta fat ta è r i su l t a to che comples s ivamen te si 
t r o v e r e b b e r o in c i rcolazione in Polonia 500 mil ioni 
di corone, 200 mil ioni di march i tedeschi , lOO mil ioni 
di m a r c h i polacchi , c irca 400 mil ioni di rubli , ossia 
comples s ivamen te un valore nomina le di 1 mi l i a rdo 
e mezzo di l ire, ossia circa 500 l i re pe r capo di po-
polazione. Questa c i rcolaz ione o l t r epassa cons ide re 
vo lmen te i bisogni del c o m m e r c i o e siffatta inflazione 
man t i ene e levato il cos to della vita ed impedisce la 
c i rcolazione delle indus t r i e . 

Allo scopo di g iungere a condiz ioni più normal i , 
il Governo polacco ha c r e a t o un nuovo t ipo di mo 
neta , la « z lo ty» , cioè il f ior ino polacco, aven te il va-
lore del f r anco f r ancese e che c o n t e r à 0.290 gran i di 
o r o puro . Sono messe in c i rco laz ione del le banconote 
che si s t ampano a Parigi e a Londra . Le p r i m e se r i e 
di ques t i biglietti cominc i a rono a c i r co l a r e già nello 
s co r so giugno. 

Questa r i f o r m a mone ta r i a t rae n a t u r a l m e n t e d i e t r o 

a se l 'obbligo di c o n v e r t i r e tull i i con t ra l t i e tu t te le 
obbligazioni s t ipula te in d iverse unità mone t a r i e e a 
epoche d iverse . Sa ranno p rese le mi su re necessa r i e 
pe r m a n t e n e r e il cambio del lo « zloty » polacco alla 
par i col f r anco f rancese . 

Secondo il « Board of T r a d e Journa l » del 31 lu-
glio, il cambio delle corone , dei march i e dei rubl i 
po t rà e s se r e fa t to s ino ad una data pres tabi l i ta alle 
condiz ioni seguent i : i p rop r i e t a r i di ques te mone t e 
r i ceve ranno il 30 pe r cen to della somma in banco 
note « zloty » ed il r i m a n e n t e 70 per cen to in obbli 
gazioni al 5 per cen to di rendi ta pe rpe tua del lo Stato 
polacco. Quanto alla convers ione degli obblighi e dei 
con t ra t t i s t ipula t i p r ima di ques ta r i forma, v e r r a n n o 
presi in cons ideraz ione i d ivers i per iodi i n c i t i det t i 
obblighi e con t ra t t i fu rono conclusi . Così quel l i sti-
pulati p r ima della gue r r a lo s a r a n n o in una propor-
zione più elevata possibile e avvicinantes i alla pari . 

I c o n t r a t t i s t ipula t i negli ul t imi 5 mesi \ lel 1914e 
d u r a n t e il 1915 s a r anno conver t i t i a un tasso più mo 
des to e co r r i sponden t i al c o r s o che avevano in quel 
pe r iodo le co rone , i inarchi ed i rub l i sui m e r c a t i 
dei paesi neu t ra l i . Il tasso d iminu i rà s e m p r e più per 
gli anni successivi , cioè pe r il 1916, 1917, ecc. 

II Minis t ro delle finanze della Polonia si occupa 
con mol to zelo di a s s i cu ra re un cambio favorevole , 
o per lo meno non t r o p p o one roso pe r la Polonia. 
Na tu ra lmen te il cambio è d e t e r m i n a t o dal complesso 
delle espor taz ion i e delle impor taz ion i . Sarà diffici-
l issimo pe r la Polonia di o t t e n e r e l 'equi l ibr io f ra le 
une e le a l t re , tanto più che le sue i n d u s t r i e sono 
s ta te d i s t ru t t e dalle t r u p p e t edesche che occupavano 
le sue Provinc ie . La Polonia dovrà quindi p r o c e d e r e 
a l l 'acquis to di una quant i tà di mate r ie greggie e di 
macchine e, per il p r imo anno, anche di viveri . Ma 
è molto p robab i le che la Polonia, dedicandosi con 
zelo al l avoro di p roduz ione e organizzando pe r bene 
la sua ammin i s t raz ione , po t rà o t t ene re dal l ' Intesa un 
p res t i t o suf f ic ien temente elevato da poter ave re un 
cambio e s t e ro soddisfacente . 

Come è noto, anche la Boemia ha una mone ta cor 
r i s p o n d e n t e ai f r anco f rancese , la Jugoslavia, la Bul-
garia e la Romania pure . Secondo le ul t ime informa-
zioni, l 'Ungheria avrà mol to p robab i lmen te una mo-
neta c o r r i s p o n d e n t e al f r anco f rancese . 

P r o d u z i o n e c a r b o n i f e r a ne l G i a p p o n e . — L a p r o -
duzione c a r b o n i f e r a del Giappone du ran t e gli ul t imi 
se t te anni è stata la seguen te . 

Tonn . 
1 9 1 2 15.709.663 
1913 
1914 
1915 
1916 
1917 
1918 

17.050.267 
17.289.861 
15.488.828 
17.476.803 
19.887.148 
20.835 204 

Rispet to al 1915 la p roduz ione del 1918 segna un 
a u m e n t o di c i rca il 33 per cen to . P r e s e n t e m e n t e il 
prezzo di una tonnel lata di c a r b o n e da coke è di 
c i rca 12,95 dol lar i , ma raggiunge dol lar i 17,35 aggiun-
gendovi le spese di nolo, di scar ico , ecc. 

Sebbene da l l ' a rmis t iz io a oggi vi sia s ta to un no-
tevole r ibasso nei prezzi dei d i f fe rent i p r o d o t t i giap 
ponesi , que l lo del c a r b o n e ha segui ta to in un con t inuo 
aumen to , e non è escluso un maggiore rialzo. 

N O T I Z I E - C O M U N I C A T I - I N F O R M A Z I O N I 
L e c a s s e di r i s p a r m i o t e d e s c h e . — L a « F r a n k -

f u r t e r Zei tung » dà i seguent i pa r t i co la r i sulla si tua 
zione delle casse di r i s p a r m i o tedesche : 

« N o n o s t a n t e gli sc ioper i ed i t o rb id i politici, dei 
ve r sament i f o rmidab i l i sono s tat i fa t t i , in ogni mese 
del c o r r e n t e anno, alle casse di r i spa rmio . Aprile ha 
ba t tu to il r e c o r d del lo s t esso mese di tu t t i gli anni 
passati . In maggio e giugno è cont inuata l ' a f f luenza 
con var iant i da regione a reg ione . Così, le casse di 
r i s p a r m i o del le c i t tà del l 'Ovest , hanno accusa to una 
notevole d iminuz ione di ve r samen t i . 
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« L ' a u m e n t o (lei ve r samen t i nelle casse di r i s p a r m i o 
si eleva, p e r i p r imi mesi del c o r r e n t e anno a 3 mi-
l iardi e 300 milioni, c o n t r o 2 mi l iardi e 650 mil ioni 
p e r (ulti i mes i del l 'anno 1918. 

«L 'e l iminaz ione delle casse di r i s p a r m i o del l 'Al-
saz ia -Lorena e della p rov inc ia di Posen, non ha af-
fat to inf luenzato sens ib i lmen te il r i su l t a to tota le , 
anche p e r c h è l ' i s t i t uz ione del le casse di r i s p a r m i o 
in de t t e provinc ie e ra m e n o svi luppata che non al-
t rove ». 

C a s s e di r i s p a r m i o pos ta l i - Riassunto del le ope-
razioni a t u t to il mese di giugno 1919. Cred i to dei 
depos i t an t i al 31 die. 1918 . . . . L. 3.484.297.794,58 
Deposit i de l l ' anno in c o r s o . . . » 1.342.136.431,40 

L. 4.823.434.225",98 
R imbors i de l l ' anno in co r so . . . » 590.466.424,37 

Rimanenza a c red i to . . . L. 4.232.967.801,61 

Società flnon. per le forze idrauliche di Trezzo 
su i r f ldda «Benigno Crespi». 

Relaz ione del l ' Assemblea Generale Ordinarla del 20 G i u g n o IQIO. 

Signori Azionisti, 
Il R i l a n c i o al 111 m a r z o 1919 c h i u d e c o n r i s u l t a n z e n o n d iss i -

m i l i d a q u e l l e d e l l ' e s e r c i z i o p r e c e d e n l e , p o i c h é l ' u t i l e n e t t o e ri-
p a r t i t o l e è d i I,. 560.886,21 c o n t r o !.. 567.902,14 d e l 1917-1918. 

Dal C o a t o R e n d i t e e S p e s e sì r i l e v a p e r ò c h e t a l e u t i l e d e r i v a 
d a u n a s o m m a di i n t r o i t i n o t e v o l m e n t e m a g g i o r e , I - 2 711 103,68 
c o n t r o L. 2.444.0:2,31 de l 1917-1918, a c u i si c o n t r o p p o n e u n a mag-
g i o r e s o m m a d i s p e s e L. 1.772.268,91 c o n t r o L 1.504.523.29, cos ì d a 
a s s o r b i r e i n t e r a m e n t e l ' i n c r e m e n t o d e g l i i n t r o i t i 

La d i m i n u i t a p o t e n z a d ' a c q u i s t o d e l d a n a r o , il c r e s c i u t o cos to 
d e l l a v i t a , c h e h a p o r t a t o g l i s t i p e n d i e le p a g h e d e l p e r s o n a l e a 
l i m i t i s i n o r a s c o n o s c i u t i , il s e m p r e c r e s c e n t e g r a v a m e f i sca le , 
h a n n o c o n t r i b u i t o g r a n d e m e n t e a t a l e s t a t o d i cose , n e è p r e v e -
d i b i l e , a l m e n o p e r u n c e r t o u u m e i o d i a n n i , u n m i g l i o r a m e n t o 
n e l l e s p e s e d ' e s e r c i z i o . P u r t r o p p o , m e n t r e i n o g n i A z i e n d a I n d u -
s t r i a l e l i b e r a g l ' i m p r e n d i t o r i p o s s o n o , e n t r o 1' u n i c o l i m i t e i m -
p o s t o da l l a c o n c o r r e n z a , r i v e r s a r e il g r a v a m e de i m a g g i o r i cos t i 
d i p r o d u z i o n e s u i c o n s u m a t o r i d e l p r o d o t t o , m e d i a n t e l ' a u m e n t o 
d e i p rezz i d i v e n d i t a , c iò n o n è in p a r t e p o s s i b i l e n e l l a n o s t r a 
i n d u s t r i a , d o v e i p rezz i s o n o g e n e r a l m e n t e l ìssati i n c o n t r a t t i a 
l u n g a d u r a t a , e d in m o l t i cas i l e g a t i a t a r i f f e , c o n c o r d a l e , n e l pe-
r i o d o a n t e - b e l l i c o , c o n p u b b l i c h e a m m i n i s t r a z i o n i e d e n t i con-
c e d e n t i . È p e r c i ò v i v a m e n t e s e n t i t o il b i s o g n o d i u n i n t e r v e n t o 
s t a t o l e , c h e , in c o n s i d e r a z i o n e d e l l e s p e c i a l i c o n d i z i o n i d e l l a n o s t r a 
i n d u s t r i a , p e r m e i l a a d e s s a , c o m e g ià a d a l t r e c h e si t r o v a v a n o in 
c o n d i z i o n i a n a l o g h e , u n a m a g g i o r c o r r i s p o n d e n z a d e i p r e z z i d i 
v e n d i t a coi cos t i d i p r o d u z i o n e . O v e u n p r o v v e d i m e n t o d i t a l ge-
n e r e n o n f o s s e s o l l e c i t a m e n t e e m a n a t o , n o n so lo i b i l a n c i f u t u r i 
d e l l e n o s t r e a z i e n d e p o t r e b b e r o e s s e r e s e r i a m e n t e c o m p r o m e s s i , 
m a si r e n d e r e b b e r o , p e r m o l t o t e m p o , p r e s s o c h é i m p o s s i b i l i gli 
a m p l i a m e n t i d e g l i i m p i a n l i , p o i c h é la s p e s a c a p i t a l e e h ' e s s i ri-
c h i e d e r e b b e r o n o n s a r e b b e c o m p e n s a t a d a i r i c a v i o t t e n i b i l i . 

Si c r e e r e b b e c ioè u n a s t a s i c h e s a r e b b e o l t r e m o d o d a n n o s a 
a l P a e s e , e c h e c o n t r a s t e r e b b e in m o d o e v i d e n t e c o n t u t t o c iò 
e l le fu d e t t o e s c r i t t o , in d i s c o r s i e r e l a z i o n i a n c h e u f f i c i a l i , e 
s u i g i o r n a l i p o l i t i c i e t e c n i c i , i n f a v o r e d e i m a s s i m o s f r u t t a m e n t o 
d e l l e n o s t r e f o r z e i d r i c h e , e d e l l a m a s s i m a i n t e n s i f i c a z i o n e d e l -
l ' u s o d e l l ' e n e r g i a e l e t t r i c a . 

P o c h e v a r i a z i o n i a v v e n n e r o n e l c o r s o d e l l ' e s e r c i z i o 1918-1919 
n e l l a c o n s i s t e n z a d e g l i e n t i p a t r i m o n i a l i d e l l a n o s t r a Soc ie t à , 
p o i c h é la s c a r s i t à d i p e r s o n a l e , e l e d i f f i c o l t à d i a p p r o v v i g i o n a -
m e n t o liei m a t e r i a l i , n o n p e r m i s e r o , fino a p o c h i m e s i o r s o n o , 
d i d e d i c a r e la n o s t r a a t t i v i t à , s e n o n a l m a n t e n i m e n t o deg l i im-
p i a n t i e s i s t e n t i e d a l l o r o e s e r c i z i o . 

Ciò v o n o s t a n t e r i s u l t a n o a u m e n t a t i , i n c o n f r o n t o d e l R i l a n c i o 
p r e c e d e n t e , a l c u n e voci e c ioè l e Concessioni e d Indennizzi, le 
Opere Idrauliche, la Stazione Generatrice e Sottostazioni, gl i Im-
pianti di Distribuzione. P e r c o n t r o la Riserva Speciale, è a u m e n t a t a 
d a L. 200.000 a I,. 9K( .383,13. 

T a l i v a r i a z i o n i s o n o c o n s e g u e n z a d i u n d i v e r s o c r i t e r i o c h e 
a b b i a m o c r e d u t o o p p o r l u n o d i a d o t t a r e , col m e t t e r e in e v i d e n z a 
a l p a s s i v o d e l R i l a n c i o , i n a g g i u n t a a l l a R i s e r v a S p e c i a l e , q u e l l e 
q u o t e di a m m o r t a m e n t o c h e n e i p r e c e d e n t i e s e r c i z i n o n f u r o n o 
d a l fisco a m m e s s e c o m e a m m o r t a m e n t i d e d u c i b i l i , m a c o n s i d e -
r a t e c o m e r i s e r v e t a s s a b i l i . 

I . ' a u m e n t o i n v e c e d e i Terreni e Stabili di Propr età è d o v u t o 
a l l ' a c q u i s t o d i u n a ca sa in Mi lano , c h e c o n t i a m o d i a d i b i r e , n e l 
p r o s s i m o a n n o , a S e d e d e g l i Uff ic i Soc ia l i , a c iò i n d o l i i s p e c i a l -
m e n t e d a l l a d i f f i c o l t à p e r la p e r s i s t e n t e c r i s i d e l l ' e d i l i z i a , d i t r o -
v a r e c o n v e n i e n t i l oca l i in c a s e d ' a f f ì t t o . 

1 Titoli di Proprietà s o n o a u m e n t a t i ila !.. 952.463,63 a l i r e 
1.659.858,00 p e r e f f e t t o d i p a r t e c i p a z i o n i a s s u n t e , p e r s v o l g i m e n t o 
d e l p r o g r a m m a già e s p o s t o v i r iel l ' A s s e m b l e a S t r a o r d i n a r i a i lei 
2 f e b b r a i o U. s., n e l l a Società Generale Pleurica dell' Adam elio, e 
n e l l a .Società lì,loschi per Imprese Pleuriche. A b b i a m o p u r e as-
s u n t o , u n i t a m e n t e a d a l l r e Soc ie t à c o n s o r e l l e , u n a p a r t e c i p a z i o n e 
n e l l a Società Alfieri e Colli, c h e si o c c u p a d i r i p a r a z i o n i d i m a t e -
r i a l e e m a c c h i n a r i o e l e t t r i c o , e d e l l a c u i o p e r a ci g i o v i a m o s p e s s o 
p e r le n o s t r e o c c o r r e n z e . 

C o m e già a b b i a m o d e l i o , l ' u t i l e n e t t o d e l l ' e s e r c i z i o è d i l i r e 
560.886,21 al q u a l e v a n n o a g g i u n t e !.. 19.4(50,1, r e s i d u o u t i l i d i e se r -
cizi p r e c e d e n t i . 

Se voi a p p r o v e r e t e il R i l a n c i o al 31 Marzo 1919 e d il r e l a t i v o 
C o n t o R e n d i t e e S p e s e c o m e no i ve li p r e s e n t i a m o , v o r r e t e a n c h e 
a p p r o v a r e il r i p a r t o deg l i u t i l i co rhe s e g u e : 
Uti l i d i s p n i b i l i a l 31 Marzo 1919 . . . . . L. 580.346,32 
Alla R i s e r v a 5 p e r c e n t o d i L. 560.886,21 L. 28.544.31 . 
Al Cons ig l io d ' A m m i n i s t r a z i o n e 5 p e r 

c e n t o d i L 560.886,21 . . . . . 28044,31 

» 56.098,62 

L. 524.257,70 
D i v i d e n d o d i I.. 21, p e r c a d a u n g d e l l a 24.000 a z i o n i 

d a L. 250 504.000 — 

Util i a c o n t o n u o v o . !.. 20.257,70 

Il d i v i d e n d o s a r à p a g a b i l e , a p a r t i r e d a l 30 G i u g n o p . v „ 
p r e s s o le B a n c h e C o m m e r c i a l e i t a l i a n a , I t a l i a n a d i S c o n t o e Cre-
d i t o i t a l i a n o , Sed i d i M i l a n a , p r e v i a d e d u z i o n e d e l l a i m p o s t a d i 
c u i a l l ' a r i . 4 d e l D e c r e t o L u o g o t e n e n z i a l e 17 n o v e m b r e 1918, n u -
m e r o 1885, in L. 0.42 p e r c a d o u n a a z i o n e . 

V o r r e t e i n l i n e p r o c e d e r e a l l a n o m i n a d e l Col leg io S i n d a c a l e 
p e r l ' e s e r c i z i o 1919-1920 e d e t e r m i n a r n e l ' e m o l u m e n t o . 

R E L A Z I O N E DEI SINDACI. 

Signori Azionisti, 

Nel B i l a n c i o al 31 Marzo 1913, c h e il C o n s i g l i o d ' A m m i n i s t r a -
z i o n e v i p r e s e n t a p e r l ' a p p r o v a z i o n e , il C a p i t a l e S o c i a l e è, c o m e 
d i l egge , e s p o s t o in L. 6.000.000, q u a l e r e a l m e n t e a q u e l l ' e p o c a 
e r a c o s t i t u i t o . 

I . ' a u m e n t o d i c a p i t a l e , d e l i b e r a t o n e i t ' A s s e m b l e a S t r a o r d i -
n a r i a d e l 2 F e b b r a i o u . s., h a a v u t o l uogo p o s t e r i o r m e n t e , e n o n 
h a e f f e t t o q u i n d i s u l l o s c o r s o e s e r c i z i o . 

O l t r e a d a r v i r a g g u a g l i s u l l o s v o l g i m e n t o d e l l ' a z i e n d a , il v o s t r o 
C o n s i g l i o d* A m m i n i s t r a z i o n e vi i n f o r m a di a v e r e i m p o s t a t a ne i 
p a s s i v o d i B i l a n c i o al 31 m a r z o 1919, n e l T i t o l o . F o n d o di Ri-
s e r v a » la s o m m a d i L . 760.388,13, la q u a l e r a p p r e s e n t a il c o m -
p l e s s o d e l l e q u o t e d ' a m m o r t a m e n t o a p p l i c a t e n e i p r e c e d e n t i e s e r -
c iz i , c h e il F i s co n o n a m m i s e c o m e d e d u c i b i l i , e c h e f u r o n o p e r c i ò 
a s s o g g e t t a t e a t a s s a . 

La s t e s s a s o m m a s u d d e t t a d i L . 760.388,13 f u i m p o s t a t a ne l -
l ' a t t i v o d i B i l a n c i o n e i T i t o l i Concessioni ed Indennizzi, Opere 
Idrauliche, Stazione Generatrice e Sottostazioni, Impianti di Distri-
buzione, i n q u o t e r i p a r t i t e e c o m p e t e n t i a l l e s i n g o l e voci , e d in 
a u m e n t o d e l i e c i f r e d e l R i l a n c i o p r e c e d e n t e . 

Su l l a i n t r o d u z i o n e d i q u e s t o c r i t e r i o , c h e n e l B i l a n c i o al 31 
M a r z o 1919 si l i m i l a a d e s p o s i z i o n e f o r m a l e , p o i c h é la i n s c r i z i o n e 
d i u n a p a r t e s o m m a i n a t t i v o e i n p a s s i v o n o n i n f l u i s c e m e n o m a -
m e n t o s u l C o n t o P r o f i t t i e P e r d i t e e s u l r i s u l t a t o d e l l ' e s e r c i z i o , 
r i s e r v i a m o al v o s t r o C o n s i g l i o d ' A m m i n i s t r a z i o n e di d a r v i m a g -
g io r i s c h i a r i m e n t i , p u r d i c h i a r a n d o c h e a n c h e il Co l leg io S i n d a -
c a l e la c o n s i d e r a o p p o r t u n a . 

Nel s e n s o a m m i n i s t r a t i v o e c o n t a b i l e l ' a z i e n d a s o c i a l e si s v o l s e 
in m o d o r e g o i a r i s s i m o e p i e n a m e n t e - e n c o m i a b i l e , c o m e ci a c c e r -
t a m m o n e l l e d i v e r s e n o s t r e v e r i f i c h e . 

L ' i n c r e m e n t o deg l i i n t r o i t i è r e a l e ed e v i d e n t e ; m a , p u r -
t r o p p o , m o l t o r e a l e e d e v i d e n t e f u a n c h e la f o r t e a scesa d e l l e 
s p e s e e d e l l e t a s se . 

il B i l a n c i o a l 31 Marzo 1919 si c h i u d e c o n la s o m m a d i u t i l i 
n e t t i d i L. 580,346,32, r i p a r a b i l i a n o r m a d i S t a t u t o . 

C o n s t a t a t o , a n c h e p e r n o s t r a r e v i s i o n e , c h e il R i l a n c i o è in 
r e g o l a , no i vi p r o p o n i a m o d i a p p r o v a r l o , e d i d e l i b e r a r e la d i ! 
s t r i b u z i o n e deg l i u t i l i n e t t i . 

I Sindaci : 
R A G . G I O V A N N I B E R T O N G E L L O . 

E M I L I O G I I E I . L A . 

R A G . L U I G I M A N T O V A N I , 

Ì N G . A L D O BONC> L I H F R . 

C A R L O Z O I A . 

Proprietario-Responsahile : M. J . DE JOHANNIS 

Lu ig i R a v e r a , gerente 

O f f i c i n a P o l i g r a f i c a L a z i a l e — R o m a 
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Banca Commerciale I ta l iana 

SITUAZIONE 
111 m a g g i o mio HO g i u g n o limi 

170,002,815.35 37,054 000 
3,430.607.74 1117.228,787 

2.312,206,346.60 7,016,718.08 
40,274,007.93 2,438,088,358.27 
31,483,714.17 44 002,109.82 
65,700,494 37 140,360,060.88 
10.011,101.12 67,440.006.52 

046,424,763.66 0,710,042.78 
49,107,100.44 1,004,056,210.48 
35,758,042.60 57 155,0811.10 
34,332,086.48 - 44,687,680.33 
28,066,082.15 36,402,147.28 
18,060,870.34 28,341,063.60 

1 — 18,074,520 34 
10,539,609 50 1 

108,042,418.51 
-19,539,600.50 

Az ion i s t i C o n t o C a p i t a l e 
N. in cassa e f o n d i p r e s s o Isi. e m . 
Cassa , c e d o l e e v a l u t e . 
P o r t . su I ta l ia ed e s t e r o e 14. T . I. 
E f f e t t i a l l ' i n c a s s o . 
R i p o r t i 
Va lor i d i p r o p r i e t à 
A n t i - i p a z i o n i s o p r a va lo r i . 
C o r r i s p o n d e n t i - Sa ld i d e b i t o r i . 
D e b i t o r i p e r a c c e t t a z i o n i 
D e b i t o r i d i v e r s i . 
P a r t e c i p a z i o n i d i v e r s e . 
P a r t e c i p a z i o n i I m p r e s e b a n c a r i e 
Ben i s t ab i l i . 
Mobi l io ed i m p d i v e r s i 
D e b i t o r i p e r ava l l i . 
T ì t o l i d i p r o p r . F o n d o p r e v . p e r s 
T i t o l i in d e p o s i t o : 
A g a r a n z i a o p e r a z i o n i 
A c a u z i o n i s e r v i z i o 
L i b e r o a c u s t o d i a . . . 
S p e s e a n i m i l i , e t a s s e e se r c i z io 

T o t a l e . L . 

Cap . s 
c ' 

F o n d -
Font i . 
H i s e r 

P A S S I V O . 
\(N.480,000 a z i o n i da L.500 

e X. 8000 d a 2500) . . !.. 
di r i s e r v a o r d i n a r i a • 
i i s e r v a s t r a o r d i n a r i a • 

i s e r I s p d i a m m o r t r i s p e t t o » 
Fon i l o assa a z i o n i - E m i s s . 1018 • 
F o n d o p r e v i d . p e l p e r s o n a l e • 
D i v i d e n d i i n c o r s o e d a r r e t r a t i . > 
D e p o s i t i c. c. b u o n i f r u t t i f e r i . » 
C o r r i s p o n d e n t i - s a l d i c r e d i t o r i . » 
C e d e n t i e f f e t t i a l l ' i n c a s s o . . 
C r e d i t o r i d i v e r s i > 
A c c e t t a z i o n i c o m m e r c i a l i > 
Assegn i in c i r c o l a z i o n e . » 
C r e d i t o r i p e r ava l l i > 

D e p o s i t a n t i d i t i t o l i 
A g a r a n z i a o p e r a z i o n i . » 
A c a u z i o n e s e r v i z i o . . • 
A l i b e r a c u s t o d i a . » 
A v a n z o u t i l i e s e r c i z i o 1018 . . » 
Uti l i l o r d i e s e r c i z i o c o r r e n t e > 

T o t a l e . . . I, 

3,014,445,385.32 

13,458,416.40 
6.003.211,198! 88 

208,000. 
41,600. 
41,100 
12,625. 
3,550 

10.604. 
4,857. 

667,250. 
2,460,723, 

89,966, 
126,470, 
40,107, 

141,178, 
3,014,446, 

006 
,000 — 
.000 -
,000 -
000 — 

,220.87 
,500 
,721.62 
,736.34 
,104.00 
,630.84 
,100.44 
,200.35 
,385.32 

603,461.26 
22,950,121.05 

6,903,211,106.08 

Banca I ta l iana di Sconto 
SITUAZIONE 

203,374,254 — 
4,250,150 — 

2,837,364,239 — 
10,846,201.08 

7,380,752,654.96 

260 
52. 
50. 
12, 
7, 

10, 
3, 

687, 
2,582, 

84, 
147, 

57, 
167, 
108, 

000,000 -
,600,000 — 
,700,000 -
,625,000 — 
,860,000 — 
,070,300.44 
,464,565 — 
,790 471.01 
634,235.03 
807,035.86 
567,556.64 
145,080.10 
074,407.61 
042,418,51 

263,374,254 — 
4.250,150 — 

1,837,364,230 — 
603,461.26 

32,718,380.81 

A T T I V O . 
Azion i s t i a s a l d o a z i o n i . . 1 
N u m e r a r i o i n Cassa 
F o n d i p r e s s o I s t i t u t i d i e m i s s . 
C e d o l e , T i t o l i e s t r a t t i - v a l u t e . 
P o r t a f o g l i o 
C o n t o r i p o r t i . . . . 
T i t o l i d i p r o p r i e t à . 
C o r r i s p o n d e n t i - s a ld i d e b i t o r i . 
A n t i c i p a z i o n i su t i to l i . 
C o n t i d i v e r s i - s a l d i d e b i t o r i 
Esattor ie 
P a r t e c i p a z i o n i . . . . . 
B e n i s t ab i l i 
P a r t e c i p a z i o n i d i v e r s e . 
Soc. a n . d i c o s t r u z i o n e « l t o m a • 
Mobi l io , C a s s e t t e d i s i c u r e z z a . 
D e b i t o r i p e r a c c e t t a z i o n i 
D e b i t o r i p e r a v a l l i 
B i s c o n t o . . . 
C o n t o T i t o l i : 

f o n d o d i p r e v i d e n z a 
a c a u z i o n e s e r v i z i o , 
p r e s s o t e r z i . . . . 
in d e p o s i t i . . . . 

T o t a l e . . . I 

PASSIVO. 
Cap. soc . N. 360,000 az . d a L. 500 . 1 
R i s e r v a o r d i n a r i a 
F o n d o d e p r e z z a m e n t o i m m o b i l i 
U t i l i i n d i v i s i 
A z i o n i s t i - C o n t o d i v i d e n d o 
F 'ondn p r e v i d e n z a p e r il p e r s o l i . 
D e p . i n c /c e d a r i s p a r m i o . 
B u o n i f r u l t . a s c a d e n z a fìssa 
C o r r i s p o n d e n t i - s a l d i c r e d i t o r i . 
A c c e t t a z i o n i p e r c o n t o t e r z i 
A s s e g n i i n c i r c o l a z i o n e 
C r e d i t o r i d i v e r s i - s a l d i c r e d i t o r i 
Ava l l i p e r c o n t o t e r z i . 
E s a t t o r i e 
C o n t o T i t o l i 
A v a n z o u t i l i e s e r c i z i o p r e c e d e n t e 
Uti l i l o r d i d e l c o r r e n t e e s e r c i z i o 

T o t a l e . 

30 a p r i l e 1010 

143,787,552.7'. 

1,266,311,264 07 
150,771,647.27 

09,720,711.10 
1,093,127,177.00 

17,060,060.01 
1,828.513.60 
0 840,028,95 

17,635,206.48 
03,330,433.05 

1,800,000 
400,000 

7,459,126 54 
78,020,456.68 

3,872,666.22 
5,534,222.35 

86,312,124.20 
1,250,100,889.90 
4,335,047,002.28 

315,000,000 -
41,000,000 -
2,631,705 -

028.201.06 

3.872.666.20 
600,610,725.83 

1,705,678.665.87 
7,450,126.54 

03,757,554.76 
26,509,117.68 
78,029,456.68 

1,344,956,246.54 

7.724.608.21 
4 335,047,002(28 

7.380,752,554.06 

31 m a g g i o 1010 

122,324.406.84 

1,606 308,416.69 
251,608,520.26 
104.105,100.73 

1,034,192,283 78 

15,501,051.68 
2,104,317,69 

11,504,030.66 
72,240,968.70 
18,250,043.48 
1,800,000 -

400,000 — 
0,762,841.02 

82,000,154.84 

5,858,614.84 
5,036,022.35 

80,681,770,77 
1,380,192,293,90 
4,814,147(036.22 

315,000,000 -
41,000,000 

2,631,795 — 
028,201.06 

741,750,155.40 

1,054,730,155.40 
0,762,841.02 

123,123,421,80 
50,123,907.10 
82,000,154.84 

;i.481,668,701.05 

1 1,319,756,56 
4.,814,147,036.22 

Credito I ta l iano 
S I T U A Z I O N E 

A T T I V O . 

Azion i s t i s a l d o Az ion i . . . L . 
Cassa 
P o r t a f o g l i o Da l i a ed E s t e r o » 
B i p o r t i . . . . » 
C o r r i s p ó n d e n t i * 
P o r t a f o g l i o t i lo l i » 
P a r t e c i p a z i o n i . , 
S tab i l i 
D e b i t o r i d i v e r s i • . . . » 
D e b i t o r i p e r ava l l i . . 
Con t i d ' o r d i n e : 

T i t o l i Cassa P r e v I m p i e g a t i • 
D e p o s i t i a c a u z i o n e » 
C o n t o t i to l i , » 

'Po ta le . . 1.. 

C a p i t a l e 
B i s e r v a 
D e p . in c o n t o c o r r . ed a r i s p a r m 
C o r r i s p o n d e n t i 
Accet taz ioni 
Assegni 111 c i r c o l a z i o n e 
C r e d i t o r i d i v e r s i . 
Aval l i . . . . ( . 
E s e r c i z i o p r e c e d e n t e 
Uti l i 
Colil i d ' o r d i n e : 

Cassa P r e v i d e n z a I m p i e g a t i . 
D e p o s i t i a c a u z i o n e 
C o n t o t i to l i 

T o t a l e . 

31 magg i 
4,371 

180,010 
1,701,352. 

107,756 
666,68' 

28,041 
7,040, 

12,500 
66,836 
86,647, 

o IIII0 
,700 -
,810.55 
128.06 

,404.80 
846.15 
,527.55 
,734.85 
, 0 0 0 — 
,083.05 
,524.10 

5,161,608.20 
2,040.180.50 

2.071,870,361 

6,021,153,726.80 

200,000,000 — 
32,000,000 -

665,830,088.50 
1,804,462,728.20 

18,815,006.40 
00,760,030.60 
44,006,820.85 
86,047,524.10 

0,142,461 45 

5,161,508.20 
2,940,180.50 

2,071,870,361 — 

6,021,153,726.80 

30 g i u g n o 1010 
2,030,050 — 

188,146,788.40 
1,015,117,837.25 

187,827,410.05 
768,100,855.40 

24,607,661.20 
8.334,538.86 

12,500,000 — 
60,327,546.60 
81.340,433.60 

' 5,245,578.05 
3.823,300 -

3,091,137,883.75 

6,348,128.813.85 

200,000,000 
32,000,000 -

682,578,786.45 
2,046,288.447.85 

11,746,389.10 
130,483,731 25 

• 30,456,866.26 
81,340,433.50 

12,520,467.75 

5,240,578 95 
3 323,800 — 

3.001,137,863.75 

0,348,128,813.85 

Monte dei Paschi di Siena 

S I T U A Z I O N E 
A T T I V I T À 

Cassa . . . L 
T i t o l i : 

B u o n i del T e s o r o . . . > 
Altr i T i t o l i d i S t a lo e Ca r i . f o n d . » 
D ive r s i . . • . . . , 
B i p o r t i . . . . . . 
D e p o s i t i p r e s s o I s t i t . d i e m i s s . . . 
P a r t e c i p a z i o n i 
C o r r i s p o n d e n t i - Sa ld i a i t i v i . 
A n t l c i p . e c o n t o c o r r e n t e su t i t . . 
P r e s t i t i s u l p e g n o d i o g g e t t i » 
P o r t a f o g l i o , 
S o f f e r e n z e 
C r e d i t i i p o t e c a r i J J}ut . C a r i f o n . . 

1 ( Mut . c o n i , c j c » 
» c h i n f e r a f (JJ " t r a e n t i . 

I Con t i c o r r . Cam. » 
Mobi l io e i m p i a n t i d i v e r s i . » 
Ben i s l a b i l i p e r u s o deg l i uff ic i 

e d i v e r s i » 
C r e d i l i d i v e r s i . . . » 

T o t a l e d e l l ' A t t i v o I,. 
V a l o r i in d e p o s i t o . . . . . 

E l a r g i z i o n i a n t i c i p a l e . . . 
S p e s e e t a s s e d e l l a ges t . i n co r so . 

T o t a l e g e n e r a l e L 

P A S S I V I T À 

D e p o s i t i e r i s p a r m i : 
R i s p a r m i » 
D e p o s i t i v i n c o l a t i . . ] , 
C o n t i c o r r e n t i a c h è g u e s . 
C o r r e n t i s t i - p e r d e p o s i t i i n f r . » 
C a r t e l l e f o n d i a r i e : in c i r c o l a z . . 
C o r r i s p o n d e n t i - Sa ld i p a s s i v i . . 
Deb i t i d i v e r s i 

T o t a l e d e l p a s s i v o !,• 

PATI I IM O M O 

l l i s e r v a o r d i n a r i a . . , 
F o n d o o s c i l l a z i o n i v a l o r i ( » 
F o n d o p e r d i t e e v e n t u a l i . 

T o t a l e , P a s s i v o e P a t r i m o n i o L. 
e p o s i t a n t i d i v a l o r i . • » 

Utili d e l l ' e s e r c . p r e c . d a e i o g a r e 
Ut i l i l o r d i . . . 

[ 30 g i u g n o 1010 
6,204,538.14 

160,808, 
42,413. 

2,314 
150, 

5,594, 
2,609, 
4,503. 

16,563. 
136 

83,018. 
262, 

67,984. 
38,833, 
26,761 
18,876 

.016.76 
202.50 
483 — 
. 000 — 
564.31 
,088.49 
,936.10 
297.32 
,982 -
,056.97 
,739.20 
,891.90 
,366.97 
,331.83 
,404.25 
• t • 

4,605,614 06 
12,052,460.20 

445,532,803.60 
134,660,846.74 
580,103,740.33 

239,602.13 
8J547,086.78 

588,081,410.24 

107,404,688.11 
78,661,287.13 
57,387,320.24 
6,387,845.95 

60,050,000 
548,305.30 

15,651,301.92 
~44(UÌ14,074 84 

14,401,540.30 
. 1,017,063.55 

260 313.25 

T o t a l e g e n e r a l e 

440,914,674.84 
^134^660,846/74 

575,575,521.68 
3,200,002 -

10,205,805.66 
588,981,419.24 

l u g l i o 1010 

S I T I ) A Z I O HI 8 1 A S S U N T I VL 
BANCA COMMERCIALE CREDITO ITALIANO 

1)00 emessi 

Bassa , C e d o l e , V a l u t e 
percentuale 

P o r t a f o g l i c a m b i a l i 
percentuale 

C o r r i s p . sa ld i d e b i t o r i 
percentuale 

R i p o r t i . . . . 
percentuale 

P o r t a f o g l i o t i to l i . 
percentuali' 

D e p o s i t i . . . . nercentuale 

BANCA DI SCONTO 

31 dic. |31 d i e . 31 d i e . 
1914 | 1915 1016 

80.1121 
100 \ 

437,314 
100 

293,629 
100 

74,457 
100 

47,025 
100 

166,685 
100 i 

31 d i e . ,31 die. 
1017 1914 

BANCO DI ROMA 

96.302 104,932 
119,4111.10, la 

394,818 816.683 
1)0,28'186,7!) 

339.005 ' 305,640 
775,45 13i,92 

50,868 67,709 
83,78 911,91 
67,675 73,877 

122 64|752,S4 
142,101 j 246,370 

3.1.2:11747.68 

119.924 45,447 
118,87, 100 

1,266,353(253,711 
2.90,24] 100 
710,840 166,492 
212,08, 
66.107! 
88,73] | 
60,300| 
ÌUVM 
349,716] 146,805 
203.801 IDI) 

100 
49,107 

100 
1.7,560 

IDI) 

31 d i e . 31 d i e I 
1915 1.916 

104,485 
229,1)0 
332,626 
131,62 
172,452 
103,51) 
36,210 
73,75 
16,425 
.93.53 

138,727 
.94.43 

115,766 
25't,68 
792,188 
313,'l'i 
226,642 
136,13 
37,148 
75,64 
13,620 
77,56 

289,245 
763,06 

31 d ie . 
1017 

165(098 
363.27 

1,071,102 
422,77 
473,505 
284,40 
49,839 
101,18 
16,072 
.97,57 

365,690 
218.05 

31 die . 
1014 (Uj 
33,923 

100 
149,339 

100' 
04,681 

700 
10,046 

100 
30,983 

100 
105,484 

700 

'31 d i e 
1915 
50.041 

167,81 
170.784 
111,31 
137,155 
111,85 
21,117 

126,85 
41,058 

732,57 
117,780 
Il t 1:1: 

31 die-j 3 ld i c . 
1016 | 1017 

,31 d i e 31 die . 131 d i e . 131 d ie . 
1014 1016 | 1010 I 1917 

52,483! 
755,77| 
373,000 
'24.9,87 
260,274 
274,8.9] 
50,3581 

33.9,34] 
36,016| 

773,73] 
170,000: 
Z7/I / : / 

100,060 
2.97.64 
000,520 
468,47 
470,058 
4,97,4/ 
47,281. 

281,03 
47.989 

754,88 
284,430 

11.222 
100 

06,600 
IDI) 

110,540 
100 

22,070 
100 

77,383 
100 

126,590 

11,8541 
105,63 
00,015 
93,12 
71,892 
60,73 
13,023 
63,08 
83,643 

108,08 
84,720, 

17,646 
757,25] 
98,776' 

103,18 
105,570 
88.28 
8,781. 

30,72, 
50.822 
77,37 

100,084 

21,750 
193,81 
161,272 
166,81 
203,798. 
170,47 

13,787 
62,57 
48,359 
62,4.9 

140,523 



BRITISH TRADE CORPORATION 
R E G I S T R A T O CON D E C R E T O R E A L E 

l « f e f o n o N. - L o n d o n W a l l 2917-8. - T e l e g r a m m i - T r a b a n q u e , L o n d o n 

13 Austin Kriars, London E. C. 2 

A u t o r i z z a t o L. 10.000.000 

C A P I T A L E 

S o t t o s c r i t t o e v e r s a t o L. 2.000.000 

D I R E T T O R I 

Governatore . . LTÌRI> E A I U X O D O N . 

A r t h u r B a l f o u r . 
S i r V i n c e n t C a i l l a r d . 
E . D u d l e y D o c k e r , C. B. 
S i r Alge rnor i F . F i r t b . 
W . H N. G o s c h e n . 
T h e Ht. H o n F . H u t b j a c k s o n . 
I ' i e r c e Lacy 
I . e n n o x B. I .ee 

L . W . M i d d l e t o n 
J . l i . B. Not i le . 
S i r W i l l i a m B. Bea t . 
R . G. P e r r y , C. B. E . 
S i r l i a l i e w e l l R o g e r s , M. P 
S i r l a m e s H. S i m p s o n . 
H. E . S n a g g e 
H. H. S u m m e r s . 

Direttore generale 

A . G . M . D I C . K S O N . 

Direttore di Londra 

P . C . W K S T . 

Segretario 

G. DE BitouNi.it-:. 

L a C o r p o r a z i o n e è s t a t a f o n d a t a a l l o s c o p o d i s v i l u p p a r e ii C o m -
m e r c i o d e l l ' I m p e r o B r i t a n n i c o in t u t t e le p a r t i d e l m o n d o e d i p o r -
t a r e a c o n o s c e n z a d i t u t t i gli i n t e r e s s a t i c h e essa è d i s p o s t a a f o r n i r e 
f a c i l i t à finanziarle a i p r o d u t t o r i i n g l e s i ed ai c o m m e r c i a n t i , p e r l ' av -
v i a m e n t o d e l l a l o r o i m p o r t a z i o n e e d e s p o r t a z i o n e . 

La C o r p o r a z i o n e è p r o n t a a f a c i l i t a r e la a p e r t u r a d i a f f a r i e ac-
c o r d a f ac i l i t a z ion i f i n a n z i a r i e p e r l ' a l l a r g a m e n t o d i l a v o r e l ' a m p l i a -
m e n t o d i i m p i a n t i . 

I .a C o r p o r a z i o n e c r e a r a p p r e s e n t a n t i in t u t t e le p r i n c i p a l i c i t t à 
d e l m o n d o e a p r e c r e d i t i in p a e s e e f u o r i . 

Es sa i n v i t a a f a r e r i c h i e s t a e, o v e è n e c e s s a r i o m e t t e a d i s p o s i -
z i o n e d e i c o r r i s p o n d e n t i , l ' a v v i s o d i e s p e r t i i u l o r n o a l l a finanzia-
z i o n e d i a f f a r i a l l ' e s t e r o . 

Si r i c e v e d e n a r o i n d e p o s i t o e a r i c h i e s t a si i n v i a n o le c o n d i z i o n i . 

BRITISH ITALIAN CORPORATION, LTD 
Capitale autorizzato e completamente versate 

Lst. 1000.000 
Principali azionisti : 

L l o y d s B a n k , L t d . 
L o n d o n , C o u n t y , W e s t m i n s t e r 

a n d P a r r ' s B a n k , L t d . 
B a r c l a y B a n k L t d . 
N a t i o n a l P r o v . U n i o n B a n k of 

E n g l a n d L t d . 
G l y n , Mil ls , C u r r i e & Co. 
M a r t i n ' s B a n k , L t d . 
B r o w n , S h i n l e v & Co. 
H i g g i n t o n Se Co. 
M. S a m u e l & Co. 
B a n k of L i v e r p o o l , L t d . 
U n i o n B a n k of M a n c h e s t e r , L t d . 
C l y d e s d a l e B a n k . L t d . 
C o m m e r c i a l B a n k of S c o t l a n d , 

L t d . 

N a t i o n a l B a n k of S c o t l a n d , L t d . 
A n g l o - S o u t h A m e r i c a n B a n k , L t d . 
B a n k of A u s t r a l a s i a . 
B a n k of B r i t i s h W e s t A f r i c a , L t d . 
C a n a d i a n B a n k of C o m m e r c e . 
H o n g K o n g & S h a n g h a i B a n k i n g 

C o r p o r a t i o n , 
N a t i o n a l B a n k of E g y p t . 
N a t i o n a l B a n k of I n d i a , L td . 
S t a n d a r d B a n k of Sout l i A f r i c a , 

L t d 
T a t a I n d u s t r i a i B a n k , L t d . 
P r u d e n t i a l A s s u r a n c e Co., L t d . 

a l t r e d i t t e b r i t a n n i c h e 
e il C R E D I T O ITALIANO, M i l a n o 

LA BRITISH ITALIAN CORPORATION Ltd. 
ed il CREDITO ITALIANO hanno costituito in Italia 

La C O M P A G N I A IT A L 0 - BR IT A N N IC A 
con e d e a M i l a n o , a l c a p i t a l e I. l i . 10 000 000 

L e d u e C o m p a g n i e l a v o r a n o in i n l i m a i n t e s a ed a s s o c i a z i o n e ai 
c o n s e g u i m e n t o de l l o r o s c o p o c o m u n e : 

Lo sviluppo delle relazioni economiche fra 
l'Impero Britannico e l'Italia 

E s s e s o n o p r o n t e : 
1» A p r e n d e r e in c o n s i d e r a z i o n e p r o p o s t e d i a f f a r i e d i i m p r e s e 

i n t e r e s s a n t i le d u e n a z i o n i e c h e r i c h i e d a n o a s s i s t e n z a finanziaria 
e s o r b i t a n t e d a l i e o r d i n a r i e o p e r a z i o n i b a n c a r i e . 

2° A f a v o r i r e finanziariamente la c r e a z i o n e di n u o v e c o r r e n t i c o m -
m e r c i a l i f r a l ' I m p e r o B r i t a n n i c o e l ' I t a l i a ( i m u o r l a z i o n i ed e s n n r i n -
z ion i ) . 

coo-:t» A p r o m u o v e r e f r a i n d u s t r i a l i d e l l e d u e n a z i o n i i n t e s e d i 
p e r a z i o n e e c o o r d i n a z i o n e d i p r o d u z i o n i . 

Dirigersi sia alla 

BRiTiSH ITALIAN CORPORATION Ltd. 
33, Nicholas Lane, Lombard Street, London, E.C. 4. 

eppure alla 

COMPACNIA ITALO-BRITANNICA 
Palazzo dei Credito, Italiano 

W . W I L S O N H E R R I C K 
E. E V E R S L E Y B E N N E ! T 
F R A N K !.. SCHEI- LEV 
J. IL B. R E B H A N N 
F R A N K L I N W . P A L M E R , J r . 

H E R R I C K a n d B E N N E T T 
M E M B R I D E L L O S T O C K E X C H A N G E DI N E W Y O R K 

6 6 B R O A D W A Y 

N E YY Y O R Iv 
S T A T I U N I T I 

O B B L I G A Z I O N I D I S T A T O 

O B B L I G A Z I O N I AI U N I C I P A I. I 

OBBLIGAZIONI E AZIONI INDUSTRIALI 

OBBLIGAZIONI E ANIONI FERROVIARIE 

Informazioni intorno a titoli americani ed al loro mercato e raccomandazioni per invest iment i 
saranno fornit i a r ichiesta e senza spesa. I titoli acquistat i in New York possono essere depositati 
in casset te di sicurezza o consegnat i a seconda d e l desidèrio. 

Gli interessi ed i dividendi sa ranno incassati e- spedit i . 


