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PARTE ECONOMICA

Nell’economia postbellica.

.Ci siamo ormai e forse a qualcuno non sembrera
completamente fuori luogo spigolare alcuni sintomi pirt
appariscenti e - contrastanti almeno apparentemente.

1. — Come indice di altezza di salario dell’economia di
guerra mi piace indicare i seguenti salari effettivamente

I,. 22 ed un carretto a.due cavalli L. 150 al giorno : ora
si paragonino questi ai salarii che io indicavo nelle mie
monografie di contadini, in'I,. 1,60 agli nomini, I.. 0,65
alle donne e I,. 5-6 il lavoro di una persona e due cavalli
e si vedra la differenza. Pure, perd, & vero che i gestori
di azienda non hanno peggiorato, dato il rialzo dei prezzi
dei prodotti.

2. — Il"«miglioramento materiale del razionamento
non potra venire che dall’aumento della produzione na-
zionale » ha detto, con grande esattezza, un nostro mi-
nistro ed ¢ dovere di tutte la stampa convincere di cioil
popolo, convincerlo cioé che deve rassegnarsi a protrarre
1 suoi sacrifici ed aumentare il ‘lavoro produttivo: e
dungue falsa l'opinione corrente che, appena cessata
la guerra, sarebbero tornati i tempi normali.

3. — « Creare scuole intese a preparare veri e proprii
agricoltori, non diplomati aspirenti ad impieghi» ha
detto lo stesso ministro, molto bene. Ma il problema sta
non solo nell'organizzare cosi bene queste scuole, quanto,
e piu, nell’istillare nell’anima della nostra borghesia la
convinzione che si ¢ pin utili a sé ed alla patria facendo
l'agricoltore che l'impiegato.

4. — « Formare un demanio collettivo che si presti alla
coltura riunendo i vantaggi della grande e della pic-
cola proprietd ». Anche queste sono bellissime parole;
ma come realizzbili ? non vi é in esse una latente contrad-
dizione ?

5. — Un decreto a cui la stampa politica non ha dato
l'importanza che meritava, ¢ quello sul riconoscimento
legale delle associazioni formate da esercenti la stessa
industria, che si propongono, come ¢ detto ufficialmente,
il perfezionamento tecnico, il miglioramento economico,
la tutela degli interessi degli associati, I'armonia degli
interessi del paese: queste associazioni avranno poteri
elettivi politici : non potranno imporre vincoli ai soci
per atti diretti a modificare I'andamento normale dei
mercati delle merci ¢ del lavoro : sciogliendosi, il patri-
monio non andrd ai socii, ma ai fini analoghi a quelli
dell’associazione od agli operai.

Grandissima & 'importanza politica di queste dispo-
sizioni: esse aprono la via alla formazione giuridica,
e cioe di forza effeitiva, di grandi sindacati, danno loro
poteri statali col determinare le nomine a quei corpi che
sono ora consultivi ed amministrativi, ma nessuno ci
garantisce che resteranno tali nella crisi che lo Stato
subira dopo la guerra : il perfezionamento, il migliora-
mento, la tutela e ’armonia non sono forse molto facil-
mente armonizzabili e cid che prevarra (e pud.gia in-
tuirsi) danneggera gli altri: ma pitimportante ¢ la de-
stinazione del patrimonio sociale, che crea una singo-
lare forma di proprieta ed infine importantissima é la
clausola che vieta limitare la liberta delle aziende nel
determinare i prezzi.

6. — « Il ministro si dichiara disposto a proporre con
decreto-legge la riforma dal contratto di 1mpiego pri-
vato, purcheé le due classi interessate accettino le pro-
poste ...». Heco una genesi dell’atto. legislativo *per lo
meno ufl poco anormale, se non proprio contrattuali-
stica, e quel ministro mi rassomiglia molto ad un nota-
taio : e chi non era rappresentato nelle classi dovra ub-
dire a guesto decreto ? T maestri di diritto pubblico, e 4
primissimo I’Orlando, che ne pensano di questo sintoms” “
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7.—«La gnerra ha rivelato la difettosa.organizza-
zione della nostra esistenza nazionale, lo sciupio di ri-
sorse in nomini e materiali : la causa non é nella poverta,
ma nella cattiva organizzazione delle cose ; bisogna or
ganizzare le industrie, bisogna che lagricoltura ed i
mezzi di trasporto sieno sottoposti al controllo ed alla
direzione dello Stato ». Lloyd George.

8. — Benito Mussolini ed i socialisti interventisti,
di cui pud combattersi il programma, ma non sarebbe
onesto negare il contributo di fede e passione alla guerra
(e i loro morti non furono pochi ne’ tra i peggiori), pro
clamano pel flopo guerra la richiesta dell’attuazione del
sindacalismo nazionale : rinnovatore, non rivoluziona-
rio; mirante al massimo rendimento della industria,
al maggior salario ; ’accelerarsi delle condizioni atte a
realizzare” il regime socialista; niente azionariato ope-
raio, ecc. ecc,

I nazionalisti, che anche essi hanno avuto il grande
merito di aver voluto ed aver fatto la guerra, doman-
dano il collaborazionismo, clie gia & in cammino, che gia
ha i suoi organi tecnici (i sindacati), che gia ha funzio-
nato nella riunione a Roma dei delegati, operai e padro-
nali, dei comitati centrali e regionali di mobilitazione
industriale ; anzi ha compiuto l’atto conclusivo mas-
simo, presentandosi allo Stato con l’accordo preso per
muoverlo a prendere buoni provvedimengti nel loro utile
comutne e scartare i cattivi.

« Parlamentarizzare le organizzazioni», ha detto Eis-
ner in Baviera, e cioé dar voto in una seconda camera
alle organizzazioni di impiegati, artigiani, operai, com-
mercianti e industriali.

La Confederazione del Lavoro domanda invece il
sindacalismo integrale, che puo assumere e riassumere,
in una contemperazione di pensiero e di azione, le cor-
tenti contradittorie, di tutto il movimento proletario
italiano, che dalla terribile crisi postbellica si & visto
diviso e disorientato piil che mai.

9. —1I Lissone, che é un competente, dichiara che
un ettolitro di vino costa L. 8o in Toscana e L. 200 nel
Veneto, solo per la deficienza dei trasporti.

10. — Contraccolpi (1)

Per abbassare il prezzo dei tessuti fu impedita la
esportazione ; allora i1 comunercianti si lagnarono degli
industriali che mantenevano i prezzi alti; quando, dopo
un poco, questi li abbassarono, furono essi che si lagna-
rono degli operai, che ancora pretendevano alte met-
cedi: infine, a suo tempo, si lagnarono questi ultimi :
qu alcuno osservo clie, se si facesse cosi per tutte le merci
tutta. la parte attiva della nazione impoverirebbe e
quindi anche la parte di popolazione che vive a spese
di quella finirebbe con I’andare male.

Lo strano & che queste osservazioni venivano fatte
dopo, a mano a mano che i contraccolpi si producevaiio
e si ripercuotevano : prima di prendere 1 provvedimenti
nessuno aveva visto e capito cio. Nessuno ? si, qualche
professore di economia | gia, ma quelli sono i soliti pen-
naiuoli pit o meno prezzolati (secondo alcuni giornali)
ai quali certo nessuno, mai ha prestato orecchio !

17. —La Cassa di risparmio di Torino mnell’ultimo
esercizio ha mostrato i seguenti indici: scarsitd di ogni
specie di operazioni, eccetto i depositi, che aumentarono
di molto e furono investiti in debito e.in buoni dello
Stato : dunque, nella sospensione degli affari, i depositi
si investirono in titoli di Stato: cid dipende (secondo
la relazione) da minor lavoro nelle industrie che non pro-
ducono per la guerra e da maggiore disponibilita : questa
a sua volta é data da minor valore del denaro, da maggior
benessere delle classi popolari e da una maggiore abitu-
dine al risparmio, perché sembra clie queste somme do-
vranfio destinarsi a impieghi pin stabili,

12, — Quale sard il prezzo del vino? La quantita
e (ualitd del prodotto tenderebbero ad elevarlo, ma il
minor consumo che ne faranno gli smobhilitati agird in
senso contrario: la crisi déi trasporti poi ne rompera
[’unitd nazionale ; infine esso sard influenzato dalla im-
portazione spagnuola (ed occorrerebhe compera:lo prima
che gli acquisti francesi lo rialzino, ma la burocrazia... !)
ed esportazione in Inghilterra.

GiuLio CURATO.

Circolazione e prezzi.

Deogna di rilievo .¢ 1'asserzione fatta dall’on. Ribot
al Parlamento francese in occasione della ‘discussione
della proroga della concessione alla Banca di Francia,
sull’azione dell’eccesso di circolazione cartacea nei ri-
guardi dell’aumento dei prezzi, azione che egli afferma
addiritturasecondaria. Egli attribuisce infattila maggiore
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impottanza alla diminuzione della produzione, alle diffi-
colta di trasporto, all’aumento fantastico dei mnoli;
nonche al fatto che i governi hanno dovuto versare al
pubblico somme enormi, che han fatto aumentare straor-
dinariamente i profitti ed i salari. Lo Stato ha, cosi,
creato un potere d’acquisto maggiore che prima della
guerra, il che non & stato senza azione sull’andamento dei
prezzi, al quale, in alcuni casi, han contribuito gli aggravi
tributari.

Interessante ¢ il fatto che I’on. Klotz dissente dal Ri-
bot in tale questione, in quanto la coincidenza degli au-
menti dei prezzi con la crescente espansione della circo-
lazione che egli constata lo induce a ritener questa quale
determinante principale di quelli. A partela osservazione
che nasce spontanea, che siffatta coincideitza non costi-
tuisce alcuna dimostrazione ” definitiva della supposta
relazione di causa ad effetto fra i due fenomeni, troviamo
che il Klotz in realtd considera la variazione dei prezzi
quale una conseguenza del rapporto fra la rarita del
prodotto e I’abbondanza piti 0 meno grande dei mezzi di
pagamento : se siaumenta (uesta abbondanza senza ov-
viare alla raritd suddetta, si ha fatalmente 1’awmento.
Sipud osservare che, se si pone mente alle cause che hauno
determinato, durante la guerra europea, la rarita asso-
luta e relativa del prodotto, la formula del Klotz ha il
difetto, al pari di tante altre escogitate da teorici che gi
tennero lontani dalla realta delle cose, di non corrispon-
dere affatto ai fenomeni concreti che il periodo bellico
ebbe a determinare.

Cosa sono gliMstituti di emissione.

Uno degli ultimi numeri giuntici del « Journal Offi-
ciel » contiene la legge 20 dicembre 1918 che proroga
il privilegio della Banca di Francia a tutto 1’anno 1g4s e
approva le convenzioni passate fra I'Istituto e il Tesoro
dall’ottobre 1917 in poi, e la discussione alla quale essa
dette lnogo al Sznato. Interessante sopratutto quella parte
del discorso dell’onor. Ribot concernente la funzione
della Banca di Francia, che pud dirsi una brillante lezione
sui caratteri e gli scopi degli Istituti di emissione. Leg-
gendola sorge spontanea la osservazione cle neppure in
Prancia, nonostante le splendide tradizioni e le bene-
merenze della Banca centrale, debba essere molto dif-
fusa la nozione esatta di che cosa é e a che cosa intende
un Istituto di emissione se non & stato superfluo il note-
vole discorso dell’onorevole Ribot perché l'alto consesso
approvasse la.legge all’'nnanimita.

In poche parole puo dirsi che il Ministro abbia insi-
stito, anzitutto, sul fatto che una banca di emissione
non puo né deve eseguire impieghi a lunga scadenza,
come farebbe un istituto di credito agricolo o una banca
di esportazione : il carattere suo proprio le impone di
scontare effetti a scadenza relativamente breve: tre
m si, come ¢ la norma della Banca di Francia. I biglietti
di banca non debbono neppure essere emessi diretta-
mente per sviluppare gli impianti industriali del paese :
a questo scopo servono le banche private, sopratutto
quelle di depositi, le quali sono destinate a fornire il
credito al comnercio e all’industria. Quando esse sieno
oggetto di ritiri da parte dei depositanti, allora inter-
viene I'Istituto centrale riscontando loro il portafoglio e
ponendo a disposizione di esse i biglietti di banca. I/ Tsti-
tuto stesso scrve, cosi, di moderatore della circolazione,
che mautiene nei limiti dei hisogni reali del mercato.

La Bauca di Francia é stata e deve continuare ad
essere — al pari degli istituti di emissione d’ogni paese
— il regolatore del mercato dei capitali; elevando il
saggio dello sconto, frena le -esagerazioni del credito e
della speculazione, impedisce le esportazioni di oro e
normalizza i cambi. Essa, poi, funge da banca di riserva
nel senso cle, in momenti di crisi, porge al mercato i
biglietti che ha economizzato in tempi normali.

Passando all’azione del massimo istituto francese
durante la guerra, il Ribot lia rammentato come i prestiti
da esso concessi allo Stato, nonostante la importanza as-
soluta delle cifre da essi raggiunte, sieno stati mantenuti
inlimiti equi, pel fatto clhele disponibilita del paese furono
costantemente avviate al Tesoro mercé 'emissione a
sportello aperto dei Buoni della Difesa nazionale, che
furoio, come & noto, via via consolidati in occasione dei
prestiti di guerra. Naturalmente il Ribot pone in rilievo
la necessita che non appena le circostanze lo consentano,
si provveda all’ammortamento dellacircolazione per conto
dello Stato originata dal conflitto mondiale, problema
questo fra i maggiori che s'impongono ai governi nel
dopo guerra. Basti riflettere che consolidato in un titolo
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5 per cento il debito odierno del Tesoto verso la Banca
di Framncia, ancorché emesso alla pari, importerebbe un
onete annuo di fr. 857 milioni e mezzo,

Tenuto conto della differenza di condizioni fra la
Francia e il nostro paese, si puo dire che analoghi con-
cetti furono seguiti durante la guerra dai nostri tre Isti-
tuti di emissione, e dal nostro Governo, e analoghi pro-
blemi s’imporrannc da noi nel periodo post-bellico.

Le funzioni delle Banche nel dopoguerra.

Sono istruttivi per illuminare la situazione finan-
ziaria formatasi dopo la guerra alcuni giudizi che Sir
Edward Holden, presidente della London City and Midland
Bank espose agli azionisti della banca stessa.

Accennando al probleraa della ricostituzione delle
industrie nel passaggio-dal lavoro di guerra al lavoro di
pace, Sir Holden afferma che tale -problema va affron-
tato e risolto dai banchieri : « Si é calcolato che non meno
«di 300 milioni di sterline saranno necessari e bhisognera
«aprire crediti fitio a concorrenza di tale importo. Londra
cera e deve rimanere il centro finanziario del mondo,
«dobbiamo fare tutto il possibile perch& sia cosi. Il
«nostro principale competitore sara, anche in questo
«campo, la Germania, la quale fa ora pet la pace lo stesso
«sforzo che fece per la guerra.

«I,a Germania ha testé proceduto ad un’operazione
«finanziaria, la quale non ¢ solo una continuazione del
«sistema delle Darlschens Kassen, ma un poderoso,
«nuovo meccanismo creato con la fusione delle banche
«private e con I'istituzione di rami speciali. »

I due potenti gruppi finanziari, capitanati- dalla
Deutsche Bank e dalla Disconto Gesellschaft, sono ri-
spettivamente alla testa e controllano (e si sa cosa sia il
controllo tedesco) 25 banche con depositi per un totale
di 450 milioni di stetline, e 14 banche con un totale di
300 milioni di stetline. La coalizione bancaria germanica
sarebbe la seguente:

Deutsche Bank . . . . . . . L. 11,255,000,000
Disconto Gesellschaft , . . . . »  7,500,000,000
Bank fiir Handel-e Ind . . . . » 2,500,000,000
Commerce e Disconto . . . . . » 2,000,000,000
Dresdner Bank . . . . . . . . »  5,500,000,000

Totale L. 28,505,000,000

A questa coalizione tedesca si contrappone vittotio-
samente I’inglese :

Toondon Joint City and Midland L. - 7.750.000.000
ROy AS s e he (o= B ot S o0 » 7,500,000,000

London County Westminster e
ABELTECI S kL o= e Faaytnh i » 7,250,000,000
Barclays ISR SR e »  5,500,000,000

National Provincialand Union of
England . . . . . . .o oo » 4,500,000,000
Totale L. 33,500,000,000

Ie basi del credito e della circolazione monetaria sono
cosi prospettate da Sir Holden : Non incontreremo gravi
difficoltd se potremo importare dell’oro ed usatlo per
«costitnirne la base del credito. Attualmente America,
«Olanda, Giappone e Spagna hanno piti oro di quanto
«abbisognino. Pottemo pure calcolare sul gettito delle
«miniere sud-africane, per quanto il loro prodotto sia
«in diminuzione causa I’aumentato costs dell’estrazione.
«Se non potremo poi avere l'oro che ci abbisogna, i bi-
«glietti ed il saldo della Banca d’Inghilterra dovtanno
«prendere il posto-del metallo, cioé le banche dovranno
«fare larghe anticipazioni per cteare crediti; ed i saldi
«cassa a riserva di tali crediti non saranno in oro, ma
«in biglietti a corso legale della Banca d’Inghilterra.
«Converra aprire larghi crediti alle ditte solide ed esa-
«minarne accuratamente i bilanci ed i conti profitti e
«perdite, e scartare rigorosamente per esempio tutte
cquelle ditte che, dopo aver realizzato grossi benefici
« §)er l’aumento dei prezzi durante la guerra, avessero
«la disinyoltura contabile di portare in debito la diffe-
«renza risultante dall’eventiiale ribasso dei prezzi dopo
«la guerra »,

_ Tali sono le due poderose organizzazioni finanziarie
rivali, alle quali & possibile si associno in ayvenire capitali
alleati, come sui campi di battaglia combatterono 1'uno
contro I’altro gruppi di alleati.
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Industria siderurgica inglese.

La relazione del Commiitee on commercial and indu-
strial policy sull’industria siderurgica inglese accenna
anzitutto alla grande rivoluzione apportata alla side-
rurgia nel periodo fra il 1860 e il 1880, dalla introduzione
del procedimento Bessemer e successivamente dalla
adozione del sistema Thomas per la defosforazione del
ferro.

Ia produzione media della ghisa nel Regno Unito,
che fin verso il 1goo aveva consetrvato il primato, ando
man mano diminuendo, mentre si accrebbe quella della
Germania e dell’America :

Br(:::gna Germania ISTES
(In milioni di cwts} (1)
1889-1892 3,9 1,9 2,6.
1899-1900 4.2 2,3 2,6
1894-1898 4,2 213 2,6
1699-1960 4,2 3,0 4,1
1904-1908 4,4 3,7 5,0
TOTI 8 -ntel o, 4,2 4,7 5,1
IQI2~ .+ o + o 3,8 5,3 6;2

La produzione di minerale di questi ultimi tre paesi
¢ stata la seguente :

Brejogua  Cemmania il
(In migliaja di tonnellate)

1910 . . 15.226 28.248 56.890
1911 . I5.519 29.399 41.092
oy St MLt . 13,790 32:160 57.018
1913 » 15.997 35.9/1 50.643
Br(:tr:gna Germania Islt:xtil

(In migliaja di tonnellate)
1906 7.818 7.507 1.060
g 007 ALt il ON D 7.635 8.340 1.229
1908 6.054 7.806 777
1909 6.326 - 8.232 1.6035
TOLO PO, | wEmhat i = 7.019 9.659 2.50L
191X 6.346 10.647 1.812
1912 6.601 I1.925 2.105
TOTG W e Mrask ey 7.442 13.794 2.595

Ma la Germania non ha cessato di importare mine-
rale di ferro: anzi, negli ultimi anni ne ha importato
pit dell’Inghilterra :

Ghisa.
Br(z::;m Germania IsTf:ittil
(In migliaia di tonnellate)

TOOSkA -1 i ol T g ¥ = 9.608 10.760 22.992
1906 . 10,184 14.005 25.307
100 7 ety T . 10.114 12.468 25,781

1908 9.056 11.616 15.936
1909 9.532 12.442 25.795
HOTOM N e A R = 10.012 14.556 27.304
L0 ISTOMN FA: (= T o ey 9.526 15.324 23.650
1912 8.751 17.582 29.727
IOl ENREH FRERS S Gy PN 10.260 18.986 30.997

Acciado.

005t et el 5.812 9.905 20.024
1906 6.462 11.126 23.398
1907 6.522 11.870 23.363
1908 5.389 I11.006 14.023
1909 5.975 11.856 23.953
TOTO = = 5= b% iits 6.470 13.479 26.095:
TOMI = Sttt 6.565 14.778 23.676
1912 6.903 17.024 31.251
1913 7.663 18.658 - 3I.300

Negli ultimi nove anni la produzione della ghisa ¢
dell’acciaio fu la seguente :

Ia produzione di ghisa e di acciaio dopo il 1go5 &
quasi raddoppiata in Germania, menttre ¢ rimasta quasi
la stessa in Granbretagna.

T2 conclusioni del Comitato sono nel senso che ven-
gano proibite le importazioni di prodotti siderurgici,
provenienti dai paesi nemici, durante il periodo di rico-
struzione, allo scopo di assicurare all’industria del ferro
e dell’acciaio un mercato nazionale, libero dalla concor-
renza straniera, la relazione invoca altresi 1’azione del
Governo presso i Domini affinché¢ diminuiscano i loro
diritti doganali ed esprime il patere che le industrie del
ferro e dell’acciaio non debbano pitt appartenere agli
sforzi delle imprese private.

(1) Un cwt (Hundredweight) = kg. 50,8.




Si invoca pertanto un progetto di organizzazione
pet laimportazione e la ripartizione dei minerali stranieri
¢ per le partecipazioni nelle miniere di ferro all’estero
col concorso dello Stato.

Queste conclusoni sono state approvate solo da sette
mombri del Comitato. Altri due membri, dissenzienti,
hanno redatto una protesta motivata contro le proposte
in senso protezionista.

Entrate dello Stato.

Nel semestre chiuso al 31 dicembre 1918, le entrate
dello Stato italiano, ragguagliatesi ad oltre 2550 milioni,
segnano un incremento di sro.g milioni in confronto di
quelle del corrispondente periodo dell’esercizio prece-
dente in cui ammontarono a 1.939,8 milioni. Ecco il
raffronto e la ripartizione delle entrate secondo i prin-
cipali gruppi di imposte :

Tuglio- luglio-
dicembre dicembre Differenza

1918 1917
Tasse sugli affari . 350.680 255.819 + 94.861
Imposte sul consumo . . . . 513,001 437.421 4+ 75.580
Privative M, Wt L il ey, 686.215 476.008 + 210.243
Imposte dirette . . . . . . 844.819 627.349 —+ 217.4%0
Servizi pubblici . . . . . . 156.008 143.301 —+ 12.29%
Totale. . . 2.550.349 1.639,898 + 610.451

Le entrate ordinarie dello Stato dunque segnano
un costante aumento in tutti i cespiti, ed avendo gia
oltrepassato la cifra di 2 miliardi e mezzo al 31 dicembre
1918 non ¢ improbabile che esse raggiungano o supe-
rino i cinque miliardi alla fine dell’esercizio finanziario
corrente.

Fronte unica finanziaria
alla Camera franecese.

La Camera francese ha ascoltato col massimo inte-
resse il discorso del deputato Jacques Stern sulla fronte
unica finanziaria e I'ha frequentemente interrotto con.
segni di viva approvazione. Giova chiarire, con la scorta
deltesto del discorso gli argomenti del valente economista.

« Al 31 dicembre 1917 — ha detto il deputato delle
Basse Alpi —le spese di guerra degli Alleati si elevavano
a 424 miliardi e 320 milioni; quelle dei nemici a 288 mi-
liardi e 790 milioni. Poi le spese sono meno facili da pre-
cisare. Si sono ununciate, varie cifre: si & parlato di
I.200 miliardi; la Cancelleria americana parla di 1.000
miliardi; la Societd delle Banche svizzere ha fissato le
spese totali per tuttii belligeranti a 875 miliardi dai quali
sidevono togliere 100 miliardi di imposte. La parte degls
Alleati sarebbe di 518 miliardi.

« Per pagare questo formidabile conto, bisognerebbe
creare la Societd finanziaria dell’Intesa che sarebbe in-
caricata di regolare la.questione dell’indennlta da recla-
mare dal nemico e che dovrebbe amministrare i pegni
messi a disposizione degli Alleati. Questo capitale di
518 miliardi rappresenterebbe un interesse annuo di
28 miliardi e 490 milioni. Come dovrebbe essere ripartito

quest’onere ? Il contribuente fraancese pagherenbbe la .

stessa somma del contribuente americano, inglese ed
italiano. Alle piccole nazioni come la Serbia, la Roma-
nia, il Belgio, la Grecia e il Portogallo bisognera accordare
un Jlargo sollievo. Ia Societd emetterebbe un prestito
interalleato in parecchie frazioni al tasso, per-esempio,
del cinque per cento, ammortizzabile, garantito solida-
riamente. Ogni Paese devolverebbe per il suo contributo
un pegno sulle dogane, sulla regia del tabacchi ecc. di
cui conserverebbe tuttavia la gestione, a meno che non
venisse meno agli obblighi assunti, nel guale caso sa-
rebbe la Societa interalleata che assumerebbe la gestione
del pegnon.

Stern conclude fra molti applausi esprimendo la spe-
ranza che i Governi Alleati sapranno mettersi d’accordo
su questa questione di primissima importanza costi-
tuendo cosi una enorme fronte finanziaria unica.

Stern ed alcuni deputati socialisti maggioritari, tra
i quali Carenne, Barthe, Nectoux, Aubriot, Brunet,
Reboul e Aldy haune presentato una mozione tendente
a «istituire tra le Potenze Alleate una Societa finanziaria
delle Nazioni che ripartirebbe tra esse, proporzional-
mente talle loro forze rispettive di contribuzione, gli
oneri fiscali che copriranno le spese provocate dalla
guerra »,
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Questa ripartizione, secondo Paul Mistral, che espone
il progetto dell’ Humanité, importerebbe alle varie Po-
tenze dell'Intesa, per interessi e ammortamenti, gli oneri
annui seguenti: Stati Uniti: 6.316.860.000; Gran Bre-
tagna: 2.827.909.000; Francia: 2.452,550.000; Russia:
8.670.200.000;  Ttalia:  2.910.410.000; Giappone:
3-320.398.000 ; Belgio : 468.810.000; Serbia : 288.284.000;
Romania: 465.032.000; Portogallo: 346.560.000; Ca-
nada: 461.354.000; Australia e Nuova Zelanda:
285.559.000 ; Grecia: 162.999.000.
Una ripartizione analoga presso i‘hemici eleverebbe
i loro oneri annui a 6.567.005.000 per la Germania;
5.051.000.000 per I’Austria-Ungleria ; 2.030.000.000 per
la Turchia: 457.329.000 per la Bulgaria. A questi oneri
si dovrebbero aggiungere per i nemici cinque miliardi e
mezzo annuise si stima provvisoriamente a cento mi-
liardi la indennitd per la riparazioneintegrale deidanni
recati agli Alleati.

Traffico del porto di Genova nel 1918.

Il Consorzio Autonomo del Porto di Genova comu-
nica il movimento commerciale marittimo del Porto di
Genova durante l'anno 1918.

1 primi dati riassuntivi del movimento portuale di
Genova raccolti dall’Ufficio Statistica consorfile fino alle
ore 12 del 31 dicembre 1918, rispecchiano la seguente si-
tuazione :

Numero dinavi arrivate 3298 (276 pit che nel 1914).

Numero di navi partite 3161 (42 piu che nel 1917).

La stazza netta delle predette navi risulta per quelle
in arrivo tonmnellate 4.566.103 con una differenza di
tonn. 186.938 in meno su quelle corrispondenti dell’anno
1917 ; per le navi in partenza tonn. 4.983.292 e cio¢ tonn,
212.396 in meno su quelle corrispondenti dell’anno 1917,
e nel complesso fra arrivi e partenze tonn. 8.964.395
distazzanetta (tonnellate 699.3341in meno chenel 191 7).

Le navi giunte «con carico» per ordini, e ripartite
pet sharcare in alfri porti jurono 653 con tonn. 1,104.868
di stazza netta e circa tonn. 2.100.000 di merce, il che
porta ad un aumento di 73 navi, 102.249 tonn. di stazza
netta e 100.000 tonellate di merce, in confronto dell’anno
1917, il traffico avviato a Genova e poi deviatone, con
la permanerza degli inconvenienti gid segnalati nel
decorso anno.

La merce shbarcata a Genova dalle navi rimanenti am-
monto a tonnellate 4.552.915; quella imbarcata a Ge-
nova sulle navi in partenza a tonn. 298.175, e nel com-
plesso a tonnellate 4.851.000.

Si avrebbe pertanto rispetto al 1917 una diminuzione
di tonn. 525.598 per le me=ci sharcate e di tonn. .24.345
per le merci imbarcate.

Il movimento commerciale complessivo del porto,
non tenendo calcolo delle merci arrivate e ripartite per
sbarcare in altri porti, risultd quindi inferiore a quello del
1917 di tonnellate 649.948.

Negli arrivi deve distinguersi il carbone: tonn.
1.114.243 (tonn. 490.355 in meno del 1917), e le merci
varie : tonn, 3.438.672 (tonn. 35.243 in meno che nl 1917).

Il carbone imbarcato per provviste di bordo (bunkers)
ammonto a tonnellate 40.255, cioé tonn. 35.394 meno che
nel1gi7.

Il movimento ferroviario risultd complessivamente
costituito da una massa di vagoni 279.7g0 caricati,
cioé 56.462 vagoni in meno che nel 1917, con tonnellate
3..818.601 (tonn. 681.449 meno-che nel 1917) : carico me-
dio del vagone tonn. 13.65 (0.20 meno che nel 1gr 7).

1l movimento operaio per operazioni di sbarco, im-
barco, ricarico e simililavori, effettuatosi nelle zonelibere
del porto, durante le 306 giornate feriali dell’anno 1918,
sicompendia in giornate 882.810, complessivamente com-
piute da personale di ruolo ed avventizio, con una me-
dia giornaliera di operai 2885 occupati (nel complesso
glornate 4364 in pitu che vel 1917, in media pin 15).

Le giotnate lavorative feriali, tenuto conto anche delle
frazion1 di giornate non layorative, furono 282, delle
quali 136 nel primo semestre (piti g che nel 1917) € 146
nel secondo (piwtt 2 che mnel 1917).

Lavorarono pressoché¢ sempre a pieno, tutti gli ap-
parecchi meccarici, si idraulici che elettrici, e furono
sempre occupati in elevato grado gli spazi scoperti ed
1 magazzini di deposito, per effetto della qualita delle
merci e delle esigenze del loro maneggio, malgrado la
diminuzione del quantitativo.

Continuarono a funzionare in via ridotta alcuni de-
positi accessori fuori porto.

Per rapporto ai varii gruppi di merci arrivate, occorre
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anzitutto mettere, come sempre, in primalinea, il carbone
fossile, del quale si ebbe un arrivo di tonn. 1.114.243,
cio¢ ton1n. 490.355 in meno rispetto al 1917, come si ¢
notato. :

Trattasi di tonn. gog.075 di carbone inglese (meno
tonn. 441.884 che nel 1917), di tonnellate 16.287 di car-
bone nord-americano (meno tonnellate 183.023 che nel
1917), € tonn. 13.827 di carbone nazionale (meno tonn.
34.203 che nel 1917) oltre a tonn. 175.054 di carbone
francese (pin 168.753), e concorsero al rélativo trasporto :
la bandiera italiana per tonnellate 263.162, I'inglese per
tonnellate 827.883, la noryegese per tonnellate 22.722, la
russa per tonn. 7461, la francese per tonn. 7284, lasve-
dese per tonn. 5981, e le altre insieme per tonnellate
6849.

Il movimento in arrivo di cereali ascese a tonmn.
1.032.255 e cioé tonuellate 250.140 in pin che nel 1917.
Essosidistinguein : frumento tonn. 503.524 (pit 138.645),
granturco tonnell. 99.762 (pin 2019), avena tonn. 136.297
(meno 12.0%0), altri cereali tonn. 293.072 (pitl 121.546).

L’arrivo dei cotoni ammontd a tonnellate 71.056 e
cioé tonn. 83,549 in meno che nel 1917. :

Segue : juta tonn. 7236 (meno tonnellate 16.956) ;
lane tonn. 31.221 (meno tonn. 21); setae cascami tonn.
417 (meno tonn. 3429); bozzoli tonn. 43 (meno tonn,
89) ; pelli greggie ed in rottami tonn. 39.876 (meno ton-
nel. 152.843); ghisa tonn. 85.578 (meno tonnellate
182.898) ; piombo tonn. 56.750 (pity tonnellate 25.260) ;
stagro tonn. 11.506 (pit tonn. 3002) ; zinco tonn. 1o0.110
(meno tonn. 8954); rame tonn. 60.402 (meno tonn, 12.499);
minerali metallici tonn. 13.583 (meno tonn, 6776) ;
metalli lavorati e semilavorati tonn. 61 5.989 (meno
tonn, 82.039) ; macchinle e macchinario tonn. 9o.o21 (piu
tonn. 36.938); sale tonn, 67.229 (meno tonnellate 12.877) ;
fosfati tonn. 3884 (merno tonn. 34.694) ; nitrati di soda
tonnellate 47.962 (meno tonn. 14.274) : prodotti chimici
tonn. 73.043 (meno tonnellate 13.634); soda tonnellate
16.307 (meno 8180); grassi tonn. 16.343 (Meno tonn, 9o44);
9044): paraffina tonn. 13.909 (meno tonn. 4186); olii;
minerali lubrificanti tonn. 117.9z0 (meno tonn. 14.215);
petrolio tonnellate 13.957 (pit tonn. 8744); legname
d’opera tonn. 26.2g0 (meno tonn. 887); cellulosa ton-
nel. 2380 (meno tonn. 19.913); carbone vegetale ton-
nel. 14.868 (pitl tonn. 2795) ; semi, legni e corteccie pet
tinta e per coricia tonn. 24.240 (pilitonn. 14.806) ; gomme
tonn, 6832 (pin tonn. 1372); amianto tonn. 4393 (pin
tonn, 1068) ; semioleosi tonn. 11,036 (meno tonn, 10.475);
carni congelate e alimenti frigoriferati tonn. 180.754
(pin tonn. 113.685); pesce secco e salato tonn. 50.450
(pit1 tonnellate 13.166) ; vini nazionali tonnellate 2 3.912
{meno tonn. 5415); vini esteri tonn 1126 (meno fonn.
8729) ; olii alimentari tonn. 15.568 (meno 5041); der-
rate alimentari diverse tonn. 47.607 (pitl tonnellate
18.280) ; legumi tonn. 37.282 (piu tonnellate 22.089) ;
caffé tonn. 67.159 (pitl tonn. 22.089) ; cacao tonn. 4244
(meno tonn. 3523) ; zucchero tonn. 36.847 (meno 10.005) ;
bestiame tonnellate 474 (meno tonn. 2593) ; altre merci
diverse tonn. 352.180 (piti tonn. 144.362 che nel 1917).

impressionante la enorme diminuzione della im-
portazione di materie prime per leindustrie, e di fertiliz-
zantiper 'agricoltura, che contrasta dolorosamente colla
situazione dei primi anni di guerra, nei quali il Paese
lavoro attivamente per sé e per gli alleati, elevando i
propri sforzi produttivi al massimo grado per corrispon-
dere ai loro bisogni, come si ¢ dimostrato nella relazione
annuale per il 1916, mentre il graduale esaurimento delle
Sue materie prime non ha potuto trovare compensaziotie
negli anni successivi, nella distribuzione degli approv-
Vigionamenti e specialmente dei mezzi di trasporto, ar-
fivandosicosiad nn pericolosolanguoredella produzione e,
conl la cessazione del lavoro nelle industrie belliche, ad
una imminente minaccia di crisi nella mano d’opera.

Fa apparentemente eccezione il materiale per lin-
dustria conciaria, ma se si tien conto della spietata ridu-
zlone della macellazione nazionale, l'apparente anmento
St traduce in un insufficiente complemento alla grandis-
Sima diminuziore complessiva.

Traffico del porto di Savona.

La costituzione dell’Ente portuale Torino-Savona
Corona un antico voto delle due cittd, ed ¢ un atto di
elementare giustizia verso il pit importante porto della
riviera di ponente, che, sino dall'undecimo secolo, era
fiorentissimo scalo marittimo per i mercati di tutto il
Piemonte e di notevole parte della Lombardia. Le sue
Davi correvano il Mediterraneo, spesso in coticorrenza con
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quelle di Genova, e godevano buoni privilegi in Levante.
Sin_d’allora ogni savonese lavorava all’ingrandimento
¢ allo sviluppo del proptio porto, e, quando le risorse
finanziarie permisero, fu costitnita una Amministra-
zione antonoma del porto, alle dipendenze del Comure,
che prese il nome di: «I Sabarbari del molo, porto e
riva ». Dondeiprimi dissapori commerciali con Genova,
la distruzione del porto di Savona per opera di Andrea
]1)oria, e, con quella, di ogni liberta savonese. Correva
il 1528.

Naturale e primo sbocco sul mare del Piemonte, non
poteva essere lasciato in abbandono, e la Repubblica di
Genova — che pure ne temeva la concorrenza — quella
funzione comprese cosi bene che nel 1552 fece iniziate
la costruzione di un nuovo molo, e nel 1613 accordd a
Savona un punto jsaucafd= le merci di transito.

Quando Savona divenne, sotto Napoleone, provincia
francese, il prefetto Chabrol propose di congiungerla al
Po con un canale a chiuse, navigabile, e Napoleone se-
dotto dalla proposta, ordiné che una ragguardevole som-
ma fosse tosto consacrata agli studi necessari per ilcom-
pimento dell’opera gigantesca nel giro di pochi anni.
Ma gli avvenimenti militarie politici mandarono a monte
lardito piano.

Cio malgrado, il porto, geograficamente privilegiato,
pote imporsi e con la costruzione di nuove opere e con
Papertura della linea ferroviaria pel Piemonte divenire
per importanza il quarto del Regno d’'Ttalia. Nel pericdo
1900-1914 il suo movimento commerciale fuin continua
ascesa come dimostra la seguente statistica riflettente
il tonnellaggio complessivo delle merci imbatcate e shar-
cate :

Anno 1goo Tonnellate (in peso) 905.260
» 1905 » - » . . 1.088.629
» IQIO » » . 1.696.182
» 1913 » » . 1.783.689
»  I9I4 » » . 1.666.000

Il movimento relativo al 1914 segna una diminu-
zione d’intensitd sul 1913; ma devesiricordare che in
quell’anno gia ebbero ad avvertirsi le influenze della
glierra,

La statistica .del movimento ferroviario é altro elo-
quente documento del continuo sviluppo del traffico por-
tuario ; ecco le cifre dei decennio 1903-1913 :

1903 Carri partiti carichi p. ’interno . 67.356
Carri arrivati per I'imbarco 2.625
1908 Carri partiti carichi p. I'interno . 84.657
Carri arrivati per I'imbarco . 3.097
1913 Carri partiti carichi per ’interno . . 83.182
Carri arrivati per I'imbarco 3.601

Durante il quinquennio precedente la guerra Savona
riforni il suo « hinterland » di 1.200.000 tonnellate an-
nue in media di carbone, e di circa 8o mila tonnellate
di petrolio e suoi derivati.

L’impianto teleferico di cui & dotata Savona ha pet-
messo di dare ai modesti impianti del portoil massimo
rendimento ed ha contribuito, con quelli impianti, ad
intensificare i trasporti del carbone, la sua portata oraria
essendo di 150 tonnellate.

Se si pensa che I’chinterland » di Savena comprende
11 circondari, e 792 Comuni, tutti industriosi, ricchi e
con oltre due milioni di popolazione, con stabilimenti
e con officine di primaria importanza, che prima del
1914 impiegavano circa 1go mila operai e consumavano
quasi un milione di tonnellate di carbone all’anno; se
si pensa al progressivo aumento del suo traffico portua-
tio e al magnifico avvenire che lo attende oggi che, merceé
la costituzione dell’Ente portuale, potra servire tutte le
esigenze del commercio e delle industrie del Piemonte,
di cui élo sbocco naturale, ¢’é da compiacersi che ’antica
legittima aspirazione di Savona siasi finalmente realiz-
zata.

Sussidi di disoeeupazione involontaria.

Con decreto luogotenenziale del 5 gennaio corrente,
promosso dal minjstro Ciuffelli e in corso di pubblica-
zione, sono state stabilite le norme per la concessione
dei sussidi di disoccupazione tanto sul fondo dei 100 mi-
lioni stanziato col D. L,. del 17 novembre scorso, quanto
sul fondo per la disoccupazione involontaria formato con
1 contributi degli operai degli stabilimenti ausiliari in-
scritti obbligatoriamente alla Cassa nazionale di previ-
denza., ;

I sussidi sono stabiliti in misura diversa secondo il
sesso e l’etd degli operai e secondo la popolazione dei
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comuni, i quali sono, a questo scopo, divisi in tre cate-
gorie, comprendendo nella prima categoria quelli con
popolazione non superiore ai 20,000 abitant1i, nella se-
conda quelli da 20,001 ai 60,000 abitanti, nella terza ca-
tegoria quelli con piu di 60.000 abitanti. E data facolta
alle Commissioni provinciali di revisione dei sussididi
spostare i comuni dalla categoria cui appartengono ad
altra inferiore o superiore se lo spostamento sia giusti-
ficato da speciali condizioni determinanti un minore o
maggiore costo della vita,

T, misura del sussidio giornaliero di disoccupazione
in proporzione crescente secondo la categoria prima, se-

conda e terza dei comuni ¢ rispettivamente la seguente :

Maschi.
Daiziannicompiuti . . . . . . . L. 2.— 2.50 3.—
PDaii6aizranni . . . . . . . . » Lt.— I.50 2.—
Dajizait6anni. . . . . . . . . » 0.50 0.75 1I.20
Femmine.
Dai 21 anni compiuti. . . . . . . L. 1.50 2.— 2.50
Daii6aizranni, . . . . . . . . » 0.75 L25 I.75
Daiizaii6anni.. . .. . . . . » 05 0.75 I.—

Gli operai degli stabilimenti ausiliari che hanno ver-
sato alla Cassa Nazionale di previdenza almeno sei quin-
dicine di contributo, hanno diritto, oltre al sussidio nella
misura preindicata, a un supplemento giornaliero. va-
riabile secondo il sesso e 'eta da un massimo di unalira
a un minimo di 25 centesimi.

Se l'operaio sussidiato abbia la moglie o figli minori
di 12 anni gli compete anche un supplemeinto giornaliero
unico, qualunque sia il numero des figli, di 50 centesimi
nei comuni di prima e seconda categoria, e di 75 cent.
in quelli di terza categoria.

Se siano’ contemporaneamente disoccupate e sussi-
diate piu persone della stessa famiglia rimane integroil
sussidio di quella che lo gode in misura maggiore, e gli
altri sussidi sono ridotti alla meta.

Il sussidio decorre dall’ottavo giorno di disoccupa-
zione dopo quello peril quale fu percepito I'ultimo salario
e per i congedati dopo l'ultimo giorno di permanenza
nell’esercito mobilitato.

Non possono ottenere il sussidio che quelli che per
trovare una occupazione si siano gia iscritti al locale uf-
ficio di collocamento o, in mancanza di questo, alla
Comissione comunale di'avviamento al layoro. :

1l compito di proyvedere alla concessione dei sussidi
¢ affidato, in ordine di preferenza, alle casse di disoccu-
pazione fondate da organizzazioni professionali periri-
spettivi inscritti ; alle casse di disoccupazione fondate dai
comuni, provincie o da altri enti morali; agli uffici di
collocamento registrati o instituiti con decreto. reale ;
alle Commissioni comunali di avviamento al lavoro.

_ Ladomanda di sussidio deve essere presentatasu carta
libera e in duplice esemplare al sindaco del comune di
residenza ; gli inscritti a casse di disoccupazione pos-
sono presentarla invece a queste casse.

Della domanda deve essere ritirata ricevuta. .

Tutte le controversie che possono sorgere i ordine
alla erogazione delsussidio, alle condizioni per ottenerio
e alla sua entita sono decise in modo definitivo dallaCom-
missione provincialedi revisione dei sussidi.

Bilancio inglese.

I entrate dl Bilancio dei tre ultimi trimestri, futorno
di 509.165.805 sterline, con unl aumento di 108.515,502
sterline sul corrispondente periodo del 1917. Contro tali
entrate si ha un aumento di spese, in detto periodo, per
2.049.993.616 sterline, mentre nel 1917, nel periodo cot-
rispondente, le spese si elevarono a 2.029.435.062 ster-
line. Gli interessi e le altre passivita, che riguardano
anche il debitodiguerra,sonostatedi2 5.410.379sterline,
mentre nello stesso periodo dell’anno precedente furono
di 144.578.657 sterline. Le spese sotto il titolo « Servizi»
ammontarono a stetline 1.813.908.302, mentre nello
stesso periodo dell’anno precedente erano state di
1.862.404.425.

Migrazione agli Stati Uniti.

Tl Congresso degli Stati Uniti ha deciso recentemente
di sospendere 1'applicazione di alcune clausole della legge
sulla immigrazione a favore degli stranieri legalmente
vesidents degli Stati Uniti e di riammetterli nel territorio
della Federazione se essi sono stati iscritti nelle liste di
leva od arruolati nel servizio militare degli Stati Uniti
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stessi o di una nazione cobelligerante nella presente
guerra, compresi gli czeco-slovacchi ed i polacchi. Oc-
corre perd che essi facciano domanda di riammissione
entro un anno dalla fine della presente guerra e purche
siano stati onoratamiente congedati o mandati in li-
cenza all’estero dalle loro rispettive autoritd militari
ovvero siano stati dichiarati non idonei al servizio dalla
visita medica finale.

1l loro ritorno negli Stati Uniti deve perd avvenire
entro due anni dalla fine della presente guerra.

Si sa che la legge federale del 15 febbraio 1917 in-
vece, proibisce l’entrata degli Stati Uniti d’America
degli stranieri, che cadrebbero con ogni probabilitad a
carico della pubblica assistenza, o chesiano fisicamente
difettosi, o che siano muniti di un contratto di lavoro, o
che abbiano avuto il viaggio pagato da terzi e cosi via.
Lo stesso Congresso ha deciso altresi diriammettere nel
territorio della Federazione gli stranieri che, secondo la
vigente legge ne satebbero esclusi, percheé affetti daidio-
zia, da imbecillita, da debolezza mentale, da epilessia, da
pazzia, da inferiorita psicopatica costituzionale, da tu-
bercolosi, da malattie schifose e pericolose o contagiose
o da difetto mentale se potra essere provato che questi
difetti, malattie, ed inabilita sono state acquistate nel
tempo durante il quale essi hanno servito nell’esercito
o nella marina’ degli Stati Uniti od in una delle Nazioni
cobelligeranti, oppure nelle forze militari degli czeco-
slovacchi e dei polacchi, purché essi ritornino in un
porto degli Stati Unitientro il termine di due anni dalla
fine della presente guerra. La deliberazione adottata dalla
nazione Nord Americana & del tutto conforme agli in-
teressi dell’Ttalia e alla azione spiegata dal nostro Go-
verno presso quello degli Stati Uniti.

NOTIZIE - COMUNICATI - INFORMAZIONI

Situazione finanziaria in Ungheria. —I, Ungheriaproptia
mente .detta é formata, nella sua quasi totalita, di vasti campl1
fertili, che producono ogni sortadi cereali; la terra, quindi costitui-
sce la sola ricchezza del Paese. Ma il nuovo Governo ungherese ha
bisogno urgente di denaro, non solo per sopperite ai bisogni dello
Stato, ma per fronteggiare le esigenze finanziarie provocate dalla
guerra, visto che esso intende di pagare la sua parte di indennita
dovuta ai vincitori, e di riconoscere i debiti di guerta, sottoscritti
per nove decimi da Magiari. .

Per questo il Ministro delle Finanze del nuovo Governo, Szende,
che ha bisogno di trenta miliardi per la ricostituzione delle finanze
nazionali, sta studiando ’applicazione di due nuove jmposte, unica
1’una e progressiva 1’altra, sulla ricchezza.

Ora siccome tutte le grandi ricchezze nazionali sono immobiliz-
zate nella tetra, il nuovo Governo ha stabilito un progetto di 11-
forma agraria che solleva vivaci critiche da parte dei capitalist1.
1,2 misura, difatti, non poteva essere pitt radicale. I Governo acqui-
sterebbe per suo conto tutte le terre ungheresie sulprezzo diacquisto
esso percepirebbe un’imposta sulla ricchezza che pud spingersi
sino all’8o per cento. Le tetre, cosi comprate, verrebbero i seguito
rivendute al miglior offerente, con il divieto al compratore di posse-
dere pitt di 500 ettari di tetreno.

Nella messa in attuazione del progetto del Governo, sorgera un
punto delicato: a quale prezzo lo Stato acquistera le terred Al
prezzo del’avanti guerra o al prezzo attuale, visto che un terreno
che nel 1914 valeva 1.000 corone oggi ne vale piu di 2.500 7

Per realizzare queste vaste operazioni, il Governo di XKaroly
si propone le creazione di una Banca nazionale ungherese — la cui1
crganizzazione & gia alio studio sotto ladirezione di Beck, direttore
della Banca di Budapest — la guale dovrebbe, prima diognialtra
cosa,liberarsi delta tutela della Banca di Vienna, imponendo a
questa di non emettere pit carta-moneta o, in caso di nuove emis-
sioni, stabilendo che questa nuova circolazione cartacea non abbia
pit corso in Ungheria.

I,a nuova Banca nazionale ungherese emetterebbe una nuove
unitd monetaria. rappresentante la 3.444mM3 parte del valore di
un chilogramma d’oro puro. Per operare la conversione della corona
attuale nella nuova unita monetaria, il Governo si baserebbe sempre
sul valore reale del prezzo dell’oto : cosi che ad esempio, convenuto
che la corona attuale non rappresenta che 25 hellers in oro, cioe a
dire il quarto del suo valore-nominale, si possono cambiare 4 corone
dell’antico regime con un’unitd monetaria della nuova “Banca.
Necessariamente, per un certo periodo transitorio i vecchi e i

nuovi biglietti avrebberolibero corso in Ungheria.

I debiti di guerra, poi, verrebbero divisi tral’Austria,1'Ungheria,
la Boemia, la ‘Fransilvania e la Croazia, a seconda della capacita
finanziaria i ciascun gruppo.

Queste sono, nelle loro linee generali,le riforme finanziarie che
il nuovo Governo si propone di realizzare, riforme che si palesano
anche a gente poco esperta in materia finanziara, difficili e
complicate.
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L’imposta sui proventi degli amministratori delle so-
cieta per azioni. —Per coloro i qualirivestono !a carica di consi-
giiere di amministrazione presso varie Societa, deve annualmente
cssere effettuato it cumulo deivari assegnida essi percetti,e la mag-
gioreimposta, costituita dalia differenza tra quellaliquidata a carico
delle singole Societa e quella che effettivamente risultera dovuta,
applicando le varie aliquote progressive al complesso di tutti gli
assegni corrisposti ad ogni consigliere, dovra essere iscritta a ruolo
al nome dei percipieuti.

Crediamo utile, a questo proposito togliere dalla « Societd per
azioni », alcuni esempi pratici;

Supponendo che un consigliere abbia percetto da 3 (tre) diverse
Societa (A. B. C.) rispettivamente lire 10.000, lire 15.000, lire 1.000,
I’imposta (i ciascuna Societa dovuta sulle somme da esse pagate al
detto consigliere ammonterebbe per la

Societa, A. (I,.10.000)

5 % fino a L. 2.500
10 %dal.2.501a . . .. .. .. ... » 35000; L 825

89 dal,. 5.00ra AT S5 Tl e 2167000 )

Societa B (L. 15.000)

8 % dal,.z.501a I,. 5.000 e
10%dal.5001a . .. . . . ... .. » 10.000 : L. 1425
12%dal.0001a . . . .. .4 ... . » I5000
SoctetACH(T7 =000 R = Ca 21 il (s eS G W mlla SenSs Ty 50

e quindicomplessivamente L. 2.320

Poiché perd risulta che in tutto il consigliere suddetto ha liqui-
dato per compensilire 26.000, la maggiore imposta che egli dovrebbe
versare in proprio sarebbe di lire 2.320, di cui sopra, e quella di lire
2,925, da lui effettivamente dovuta in base alla seguente liquida-
zione :

Compenso complessivo (L. 26.000)

5% fino a oy wlla e ol F O, el lmi) 3500 ()

8 9% dal,. 2.501a = L NS o P el Ty }
10%dal.5001a . ... .. ..... » 10,000, L. 20925
121 % davly. T0.00T af fo o o = i o e ‘Telndl Fa s 00 i 205000, "

15% dal,.2000Ta . .7 o' « .. = . » 26.000

Le cifre suesposte valgono per tuttii casidiimposta applicata
ai compensi maturati fino al 31 dicembre 1917: quando si tratti
di imposta sui compensi maturati successivamente a tele data, le
cifre risultano diverse e maggiori perché maggiori sono le aliquote |
dell’imposta. |

Non sara inopportuno esibire un altro esempio con le aliquote |
maggiori che si applicano a decorrere dal 1° gennaio 1918. |

Un consigiiere ha percepito da quattro diverse Societd (D.E.F.G.) 1
rispettivamente, per compensi soggetti all’imposta L. 3.000, lire |
8.000, lire 13.000, lire 28 mila.

L’imposta dovuta da ciascuna Societa, salvo rivalsa, sulle somme
da esse pagate a quel consigliere ammonterebbe :

Societd D (L. 3.000)

5 % fino a e SroIE g R P T 7 2esi0) Y S i
T0) % clallys 2E50T 24§ | o R et te el o= T SR 00D e kL
Societda E (L. 8.000) ;
5% fino a 3 . L. 2.500 }
10 %da L. z.501 a s ] Mo T B i Sl o =
T3 A dlanl. Blaqs a. = e e e -8 000, ‘
Societd F (L. 13.000) |
59% fino a IR v T W T B 6 N KoL ‘
10, 9 (AN A2 IS0 e L5 = P M s R 50,00 {
12,06 Bk RO (ool =13 o v et a1 TOL0bE ? T ‘
ToleGal. §0.00T i 7 . wd T AT el Ng.000 i
Societd G (L 28.000)
5 % fino g e N A Y e L B
10 % da L. 2.50 e SN L S RSO0 O b
12%dal,.5001a .. ... ... ... » 10.000 5 I, 4.075
15%dal,. 1000182 . . « « .« +« . « . . . B 20,000
20 % da I,.~20.001a . . . . » 28,000 )

€ quindi complessivamente I,. 6 410.

Il consigliere di amministrazione nell’ipotesi configurata ha per-
cepiti, in totale, compensi per L. 52.000. Egli deve effettivamente
Pimposta 1n base alla liquidazione seguente :

Compensi in totale (L. 52.000)

5 % fino a T O N o oo
10%dal,.2.50ra « . .« -« w'e.iv - . . D  5.000
12%dal.s.00ra . ... .. ..... » 10000

5% da’l,. 100014 . . . . . . . . . .. » 20000 ' 9475
20 %dal.20001a . . . . .. ... .. » 40.000
25%dal.40001a . . . .. ... ... » 52000

Come si & veduto, il totale «lell’imposta accertata a carico di |

ciascuna Societa e di 7,. 6.410. Il consigliere di amministrazione deve
effettivamente — sul complesso dei compensi percepiti —T,. 9.4 75,
quindiil complemento diimposta che vaiscritto a ruolo direttamente
a carico di lui corrisponrle alla differenza fra le due cifre,e ciod ri-
sulta di I,. 3.065.

Ministero delle pensioni. — Ccme ¢ noto per le pensioni mi-
litari sono stati allargati i criteri sui quali si basavano le pensioni
prima della guerra, talcheé al Ministero competente si sono accen-
trate 600.000 pratiche da provvedere,

Di queste pratiche furono definite : 54 mila a favore di genitori
e cotlaterali, e se ne devono ancora istruire e decidere altre 350.000
delle quali una buona parte sono in corse di istruttoria presso il
Ministero.

Le nuove concessioni e le agevolazioni stabilite con 1'ultimo de-
creto luogotenenziale in materia di pencioni, porteranno neces-
sariamente alla revisione.della massima parte delle pratiche gia
definite, come pure la provvida disposizione che concede la pensione
ai genitori miseri di militari defunti, che hanno lasciato vedove e
figli, fard affluire al ministero un altro numero grandissimo di dc-
mande, tanto che in complesso il numero dei provvedimenti da pren-
dersiancora sicalcolaa circa 570.cco0.

Prima del® istituzione del Ministero delle pensioni, va e a dire
dall’inizio della guerra, vierano 305.000 richieste e ne furonc liqui-
date 133.000 e ¢id in 33 mesi.

Dal 1° febbraio all’ottobre —e cioé dall’istitrzione del Ministerc
delle pensioni —in roli otto mesi, siliquidareno 106.000 demande,
ilche vuoldire che conlanuova organizzazione siépitiche triplicata
la celerita dell’assegnazione e liquidazione del’e pensioni.

Ma ’opera del Ministero non si é limitata alle sole pensioni ma
ha assoltc un altro compito relativo all’assistenza militare alle fami-
glie bisognose dei militari alle armi, sotto forma di soccorsi, sussidi,
assistenza morale e tutela ai militari, alle vedove, agli orfani, ai ge-
nitori, agli invalidi, ai mutilati, ecc.

Dei 6 milionidimilitari che sonostatiin servizio durante la guerra
circa 3 milioni di essi hanno tramandatc titolo al soccorso giorna-
liero del quale hanno goduto; 1.800.000 mogli; 3.700.000 figli;
1.500.000 genitori; 33.000 fratelli e sorelle: 3.000 avi ed ave. Un
totale di ;.000.000 di individui.

A duesta cifra di beneficati (i soccorso giornaliero i deve ag-
giungere anche quella non indifferente dei sussidiati.

Quando i sussidi venivano elargiti dal Ministero della guerra,
si raggiungeva appena la cifra di ,.000 sussidiati al mese ; sotto il
Ministero dell’assistenza militare questa cifra é aumentata sino a
15,000 sussidiati mensili. A dimostrare poi lo sforzo fatto dal nostro
paese in questa parte dell’assistenza militare, diremo che scuo stati

distribuiti un miliardo e 200 milioni di sussidi e soccorsi.

Un miliardo dilavori pubblici. — Primaditasciareil Mini-
stero dei Lavori Pubblici ’on. Dari ha formulato ed inviato al
Ministro del Tesoro concrete proposte per il riparto del miliardo
autcrizzato per opere pubbliche col decreto luogotenenziale del 17
novembre 1918, n. 1608. -

Tenuto conto delle esigenze regionali, con particolare riguardo
al Mezzogiorno continentale ed insulare, il riparto proposto dall’on.
Dari ¢i inspira al concetto fondamentale di assicurare il completo
adempimento degli impegni assunti per legge verso le varie pro-
vincie de! Regno, preferendo nell’oraine ai esecuzione quei gruppi
di opere che per ciascuna regione presentano caratteridi prevaicnte
necessita.

Mediante le somme gia autorizzate e mediante le nuove autoriz-
zazioni propcste dall’on. Dari sarebbe pessibile la esecuzione, oltre
che di una considerevole massa di lavori ferroviari, di un forte com-
plesso di altre opere straordinarie cosi sudd’vise: 115 milioni per
opere stradali; 360 milioni per opere idrauliche, ivi compresi roo
milioni pel compimento dell’Acquedotto Pugliese ; 345 milioni per
opere marittime, 115 peropere dibonifica; 115 ancora per ripara-
zioni di danni prodotti da terremoti e per opere edilizie, compresi i
consoiidamenti di abitati. Un totale di un miliarde e 50 mi-

| Honi di lavori a breve scadenza, il cui effettp sul mercato della

mano d’opera e dei materiali deve valutarsi tenendo conto che per
alcuni gruppi di lavori I’onere a carico del Ministero dei 'avori pub-
blici rappresenta solo una quota del loro importo, il resto essendo a
carico di Enti, Consorzi, o Concessionari.

Quanto alla ripartizione di tale mole di lavoriper regioni, £i ha
che essi riguarderebbero per circa 285 milioni 1'Ttalia settentrionale
con prevalenza di opete idrauliche e di navigazione interna ; per circa
150 milioniI’Italia centrale, e per citca 150 milioni 1’Ttalia meridic-
nale e insulare.

Alla quontita di lavori dianzi accennata va aggiunta 1’altra dei
lavori gid autcrizzati,

Legislazione bancaria negli S. U. — Wiiliams, Controlioce
dell'Uflicic dicitcolazicne del Tesoro degli Stati Uniti, nelsuc rapporto
annuale presenta un gran uumero di nuove proposte relative atla
legislazione bancaria degli Stati Uniti.

Frale varie proposte merita attenzione queila della creazione di
regolamenti atti ad offrire una garanzia di assicurazione da parle
delle Banche Nazionali verso i depositi fiduciari non superiori ai
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5,000 dollari e sui quali viene corrisposto un interesse non superiore
al 3 %

Williams raccomanda che I’applicazione di tale disposizione
sia facoltativa da parte dclle banche nazionosli. Egli ¢ ccnvinto chie
il provveldimento porrebbe in circolazione parecchi milioni didollari,
i quali ora vengono gelosamente nascosti per il timore «li improvvisi
crolli bancari e che inoltre esso offrirebbe a circa 16 milioni d1 piccol
depositanti (i ¢i cui depesiti cio¢ non superano i 5.000 dollari) ura
completa sicurczza, impedendo quindi il pericolo diimproy vise resce
agli sportelli, dannose al funzionemento dell’organismo bancaric

| Credito americano all’Italia, — 11 Governo aegli Stati
Uniti ha concesso all’Italia un nuovo credito di un milione d1
dollari, cié che porta il totale dei crediti concessi all’Italia a
1.310.000.000 di dollari. il totale dei crediti concessi finora dagii
Stati Uniti agli alleati amimonta a 8.585.523.702 dollari.

Tonnellaggio marittimo mondiale. — I giomali tecnici
Il calcolano che ali°®luglio IgIgiltcnnel‘aggio mondiale sara dicirca
| 45 milioni, cio¢ inferiore di 4 0 5 milioni a quello delluglio1g14. In
vista aell’aumentodelle costruzioni navali durante la guerra, special-
mente agli-Stati Uniti, la media, dopo un anno di pace, dovrebbe
uguagliare ¢ non superare quella del 1914. D’altro lato ¢ possibile
che i cantieri intensifichino il loro lavoro e che un gran numero d1
navi possa presto essere varato. In ogni caso, sispera che per la fine
del 1919, il tonnel’aggio mondiale salga a 50 milioni.

Le assicurazioni bestiame e il patrimonio zootecnico

V'Istituto Nazionale delle Assicwraziomi venne autorizzato ad as-
sumere anche riassicurazioni relative alla assicurazione mutua del
bestiame contro i danni della mortalita. Per effetto di questo prow-
vedimento si dischiude a questo ramo di previdenza agraria un pro-
mettente avvenire.

£ noto. infatti, come sin ora {’organizzazione della assicurazione
bestiame sia stata rappresentata da sodalizi mutui, di scarsa capacita
economica, operanti nei centri zootecnicamente pit evoiuti. Cosi
1’agricoltore se puo riuscire, a mezzo del sodalizio locale, a fronteg-
giare i danniella mortalita ordinaria, rimane esposto, invece, al
quelli magg ori derivanti datla mortalita anormale. E cido per la
mancanza di un Ente riassicuratore il quale, disponendo di larghi
mezzi, possa risarcirlo delle perdite eccezionali.

Ad ovviare al grave inconveniente e ad infondere nell’agricoltore
|| la sicurezza del tisarcimento dei sinistti, quali che siano, in base al
citato decreto e in seguito ad accordi con il Ministero dell’Agricoi-
tura. de'l’Industria e dell’Interno, interverra d’ora m poi l'Istituto
Naziona'e delle Assicurazioni con l’assumere la riassicurazione,
presso le associazioni loca'i, del bestiame bovino.

Per il mig iore raggiungimento dello scopo verranno istituiti,
presso ogni Prefettura, speciali Comitati che dovranno assumete la
direzione del lavoro di propaganda per la creazione der sodalizi
mutui nei vari comuni e per le opportune modificazioni statuarie
e regolamentari di quelli esistenti. A tali Comitati, inoitre, spetta
di raggruppare i mutui sodalizi in un Istituto provinciale di Fede-
razione e l'ulteriore convogliamento dei medesimi nell’Istituto
Centrale di Riassicurazione.

Detti Comitati saranno assistiti, per la parte tecnica, da fun-
zionari dell’Tstituto Nazionale della mutualita agraria 1 quali,
sotto la guida ¢ con ‘a cooperazione dei de egati dell’Istituto Nazio-
nae dele Assicurazioni, avranno specialmente I’incarico d1 com-
piere sopraluoghi nei vari comuni per esetcitare un assiduo e profi-
cuo lavoro di propaganda ai fini delia assicurazione e della riassi-
curazione.

Siffatta organizzazione che si presenta assai semplicemente con-
gegnata da sicuro affidamento di largo sviluppo deil’assicurazione
bestiame, alla quale ¢ intimamente connesso I’avvenire non s$o0.0
del patrimonio zootecnico, ma anche dello sviluppo agrico.o verso
cui debbono tendere principaimente tutte le energie del Paege.

Operazioni delle Casse di risparmio postali a tutto
ottobre 1918. — Creditodep. al 31 dic. 1917 L. 2.708.351.547.61
Depositi dell’annoincorso . . . . . . . » 1.110.885.317.06

I,. 3.819.236.864.67
599.439.201.89

Rimborsidell’anno in corso »

Rimanenza a credito . I, 3.219.797.662.78

Esposizione Finanziaria (0.

Il maggiore onere presunto per il 1918-19 per aumento di sti-
pendio e di retribuzione e per indennita di caro viveri al personale
di ruolo ed avventizio delie amministrazioni civili e militari dello
Stato, ai maestri elementari inscritti nei ruoli provinciali ed ai sa-
lariati e corpi organizzati dello Stato, ammonta a 700 milioni in
cifra tonda, dei quali 185 milioni per i ferrovieri.

Laspesa per movimentodi capitali si eleva da 481 a 509 milioni,
con un aumento di 28 milioni dovuto prrincipalmente per zo milioni
=5 i ST

(x) Vedi L’Econorista n. 2331, del 5 gennaio 1919, pag. 9.
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nazionale. — Co. decreto Luogotenenziale 14 aprile 1918, 1. 565, -
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ad ulteriori mutui ai comuni pit1 gravamente danneggiati da opera-
zioni di guerra.

{ PREVISIONE I19I19-20.

| 11 bilancio i previsione per l’esercizio finanziario 1919-20 si
| chiude con un disavanzo di 560 milioni nelle categorie e spese effet-
tive e movimento di capitali. A riparare a cio @ statc energicamente
e rapidamente provveduto con i recentissimi decreti che introdu-
cono nuove imposte e nuovi monopoli.
‘ 11 disavanzo deriva dalle causc che specificamente indicheremo.
[ e entrate effettive vengono previste in 4 miliardi e 855 milioni,
con un aumento di 436 milioni rispetto ai 4 miliardi e 419 milioni
previsti per I’esercizio in corso. I;aumento ¢ la risultante di previ-
sioni in pilt ed in meno per vari cespiti. Nelle entrate principali si
prevedono in pilt: 220 milioni nelle imposte dirette, tenuto conto
delle imposte sui compensi in eccedenza allo stipendio fisso asse-
gnato dalle societa commerciali ai propri dirigenti e procuratori
suiredditi,quest’ultima stabilita da recente decreto; diuna congrua
riduzione nel contributo del centesimo di guerra e della cessazione
dell’imposta personale per i militari non combattenti; 124 milioni
nelle tasse sugli affari,.calcolato il provento della tassa di bolo sui
biglietti e sulle tessere di abbonamento delle tramvie, degli om-
nibus e delle linee dinavigazione interna ; 263 milioninelle privative
nonostante la diminuzione di proventi che avra indubbiamente a
verificarsi per effetto della cessazione dell’eccezionale consumo
del tabacco da parte dell’esercito, stante la smobilitazione; e 37
milioni nei proventi delle poste, dei telegrafi e dei telefoni. Nclie
stesse entrate principali si prevedone in meno 224 milioni per ie
imposte indirette sui consumi. Tale diminuzione ¢ da attribuire
principalmente per 145 milioni ai cespiti doganali, in conseguenza
della sensibitc attenuazione di acquisti all’estero da parte delle am-
| ministrazionimilitari, pure avuto riguardo alla ripresa della impor-
| tazione di altri prodotti; per 40 milioni-alla imposta sulla fabbri-
cazione dello zucchero indigeno, in relazione alle difficolta che nella
produzione ¢ a presumere si manifesteranno nell’immediato dopo
guerra ; e per 47milioni ai dazi interni di consumo, essendo sospesa
‘ la riscossione dei canoni.

Va rilevato che, come nell’anno finanziario cotrente, cosi nel
1919-20 niuna previsione viene istituita per dazio sul grano.

Fra le entrate minori ricordiamo gli aumenti di 14 milicni nelle

‘ tasse di boillo sui trasporti ferroviari e di 13 milioni nella parteci-
pazione dello Stato agli utili dei tre istituti di emissione e la dimi-
nuzione di 12 milioni nel prodotto netto delle ferrovie dello Stato,
in rapporto al bilancio di quell’azienda.

Vi saranno poi, come ho detto, le entrate derivanti dalle nuo-
vissime imposte e dai nuovi monopoli, che noi consideriamo assai
rilevanti e tali da formarc negli anni seguenti solida e sicura forza
del bilancio.

Le entrate pet movimento di capitali salgono da 557 milioni a
‘ 219 milioni, con un aumento di 162 milioni, determinato princi-

palmente da maggiori sommie da ricavarsi mediante accensione di
debiti e cioé : 112 milioni per la estinzione di buoni del tesoro trien-
naii che vengono a scadere nell’esercizie e 30 milioni da corrispon-
dersi alle ferrovie dello Stato per spese patrimoniali.

Le spese effettive, che nel 1918-19 furono vatutate in 4 miliardi
e 2o milioni, salgono a 5 miliardi e 5r5 milioni con una differenza
in pitt di 1 miliardo e 308 milioni.

I aumento proviene particolarmente dalle somme concernenti
i titoli di spese di seguito indicati: 561 milioni per interessi su pre-
stiti sotto varie forme contratti per provvedere aspese di guerra;
150 milioni per pensioni privilegiate di guerra ; 25 milioni per acqui-
sto di tabacchi; 23 milioni per sussidi straordinari alie aziende di
servizi pubblici urbani, ditramvie, omnibus e navigazione interna ;
18 milioni per maggiori spese straordinarie militari occorrenti per
la Tripolitania e la Cirenaica. La spesa prevista nel 1919-20 per la
concessione di aumento di stipendio e di indennitd caro viveri al

| personale diruolo civile e militare delle amministrazioni dello Stato,
ai maestri elementari inscritti nei ruo'i provinciali ed ai salari

| e corpi organizzati dello Stato € di 700 milioni, elei quali 184 milioni
per i ferrovieri.

Le spese per movimento di capitali da 480 milioni, quante sono
nel 1918-19, ascendono a 619 milioni, con aumento di 139 milioni,
proveniente quasi per intero dalle partite di 112 milioni e di 30
milioni gia indicate e riguardanti rispettivamente riscatto di buoni
del tesoro e spese patrimoniali ferroviarie da coprirsi con accen-
sione di debiti.

TESORO E CASSA.

In corrispondenza alle cifre riguardanti ‘a gestione del bilancio,
notevoli sono quelle relative all’azione integratrice esplicata dal
Tesoro. Di fronte ad un importo di pagamenti effettivi per spese
straordinarie Mrante il periodo dal 1%noveftibre 1917 al 31 ottobre
u. s., di oltre 22 miliardi ¢ 140 milioni, gii incassi per entrate straor-
dinarie di bilancio ammontarono a circa 15 miliardi e 360 milioni;

| alla differenza, di circa 6 miliardi e 780 milioni, si dove far fronte
ricavando : 3 miliardie 639 milioni da alienazione di buoni ordinari
e per forniture militari; 2z miliardi e 430 milioni da anticipazioni
straordinarie dagli istituti i emissione, 408 milioni da emissione
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d1i biglietti di Stato e 249 milioni da somministrazioni della Cassa
depositi e prestiti in conto corrente fruttifero.

G!i incassi per entrate straordinarie di bilancio derivarono : per
circa 3 miliardi e mezzo dal quinto prestito consolidato 5 9%, per
9 miiiardi e 303 milioni (in lire italiane) da debiti assunti all’estero
per circa 1 miliardo e 357 milioni da collocamento di buoni polien-
nali, e pet citca r miliardo e 200 milioni da maguior rendimento
dei tributi.

Il movimento di cassa di questi ultimi dodici mesi rappresenta
certo il pitt notevole, anzi il pin largamente notevole di tutto il
periodo della guerra.

I pagamenti effettivi sostenuti ammontarono ad olre 30 miliardi,
dei quali circa 10 all’estero e gli altri 20 nel Regno e nelle colonie.
Il movimento dei buoni ordinari produsse 1o mi iardi, quelio dei
vaglia del tesoro superd i 25 miliardi; quello del conto di cassa
degli ordinatori locali militari superd i 9 miliardi.

ISTITUTI DI EMISSIONE.

La situazione dei nostri istituti di emissione ha continuato a
mantenersi buona e, anche in difficili contingenze, la fiducia del
pubblico ha sempre circondato ie nostre banche.

La circo’azione per conto del commercio, che era di z miliardi
e 199 milioni.al 30 giugno rgr4, andé rapidamente aumentando
durante il periodo della neutraliti e raggiunse il punto culminante
di 2 miliardi e- 652 milioni in maggio 19r5. Alla fine di febbraio
1916 era ridotta a 1 miliardo e 667 milioni. Comincid poi a risalire
gradatamente fino a 4 miliardi al 30 settembre ultimo.

Alla circo'azione propria degli istituti di emissione va perd
aggiunta quella per conto del Tesoro, che era i 6 miliardi e 883
milionial 30 settembre scorso, in modo che la circolazione comples-
siva era ragguagliata a 1o miliardi e 883 milioni, con una riserva
metallica effettiva cd equiparata di 1 miliardo e 549 milioni, non
compresa la riserva di 429 milioni per i debiti a vista.

La cifra di 6 miliardi e 883 milioni ¢ composta di 485 milioni
di anticipazioni statutarie ordinarie, di 4 miliardi e 230 milioni di
anticipazioni straordinarie garantite da buoni del Tesoro,di 700 mi
lioni per somministrazione di biglietti, destinata ad agevolare, alla
Cassa depositi e prestiti, la concessione di mutui a comuni e provin-
cie e a provvedere ai bisogni della sua ordinaria amministrazione,
di 1 miliardo e 468 milioni di anticipazioni straordinarie fatte per
conto dello Stato aistituti dicredito, a concessionari diferrovie pub-
bliche, per acquisto di cereali, ecc.

La riserva metallica ed equiparata degli istituti di emissione
¢ salita, da 1 miliardo e 656 milioni al 30 giugno 1914, a2 1 miliardo
e 978 milioni al 30 settembre 1918.

I debiti a vista e i depositi in conto corrente fruttifero segnano,
al 30 settembre scorso, in confronto al 31 luglio 1914, un aumento
complessivo di circa un miliardo e mezzo.

Gli sconti degli istituti di emissione, che alla fine di lugiio 1914
erano di 716 milioni, salirono, subito dope, a 1 miliardo e 140
milioni; da questa cifra si scese,con ’assestamento avvenuto dopo
la dichiarazione di guerra, a circa 700 milioni; da ultimo, sotto I’in-
flusso degli avvenimenti dell’ottobre 1917, ripresero 1’ascesa, anche
per operazioni in titoli del tesoro, raggiungendo al 30 settembre
scorso 1 miliardo e 144 milioni.

Le anticipazioni ebbero movimento non dissimile da quello degli
sconti,giacche da 155 milioni alla vigilia della guetra salirono a 367
milioni in ‘aprile 1915, crescendo nell’assieme, salvo oscillazioni a
pit riprese, sino a 913 milioni a fine dello scorso settembre.

CASSA DEI DEPOSITI E PRESTITI ; ISTITUTI DI PREVIDENZA.
ISTITUTO NAZIONALE DELLE ASSICURAZIONI,

Ha continuato in quest’anno il suo costante sviluppo la Cassa
depositi e prestiti.

Come ¢ noto, essa trae la parte piu cospicua dei suoi capitali
dairisparmio popo’are, che vi affluisce per mezzo delle casse postali
€ un’idea del continuo suo progredire e della grande utilita che ne
deriva al paese & appunto offerta dalla parabola sempre ascendente
dei depositi del risparmio che, da 2 miliardi e 329 milioni, quanti
erano al 1° luglio 1917, aumentarono in un anno cosi da sorpassare
1 2 miliardi e goo milioni al 1°luglio 1918, e da raggiungere al 31 ot-
tobre decorso i 3 miliardi e zoo milioni.

Si pud facilmente prevedere che I’incremento del risparmio po-
polare nel solo anno solare 1918 superera 1 600 milioni.

Le stesse favorevoli condizioni si osservano pure esaminando.
la situazione degli altri fondi che la Cassa raccoglie ; quelli, cioé,
provenienti dai depositi ordinari, quelli che pubbliche aziende e
1stituzioni le affidano e quelli infine che appartengono agli istituti
di previdenza.

I mutui in contanti coucessi dalla Cassa deidepositi e prestiti
a provincie, comuni e consorzi di bonifica nel periodo di circa 10
anni, cioé dal 1o gennaio 1909 al 3r ottobre 1918, ascendono alla
somma di 1 miliardo e 57 milioni, destinata per citca 809 milioni
a1 opere pubbliche comunali e provinciali (strade, acquedotti, edi-
fici scolastici, ecc.) e ad opere di bonifica e di irrigazione, e per 248
tilioni all’estinzione di debiti onerosi o alla sistemazione dei bi-
lanci degli enti locali,

Ma, oltre ai mutui per somme cospicue, che la Cassa depositi e
brestiti potra concedere colle proprie disponibilita, specialmente
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per opete pubbliche in basc a leggi dei passati anni, essa sard ora
chiamata a distribuirne altri a provincie e comuni per ’ingente am-
montare di mezzo miliardo, che sard postoasua disposizione mercé
il complesso dei provvedimenti da me proposti.

Insieme con la Cassa depositi e prestiti continirano a svilupparsi
i sctte istituti governativi di previdenza da essa amministrati, i
quali possiedono gid un patrimonio cospicuo di (uasi 450 milioni
e che sono ancora nel periodo ascensionale.

I.fondi che affluiscono a questi istituti ritornano nella circola-
zione, sia mediante investimenti in mutui alle provincie ed ai contu-
ni, specialmente, anch’essi, per 1a esecuzione di opere di pubblica
utilitd, e sia con il pagamento di assegni al personale che vi ¢ iscritto
i quali assegni costituiscono attualmente un onere annuo di circa
10 milioni.

I Istituto Nazionale delle assicurazioni ha continuato per la
sua via sicura con passo alacre. Esso s’afferma sempte piit come la
potente istituzione che fra pochianni avra una magnifica funzione
€ una situazione di grandiosa soliditd. Anche in questo periodo di
guerra non ha cessato dal fare nuovi progressi e dallo introdurre
nuove forme assicurative. Né sono soltanto le assicurazioni sul’a
durata della vita umana, ma a'tre forme nuove che hanno avuto
grande sviluppo. Non vi & ragione alcuna di spendere grandi somme
all’estero, come fino a ieri si faceva, sopra tutto nei paesi nemici,
per contratti di riassicurazione, I,’Istituto Nazionale deve diven-
tare man mano l'unico riassicuratore di tutte le forme di rischi
delle compagnie italiane e deve diventare il potente riassicuratore
delle compagnie straniere. Cid potra essere i grande vantaggio ai
cambi ed ¢ opera che va scguita con simpatia e con interesse.

Avendo esercitata la riassicurazione dei rischi ordinari in navi-
gazione, 'Istituto ha potuto fino al 30 settémbre 1918 riassicurare,
con ingenti benefict, 9 miliardi e 129 milioni per navi e 1z miliardi
e 566 milioni per merci. Con il decreto 14 aprile rgr8 1’Istituto
¢ stato autorizzato ad assumere riassicurazioni in tutti gli aitri
rami di assicurazioni contro i danni e noi contiamo su risultati sem-
pre pitt larghi.

LA SITUAZIONE DELLO SCORSO ANNO E I CAMBI SULL’ESTERO.

Io vi ho riferito, signori, le cifre quali esse sono, quali mi ricul-
tano senza prudenti oblii, senza avvedutezza di opportuni silenzi
o di voiute trascuranze. I,a situazione finanziaria e quella che vi
ho prospettata.

Le spese per la guerra e dipendenti dalla guerra, iscritte in bi-
lancio a tutto ottobre ultimo scorso ammontano a 54 miliardi dei
quali 51 gia pagati. Devesi perd tener conto di altri 8 miliardi da
rimorsare al contabile del portafoglio per pagamenti eseguiti a'-
I’estero. Percio le spese gia pagate ammontano a 59 miliardi.

Il nostro debito pubblico ammonta nel complesso a poco pitl
di 63 miliardi di cui circa 14 con i paesi alleati.

Avendo assunto la direzione del Tesoro all’indomani dei nostri
rovesci militari della fine di ottobre, io trovai una situazione che
avrebbe fatto vacillare anche gli spiriti pitt forti. Per effetto della
perdita ingente di materiali occorreva, per continuare la guetra,
rifare rapidamente cid che, si era perduto e, pit ancora, occorrevano
grandi risorsc e grandi-mezzi. Intanto la fiducia nel pubblico (ei ri-
sparmiatori veniva scossa profondamente, i cambi salivano in pro-
porzione preoccupante cosi, che pareva dovessero isolare il nostro
paese ; mancavano accordi con gli alleati, ed era necessario farii o
completarli; bisognava provvedere a rendere possibile un commercio,
in cuile importazioni aumentavano sempre pitt e .diminuivano le
esportazioni. Fra le banche di credito ordinario erano junghe
lotte, che ne diminuivano o ne paralizzavano 1’azione. Per qua’'che
tempo parve tutto venisse a mancare ; era difficile collocare tito i
di credito, difficile riparare ai ritiri dei depositi, pitt difficile ancora
collocare nuovi titoli.

I1 nostro Governo senti che bisognava parlare al popo'o paro'e
di fede. Invece (i venire dal Tesoro alcuna restrizione, mosscro da
noi eccitamenti ai ministeri militari perché si preparasse subito pitt
vasto programma di guerra ; chiedemmo con ogni insistenza che si
raggiungesse nel piti breve tempo questa méta: avere meezzi 1mi-
litari di gran lunga supetiori a quelli che avevamo perduti.

Il Tesoronon solo non limitd i mezzi di fronte alle diffico’ta,
ma volle che fossero aumentati, dolendosisclo quando la produzione
pareva si atrestasse, o le difficolta in qualsiasi modo diminuivano
le energie rinnovatrici.

Contrariamente al parere di tecnicie di competenti, noi cirivol-
giewmo in piena fiducia al popolo e, quando le persone autorevo i
credevano non si potesse raggiungere una emissione di consolidato
pari a quelle precedenti, noi invitiamnio il pubblico a sottoscrivere
due volte almeno pitt di qualsiasi prestito precedente,

E a furia di sperare, ha detto il*vecchio Eraclito, che si trova
I’insperato. Noi trovamnio tutti i mezzi che erano necessari. Ia fi-
ducia dei depositanti ricomparve ed aumentd ; fra le banche furono
stabiliti accordiche vietaronoc le forme di lotte pit aspre ; una mag-
giore disciplina fu stabilita nel commercio con ’estero.

Ma occotreva provvedere ai cambi, che, all’infuori anche deg i
avvenimenti militari, salivano per effetto del disordine ne’ commer-
cio della valutaestera,di fronte a una enorme squilibriofra 1'impor-
tazione e ’esportazione.

La nostra valuta perdevadi fronte a tutti i paesi, perdeva anche
notevolmente difronte ail’Austria. Tutti gli espedienti erano vani e
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per fare discendere i cambi non vi era che un sol modo : regolare
gli acquisti e ottenere cambi.

TS perd fu necessario prima di tutto inspirare agli alleatila fidu-
cia che i nostri acquisti avevano un assetto conveniente e si li-
mitavano a cid che era necessario alla guerra d alla vita della popo-
lazione civile. Prima di procedere a qualunque accordo noi volemmo
dare saldo ordinamento ai nostri acquisti all’estero. Vi erano con-
trasti di opinioni e pitt ancora contrasti d’interessi da vincere. Vi
crano avversioni teoriche, ma vi erano avversioni pratiche anche piu
efficienti.

Per regolare gliacquisti sorse la Giunta tecnica degli approvigio-
namenti a dipendenza del Comitato interministeriale ; essa cerco
dilimitare gli acquisti di tutto cio che non era necessario. Sorse in-
sieme I'Istituto nazionale dei cambi, che si occupd della vendita
della valuta e ne rego:dil commercio con ogni prudenza.

So'o quando questi organismi potettero funzionare fu possiblle
stabilire accordi e convenzioni con gli alleati e sopra tutto con gli
Stati Unitidi America e conl’Inghilterra, che si assunsero il compito
di provvedere ai nostri acquisti nel loro territorio e ad aiutarci
nello acquisto nei paesi neutrali, Accordi speciali furono anche
fatti con la Fraucia per gli acquisti di Stato e per i cambi.

I opera dell’Inghilterra ¢ stata verso di noi molto amichevole.
Noi, ammirando lo sforzo di tutti gli alleati, non dobiamo mai di-

| menticare che sideveall’Inghilterra e sopra tuttoad essa,se I’insidia

germanica sul mare non & riuscita e se i paesi, come ii nostro, brevi
di territorio, han potuto cosl.a lungo durare nella guerra.

Gli Stati Uniti di America han portato nella guerral’immenso
peso di una grande ricchezza nelle mani di un popo.o giovane
e vivente nelle idealita democratiche. G1i Stati Uniti ci han dato il
foro concorso vo enteroso, e la disciplina dei cambi, nelle ore pitt
difficili, ci & stata possibile mediante il loro intervento amichevole.

Alla fine di giugno, a indicare il disquilibrio che si era prodotto,
i cambi avevano assunto proporzioni gravissime. Cento franchi
svizzeri valevano 232.50 lire italiane, 1oo franchi francesi lire 162,25
e per acquistare una sterlina bisognava dare lire 44.06 e per acqui-
stare un dollaro lire 9.20.

Mai cosi aspre difficolta in materia di cambi occorse per noi
superare. Ma, in seguito alla organizzazione fatta e agli accordi
compiuti, la situazione si & profondamente modificata con una ra-
pidita e una intensita forse senza precedenti. A‘cinque mesi di di-
stanza 1’Ttalia ha cambi profondamente diversi; perde sulla Fran-
cia da 12 al 16 per cento, sulla Svizzera il 30, sull’Inghiiterra e
sugli Stati Uniti il 22 per cento. Cid si ¢ potuto ottenere regolando
¢li acquisti e avendo cambi.

LE IMPORTAZIONI E I CAMBI.

Noi abbiamo sopra tutto voluto impedire le importazioni non
necessarie.

I,a ricchezza non da diritto di dispotre liberamente dei beni
di consumos quando abbiamo o abbiamo avuto cosi alti cambi e
abbiamo ancora tante difficolta, é assurdo che si possano comperare
all’estero oggetti di 1usso, quando le materie prime difettano.

Per riescire prima a fermare, poi a ridurre progressivamente e
infine a stabilizzare il cambio per quanto possibile, occorreva tutta
una serie di movimenti coordinati. Occorreva sopra tutto avere 1
mezzi per ritirare una massa assai rilevante di crediti esteri su no-
stre banche in lire italiane.

Per troppo tempo anche le amministrazioni dello Stato aveano
proceduto non ordinatamente, ognuna comperando per proprio
conto, comperando spesso in concorrenza con altre amministrazioni,
ciascuna considerando quasi un suo dovere nascondere gli acquisti,
per tema altri nei profitasse. Il Comitato dei ministri per gli appro-
vigionamenti e la Giunta tecnica,che neéla emanazione, hanno avu-

to in pochi mesi il merito di eliminare gli acquisti all’estero irrego--

lari e di evitare un gran numero di acquisti non necessari. Da pa-
recchi mesi si & ottenuto che le amministrazioni ordinassero gli
acquisti all’estero per mezzo diuna so.a amministrazione.

1, ’abbondanza nellé disponibilitd monetarie e P’opinionediffusa
che i prezzi avrebbero continuato a salire, aveano determinato una
troppo grande attivita di acquisti all’estero. E poiché molte merci
in Italia, come nei paesi alleati, erano state avocate allo Stato
(cereali, carni, carboni, metalli, ecc.), mo'ti, che prima commer-
ciavano in questi merci, si erano trasferiti sulle poche rimaste di-
sponibili. $i preferivano generalmente le merci di lusso, come
quelle che offrivano piu sicuro e piit largo guadagno.

(Continua).

Relazione della Societd italiana ()
per le Strade Ferrate Meridionali.

ASSEMBLEA GENERALE DEGLI AZIONISTI DEL Iz GIUGNO 1917.

Indicheremo brevemente le principali differenze che si riscon-

trano tra i conti dell’esercizio attuale ed i corrispondenti dell’eser-
cizio 1915.

Conte ¢ noto, il congegno tecnico finanziario della nostra azienda

ha la sua base principale nel consumo graduale e sistematico dei

(1) Ved L’'Economista, 1. 2230, del 29 dicembre 1918, pag. 595.

[, ECONOMISTA

12 gennaio 1919 — N. 2332

capitali liberi, il cui ammontare, con l'impotto delle lince cedute
allo Stato, bilanciava inizialmente le partite passive rappresentate
dal capitale sociale e dai prestiti, Il prelievo complessivo fatto a
carico dei capitali liberi, ammontava al 31 dicembre 191 6 alla somma
di I,. 8.827.472,30, che figura all’attivo patrimoniale nella partita
Prelievi dai capitals libers, partita che negli scorsi esercizi si chia-
mava meno esattamente : Ammortamento dei capitali liberi.

11 prelievo notevole fatto nel 1916 & dovuto alla necessita di
sistemare contabilmente le passivita risultanti dalla definitiva com-
posizione delle note pendenze, relative ai disavanzi delle casse di
previdenza ed alle tasse. In esercizi normali il prelievo deve essere
contenuto nella quota di ammortamento calcolata con metodo ri-
gOT0s0.

All’Aftivo non figura pilt la partita Tesoro dello Stato per le ra-
gioni espostevi dall’On. Consiglio, mentre al Passivo appare inte-
gralmente il debito Vostro verso’lo Stato in conseguenza della con-
venzione riguardante le casse di previdenza.

I,a valutazione dei titoli patrimoniali presenta, nel complesso,
al a1 dicembre 1916, un lieve margine di fronte ai prezzi di acquisto,
come abbiamo rilevato da un apposito inventario. Si ¢ tenuto conto
perd degli accantonamenti fatti in vista di eventuali deprezzamenti
nelle gestioni 1914 € 1915.

Si sono poi opportunamente messe in evidenza : all’ Attsvo, fra
i Debitori diversi, la cifra delle Anticipagions e contt correnis, rappre-
sentativa della parte di investimenti non compresa, nel Portajoghio ;
e al Passivo, fra i Creditori diversi, la cifra del debito verso la Banca
d’Italia per anticipazioni alla chiusura del Bilancio.

Nel Dare del conto di liquidazione si ¢ opportunamente distinta
la partita Interessi passivi nelle partite componenti Inferesst sulle
obbligazioni, Interessi si anticipazions e diversi, ed Interessi sulle
azioni in civcolazione. In tal modo & possibile ricavare direttamente
dal detto conto la somma annua che la Societa deve destinare per
il servizio delle obbligazioni (interessi e rimborsi).

Figura egualmente al Dare I'interesse (nella misura del 4 %) per
1,. 1.220.000 sul debito assuntoverso lo Stato e relativo alle casse di
previdenza.

Si riscontra una diminuzione nella partita Imposta di Ricchezza
mobile sul reddito industriale, dovuta al minor reddito dell’esercizio
1914, considerato-nel computo, rispetto al 1913.

All’ Avere del conto di liquidazione la diminuzione delle annua-
lita dovute alla Societa dallo Stato ¢ rappresentata dalla imposta
di guerra, che per Desercizio 1916 figura nella misura dell’t % pel
primo semestre e del 2 % pel secondo.

Notevole & I'aumento pet L. 303.759,93 nella partita Provenit
di partecipazions ed altri investiments.

Ta Quota di prelievo dai capitali libers & risultata per Pesercizio
1916 di L,. 370.000.

Abbiamo nel corso dell’esercizio assistito alle riunioni consiliari,
ed inoltre abbiamo fatte periodiche indagini e verifiche presso gli
Uffici di contabiliti e di cassa. In ogni occasione si ¢ riscontrata
petfetta regolarith amministrativa, e possiamo accertare che i saldi
colitabili presentati alla Vostra approvazione corrispondono alle
scritture relative.

- Rivolgiamo vivi ringraziamenti all’On. Direzione ed ai cortesi
e valorosi funzionari che ci furono sempre di premurosa guida e di
sapiente collaborazione nello svolgimento dell’opera nostra.

Vi invitiamo finalmente ad approvare il Bilancio ed il conto d1
liquidazione nel modo indicatovi dal Vostro On. Consiglio di Ammi-
nistrazione, e di fissare 'erogazione dell’utile nel modo seguente :

UTILE DELL’ESERCIZIO I9I6 . . . . +. - » - . L 194.814,20
PRELIEVI STATUTARI
5 9% alla Riserva, . =< =2],. ,79:740,71
3/, al Consiglio . » 60.000,—
3/, ai Capi servizio » 20.000,—
Rimhorso alle azioni nomi-
nativer . ST L sy e o1 136525
» . 90.876,96
Rimangono nette . . . I. 103.937,24
Residuir fors® . 2 - o0 sl 5 F e =L A 1.12%.182,96
2 Sommano . I,. 1.231.120,20

che si propone di portare a conto nuovo.

Nel restituirvi il mandato che ci avete affidato & del quale Vi
abbiamo reso conto, rivolgiamo un saluto fervido e devoto ai com-
battenti per la grandézza della Patria e per il progresso della societa
umana.

Firenze, i 14 maggio 1917.
I SINDACI
AvVV., FLAMINIO ANAU
Ing. Guipo ToJA
BARTOLOMMEO GAGGERO.

Proprictario-Responsabile : M. J. DE JOH:&NNIS

Luigi Ravera, gerenie.

« L' Universelle » - Imprimerie Polyglotte — Roma, Villa Umberto I.
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Portaf. su Italia ed esfero eB. T D‘ 1.609.601.617,05 1.682.779.410135 ﬁ?;fﬂfﬁ’?u? ,Itfih,a c d. F?St.e rc.:) o s ‘ 122?23%%%%?2 lﬁgg,gigggg'gg
Eﬂetti allincasso . . . . . > 69.075.861,08| - 66.358.58050 | Corrispondenti . . . . . . . . - - 717.840.254,95|  715.864.274,50
.............. » 165.467.964,13 168104.116,28 | portafoglio titol « . . . . . . . . 3 30.767.607 65 30.854.082.95
Eﬁetti pubblici di propricta . . . » 43.267.581,01 490.978.640,80 | partecipaziond . . . . . - - . . ) 5.021.765.30 | 5.130.909.05
Titoli di proprietd Fondo Previd. pers » 16.539.509,50 16.639.509.50 | Stabili . R A =3 12.500.000 — 12,500,000 —
Anticipazioni su effetti pubblici . . »|  10026.157.54 1051236729 | Debitori diversi . . . . . . . . . . 68.023.252.80  66.925.782.50 '
Corrispondenti - saldi debitori . . . 3|  943404867.71| 04087425450 | pebitori per avalll . . . . . . . +|  95.433670,5 89.835.781,30
Parteclpanou; diverse o N 2(;.098.33(15,94 26.238 202,79 Conti d'ordine : e =T ek Cepeea
Partecipazioni Imprese bancarie . » 16.793,096,31 16.793.596,51 s
moemwecmer - RN MESSR pelewmeetee ) smme s
Mobilio mp. diversi . . . . .. — — , 505,420,
Dbtor g ol e e =T , 93,443.602,91 24.714.524,23 Conto titol. . . . . . . . . . >0 l‘ 2.254.970_.372,45 2.379:505:429,10
Deb. per av. depos. per cauz. ecust. » 2883.368.207—| 2.757.061.200 — Totale. . . 17| 4.859,491.482,565 5.012.823.484,05
Spese amministr. e tasse esercizio . » 21.774.529,93 23.872.235,14 | PASSIVO. ‘ = |
= = = — | Capitale . . . . . .0 0. L, 150.000.600 — 150.000.000 — ||
Totale . . . I, -3.145.482.927,82} 6.081.314.855,78 | Riserva . . . o = o s o5« o« v - » 24.000.000 — 24 000,000 —
PASSIVO. — | Dep. in Conto Corr.ed aRisparmio. 3|  524.735071,25 536.277.632,70
Copefs (Ve oot g tae | Combpondenti - - Nk o100 70008
cad, e N. 8000 da 2500) . . . . 208.000.000— | 208000.000— | aqeeoni in circolazione . . . . . . s 6804522880  64.535.491,10
Fondo di iserva ordinaria . . . . »|  41800000— 41800000 — | FRRCqiversi . . . . ... - b 3751205315  27.005.504,60
Fondo riserva straordinaria . . . . 1 39.100.000 — 39.100.000 — AT e el s et iy 95. 43367055 89,835 781,30
Fondo previdenza pel personale . . 17.171.477,11 17.20568424 | peHe s s T s 1432065405 1559258095
Dividendi in corso ed arretra:ix cerm | 503;13;%2%‘ })9323?3_1 Conti. d.'o;—di.ne'- sra g .592 580,
Depositi in c. ¢. e buoni fruttiferi . »| ,738. 530.313.671. E ¥ 1
Accettazioni commsgrciati. . . . . . 'i 66-599-262,:95 54.819.801,65 %issssifir?icda?zzizulempiegaﬁ o) . s éggégzg’gg égg;'g%g,g(ﬁ)
Assegni in circolazione . . . . . » 94.223,283,81 90.772.824,68 Colll)to titoli Tl 295497037240 2.379-")05.429'10
Cedenti effetti all’incasso . . . . . » 100.260105,01 | 01120 00570 1| PRt e * A Wy TS = LM
Corrispondenti - saldi creditori . . . » 1.917.983.207,55| 1.979.801.321,18 Totale L.| 4.859.491. 432,65| 5.012.823,384,0
Creditori diverst . . . . . . . . ) 25(8)2,337'(‘2%?’54 1%5.234.%2;&,38 — = = =
Cred. per avallo depositanti titoli . » .883.368. —| 2.869.5691.557,!
Avanzo utili esercizio 1917 .. . . 3| 749.144,24 749.144.24 4 Monte dei PaSChl di Slena
Utili lordi esercizio cotrente . . . . 39-993-902,39‘ 43.840.711,01 | (Vedi le operazions in: copertina)
SITUAZIONE
Totale . . . L.l 6.1456.482.927.82| 6.081.364.855,79 ATTIVITA 30 novembre 1918
- e e — e Cassa: Numerario .................. L. 5,853,832.18
= %&;mbial}g. ve, FLSs .t.d. ll. .St.t ......... > 163'(5)?,8’%?2"0;
- k . | toli : Emessi o garan allo Stato . . . . . . . . » ,050,312.4
2 Banca Italiana di Seonto | L e S R Sl R : 4,661,645.06
Tha | e Pl i SR T 2 A P SR > 2,25],202,80
ITUAZIONE REDOLHl S =i, By e ==t L fa =y @ Tbie WLE . 2,750.000.00
Sy Depositi presso Istituti di emissione . . . . . . .. » 3,140,040,07
ATTIVO. 31 ottobre 1018]30 novemb. 1918 ‘;g;{fg;’;‘}fg;? e aisattigise S me R e ; Ry
Azionisti a saldo azioai . . . . . . L. 13.440.100 — 13.427.200 — ‘ Anticipazioni e C. R AL O, e o e A o1 W » 16:767,954:69
Numerario in Cassa . . . . . . . . »|  100.706.24336|  126.762.644,92 | prectiti sul pegno di oggetti preziosi e diversi. . . . » 159,5604.00
Fondi presso Istituti di emissione. . | 2.150.370,10 1870:062 — | portafoglio . . . . .. - .- . - e 15 ' ar =ML » 27,220,264,12
Cedole, Titoli estratti - valute . . . 3| 1.878,295.34 1.647.803,44 | gofierenze: Cambiali scadute. . . . . . . . . . Blo 305, 181.64
Portafogho . ., + o . .o a0 e »{ 1.010,564.075.01| 1.042.935.740,76 | (ambiali garantite da ipoteca conv. . . . . . . . . 3 50,115.14
Conto Riporti . . ... .... . »| 113,164.22857|  105.608226.39 | Crediti ipotecati, . . . . . .o .- - ow a4 e ... > 110,371,684.90
Titoli di proprieta. . . o R | 76.793.208,09 80.276.903,61 Crediti cturografati , . . . . . . . . . . ¢ 5 » 34,980,186.72
Titoli del Fondo di Previdenza. . . | 3.605,188,27 13.864.21863 | Benj immobill . . . .o e . v e e e s e e . » 4,231,101.06
Corrispondenti - saldi debitori . . . »| 926.187.140,07|  954.988.241,66 | Crediti diversi. . . « o« o 2 b 0 0. - v e .. - AT 11.254,219.23
Anticipazioni su titoli . . . . . . . 3| 7.378.888,57 6.078.022,31 Totale dell’A 401 475,91
Debitori per accettazioni. . . . . . » 7,946.168,91 5.761.415,18 . it0: A i Rt o 87, S IL807
Conti diversi - saldi debitorl . . . . » 8482.092,67 pu10g .00~ | SYEHOEL 12 deposito; (A eausione %o d a2 bal 5 ; s
Foatioriotl . e Pt T bidim iy 71.910.32 951.250.88 custodia . . . . . . o 2 s P i iy b b : » .49,234,274.67
55 thenina sloni e e Nt s J 14,767,264 — 15.060:185,59 | Per cause diverser ;5 M T TE L O R e » | 500,148.22
Peni Stabili . . . . . . » 17.383.059,86 17.383.059,86 L. 518,644,346.78
Societd anon, di Costruzione- Romaan) 1.800.000 — 1.800.000— | FElargizioni anticipate . . s . . . . . . A e » ,435.54
Mobilio, Cassette di sicurezza. . . . 3| 500.000— 500000 — | Interessi passivietasse . . . . . . . . .. % » 11,710,912.48
Debitori per avalli = e =] 80.495,408,14 80.174.882,24 Spese d’amministrazione. . . . . . . . . .. ... » 1,556,933.01 ||
Conto Titoli : : 0 1
a cauzione servizio . . . . .. . | 4.449,082,69 4.631.721,78 PASSIVITA v e o Lo 53,2’002’92?'81
presso terzi . . . . . ... " »| 1.074.484.536.25 80.445.012,60 RiGpArmir s Ll sn g o, S A T, 169,778,893.70
inTdeposito Mo sl sl ok » 82,422,738,07| 1.105.477.066,56 Depositi vincoiat.i Sl I T > - 40:346:042:35
Spese di amministra/.ione e Tasse. . » _716'97:7-47,8»,95 18'169;7,51;57 BUOnIS TuLEifeni M Sl i g e et = 1k > 27,379,167,25
Totale . . . IL.| 38.576.782.008,09 3.681.5i2.§1{i:04 Conti eorr. a chéques . , . . . « . « v v v . v . » | 53,000,891.59
PASSIVO. ! ‘ Totale dei Depositi L. |  290,504,994.89
Capit.soc. N. 360.000 Azionida L. 500 L. 1%388888 - lgg.ggg.ggg— = gor:eﬁtisfti ; pf:r depositi ilnfx;uttiferi ........ » 6.1;1,970.24
i e Sown e e GO0 | Conte fomie: B Gaite L ] Mol
Fondo per deprezzamento immobili. » 2.079.800 -— 2.079.800 — Cornspondenh p SElol PasSivly = dr N T s » | 4,239,760.14
Azionisti - Conto dividendo i 771,183 - 429106 — | Cassa di previdenza per gli impiegati. . . . . . STt 120,447.99
Fondo di previdenza per il personale ¥ 51235422%,‘}% 543 ggg%g:l}’ig Deltisdiversir s - ot L S ol » 15,120,150.67
Dep.inc/ced a ri 0w s 7 y054.2 (4, e ] ,332.024
Bugni . r{xct 'ea sac ;dse;;az;n%cs)sa R : 21.959,785.62 29961 238.8) | Totale del Passivo T,. 384,332.924.,23
Corrispondenti - saldi creditori . . . » 1.432.308.967,18| 1.477.010,621,62 R FIMONIO
R P o O e 7,946.163,91 5.761.415,18 Riserva ‘ordinatiae," S8 Bl SSaS O T oAl e mee L. | 14,377,903.20
ATl in¥eiraaits e s o i 92,249,160,91 89.348.013.58 Fondo perdite eventuali . . , . . . . . NET » | 2571454.21
Creditori diversi - saldi creditori . . » 23.744.648.75 27.496 866,72 Totale del Passivo e del Patru‘nomo L. | 398,968.281.64
Avalli per conto terzi . . . . . . . 80.495.408,14 80.174.882,24 Biepodsxlauh di vlaiori Cassa prev. impieg. (sede) . » | 328,784,569
Esattorle . . . . . . . . e - i jd. (succursale] T e PR . | 150,839.00
Contor T ARl ~ ! 1161.386.35701 | 1.100.553.700.94 DiersiSh o LA s TP Ty 2| uessssoser
Avanzo utlli dell'esercizio p:ecedente 302.974,73 | 302.974.73 | 516,138,710,
Utililordi del corrente esercizio. . . « 81.402.574,69 85.108.191,99 Rendite e profitti. . . . . AL el e e g 15:825:912'.%
Totale . . . L.| 3576.782.008,09| 368157271584 i Totale generale L. | 532,002,627.81
5 SITUAZIONI RIASSUNTIVE.
» " Banea Commerclnle7 Credlto lhllnno | Banea di 754:5[]&) = Banco dl Roma
£g0Nassss 31 dic. 31 dic. | 31 die. | 31 mag,|31 dic. | 31 dic. | 31 dic. |31 meg,|31 dic. 31 dic. |31 dic.[31 mag. |31 dic. | 81 dic. | 81 dic. '31 mag. |
| 1914 1915 | 1916 19}7 1914 | 19156 | 1918 \ 1917 |[1924 (x)l 1916 1916 | 1917 1914 | 1915 \ 1916 ! 1917 |
Cassa Cedole Valute. . .| 80.623| 96.362| 104.932| 97.592 " 45.447) 1064.485) 115756/ 92.818|| 33.923| 56.941| 52488 20.176| 11.222| 11.854.1. 17.646 15562 |
percentuale . . . ., . 100, 119.41 130.15| 121.04, 100| 229.90| 254.68| 204.22 100| 167.84 155.77} 86.0¢ 100! 10563 157.25 1.?'8;58 |
Portatogli cambiali . . . ||487.314 304.818 816.683  952.198| 253.711| 332.626/ 792.188| 884.520149.330| 170.784  373.000 342585 06.660 00.015 98.776 116.751 |
Dercentuale . |, | N 100| 90.28 186.79| 217.73 100, 131.62| 313.44| 202.22 100| 114.31 249.87. 229.39| 100| 93.12| 102.18 12b78 I
Corrisp. saldi deb1t0r1 . . 11203.629] 339.005 895.646| 501.666, 166.492| 172.452| 226.642| 337.143)| 94.681(137.155 260.274 447.596 119.546) 71.802 105.579 142.463 [
percentuale . . . . . . 100| 115.45 13492 170.85| 100, 103.59| 136.13| 202.49| 100 144.85 27489 472.74| 00 5003 2% 110.80 |
Riporti’,\.«, S o g 74457 59.868 67.709| 89. 994J‘ 49,107| 36.219; 87.148 74.474| 16.646| 21.117 56358‘ 40092 22.070 13 923‘ 8.781| 15.188 |
Percentuale . . . . . . ‘ 100| 83.78 90.94| 120.86|| 100| 73. 75 75.64) 151.6§ 100| 126.85 339.34| 246.. 25 100| 63. 08[ 30.%2| 68.61 ||
Portafoglio titoli . . . .|| 47.025| 57.676 73.877| 54.328| 17.560| 16.425| 13.620| 14.540| 30.983 41.058| 36.616| 39. 557\ 77.383, 83.6431 59.822| 56.887
percentuale . . . ., . ‘ 100 12264 152.84| 115.53 100 93.53| 17.56| 82.80| = 100 132.51 118.18 127.67 .100 108.08 77.31 73.12 ‘
Depositi . . , . . .. .||166.685|142.101 246.379| 257.627||146.895| 138. 727‘ 230.245| 279.823| 105.484| 117.789, 179.969| 206.165 | 126.500| £4.720 100.084| 120.780 ~
Percemtuale . ., . . . .|| 100, 8525 147.68] 164.5 100| 94.43| 163.06) 190.15 100 111.66| 170.61] 195.44|| 100|  66.97) 79.11, 9547 |

(1) = Socletd Barcaria. + Credito Provinciale.




24 I ECONOMISTA 12 getingio 1910 — N. 2332
G Istituti di Emissione Italiani Istituti Nazionali Esteri
(Situazioni riassunmtive telegrafiche). 11 Banca d’Inghilterra.
=, T 1918 T
! ) | Banea d’Italla Bauco di Napoli | Banco di Sicilia (000 omessi) } 31 l?xgulio > :‘;}):to
000 Oom s = 3 S
| . Sextone d'emissions
| 81 ag. |10 sett. | 20 agi 1 31 ag. | 20 eg. 818g. | miglietti emessi . . . . .. .. ... .. Ls. 83.013 87.336
ST YRR UL — . — | 346751 350040 74108 70.46 | DebitodiStato. . . . .. . ] 11015 11015 |
Specie metalliche, » | 805041! 805.100' 221.026) 221.928 477 477 | Altre garanzie. . . . . .. .. .. .. : 7434 7.434
Portal. su Ttalla.. » | 567.420 740,058 258505 273.103| 92.760| 05599 | Oro monetato ed in lingotti. . . . . .. » 60.560 68.886
Anticipazioni..... »| 597.778 558.339'1.057.711|1.088.465| 32347 35.668 Sexione di Banca
Fondi sull’ estero ° | Capitale sociale . . A e T 14.552 14.5562
(portaf.e c/c) .. »| 795.247| 711.080| 107.027| 103.738 24.580| 24.740 Dep. pubbl.(compresi i conti del Tes., delle Casse
Circolazione...... » [8068.205/8.017.940'1,60.1791.883.382] 420.467| 433.324 di rispar.,” degli agenti del Deb. naz., ecc.) » 37.789 34918
Debiti a vista ... »| 828370 742023, 128416 149.254| 112.087| 126.509 | Depositidiverst. . .. . . ... .. .. » 138.441 136.110
Depos.incfc frutt. » | 546.248| 648.252 118.682| 120.765 657.277 35.30G E:ﬁﬁ e glorni e diversi » 34:132 34%3
i 0 0/ | o, of | o, o, AIEHEDR & o = o a » o @ 2 X K
Rap. ris. alla circ. » | 38.84°0,| 30.33%/,| 41.61°/ | 37.86°%| 28.41 %! 33.89 % Garansie in valor di Stato X saeol R A
o (S/Lluazzonz dgﬁnitiyg)_ Altre_garanzie. Bil, s8R R 8 [, 8 3 106.787 99.253
Banea d’Ifalia. Biglietti in riserva. . . . . . . . . . .. ] 28,142 29.723
10 giugno | 3z Iogho Oro, argento monetato in riserva. . . . . 0897 859
12 Banca di Francia.
(O AP ANy B S WL AL . . L. 831140478 818152.870 T 118 1
IATZENtO: Ncai L e s it s 1t e .. | 78208941 77.047.355 {000 omessi) 1 agogto I
Valute equiparate. . . . . . . . . . . . . » | 537.384.085 553076018 | oo oot e s e e i
Totale riserva L.| 1.445.802.515| 1.448.277.645 'Ors ‘alllestera = ol =1-* E+ 4 ¥ e 5 2037.108 2.037.108
Portafoglio su plazze italiane . . . . . . . 2| 744,420.138 786.265.673 Argesito ', L L. e 5 ’ 304.849 320.174
Portafoglio sull'estero. . . . . . . . . A=l 22118.441| 22.154.092 | Disponibilita e crediti all'estero . . . . . » 1.497.079 1.656.453
Anticipazioni ordinarie . . . . . . . . . . » | 605083248 657.432.033 | Im portafoglio . . . . . ... ..... ’ 1.016.541 652.498
» al TEeSOro . . . . « .« . o .« »| 360000000 360000.000 Effetti prorogati. . . . . . 2o BwE o » 1.068.409 1.063.558
Anticipazioni straordinarie al Tesoro (1) . . » | 2795,000.000 3.000.000.000 Anticipazioni su titoli. . . . . . . . .. » 338.416 823.254
Anticipazioni a terzi p. c. dello Stato (z). . » 849.022,330|  864,865.987 Anticipazioni permanenti allo Stato. . . . » 200.000 200.000
RN et FDp e S E ok 15 20 i 15 » | 220.051.565| 219.562.757 0 nuove allo Stato . . . . . . » 19.350.000|  18.114.000
Tesoro dello Stato - per sommin. biglietti (3) » | 516.000.000( 516.000.000 Buoni del Tesoro francese in conto per antic. L4
Servizi diversi per conto dello Stato e prov. . » | 205739.878 198.122.336 _ dello Stato a governi esteri . . . ... > 3.452.000 3.463.000
Dep 01 L1 oy M ps ! L ARt e A ST » | 14.242486.414/18.847271.376 | SPESE . L . . i uu o u e e e e e e e » 7.774|  12.536.000
Clcolazionelrn Coy Y Al LM g S i » | 7.513.366.850 7.848.807.900 Biglietti in circolazione . . . . . . . . . » 20.476.686 20.721.388
Debiti a vista. . . . v . . < . .o o »| 872257.008) 1.078.457.362 | C. C. del Tesoro . . . . . .. . . ... » 68.403 328.502
Depositi in conto corrente fruttifero . . . . | - 872.257.008| 540.5631824 | C. C. particolari, . . . . . . ... .. . » 3.688.564|  3.277.165
Servizi diversi per conto dello Statc e prov. . » 87.712.732| 184.563.740 | Utililordi degli sconti e int. div. della settim. » = | —
: 3 & £
Rapporto riserva a circolazione (¢) . . . . . » 32,71 3?,50 % 13 Banca Nazionale Svizzera.
) Banco di Napoli. = 1918 1618
! = R (000 omessi o
20 loglio | 81 loglo ) 7 maggio | 2} maggio
Eassa oro . t ...... 3;2.’158 376.148
........ A ARt 106.430682| 196.432.060 assajargentore sl .489 56.773
QA:Zento ...... ATV VR v N 30.132.143 30,130,143 | Biglietii altre Banche . 21.329 10.939
Valute equiparate. . . . . . - . - T s 114469682 180.033,608 | Fortafeglio. . .. . ... cee . ® 300.572 271.836
>y [ Creditl o vista all’estero. . . . . . . . . ¥ 35,588 31.540 |
Totale tiserva L.| 341.039.507 734_53._604.821 Anticipazioni con garanzia titoli. . . , . . » 10.013 10.000 |
Portafoglio su piazze italiane . . . . . . . » | 285.430.000| "288.482.000 Titoli di proprietd . ., ... .. » 38.738 39.978 |
Portafoglio sull’estero . . . . . . . . o » 8 .032.6256 49.476.715 ATt ey att vt e M W s 11.817 24170 |
Anticipazioni ordinatie. . . . . . . . B » 130.002.735| 146.915.801 Capitale_ 1 IR Sd S =gl 3 28.440 28440 |
5 Al EeSOTOT, /s & M . . »1.051.858.000| 1.067.688.000 Biglietti in circolazione . . . . . . ... 3 697.603 671.844 |
Anticipazioni a terzi p. c. dello Stato (2) . . . » | 248086.604  307.210.578 Debiti a breve scadenza . . . . . .. . ? 104.527 102.761
itoliseg - 0 . [ b NP i gl o R P T » 113.264.112| 117.723.127 Altre passivita . . . . . . . . . b genlat gl L& 19.737 27.341 }
Tesoro dello Stato-per sommin. biglietti (3; » | 148.000.000| 148.000.000 14 Wt Q=
Servizi diversi per conto dello Stato e prov. . » 4.285.000 4.416.156 Banca deli’Impero Germanico.
Depositi . . . . . . ... o0t . . . 1 |1.968122.079| 2.029.336.279 . 1918 1018
Qircolazione . . . . . SSSTI000 0 1850845000 1886832000 (000 omessi) 15agosto | 23 agostn
iDebitila vistaw.¢f | Te. M0 mia. 1. o S > 131.953.000 5.101.00 ot ¥ — P
Depositi in -conto corrente fruttifero. . . . » | 134.297.000] 121.451.000 ‘g‘gﬁfﬁi ----------- : o %‘323‘% ‘f?ﬁf}ﬂ
Servizi ditersi per conto dello Stato e prov. » 643.164 | 2.061.774 Pormfoglic; """"""" s 15.968.000 l{i.'ll}’; Blf[ill
Rapporto riserva a circolazione (4). . . . . 2|  4684%]  4363% Ainticipazim;i. R I “12000) 6000
Circolazione '« &« «'s v & sie s o = AR 12.930.000 18.111.000
2 - Banco di Sicllia, Contl Correnth, « « « o+ vo v v ah a » | 8124000| 8165000
[ 20 luglio | 31 luglio e —
‘ 15 Banche Associate di New York.
OTOR =t A LU E v. .. ... L. 80743207 30.743.207 1018 1918
e R A () TR s o SR S0l Y| Tobreoos|  ebrras2 o U | 11 maggio | 18 magglo
Valute equiparate. . . . . . . . . ... . »| 21268040 21.613.884 | Pportafoglio e anticipazioni. . . . . . . . .Doli.|  4.531.500 4.504.885
Totale riserva L. 70.588.244 70.934.523 %ﬂh'htii‘iw- e owme W yie el . 36.1;!;(11 gggg?
i itali 10 SETVA. . . « o e b e e e e .o -424, 482,
e tas S | e, 1 M50a900| Ioopsads | Beoedenza delin siserva sul limite legale . . »|  429l2] 49540
Anticipazioni ordinarie. . . . . . . . . .. 2 35.300.000| 32.404.000 16 4 he dell rai -
el Teoro L »| 8L000000| - 31.000000 = Darceiela Joves B’.”"°1918 o8
Anticipazioni a terzi p. ¢. dello Stato (2). . . » 46.608. | 51.919. 000 omessi |
Titoli.p? .................. » | 82463600 33.958.441 A ¥ ( miesel) el | 3 maggio | 10 maggio
Tesoro dello Stato - per sommin. biglietti (3) » |  36.000.000 36.600.000 PHETUROID s 4 5.s s 0 #a a0 = is s 3P0Mk] 1.856,940 1.883.135
Servizi diversi per conto dello Stato ¢ prov. » 39.766.762|  32.511.717 Totale attivita . . . . .. . .. S AL 3.772.495 3.772.495
IDepositin: 55l = SulepTs of e fegs R U 608.5649.103| 619.682.668 Depositi e garanzie . . . . . . . . . . » 1.897.562 2,107.050
CIOERRIONE . L o v s ite e e e e il » —_ 419,135.000 Qireolazlone . « <« + .2 4 . RS T 1.574.278 1.589.193
Debitia vista. . . . . . . . . . ) 105.917.000‘ 109.743.00 1'7' N o= — -
Depositi in conto corrente fruttifero. . . . » 34.838.000 30.948.000
Servizi diversi per conto dello Statoeprov., » 40.577.646 33.925.832 - & -
Rapporto riserva a circolazione (4) . . . . . 2l M6l 36,28 % Incasso | 8m 2Hl 2 g fezim
(1) DD. LL. 27,6, I915n. 984, € 23, 12, I9I5, n. I813. 4/1/17 n, 63. metallico 5 -] ‘S" 8 =
(2) RR, DD. 18 a'gosto 104, n. 827 e 23 maggio, 19I5 n. 718 (000.000 omessi) : _g 'E = éﬁ g %lgg dello
(3) RR.DD. 22,9, 1914, n. 1028, 23, II, 1914, n. 1286, € 23, 5, 1915, 1. 708, | ] ;ﬁ - g B PR - E sconto
(4) Al netto del 40 % pei debiti a vista. Il rapporto ¢ stato calcolato oro argento| & = o 5
escludendo dalla circolazione i biglietti somministrati al Tesorc, ai termini SEES. I I g LR
dei RR. DD. 18 agosto e 22 settembre 1914 nn. 827 e 1028, R. D. 23 no-
vembre 1914, n. 1286 € RR. DD. 23 maggio 1955, nn. 708 e 711 ¢ dei decreti DANIMARCA —+ Banea Nazionale
luogotenenziali 27 giugno 1975, n. 984, 23 dicembre 1915, n. 1813, 31 agosto 1918 31 n:saggio .- 268 | 3 } 483 || 164 68 . 14 5
1916, n. IT24 € 4 gennaio™I19I7, 1. 63. 1918 29 giugno... 260 4 621 || 110 3 2 b
2 E S, > 4 A 1918 13 luglio...| 266 3 | 512 | 119 70| 19 5 |
10 BANCO D1 NAPOLI SPAGNA — Banca di Spagna
— Situazione al 30 aprile 1918 1918 30 giugno ..| 643 | 706 1.919 || 498 446 | 170 41/
Lassn Ui Rigarin s CoERIAEY Spie 1018, 1918 27 luglio .. | 2144 | 676 || 2.044 || 101 | 588 | 3% 41
i s Risparmilo 1918 31 agosto, . . 2185 | 6563 || 2.054 ||1185 | 599 | 396 || 43}
AL vmfsola:: | Complessivamente OLANDA — Banca Olandese
ordinario e mi QLY 1918 29 giugno ..| 1.507 168 || 1.947 || 102 108 | 250 4,
| pegn :glg 6 luglio....| 1.507 16 || 1915 | 122 107 -‘ 256 41,
: = S I8 13 agosto...| 143 | 16 || 1.930 || 114 145 | 213 41/
: ‘ : } \
Libretti: Depositi !Lib.!Depositi :_beretti‘ DePOfiﬁ e 4;‘3‘]” ANIA — Banca Nazionale |
Situazione alla fine i I 0 || 1606 157 205 49 b
del mese precedente | 144.626 234.706.615 1| 2.439,22| 144877 234799047 | 1917 403 | 0 l L717 || 154 | 208 49 || 5 |
Aumenti del mese... | 1824 20842615 32 483,40 1850/ 20843008 | 1917 494 0 i 1730 || 111 28| 53 || 6
1'148.350! 235.639.230| 383| 2.915.52 146.733| 255.642.145 : SYEZIA — Banca Reale
Diminuzionedelmese | 1220, 17.644.275 17| 26294 1146 17.644587 | e gg o ARl e, | BT oo i E
Situaz.al goapr. 1918" 143.916: 237.994.955‘ 366‘} 2.652.68‘ 145.587| 237.997.607 1917 31 lugho....| 360 | 2 ‘ 903 l 119 158 l 114 7




