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PARTE ECONOMICA

Riforma doganale.

« Negli ambienti agricoli ed industriali regna
viva agitazione per I’esclusione dei rappresentanti
delle loro organizzazioni dalla commissione in-
caricata dell’elaborazione delle nuove tariffe do-
ganali.

Si pensa che non sia lecito affidare la prepa-
razione di un cosi delicato strumento alla cura
esclusiva di un manipolo di burocratici della cui
competenza nessuno vorra forse dubitare ma alla
cui competenza i produttori d’Italia non vorreb-
bero affidare i propri destini ad occhi chiusi.

Infatti basta por mente alle ripercussioni che
la tariffa potra avere sulla prossima formazione
degli scambi internazionali su tutta la nostra at-
tivitd produttiva in questo periodo gia per tanti
aspetti critico percheé non si veda I'assurdo di pre-
scindere in tema cosi arduo, e di cosi vaste con-
seguenze, a ogni collaborazione dei competenti in-
teressati »,

Tale un comunicato apparso nella stampa che
tutela gli interessi di varie categorie di produttori.
Noi dobbiamo ripetere, perche il pubblico se ne
convinca, che la futura tariffa doganale dell’ Ita-
lia non sara, né potra essere quello che gli inte-
ressati del paese desiderano, bensi quello che gli
altri paesi, alleati, associati, o neutri. ¢i permet-
teranno di avere.

Gia gli accordi politici e territoriali in oceca-
sione della Conferenza della pace, ci hanno dimo-
strato quanto, malgrado la esistenza di trattati
preventivi e di formali impegni, sia ascoltata la
nostra voce e come sieno tenute in conto le no-
stre aspirazioni.

I1 voler far credere che noi potremo comun-
que mantenere in vigore una tariffa doganale, la’
quale, compilata a protezione della nostra produ-
zione, venisse a ledere gli interessi di quelle estere
concorrenti, ¢ creare una illusione che puo essere
causa di dolorose crisi.

Voler pensare che, mentre per lungo tempo an-
cora, il nostro paese, stremato del lungo e glorioso
sforzo, dovra mendicare all’estero e crediti e car-
bone, e ferro e cotone e minerali, e quanto altro
abbisogna alla sua economia, e dovra cercare il
carbone che verra scarso dall’ Inghilterra, forse
anche nei paesi stessi che ci furono nemici, voler
pensare, dicevamo, che crediti e mezzi ¢i ver-
ranno concessi assieme alla facolta di alzare le
nostre barriere doganali in modo da ledere gli in-
teressi dei nostri creditori esteri, ¢ cosa che non
ha base e che costituirebbe anomalia incompren-
sibile.

Ne con cio vogliamo pronosticare che gran
danno sara per derivare al nostro paese. Piu li-
mitata sara la nostra tariffa e pitt ampiamente il
consumatore potra godere i benefici di una con-
correnza che sara aspra fra i paesi che vorranno
insidiare il nostro mercato; maggiormente quindi
potranno sviluppare quelle industrie che, come le
agricole, le meccaniche in parte, ecc., trovano la
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loro base reale e solida nelle condizioni naturali
favorevoli al loro sviluppo.

Certamente dovra aversi un periodo di crisi e
di successivo assestamento, certamente ne dovra
soffrire in parte il capitale ed in parte il prole-
tariato, ma la grande generalita del popolo sara
per risentirne ben presto notevole vantaggio e po-
tra cosi mirarsi ad un vero riassetto della econo-
mia nazionale che ai nostri giorni trova ragione
di essere in condizioni di fatio assurde e tali da
poter seriamente pregiudicare tutto il futuro della
Nazione,

Non vogliamo con cio dire che nelle trattative
che dovranno essere aperte cogli altri paesi per
regolarizzare le questioni tariffarie, debba I'ltalia
tenere una posizione totalmente passiva; tutt’altro!
I nostri negoziatori faranno bene anzi a lottare
strenuamente per ottenere vantaggi che vadano a
beneficio della totalita del paese, ma non costitui-
scano privilegio e utile diretto ed immediato sol-
tanto del capitale e degli affaristi.

Biglietti o Buoni?

Il 26 giugno & comincialo presso tutte le Tesorerie
del Regno il pagamento ai portatori della rendita con-
solidata della cedola semestrale che scade il primo
luglio.

La somma all’'uopo occorrente. per eftetto dell’au-
mento dei debiti pubblici saliti durante la guerra da
14.839 milioni a 72,080 milioni, & pia che quadru
plicata.

I 286 milioni di interessi semestrali del 30 giugno
1914 erano diventati, alla fine di marzo u. s. come
appare nell’unito prospetto.

Interessi del debito consolidalo

Annuali Semestrali

tmilioni di lire)

Giugno 1914 523 263
v 1915 572 236

» 1916 770 386

» 1917 1,278 639

» - 1918 1.892 446
Marzo 1919 2,221 1,112

Nel marzo scorso adunque si é raggiunto un mi-
liardo e 112 milioni. E’ una somma cospicua ulterior-
mente crescinta in questi ultimi due mesi e che a co-
minciare da oggi verra ad accrescere la massa impo-
nente dei biglietti di banca e di Stato in circolazione
che urge invece ridurre. Per convincersene bastano
queste poche cifre riguardanti la circolazione com-
plessiva e l'aggio, che ne esprime il costante deprez-
zamento rispetto all’oro, alla fine di giugno e di marzo
di ciascun anno.

Circolazione cartacea in Italia.

Date Biglietti Aggio
Giugno 1914 2,553 100,30
. 1915 4,621 110,30
" 1916 5.450 119,81
> 1917 7,275 135,20
» 1918 12,183 162,10
Marzo 199 14,130 154,10

Aggiungere altri miliardi di carta moneta ai quat-
tordici esistenti equivale ad abbassarne vieppiu la
potenza d’acquisto e quindi ad elevare ancora, in mi-
sura uniforme i prezzi, giad singolarmente rincarati
dalla carestia dei prodotti, dalla crisi dei trasporti e
dalla ingordigia dei commercianti e degli speculatori.

Da cio la necessita comune di evitare ogni nuovo
aumento della circolazione convertendo immediata-
mente molta parte del miliardo e dei 112 milioni di
biglietti occorrenti oggi a pagare gli interessi della
rendita in una somma equivalente di Buoni del Te-:
soro triennali e quinquennali al cinque per cento
netto, individualmente e socialmente molto piu van-
taggiosi dei biglietti sperperati in consumi inutili,
tesoreggiati nei cassetti e depositati nelle banche e
nelle casse di risparmio.

Questo il dovere della folta schiera di portatori
della rendita alla quale a partire da ieri I'altro, il mi-
liardo ed i 112 milioni di interessi sara pagato. E’ un
nuovo prestito a scadenza fissa che essa fara al Tesoro
pit che mai bisognoso, per fronteggiare gli oneri
enormi del bilancio — nel solo mese d’aprile si spe-
sero 3,435 milioni, cioé pit di quanto si spendeva in
un anno prima della guerra — di capitali liquldi.

- I benefici della silenziosa conversione, che sosti-
tuirebbe per tutti il risparmio fruttifero ad una cir-
colazione spasmodica di carta sterile e inoperosa che
ogni giorno piu deprezza, sono evidenti.

I portatori impiegheranno per tre o cinque anni
nel modo piu sicuro e proficuo gli interessi dei de-
biti pubblici sottoscritti riducendo,con vantaggio delle
classi meno provviste la loro domanda di prodotti
ed i consumi superflui. In pari tempo il Tesoro senza
emettere altri costosi debiti consolidati, potra consa-
crare al bilancio molta parte del miliardo accanto
nato per il servizio delle cedole semestrali rinvian-
done il pagamento fra tre o cinque anni allorché i
Buoni ora rilasciati in cambio ‘dei biglietti verranno
a scadere. I cittadini saranno cosi meno esposti a
nuovi inasprimenti dei prezzi dell’aggio, del cambio,
che rincarano il costo della vita neutralizzando, spe-
cialmente per le classi inferiori e medie, ogni bene-
ficio derivante dall’aumento dei salari, degli onorari
e degli stipendi.

La conversione delle cedole semestrali in Buoni
del Tesoro, che le Sezioni di Tesoreria e le Banche
emettono ogni giorno per somme illimitate, a tagli
anche piccoli e fino al 30 settembre 1919, a L. 99,25,
se triennalia L. 98,560 se quinquennali dovrebbe quindi
diventare generale. E’ una nuova forma, per i porta.
tori della rendita, di concorrere al risanamento della
situazione che sovrasta per la nazione ogni piu alta
méta.

FEDERICO FLORA.

Crediti all’Estero.

Or non € molto accennavamo alla necessita che,
nellattuale fase degli scambi internazionali, poco dif-
forme da quella chiusa con la cessazione delle ostilita,
e nel regime iniziato fra noi con I’abozione del mo-
nopolio statale dei cambi, si desse impulso all’aper-
tura di crediti privati nei paesi creditori a fronte dei
nostri acquisti, laddove non era possibile la ulteriore
stipulazione di prestiti dello Stato a Stato, dipen-
dendo principalmente dallo sviluppo di tali conces-
sioni di credito ’andamento avvenire delle quotazioni
del nostro cambio. Insistevamo, vale a dire, ancora
una volta, su quell’incontrastabile principio che, in
presenza di uno sbilancio commerciale eccezionale,
il quale nel caso del nostro paese. coincide con un
deficit della bilancia dei pagamenti non meno anor-
male, non si potesse ridurre lo squilibrio rivelato
dalla perdita sul cambio se non con prestiti ottenuti
dal paese debitore presso quello venditore; allo stesso
modo che lo avevamo proclamato in un tempo ormai
remoto, quando; cioé, la rapida ascensione compiuta
dallo sbilancio stesso col prolungarsi della guerra, e
0oggi non ancora al suo termine, era appena all’inizio.

Ci piace ora di constatare che concetti identici
esprime, nell’ultimo fascicolo, I’Economiste Européen,
nella consueta sua ottima cronaca monetaria, in ri-
guardo alla Francia — la cui situazione si presenta,
per questo rispetto, assai pit favorevole che quella
dell’Italia — tanto pia che le osservazioni della rivi-
sta parigina offrono un interesse anche maggiore se
applicate al nostro paese. Essa nota che il cospicuo
passivo della bilancia economico nazionale era in gran
parte compensato durante la guerra, dai prestiti con
cessi dal governo dei paesi creditori a quello fran-
cese, del cui ricavato una porzione importante veniva,
pel tramite della Banca di Francia, ceduta al mercato
per far fronte al proprio fabbisogno di divise: Oggl
tali prestiti sono soppressi e le disponibilita sui paesl!
creditori derivanti da siftatti prestiti all’estero sono
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limitate a qualche migliaio di dollari da destinare
forzatamente al pareggio di acquisti francesi agli Stati
Uniti, senza la possibilita di trasformare a New York
una parte di tali dollari in valute utili ai pagamenti
presso altri mercati creditori. Il periodico aggiunge
che compensazioni fondate sul credito sussistono a
ridurre lo squilibrio, ma non si tratta di prestiti con-
cordati tra privati (banche e consorzi), a scadenza piu
0 meno lontana e a condizioni d’interesse prestabi-
lite, sul prodotto dei quali trarre a misura del biso-
gno; avviene, invece, che quando il franco é in per-
dita sul mercato creditore di una percentuale abba
stanza allettante, questo ponga, a disposizione del
mercato francese mezzi di pagamento, salvo a lasciare
in conto corrente presso i suoi corrispondenti ban
cari di Francia, la contropartita in franchi.

E’ facile intendere la grande difficolta che corre
fra il sistema delle aperture di credito concordate
sul mercato creditore e il nuovo regime.

Osserviamo come le disponibilita straniere che con
quest’ultimo vanno formandosi presso gli Istituti fran-
cesi possono, da un momento all’altro essere ritirate
dal creditore, donde uno stato continuo di indecisione
pel mercato; d'altra parte il miglioramento della quo-
tazione del cambio che deriva da tali operazioni ¢
precario in quanto che il creditore, ove debba pre
levare tali disponibilita giacenti in Francia, ha inte-
resse a provocare un nuovo deprezzamento del franco
per evitare un’eventuale sua perdita, deprezzamento
che nell’odierno stato d’instabilita dei corsi, ¢ facile
a ottenersi. La rivista citata dichiara, percio, essere
nell'interesse della Francia che si ritorni il piu rapi-
damente possibile al sistema dei crediti concordati,
tanto piu che i nuovi passi verso il ripristino della
libertd commerciale portano per conseguenza un ac-
crescimento del deficit del mercato francese verso
estero.

Non crediamo che tutto cid sia indifferente dal
punto di vista dell’avvenire prossimo dello stesso no
stro paese, le cui condizioni sono del tutto analoghe,
e, sotto alcuni aspetti, anche meno agevoli. Invero
I'entita del nostro deficit verso I’estero é relativamente
piu grande per la misura maggiore nella quale vi con-
tribuisce il fabbisogno di materie prime, non fosse
altro di carbone; mentre la adozione di un regime
piu libero pei nostri scambi con P’estero, verso cui
si propende da varie parti, non pud che accrescere
il deficit stesso, essendo affatto illusoria la speranza
che, nell’attuale stato di cose, il danno dell’ inevita-
bile aumento delle importazioni che ne conseguirebbe
possa essere neutralizzato o superato dal parallelo
sviluppo delle esportazioni. In ogni caso la necessita
della compensazione di una eccedenza d’importazioni
assai poco diversa da quella del tempo di guerra,
Persistera per un periodo di cui non é possibile pre-
stabilire la durata, e quindi il bisogno di disponibi-
lita presso i paesi creditori, a soddisfare il quale,
come per la Francia, é venuta quasi interamente meno
la risorsa dei prestiti da Stalo a Stato. Poicheé igno-
riamo le proporzioni nelle quali &, e sara in seguito
possibile al nostro mercato di concordare all’estero
nuove.aperture di credito, vale a dire prestiti privati
variamente garantiti, a scadenza pii o meno lunga —
0 breve ma rinnovabili — e a onere d’interesse pre-
fisso e costante, cosi non sappiamo la misura in cui
il nuovo sistema, lamentato dall’Economiste Européen,
Prendera piede. Certo é che esso presenta apparenti
vantaggi immediati pel mercato debitore, per quanto
in sostanza pit oneroso, e sembra destinato ovunque
a svilupparsi, nonostante la instabilita che esso tende
a determinare nelle quotazioni del cambio per I’alter-
nativa di periodi agevoli e di tensioni, pin sopra ac-
Ccennata, che se ne puo prevedere.

Ma in ogni caso il sistema di cui si tratta & suscet-
tibile di generare — non occorre insistervi — una
Soggezione del mercato debitore verso il mercato
creditore assai piu grave di quella dipendenza poli
tica derivante dai prestiti di Stato stipulati all’estero
che da noi fu, in passato, fatta valere a giustificazione

del ritardo frapposto, al principio della guerra, a ricor-
rere ad essi. La ipotesi della formazione sul nostro
mercato di una massa di disponibilita estere conduce
seco il problema della influenza che questa potrebbe
assumere sull’andamento del mercato finanziario con
le sue variazioni di volume, cioé della eventuale ri-
percussione degli aumenti e delle riduzionidi tali di-
sponibilitad straniere sulla facilita del denaro e, di
conseguenza, sui corsi dei valori. Problema al quale
si ricollega I’altro, ancor piu interessante, della pos
sibilita 0 meno che un mercato esportatore qualsiasi
possa divenire si forte creditore nostro, e possessore,
quindi, di si importanti disponibilita in Itali«, da es
sere in grado di esercitare una azione efficace sulla
tendenza delle nostre Borse, con che esso potrebbe
essere indotto a agire sulla attivita delle industris
indigene attraverso i prezzi dei ripettivi titoli, ovvero
a imporre speciali sue esigenze d’ordine economico
0 politico sotto la minaccia del ritiro delle sue di-
sponibilita e della crisi finanziaria che ne seguirebbe.
La ipotesi ultima ¢é .ora remota, ma non é remoto il
tempo in cui essa si realizzd ampiamente in qualche
mercato d’Europa, come avemmo occasione di esporre,
per cio essa é degna, percid, noi crediamo. di stu-
dio da parte dei competenti e d’attenzione da parte
dei circoli interessati, i quali a un apparente vantag
gio immediato non vogliano posporre le sorti avve-
nire del paese.

I’industria delPelettricita.

Nostro malgrado abbiamo pit volte dovuto richia-
mare i nostri lettori verso qualche dura realta, quando
abbiamo veduto la stampa politica od alcune di quelle
riviste economiche che amano chiamarsi tecniche,
cercare di trascinare la opinione pubblica verso il-
lusioni ed errori che noi riteniamo assai pia per-
niciosi in genere, che non una cruda verita detta a
tempo.

E’ assai recente tutta una campagna di rosee spe:
ranze fondate sull’avvenire del carbone bianco, sulla
emancipazione dall’estero per il carbone nero, sulle
applicazion: della elettricita nella fusione del ferro,
sulla trasformazione delle ferrovie, ecc. ecc.

Il pubblico é ottimista e specialmente se si sente
un poco sommerso dagli one i che per gli avvenimenti
di questi ultimi anni gli sono capitati addosso, si
attacca con tanta maggior compiacenza ad un qual-
siasi tavolo di salvezza; non vi é cafté, o circolo fa-
migliare infatti, nel quale non si getti con piacere la
frase: I'avvenire d’ltalia é nel carbone bianco.

Purtroppo i competenti ed i fatti non stanno ad
alimentare veramente quelle belle speranze. Abbiamo
a suo tempo trattato (fascicolo 2333) dell’avvenire dei
forni elettrici, secondo il parere degli stessi metal
lurgici, ed abbiamo dovuto convenire con loro che
molti degli impianti gia fatti non potranno resistere
ai prezzi del dopo guerra.

Piu recentemente (fasc. 2364) abbiamo riportato
un sunto della relazione dell’on. Corbino sull’avvenire
dell’industria idroelettrica. Oggi non vogliamo privare
i nostri lettori e sopratutto mancare al nostro dovere
di ammonitori col tacere intorno ad uno scritto del
I'ing. Angelo Forti, che prospetta sotto nuovo punto
di vista le conclusioni del prof. Corbino.

Ecco in sostanza cid che il sig. Forti scrive:

In sostanza il prof. Corbino ha imperniato il suo
discorso sui seguenti quattro criteri fondamentali.

1) il fervore verificatosi nella presentazione delle
nuove domande di concessione non ¢ da attribuirsi
che in piccola parte alla necessita immediata di creare
nuove sorgenti di energia ed ha origine nell’errato
concetto che la concessione sia in sé e per sé un va-
lore patrimoniale, eventualmente negoziabile;

2) di questo erroneo concetto, impossessatosi
del Paese, non sono andati immuni determinati Enti
pubblici, i quali, assicurandosi le concessioni ma nor
eseguendo gli impianti, finiscono per stabilire, in
modo palese o dissimulato, dei veri ed illegali sopra-
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canoni a loro favore in aggravio del costo di produ-
zione dell’energia;

3) le nuove applicazioni dell’energia non sono
vaste come il « pubblico profano ed ignaro » puo cre-
dere, prendendo alla lettera quanto da anni esso sente
dire al proposito;

4) ricondotto il problema idro-elettrico italiano
negli attuali suoi termini economici, e riconosciute
le difficoltad che incontreranno le nuove iniziative, il
Corbino, consapevole d’altronde che una buona parte
del prezzo dell’energia ¢ dovuta a canoni, tasse ed
imposte, che vanno alle casse dello Stato, propone a
questo un ottimo aftare, quello cioé di facilitare gli
impianti e quindi le nuove applicazioni, oggi altri-
menti . economicamente ineseguibili, mediante quel
qualsiasi tipo di operazione finanziaria che dando « con
una mano e prendendo quasi altrettanto con I'altra,
renda possibile un’opera che senza di ci6é non potrebbe
essere eseguita», e che lo Stato potra riscattare
quando vorra.

Mi sia concesso dunque di esaminare partitamente
questi quattro criteri fondamentali, traendo motivo
da essi per chiarire in modo generale alcuni aspetti
del problema in questione.

Sul punto 1° — 1l prof. Corbino ritiene, per varie
ragioni, che la potenzialita degli impianti richiesti in
concessione sia sproporzionata, se non al fabbisogno
totale attuale del Paese, alla possibilita di una rapida
realizzazione e vede quindi nell’effervescenza intorno
alle domande di concessione, un qualche cosa di arti-
ficioso che il volgo (diciamo cosi) si € fatto circa il
valore intrinseco delle concessioni.

Ora, il pernio della questione, e la sola cosa d’al-
tronde interessante a questo proposito, sta precisa-
mente nel determinare quali sieno le prospettive di
realizzazione degli impianti che si trovano oggi allo
stato di progetto.

Se dovessimo ragionare coll’incremento annuo di
potenza dei nuovi impianti idro-elettrici quale si ve
rificava prima della guerra, constateremmo che detto
incremento era stato nel decennio dal 1905 al 1915 di
circa 83,000 cav. din. nominali, ma che dal 1910 in poi,
nonché avere un progresso, si eccentuava di anno in
anno una diminuzione costante di attivitd creativa,
tanto da raggiungere appena, nel quinquennio 1911-
1918, la media potenza di 45,000 cav. din. nominali, di
nuovi impianti all’anno.

Né poco interessante € altresi il constatare che, ad
onta di una cosi scarsa dinamicita, la potenza degli
impianti, in confronto del 1914-1915, era tuttavia asu-
berante, nel suo complesso, aila richiesta del mo-
mento, tanto che I’Associazione Esercenti Imprese
Elettriche s’era decisa a creare una Commissione,
della quale chi scrive faceva parte, per studiare < lo

sviluppo di nuove applicazioni elettriche », alle qual: |

destinare le quote d’energia che gli impianti avevano
in esuberanza.

In sostanza dunque, non era la produzione che di-
fettava, ma il consumo; prova ne sia che gli straor-
dinari bisogni della guerra poterono essere soddi-
sfatti precisamente dagli impianti che erano stati co-
struiti precorrendo le richieste del Paese.

Ora il prossimo futuro si presenta dominato da
circostanze contradditorie. Abbiamo da un canto, in
favore di un notevole incremento dei consumi d’ener-
gia elettrica, I'impulso che la guerra ha determinato
in tutte le applicazioni che stentatamente si facevano
strada in tempi ordinari, abbiamo d’altro canto due
fenomeni che, benché transitori, minacciano di essere,
pel momento almeno, paralizzati per le nuove ini-
ziative,

L’uno ha origine nell’elevatezza dei prezzi delle
costruzioni e piu che in cié nella credenza di pia o
meno prossimi ribassi; l'altro deriva dalie oramai
generali riduzioni d’orario di lavoro che potranno
equivalere, se gli industriali non aumenteranno i loro
macchinari, ad un aumento di potenza disponibile per
gran numero di aziende idro-elettriche.

Ma cid che mi pare sommamente interessante di

far rilevare si € che tutto il dinamismo della crea-
zione di nuovi impianti produttori di energia ¢ in
diretta relazione colla sitzazione economica del Paese,
giaccheé i forti investimenti di capitale richiesti da
questa industria non possono non trovarsi in un ¢erto
rapporto di equilibrio colla massa di nuovi capitali
che il lavoro mette.a disposizione del Paese e quindi
col suo sviluppo complessivo.

Non voglio né posso, in questa sede, addentrarmi
a discutere il poderoso problema della ripercussione
della guerra sulla ricchezza nazionale, né abbiamo
oggi a nostra disposizione gli elementi per dire se le
condizioni della pace ci metteranno nel prossimo fu-
turo in grado di realizzare annualmente una quota
di risparmio uguale o superiore a quello che realiz-
zavano prima della guerra.

Ricordo pero che il risparmio. nazionale di ante-
guerra era valutato a circa un miliardo di lire, e per
fare una ipotesi, non certo pessimistica, voglio sup-
porre che d’ora innanzi si possa, sia pel rinvilio del-
I'unitd monetaria, che per una sperabile maggiore vi-
vacita delle intraprese, realizzare un risparmio annuo
prossimo ai tre miliardi.

Ma mentre prima della guerra il kw. prodotto e
distribuito si poteva ritenere costasse in media sulle
1200 lire di capitale immobilizzato, & molto se, in
quel lasso di futuro che puo contare pei contempo-
ranei, si potra raggiungere lo stesso risultato al costo
di 2500 o 3000 lire per kw., pure tenendo conto che
gli impianti di distribuzione in molti casi gia esistono
e non abbisognano pin di creazioni ex-novo, bensi
di soli ampliamenti.

Ci6 stante, tenuti presenti tutti i fabbisogni di
nuovi capitali della Nazione, per miglioramenti agrari,
per ferrovie, per nuovi impianti industriali, ecc., ho
calcolato, sui dati del passato, che dal piu al meno
non oltre di un quindicesimo di nuovo capitale potra
essere investito nei nuovi impianti per energia elet-
trica e quindi che a questi non potranno essere de-
stinati pid di 200 milioni all’anno, creando quindi an-
nualmente come media circa 80.000 kw. di nuovi im-
pianti.

Se pure dunque si potesse raggiungere tale risul-
tato-limite, che significherebbe una dinamicitd quasi
doppia di quella dell’ultimo decennio e quasi tripla
di quella del quinquennio 1911-916, saremmo tuttavia,
come vedesi, assai lontani dai 2 milioni e piu di kw,
contemplali dalle domande presentate.

L’impressione dunque del prof. Corbino sullo squi-
librio fra la vivacita delle domande di concessione
e la scarsita degli impianti effettuati, non solo & giusta,
ma il fatto stesso trova la sua spiegazione al di la
della nostra volonta, nelle incontrovertibili ragioni
economiche che determinano le possibilitd degli in-
dividui come rquelle delle nazioni.

Sul punto =*. — Il prof. Corbino ritiene che gli Enti
pubblici, Provincie e Comuni, si siano lasciati attrarre,
interessandosi delle forze idrauliche, piu del mirag-
gio del valore di speculazione attribuito alle conces-
sioni, che da quello dell’utile ricavabile coll’attuazione
degli impianti, e vede, nella discesa di questi Enti
nella contesa arena, un motivo di rincaro dell’ener-
gia e quindi di danno pel pubblico.

Ora, bisogna riconoscere che chi ha dato argo-
mento a questo giudizio del prof. Corbino, sono gli
stessi Enti in questione, che non possono dolersi
quindi se i principi dd essi espressi, e piu l'azione
da essi svolta hanno condotto una mente logica a
trarre delle logiche deduzioni.

Rammento al proposito che alcune amministra-
zioni provinciali dichiararono apertamente di voler
fare colle loro domande, puramente e semplicemente,
concorrenza agli accaparratori privati, traendo pro-
fitto tanto quanto questi dal valore negoziabile delle
concessioni, e che tutte del resto queste amministra
zioni sono state condotte, sia pure contro voglia, dalla
forza delle leggi economiche, a fungere da semplici
ma non costosi accaparratori.

E vi ha secondo me una ragione profonda e gene:




| per esempio, sul miliardo di lire che nel 1915 si po-

| relative.
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rale, per la quale queste iniziative degli Enti pub-
blici sono destinate, in linea ordinaria, all’insuccesso,
economico o tattico. Ed é la seguente: L’industria
dell’energia elettrica é costituita dadue elementi fon-
damentali che sono, I'uno I’organo o gli organi di pro-
duzione, I'altro gli organi di distribuzione.

Ora, i} protano & abbacinato, di solito, dalla visione
dell’organo di produzione e ignora quello di distri-
buzione, il quale viceversa come importanza econo-
mica ha un’assoluta preponderanza sull’ aliro. Cosi,

teva considerare investito nell’industria dell’energia
elettrica in Italia, circa 300 o 400 milioni riguarda-
vano gli impianti idro-elettrici ¢ non meno di 600 a
700 milioni le reti di distribuzione e le installazioni

Che ne deriva da questa circostanza?

Questo: Che se gli Enti pubblici1 volessero sul serio
attuare le loro concessioni, dovrebbero creare nelle
loro regioni un’altra rete di distribuzione, altre ca-
bine di transformazione, di sezionamento ecc., costi-
tuendo con P'organo di distribuzione delle gia esistenti
aziende industriali un doppione economico innegabil-
mente deplorevole.

Né vale il citare, a confutazione di questa verita i
casi dei grandi centri urbani di- Milano, Torino, Na-
poli ecc., perché questi si trovano in condizioni del
tutto particolari ed hanno creato una sola grande
nuova arteria, in capo alla quale hanno trovato il con-
sumo dell’energia concentrato su breve spazio.

Gli Enti pubblici non possono dunque, una volta
ottenuta la concessione per la costruzione d’un im
pianto idroelettrico, non trovarsi davanti al dilemma,
o di creare un duplicato dell’organo distributore gia
esistente o di dover cedere i propri diritti alle im-
prese gia in esercizio, fungendo quindi da accapar-
ratori,

E’ perci6 da tar plauso incondizionato ad una delle
Provincie che si sono messe all’avanguardia del mo-
vimento idro-elettrico, la quale ha dichiarato recen-
temente che la sua opera « lungi da qualsiasi idea di
accaparramento e di speculazione, si svolge unicamente
a tutela dei superiori interessi del suo territorio,
procurando che da una ricchezza naturale del terri-
torio stesso si possa trarre il massimo dei vantaggi,
e impedendo che 1. iniziative ‘private, sollecite solo
di raggiungere gli scopi speculativi che si sono pre-
fisse, pregiudichino per sempre la messa in valore di
quello che & patrimonio comune ».

Questa si ¢ la vera veste nella quale gli enti pub-
blici, che sono chiamati per legge ad interloquire
nella assegnazione delle concessioni, possono e deb-
bono farlo e meritano ogni plauso facendolo.

Ma ogni altro intervento é in tesi generale da de-
blorarsi, perché, e particolarmente nelle regioni ad
economia piu sviluppata, il presentarsi degli Enti
pubblici quali concorrenti nella richiesta delle con-
cessioni & causa di confusione di attribuzioni e si ri-
Solve di fatto, generalmente, in un nuovo balzello per
le imprese industriali.

La franca parola del prof. Corbino & quindi da sa-
lutarsi come benefica, sperando abbia la virtu di con
durre gli Enti pubblici alla sana esplicazione delle
loro piu utili funzioni sociali.

Sul punto 3°.— 11 prof. Corbino ha passato in ras-
Segna nel suo discorso le diverse applicazioni del-
'energia elettrica e non ha lumeggiato le possibilita
di attuazione, in una guisa che alcuni hanno ritenuto
eccessivamente cruda e deprimente.

Per parte mia dichiaro che, avendo dovuto esa-
minare in varie occasioni gli stessi problemi postisi
dal prof. Corbino, sono giunto sempre a conclusioni
assai simili alle sue: Osservo tuttavia che non si son
viste da nessuna parte, discusse con serenita e com-
betenza le sne vedute sulle applicazioni siderurgiche
ed elettrochimiche e su quelle per trazione e riscal-
damento, il che sarebbe stato davvero assai utile ed
Istruttivo.

Dei criteri, d’altronde, sulle effettive possibilita

delle applicazioni dell’energia elettrica e sull’impor-
tanza di quanto fu gia fatto in ltalia, si possono avere
da uno sguardo a quanto é stato fatto da altre na-
zioni alle quali siamo usi a raffrontarci,

Constateremo allora che, eccettuata per ovvie ra-
gioni, la Svizzera, € ancora il Paese nostro che si trova
all’avanguardia delle utilizzazioni idro-elettriche, tanto
in via specilica di superficie che per abitante.

La Francia, che ha quasi doppia superficie della
nostra Penisola, non aveva utilizzati nel 1915 che soli
700,000 cavalli contro al nostro milione. Oggi sento
dire che essa abbia raggiunto 1,500,000 cavalli (1), ma
anche noi non dobbijamo essere lontani da questa cifra
mantenendo una notevole distanza specifica a nostro
favore.

E non espongo queste cose per lusingare 'amor
proprio nazionale, ma per dar prova della dinamicita
delle nostre industrie elettriche e concludere che, se
altri non hanno fatto pin di quanto a noi stessi é stato
possibile di fare, cio potrebbe voler dire che, visto da
vicino, il problema dell’utilizzazione delle energie
idrauliche non é cosi semplice, come taluni, in piena
buona fede, ritengono.

Senza dunque affatto disconoscere il volore sociale
di tutti i fermenti d’iniziativa e di attivita, é pure un
bene che organi, che sono infine responsabili di tutto
un indirizzo mentale e legislativo del Paese, ricondu-
cano, come ha fatto il prof. Corbino, i problemi nei
loro termini reali, entro i quali é duopo muoversi
per bene operare e per evitare sconforti e delusioni
che le esagerazioni possono invece alimentare.

Sul punto 4°.— Qualcuno ha giudicato pero che la
esposizione del prof. Corbino sia andata nel pessi-
mismo, al di la della realta, cosi da influire sinistra-
mente sullo spirito d’iniziativa dei privati, rendendo
per converso vuoto di senso il suo appello all’inte-
ressamento dello Stato in favore dell’industria idro-
elettrica.

Ora, é chiaro, da quanto ho detto pi sopra, che il
prof. Corbino puo essere tacciato di{pessimismo da
quelli che, contrariamente alle nostre possibilita finan-
ziarie, credono efiettuabile la creazione immediata di
milioni di cavalli d’energia da destinarsi bene spesso
ad applicazioni che non resistonoalla critica, ma non
¢ giudicato un pessimista da coloro che vagheggiano
di operare antro i limiti assegnati da tutte le capacita
e le possibilitd del Paese, ed a questi il discorso del
prof. Corbino non ha fatto per nulla un effetto de-
primente.

Entro i limiti suddetti ¢’¢ un lavoro da svolgere
che puo parere modesto agli uni, ma che ¢é di fatto
notevole. Ma anche per cid occorre nell’attuale mo-
mento che lo Stato intervenga in quel sagace modo
del « dare con una mano prendendo quasi altrettanto
con l'altra », suggerito dal Corbino, che non pesa sul-
I’economia del Paese pur promuovendo I'incremento
di un patrimonio produttivo di ricchezza e di benes-
sere nazionale.

E non fosse altro che per questa chiara sintetica
direttiva assegnata all’azione dello Stato nei riguardi
delle forze ldrauliche, il discorso Corbino pud dirsi
dunque meritevole della pia viva riconoscenza del
Paese.

Ho avuto occasione,in quanto ho esposto piu sopra,
di svolgere, in relazione al discorso del prof. Cor-
bino, alcune idee tendenti a mantenere il quesito
dell'utilizzazione delle forze idrauliche nel campo del
reale.

Ma mi sia concesso ora di continnare in questa via
anche al di la di quanto il Corbino ha det!o, onde
chiarire, pure con dovuta modestia, al pubblico dei
profani, a quali condizioni potra aversi un’intensifi-
cazione delle utilizzazioni d’energia elettrica e quale
ne potra essere la portata definitiva sull’economia
nazionale.

Caposaldo primo della mia argomentazione si &

(1) Leggo ora nell’Annuaire de la Houille Blanche, 1918-19, che
si conta di raggiungere tale potenza solo negli anni 1920-1921!
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quello gia esposto in altro punto, e cioé che la co-
struzione di nuovi impianti e la creazione di nuove
utilizzazioni non puo che essere in relazione, stretta
ed inscindibile, con lo sviluppo dell’economia nazio-
nale, perché ogni destinazione di capitale devoluto a
questa industria, essenzialmente immobiliare, non puo
non trovarsi in proporzione diretta coll’incremento
della ricchezza nazionale stessa.

Ma P’altro termine del problema sta in cio che
I'incremento della ricchezza ¢ dipendente dallo svi-
luppo dall’attivita nazionale, che ¢ a sua volta legato
all’aumento di tanti altri consumi, non ultimo, anzi
forse primo, quello del carbone.

Mi sono dunque formato il convincimento che co-
loro che nutrono le due speranze parallele, di rag-
giungere un grande avvenire pel Paese nostro e di
neutralizzare colle nostre forze idrauliche I'importa-
zione del carbone, nutrono una speranza profonda
mente fallace.

Né per dimostrare questo fatto ricorrerd ad ipo-
tesi fantastiche: Non prendero nemmeno ad esempio
il consumo specifico di carbone raggiunto dagli Stati
Uniti d’America (8.5 tonn. per abitante), e mi limiterd
solo ad augurare al Paese nostro che esso possa rag-
giungere, fra non molto, quel consumo di 4 tonn. per
abitante, che Inghilterra e Germania avevano rag-
giunto nell’anno 1914; cio che significherebbe per
un’ltalia di 40 milioni di abitanti un fabbisogno com-
plessivo di 160 milioni di tonn. all’anno, quantita que-
sta 12 volte maggiore dei 13 milioni di tonn. raggiunte
come massimo nel 1913.

Contando ora che il potere calorifico di una tonn.
di carbone equivalga ad 1 kw-anno d’energia di 24
ore giornaliere e che meta del consumo abbia un ren-
dimento del 10 per cento e I’altra meta del 40 per
cento, ne deriva che i 160 milioni di tonn. di car-
bone corrisponderebbero a 40 milioni di kw-anno di
energia di 24 ore.

D’altra parte, per quanto sia controversa la stima
delle nostre forze idrauliche, intesa nella reale quan-
tita d’energia effettivamente utilizzabile, tenuto conto
dei diversi calmieri che vengono imposti dai rapporti
economici in relazione al costo degli impianti stessi,
tuttavia credo d’essere notevolmente ottimista valu-
tando la potenzialita massima delle nostre forze idrau-
liche a 5 milioni di kw-anno di 24 ore, per cui ri-
marrebbe sempre, pur quando lo sviluppo industriale
della Nazione ci avesse portato all’esaurimento totale
delle forze idrauliche nazionali, a provvedere alla
produzione per la via termica di ben 35 milioni di
kw-anno, abbisognando quindi (sulla base dei rendi-
menti attuali) la cifra, per noi fantastica, di 140 mi-
lioni di tonn. di carbone.

Questo sguardo in un futuro che non dovrebbe es-
sere cosi remoto, dato che é fondato sul ieri di altre
nazioni, da la prova che, nonché cessare collo svi-
luppo delle forze idrauliche il consumo di combusti-
bile fossile, come & avvenuto del resto anche da noi
nell’ultimo ventennio,dovra aumentare parallelamente
all’incremento dell’attivita nazionale, che & a sua volta
condizione per ’intensificazione dell’utilizzazione delle
forze idrauliche, dimostrando infine che queste pos-
sono e debbono cooperare allo sviluppo della potenza
industriale del Paese, ma che mai si potra avere da
esse la redenzione dall’importazione del fossile.

E poiché ¢ opere di buoni patrioti di bene indi-
rizzare le scarse nozioni speciali del pubblico protano
ed ignaro, fra cui pur v’é qualcuno che puo essere
chiamato a forgiare domani il nostro avvenire, mi
parve opportuno questo sguardo al futuro che, sfa-
tando una illusione assai diffusa, faccia rivolgere il
pensiero di tutti ad uno dei piu formidabili, essen-
ziali problemi della nostra esistenza, quello d’approv-
vigionamento del carbone, senza del quale tutte le
nostre forze idrauliche ci daranno appena I’ombra
della potenza industriale delle nazioni pit favorite.

Ora dobbiamo aggiungere che il periodico I'Indu-
stria, nel riportare le argomentazione dell’ing. Forti
e naturalmente, vuole accettarle innanze a queste tre

domande intese e spostare la questione economica
dell'industria idroelettrica, ad una questione di difesa
nazionale e quindi di intervento dello Stato. Ecco la
questione inserita degli articoli.

1) che il dare il massimo impulso possibile alle
produzione dell’energia elettrica ed alle sue applica-
zioni, in sostituzione del carbon fossile, in taluni ser-
vizi pubblici ed industrie fondamentali, sia divenuto,
dopo gli insegnamenti della guerra, una necessita sa-
crosanta di difesa nazionale;

2) che lo Stato deve — di conseguenza — con-
vergere a tale scopo tutte le energie necessarie, in-
tegrando opportunamente le iniziative dei privati e
degli enti locali, 14 dove il tornaconto del momento
non si prevede in misura sufficiente;

3) se a questo scopo, all’ordinamento attuale,
anche con le modificazioni volute dal Corbino e nel
quale — in sostanza — arbitra delle concessioni e
della misura dell'intervento governativo ¢ sempre la
burocrazia del ministero dei Lavori Pubblici, non sia
preferibile e necessario sostitnire disposizioni di legge
chiare e precise, tali da mettere ognuno in grado di
fronte al caso concreto, se ed in quale misura egli
puo contare sicuramente sull’appoggio dello Stato.

Circolazione cartacea. — La Gazzelia Ufficiale pub-
blica il seguente decreto-luogotenenziale, che porta
le firme degli onorevoli Orlando e Stringher, in data
15 giugno.

Art. 1. — Allo scopo di estinguere buoni del tesoro
ordinari, ceduti agli Istituti di emissione anterior-
mente al 1° gennaio 1919 per fronteggiare necessita
di Cassa, e di ridurre corrispondentemente I’attuale
circolazione per conto del commercio, il tesoro ha
facolta di chiedere agli Istituti medesimi anticipazioni
straordinarie per una somma complessiva non ecce-
dente un miliardo di lire, da utilizzarsi in ragione
delle scadenze dei buoni anzidetti o di quelli emessi
in loro rinnovazione.

Le dette anticipazioni saranno ripartite tra gli Isti-
tuti di emissione in ragione del rimborso dei buoni
operato dal R. Tesoro di concerto con ciascuno degli
Istituti medesimi.

Art. 2. — Alle anticipazioni straordinarie previste
dal presente decreto, sono applicabili le disposizioni
contenute nel decreto luogotenenziale 27 giugno 1915,

n. 984. L’ interesse sui buoni del tesoro dati in garan- |
zia dei biglietti emessi in dipendenza delle dette anti- |

cipazioni é ridotto a lire 0.20 (centesimi venti) per
ogni cento lire all’anno.

NOTIZIE - COMUNICATI - INFORMAZIONI

Societa Reale

di asslcurazioae mutua a quota fissa contro 1 danai d’incendio
¢ dello scopplo del gaz-luce, del fulmine e degli apparecchi
a vapore.

RELAZIONE DEL CONSIGLIO D’AMMINISTRAZIONE
sul bilancio consuntivo del 1918.

Sirassegna al Consiglio Generale il bilancio consuntivo del 1918,
Come di regola esso si compone :
di un inventario del patrimonio sociale al 31 dicembre 1918
di un prospetto delle entrate e delie spese, occorre durante
quell’anno.
Esaminando l'inventario e ponendolo a confronto con quello
dell’anno precedente, si rileva che nel 1918 il patrimonio & au-

mentato di lire 2,360,387.51 per effetto dell’esercizio delle opera- |

zioni sociali, e di lire 21,045,75 per utile realizzo di alcuni titoli
pubblici di proprieta sociale.

Inventario. — Fra le attivitd in esso segnate permangono i
beni stabili nella entitd e valore dell’inventario precedente seb.
bene tale cespite abbia in questo primo scorcio del corrente anno
subito una importante modificazione ; giacché, col consenso della
Giunta, abbiamo accollo e dato esecuzione ¥ convenienti proposte
di realizzo delie case site ad angolo di Via Duchessa Jolanda e
Via Giacinto Collegno. Esse erano costate alla Societa nostra in
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complesso lire 815,000, e ci sono state rilevate, con atto rogato dal
notaio Costa del 12 scorso aprile, dalla Spettabile Societd Anonima
Benr Ursani, sedente in Milano, per lire 1,600 000.

Questo stabile, come tutti gli altri, era assegnato alla riserva
statutaria : a questa in consegue.za si sono assegnate le lire
1,100,000, provenute da quelrealizzo, ed investite immediatamente
in buoni del tesoro triennali.

Con ci¢ la riserva sociale statutaria pel 1919 ha subito un au-
mento di lire 285,000 su quella del 1918: e di cio & a tenersi conto
per le assegnazioni che, a termini di Statuto, occorre le siano
fatte a suo normale incremento: di che diremo piusotto.

Il complessivo valore dei vari fondi pubblici, e cioé della
rendita italiana, del prestito consolidato, delle obbligazioni fer-
roviarie, dei buoni del tesoro, ecc., si & accresciuto nel 1918 del
valere per la sottoscrizione del 2° prestito 5 per cento, fatta per
nominali lire 1,100,000 e per I'acquisto di lire 2,200,000 di buoni
del tesoro.

I depositi in conto corrente al 31 dicembre rispondono perla
loro esiguita ai forti prelievi determinati dai numerosi e gravi
sinistri dell’anno 1918,

Nella partita « debitori diversi » hanno influito sulla ertita
sua i premi non riscossi nelle Agenzie del territorio invaso du-
rante il 1918: premi che vi proponiamo di annullare interamente
con una apposita iscrizione passiva nell’inventario che esami-
niamo.

I complementi di cauzione prestati dagli Agenti della Societa
nel decorso esercizio, segnano un qualche aumento sulla relativa
partita del 1917.

In merito alle partite inventariate al passivo, occorre ripetere
ci6 che sopra si & detto: cioé che la riserva, quale & segnata in
inventario. ha subito successivamente un aumento di lire 285,000
per la assegnazione dei buoni del tesoro in cui fu convertito il
prezzo deila alienazione di uno fra gli stabili di proprieta so-
ciale.

Il numero e la importanza dei sinistri risarciti nel 1918 ¢ di
una entitd mai raggiunta nel decorso di vita sociale : e la fun-
zione della riassicurazione e riuscita a temperare le risultanze
dell’esercizio, e a consentire la distribuzione di un risparmio poco
minore di quello dell’anno precedente. Ma ci6 a spese del fondo
di riassicurazione, il quale ha dovuto subire un prelevo di oltre
340,000 lire, riducendosi cosi da lire 1,318,096.16 a lire 971,292.49.
I normali futuri esercizi consentiranno, a successive riprese, la
reintegrazione di quel fondo.

Erano al 31 dicembre 1918 e sono ancora oggi in pendenza pa-
recchi importanti sinistri avvenuti durante I’esercizio: fra altri
quello patito dalla Ditta « La Rinascente » (successori Bocconi) in
Milano; nel quale la nostra Societa ha prestato la sua garanzia
in concorso di altre dodici Compagnie. La entitd del danno de-
nunciato ¢ gravissima, e grave sara certo I'importo della liqui-
dazione. Cosi & che nel passivo éstanziala per tutti questi sinistri
in corso di'liquidazione una somma a calcolo di lire 708,9:6.10.

Infine, accennata la partita di riesconto interessi attivi in lire
101,863.00, diretta a regolarizzare contabilmente una anticipata ri-
scossione di interessi su buoni del tesoro, rileveremo un’altra
volta chie I'inventario si chiude con una differenza attiva di lire
2,72%,237,23, dovuta per ltre 2,707,191,48 al risparmio delle entrate
sulle spese, e per lire 21,045.75 a beneficio su titoli durante ’eser-
cizio sorteggiati.

Contro entrale e spese. — Abbiamo riscosso per premi di assi-
curazione L. 11.859.814,35, e per il rimborso della accessoria tassa
L. 1.703.949,40.

L’assestamento alle assicurazioni gia in corso, fatto da molti
fra i Soci portandole al valore che oggi hanno le cose assicurate,
ha dato causa alla importante riscossione ; con tufto cid la mag-
gior parte dei Soci non La provveduto, sebbene a cid richiamati
dai nostri Agenti, a tale regolarizzazione dei loro contratti: co-
sicché le assicurazioni limitate ai vecchi valori cagionano loro,
negli accertamenti del danno, gravi riduzioni alle indennita lj-
quidate.

I1 conto della riassicurazione é stato chiamato nel 1918, attesi
i gravi sinistri, alla pienasua funzione di moderatore delle risul-
tanze d’esercizio, attutendo, con un prelevo sul suo fondo di ga-
razia di che sopra si & detto, il peso dei sinistri nei risultati di
bilancio.

I rischi riassicurati a quel conto gli hanno fornito un’entrata
di lire 830,187,00, alle quali sisono aggiunte lire 71,335, 00, interessi
del fondo di garanzia. Ma i sinistri in quei rischi hanno rag-
glunto la cifra di lire 1,248,325.67 II conto rimaneva quindi, a fine
esercicio, debitore di lire 346,803.67, le quali, a termine delle di-
Sposizioni regolanti la nostra riassicurazione interna, si son pre-
levate dal fondo di garanzia e portate nelle entrate d’esercizio a
Pareggio del debito della riassicurazione.

L'aumento degli utili dati dai capitali e fondi ha sua causa
negli interessi prodotti dai titoli di nuovo acquisto.

Relativamente alle spese & spiacevole dover constatare che la
Ingente cifra dei risarcimenti d’incendio ha, come percentuale dei
premij riscossi, sorpassato tutte quelle raggiunte in passato dalla
Societa,

In essa cifra pesano in modo speciale i sinistri toccati ali?
Ditta Remmert di Cirié ed alla Ditta « La Rinascente » di Milano.

L'alea delle assicurazioni, aggravata dalle condizionf anormali
inerenti e conseguenti alla guerra, la tumultuaria vita economica
del paese, specie nelle industrie, spiegano il crescendo dei sini-
stri dal 1915 in poi e che tuttora dura.

Nelle « spese di amministrazione » hanno influito gli aceresciuti
stipendi, le indennita di caro viveri, e la misura accresciuta di
ogni altra spesa per materinle, stampati, ecc.

Le « spese per corrispettivi agli agenti » sono misurate ad una
percentuale della riscossione e produzione, e ne rispecchiano lo
svolgimento.

Le « tasse» d’ogni natura hanno raggiunto i due milioni e tre-
centomila lire, A tanta cifra nessun adeguato commento !

Alla voce « spese siraordinarie» sono iscritte anche le somme
erogate nel 1918 alle piu urgenti istituzioni di assistenza agli in-
fortuni della guerra, compresi in larga misura i profughi dalle
provincie invase.

I1 conto dell’esercizio si chiude in lire 2,707,191.48 di risparmio ;
aggiuntevi lire 21,045,75, beneficio sul sorteggio titoli, si ha un
complessivo aumento patrimoniale di lire 2,728,237,23.

Ora ’aumento netto dei premi raggiunto a fine dicembre 1918
& stato di lire 1,370,19).40, quindi di altrettanta somma dev’essere
accresciuta lariserva statutaria accertata al 31 dicembre dell’eser-
cizio. Ma essa, per il beneficio conseguito nel realizzo di uno fra
gli stabili di proprieta sociale, ha oggi automaticamente gia con-
seguito un au.nento di lire 285,000 : e se ad essa si aggiungano
ancora le lire 21,045,75 beneficio su sorteggio titoli, non occorrera
a completarne il voluto aumento che prelevare dal risparmio la
somma di ire 1,064,144.65.

E cid appunto Vi proponiamo, come Vi proponiamo di dare
al residuo risparmio di lire 1,643,046.83 le seguenti destinazioni :

a) distribuire agli assicurati lire 1,617,461 12 quale risparmio
del 15 per cento sui premi da essi pagati in e per 'anno :918;

b) svalutare i titoli del prestito nazionale 5 per cento ¢emis-
sione 1916), portandoli da lire 32,60, prezzo di loro attuale valuta-
zione patrimoniale, a lire 91,97, prezzo di quotazione al 31 di-
cembre 1918, assegnando a cio la occorrente somma di L. 17,160.11 ;

¢) infine assegnare lire 13,425.60, che ancora residuano del
risparmio d’esercizio, a parziale reintegrazione del fondo di rias-
sicurazione ;

d) dichiarare costituita la riserva sociale statutaria pel 1919
delle seguenti attivita:

Beni stabili L. 2.600.000,—
Certif. nom. Cons. 5,50 per cen!o, rendna

L.298.298 a L. 76,12 . » 6.487.355,36
Cartelle al por!a!ore 3,50 per cen!o rendita

L. 62,748 a L. 76,1 g »  1.364.679,36
Buoni del tesoro !rlennah 5 per cento ren-

dita L. 55,000 a L. 99.25 . » 1.091.750,—

Cartelle al por!atore Presmo Lonsohda!o 5
per cento (1918) valore nominale L. 2,010,200

a L. 8.50 . A K . 5 b i o »  1.738.823,—
N. 3518 Obbl. Ferr. Meridionali nominative

a L, 275,25 . 968.329.50
N. 3064 ObbL. Ferr. Meridionali al porla!ore

a L. 275,25 » 843°366,—
Numerario . 2 3 4 L ! ) A » 69,50

ToTALE DELLA RISERVA STATUTARIA L. 15.004.572,72

RELAZIONE DELLA GIUNTA
SUL BILANCIO CONSUNTIVO DELL'ESERCIZIO 1918.

Egregi Colleghi,

Nella disamina del bilancio consuntivo 1918, espostavi esau-
rientemente dal Presidente del Consiglio di Amministrazione,
avete rilevato come, in ossequio alle prescrizioni statutarie, la
Vostra Giunta sia stata chiamata a dare il suo parere sull’aliena-
zione degli stabili di proprieta sociale, situati allangolo di Via Col-
legno e Via Duchessa Jolanda.

I1 nostro voto di approvazione fu unanime, ritenendo vantag-
giosa per la Societd la vendita proposta, per l'ottimo risultato
ottenutone.

Siamo concordi col Consiglio di Amministrazione in tutte le
proposte che richiedono la Vostra sanzione. Cosi pure sulle cifre
del bilancio consuntivo, e su quelle dello stato patrimoniole, frutto
entrambi di oculata e saggia amministrazione, che si compen-
diano coll’assegnare agli assicurati la somma di lire 1.612.461,12
da distribuirsi in ragione del 15 per cento sui premi pagati pel
1918. e collo stabilire la riserva patrimcniale statutaria pel 1919 in
lire 15 094.572,72,

Vi invitiamo quindi ad approvare il bilancio consuntivo, che
il Consiglio di Amministrazione sottopone oggi ai vostri suffragi.

Torino, 8 maggio 1919
Per la Giunla
IL RELATORE

G. DI GROPELLO TARINO.

Proprietario-Responsabile: M. J. bE JOHANNIS

Luigi Ravera, gerente

Officina Poligrafica Laziale — Roma
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1 Banca Commerciale Italiana 3 Credito Italiano
SITUAZIONE SITUAZIONE
ATTIVO 31 marzo 1010 | 30 aprile 1019 ATTIVO, 31 marzo 1919 | 30 aprile 1919
N. in cassa e fondi presso Ist, em. L., 145,743.328.62 148,027,627 63 Cassa . 5 18 184,131,038.50 167,800,262 —~
Cassa, cedole e valute . AT 4.360,204.08 1,392,568.71 Portaiogho Italla ed Estero » | 1,666.500,065.25| 1,668.909,063.75
Port, su [talla ed estero e B. 9P 5 0 1,980,061,882 70| 2,086,458,008.93 Riporti . 168,357 406.80 174,442 933.60
Effem all'incasso . ‘ .o» 53,750 386.46 51,399,513,62 cornspo"denu F; - 531'747,211,35 634,803,329.95
orti . . 130,672,883.61 122,889,319 44 Portafoglio titoli » 18,661,740.20) 26,6903,787.40
em pubbhcn ai rop prieta D 50,876,640 23 67,866,612.20 Partecipazioni. A 7.180,361.86 7,055.951,95
Amiupaznom su efl em pubblici » 9,548 .884.77 10,070,684,82 | Stabili - 12,500,000 — 12,500,000 —
Corrispondenti - Saldi debitori. » 863.745,567.55|  864,205,502.66 Debitori diversi » 46,229;038.55 45,117,650.06
Debitori per accettazioni » 47,843,115 29 48,040,309.65 Debitori per avalli ’ 83,618,648.50 83,003,132.15
Debitori diversi » 18.910.455.04 20,038,286. 16 Conti d’ordine :
Partecipazioni diverse. » 34.706.333 78 34,659,384,33 Titoli Cassa Prev. Impiegnti » 5,078,548 — 5,126,118.80
Partecipazioni Imprese bancarie » 20,875,242.25 20,044 .476.60 Depositi a cauzione . . . 2,910.415.50 2,890,515.50
Beni stabili » 18,060,870.114 18,960.879.334 Conto titoli ; + | 2,877,129,871.65) 2,014,763,561.65
Mobilio ed imp diversi » = i
Titoli di propr. Fondo prev. pers » 16,539,609 50 16,539,500.50 Totale. L.| 5,654,344,335.65| b,743,275,306.70
Deb. perav.dep percauz ecust. » | 2,029,018,640.16| 2,920,035,958 — = |
Risconti attivi. . T
Spese ammin, e tasse esercizio » 7,326,207.74 10,846,201.08 Capital ) 2 0 T, T,
= apitale ) ,000,000 — ,000,000 —
Totale. i) O _6,433,025,876.42 @,4}31,?7?,731&6 Rlserva g e 32,000,000 — 32°000,000 —
PASSIVO. Dep. in conto corr ed a rlsparm » 636,861,466.40 644,267.643.96
Cap.s . . (N.272,000 azioni da L. 500 Corrispondenti . »| 1,684,607,560 —| 1,704,201,988.45
cil e N, 8000 da 2500 . ik 208,000,000 — | 208,000,000 — | Accettazioni . 5 .o 34,058,126.60 28,034,000.05
Fond, di riserva ordinaria. » 41,600,000 — 41,600,000 — | Assegni in circolazione . . » 98,616,073 81,260,430 20
Fond ; :iserva straordinaria » 41,100 000 — 41,100,000 - - | Creditori diversi » 44,230,277.70 40,399,510.46
Riser/1 sp di ammort rispetto » 12,626,000 — 12,625,000 — | Avalli » 91,612,828.30 83,093,132 16
Fondo assa azioni- Emiss. 1018 » 3,550 000 — 3,660,000 — Esercizio precedente » —- -
Fondo previd. pel personale v 15,222,062.29 19,422,810.28 | Utili » 5,144,348.30 3,671,705 05
Dividendi in corso ed arretrati. » 10,138,080 — 6,608,470 — | Conti ‘d’ordine :
Depositi c. ¢. buoni fruttiferi » 637,284.002.66| 040,366 531.08 | Cassa Previdenza lmplegau » 5,078,648 — 5,126,118.80
Corrispondenti -saldi creditori. » | 2,163,869,068.60! 2,172,973,006.07 | Depositi a cauzione > 2,010,416.50 2 890,515.50
Cedenti effetti all’incasso . 93,168,592.19 04,859 519.55 Conto titoli . . . . .| 2,877,120,871.65| 2,914,783,561.65
Creditori diversi = > 114,646,597.05 109,346,758.39
Accettazioni commereciali » 47,843,115.20 48,940,399.65 Totale. . L. | 5,654,344,335.65 b5,743,275,306.70
Assegni in circolazione P ) 96,273,873.84 113,067,537.23
Cred. per avallo deposit. moll. » | 2,020,018,540.16 2,920,035 958 — >
Klsconll aullVl X » - —
vanzo utili eserclzlo 1018 » 693,461.26 693,461 26 |
Utili lordi esercizio corrente » 13,093,473.09 18,236,380.45 | 4 MO“te del pﬂSChI di SIe“u
Totale. . L. | 6,433,025,876.42| 6,461.375,731.96
-2 SITUAZIONE
ATTIVITA 31 dicem. 1918
2 Banca Italiana di Sconto | Gassa: Numerario | . o 7,704,336.94
7 | ambiali . » 1,5676,764.07
SITUA,'IO,NE - Titoli: Emessi o garamm dallo Stato » 169,650,456 —
ATTIVO. 31 marzo 1919 | 30 aprile 1919 Cartelle fondiarie 2 4'649,34'7 ol
Azionisti a saldo azioni e, v = Diversi e e ¥ o 2314483 —
Numerario in Cassa . . 142,808,882.40|  143,787,5562.72 Riporti ; . 4 : ; ; » 2.750.000 —
Fondi presso Istituti di emiss. = = : Depositi presso Istituti di emissione > 3'510,170.36
Cedole, Titoli estratti - valute . — Corrispondenti - Saldi attivi ¥ 4158 586,60
Portafoglio » | 1,177,603,979.20| 1,266,311,264.07 Partecipazioni. ’ 92.558.078.57
Conto riporti . : 179,200,273.07|  159,771,647.27 | 4 pyicipazioni e conto corrente su lltoh > 16,430,884.55
Titoli di propnela » 103,746,845.02 99,729,711.10 Prestiti sul pegno di oggetti preznosn e diversi 5 ’150.087 —
gorrispondenu - salc{l debitori. » 055,604,061.47| 1,003,127,177.00 Portafoglio . T i v 29,400:748 59
nticipazioni su titoli . . — : z > i
Conti diversi - saldi debllon . 9, 065 146.27 17,050,060.01 gngg;-&nizeOlg:irﬁbl?ll p a f I 3 119 %gé‘ggggg
Esattorie . LT 12,478,780.09 1,828.613.60 | Crediti chirografari . . . A 36'014 145,92
Partecipazioni. » 910,037.18 0,840,028,95 | Bani immobili. 1 . i’ : A 489772203
Beni stabili s 12.646,612.40 17,635,206.48 Crediti diversi % 0,626,014 46
Partecipazioni diverse . > 17,473,637.93 93,339,433,95 Valori in deposito: A G, . z B o loaaies0iTS
Soc. an. di costruzione « Roma » » 1,800,000 1,800,000 — | 4 ".stodia . i : : i - 49, 064.559.67
Mobilio, Cassette di sicurezza » 400,000 400,000 — | per cause diverse . . . . i Se=n LA *978.348.99
Debitori per accettazioni . 44 562,908,905 7,460,126.54 | Eargizioni anticipate . » . | 103.051.05
Debitori per avalli e 76,630,260.63|  78,020,460.68 | [pteressi passivi e lasse ] 13,073.680,98
g(l)srft(:)nsl?iloli' e 2 » - Spese d’amministrazione . . 1 1,659,727.73
fondo di previdenza 3,893,344,70 3,872,666.22 | Potale generale L. 639,300,617.80
a cauzione servizio. . 5,329,022.35 5 534,222.35 PASSIVITA oD
presso terzi . . . . 87,020,024,66 86,312,124.20 . 5
o depositi . . . .+ 1,180,182,253'38| 1,250,100,809.99 g;sppgsﬁ'{;‘v-mcola,, L2 Tt L D e 113;313;31;;*{?,
Totale. . L. 4,013,335,888.87 4 336,947,092.28 Buoni fruttiferi . 1 28,0567,987.87
LA e Conti correnti a cheques L] 52,040,045.34
. - ¥
Cap. soc. N. 360,000 az. da L. 500 . L. | 315,000,000 — | 315,000,000 — Eg:{:{l‘é'sfgndf;ifede,}:,"sc',';c,','f:;f,;:,':ef' ; a, Oy
Riserva ordinaria . - 41,000,000 — 41,000,000 — estratie . '319.500 —
Fondo deprezzamento immobili » 2,631,705 — 2,831,706 — Corrlspondenll - Saldi passivi . ' 69'7:'786.08
Utili indivisi p 928,201.06 928,201.06 | Cassa di previdenza per gll 1mplegall f 194,515.72
Azionisti - Conto dividendo . - ¢ ” Debiti diversi. . : * 11,011,205.60
Fondo previdenza per il person. » 3,803,344.79 3,872,6686,29 1 d 1 —_—
Dep. in ¢/c ed a risparmio. . »| 678712,282.36| 699,619,725.83 Totale de passivo L. 385,069,608.39
Buoni frult. a scadenza fissa » - — PATRIMONIO
Corrispondenti - saldi creditori » | 1,632,015,815.32| 1,705,678,666.87 Riserva ordinaria . - | J . 14,377,903.20
Accettazioni per conto terzi * 9,066,146, 27 7,469,126.64 | Fondo perdite eventuali . . » 260 349,23
Assegni in circolazione » 85,139,502,16 93,757,564.76 d d L. —_—
Creditori diversi - saldi creditori » 22,190,706,42|  26,508,117.68 Totale del passivo e del pa!rlm(u:ilo 401,624,024.37
Avalli per conto terzi . 76,530,280.63|  178,020,456.68 | Depositanti di valori: Cassa prev. imp. (sede) » 328,830 —
Esattorie , ] 1 - Id. id. (succur;ale) 5 n 3 J 0 o » 150.839 —
Conto Titeli » | 1,274,431,200.30| 1,344,066,246.54 | Diversi . ©oc o+ ..« v 118,851,810.62

Avanzo utili esercizio precedente .
Utili lordi del corrente esercizio

Totale. L Sl

4, 952 042.61
4,013,335,878 87

7,724,608.21
4,335,047,092,28

L.
Rendite e profitti . : 4 4 o ; q >
Totale generale L

521,056,412.99
18,136,377.10

539,300,617.80

SITUAZIONI RIASSUNTIVE

| BANCA COMMERCIALE CREDITO ITALIANO | BANCA DI SCONTO BANCO DI ROMA

L), e |31 dic.[31 dic.[31 dic | 31 dic. /31 dic.[31 dic.|31 dic.| 31 die. |31 dic.|31 dic |31 dic.| 3ldic. |31 dic |31 dic.|31 dic.|31 dic.

el 19014 1915 1916 1917 || 1914 1915 1916 1917 1914 (1) 1915 1916 1917 1914 1916 1916 1917
Bassa, Cedole. Valute || 80,623| 06,362(104,032 119.924]| 45,447|104,485(115,756] 165,008 33,023| 56.941 52,483( 100,960 | 11,222 11,854 17,646 21,750
Ppercentuale |l 100 119,41/130,15| 148,87 | 100|229,90|254,68) 363,27| 100/ 167,8%|155,77|297.64|  100{105,63| 157,25| 193,81
Porlafogll cambiali 487,314/304,818(816.683|1,269,363/(253,711 332,626 792,188 1,071,102 | 149,339| 170 784 373,090 699,520 | 96,680, 90, 015 08, '7'76 161, 272
perceniuale . 100\ 90,28186,79| 290,24\  100|131,62|313,44( 423,17  100|114.31| 249,87/ 468 41| 100| 93,12! 103.18| 166.84
Corrlsp saldi debl!ol‘l 293,620339,005/395,646| 710,840 (166,402 172,452(226,642( 473 605 04,681|137,155( 260,274 470,058 [119,646| 71, 892 105,679 203,798
Pereeniuale . 100(115,45(134,92| 242,08  100\103.59| 136,13 284,50,  100| 144,85(274,89|497,41] 100| 60,13 88,28 170,47
Riporti . 74,457|°69,868| 67,709| 66.107| 49,107 36,219/ 37,148/ 49,839 16,646 21,117| 56,358/ 47,281(| 22.070| 13,023 8‘781 13,787
percentuale 100| 83.78| 90,94 88,78| 100| 73,75 75,64 101,48 100|126.85|339.34( 284,03/ = 100| 63,08 306,72 62.51
Portafoglio titoli . 47,025| 57,676/ 73,877 50,300 17,500| 16,425| 13,620| 16,072 30,983| 41,068| 26,816| 47.080| 77,383| 83,643| 50.822| 4s.359
percentuale . .| 100|122 64(152,84| 106,99, 100| 93.53| 77,56 9151 100|132,51|118,18|15%88|| ~ 100/108,08 77,31 62,49
Deposm = . . . |{166,685(142,101(246,379 340,7161/146,805|138,727(230,245| 365, 699. 105,484 117,789 179,069/ 284,439,/126,590 84.720 100, 084 149,523
percentuale . .|| 100] 85,25/147.68| 209,80 100| 94,43(163,06 248,05 100| 111,66| 170,61 269,64||  100| 69,97 79,11| 118,20

(1) = Societa Bancaria. 4+ Credito Provinciale.




