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PARTE ECONOMICA

L’'UNITA NAZIONALE

Se Massimo d'Azeglio rivivesse, probabilmente
oggi esiterebbe nel pronunciarsi sulla necessita di
fare gli italiani. E

Ha la guerra contro I'Austria operato il miracolo?
Vi hanno molte ragioni per ritenere che almeno
occasionalmente, almeno temporaneamente il fe-
nomeno si stia compiendo e si sia in parte com-
piuto, come mai prima d’ora. Ne sono indizio ‘il
modo come si comportano gli eserciti operanti
e non operanti formati da provenienti di ogni re-
gionalita; i movimenti in favore della preparazione
civile, della assistenza cittadina ai richiamati, ai
feriti, delle dotazioni di corredi per l'inverno, ecc.;
le sufficientemente riuscite operazioni di prestito
nazionale; la cessazione quasi completa di compe-
tizioni politiche, dinanzi alla perplessita dell’ora
presente. In sostanza & apparsa, o sta completan-
dosi nel suo apparire, quella disciplina nazio-
nale, della quale tanto ampiamente abbiamo' scrit-
to in queste colonne, come mezzo necessario per
rendere di piu sicuro successo il cimento al quale
il paese nostro si & indotto. :

Sebbene it ottimisti di coloro i quali paventa-
vano, o forse pitl sobillavano, quando la guerra era
ancora lontana, che le classi lavoratrici, guidate
dai socialisti, avrebbero disertato dal loro dovere,
che il partito tanto. deprecato avrebbe impedito
qualsiasi libero movimento di Governo, che i fer-
rovieri stessi avrebbero trovata nella loro coalizio-
ne la forza di imvorsi a gualsiasi volonta favorevo-
le al nostro intervento nel conflitto, possiamo pe-
ro affermare che i fatti hanno superato di gran
lunga ogni nostra aspettazione, tantoché miriamo
con ‘gioia sincera e con combiacimento infinito atti
quotidiani di intenso affiatamento nazionale, di af-
fannoso intento di tutta la collettivith nel compie-
re rinuncie in vantaggio della grande causa. Il re-
cente gesto dei ferrovieri che destinano i tre mi-
lioni loro assegnati per il migliore successo della
guerra, ci autorizza a vedervi un atto dei piu evi-
denti e palpabili della psiche italiana dell’oggi.

Gli italiani sono fatti adunque, almeno in occa-
sione della nostra grande guerra di rivendicazione,
e cio ¢ beneficio che vale e varra assai piu di
quanto la guerra stessa potrd costare di sforzi e
sacrifici.

Ma (dobbiamo pure pensare al dopo)... & d'uopo
fino da adesso pensare a non perdere, a non dete-
riorare questo magnifico frutto di una coscienza
italiana unita. Se anche al termine del cimento,
e qualunque fosse ver essere il suo risultato, sa-
premo mantenerci salvi dai danni delle competi-
zioni di partito e dalle stesse lotte economiche
e potremo, fino da ora, solidificare e cemen-
tare i legami che uniscono ed avvicinano le
fazioni politiche nell’unico sforzo presente, avremo
compiuto opera ancora piu grandiosa, avremo re-
dente non solo le contrade che furono oltre il con-
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fine, ma ‘quelle stesse che da oltre mezzo secolo
sono italiane.

Non vogliamo nasconderci quanto sia delicato,
quanto sia difficile il proposito che abbiamo vo-
luto accennare, ma menti di governanti e buon
senso di capi partiti non mancano perché si debba
disperare dell’arduo conseguimento. Non dimen-
tichiamo ora per allora che i socialisti non rinne-
garono la fede nella: patria e non disertarono dal
posto loro assegnato dalle supreme necessita del
paese; non dimentichiamo che i repubblicani an-
che pit ardenti fecero omaggio al Re e ne diven-
nero fedeli e fidati consiglieri; non dimentichiamo
che i clericali ed i1 preti stessi mostrano sentimenti di
italianita che oltrepassano 1 limiti consentiti dalle
piu tenaci convinzioni di intransigenza; non dimen-
tichiamo che i conservatori hanno' dato e danno
del loro quanto pili possono per sostenere le fi-

nanze del paese; non dimentichiamo che gli indu-|

striali tutti si sono dedicati con ardore a soddisfa-
re i bisogni dell'esercito, come gli operai delle
campagne e delle officine furono sulla breccia del
fronte come su quella del lavoro; non dimentichia-
mo che il sacrificio e I'abnegazione delle donne &
pari a quello degli uomini, per il loro'rendimento,
per il loro entusiasmo nei campi come negli ospe-
dali, nelle officine e nei laboratori: non dimenti-
~chiamo che i ferrovieri furono meritevoli di ammi-
razione e di riconoscenza; non dimentichiamo che
I'esercito tutto si & mostrato degno di una fiducia
superiore a quella che la negligenza in cui fu te-
nuto poteva promettere.

Non dimentichiamo tutto cid e nei meriti e nelle
virti recondite da ciascuno mostrate cerchiamo il
cemento unico e formidabile, col quale tener stret-
to, intorno ad un solo concetto, I'elemento italiano,
il quale a sua volta, legato ed affiatato con altri po-
poli e con altre razze, potrd rappresentare nel
mondo la sua parte di grandezza e sostenere il suo
cammino di prosperita.

5 J.

Sul futuro regime doganate ¥

La‘ nostra inchiesta

Abbiamo voluto tentare un’inchiesta fra i pro-
fessori di economia e finanza delle R. Universita,
_intorno ad un problema che ci sembra vitale per
* lindirizzo che dovranno tenere le nostre industric
ed i nostri commerci nel futuro.

Il problema & stato da noi posto nei seguenti
termini :

« Dopo la guerra europea converra o prevarra
una tendenza verso regimi doganali poco dissi-
mili da quelli precedentemente in vigore, piu prote-
zionisti, meno protezionisti, o decisamente libero
scambisti? »

Invero le risposte non sono state numerose, il
che & un indice della incertezza che domina nelle
menti dei competenti, incertezza che si rileva an-
che ‘maggiormente dalle risposte avute, quali in
questa rubrica andremo pubblicando.

Tuttavia rimane un valore pratico alla indagine
che abbiamo condotta, intorno alla quale vorrem-
mo potesse aprirsi e continuare un proficuo ed e-
sauriente dibattito, dal quale potrebbero trarre
norma efficace coloro che, alieni dalle teorie, si
trovano quotidianamente impegnati a considerare
le condizioni future dei traffici.

Le risposte finora pervenuteci e che andremo
mano a mano pubblicando sono dei seguenti pro-

(1) Vedi Economista numeri 2147, 2148, 2149, 2150, 2151,
‘moneta nazionale che, quando non trasmodi per

2152 e 2153.

fessori: Achille Loria — Giuseppe Valeri — Aldo
Contento — Giuseppe Majorana — Corrado Gini -
Luigi Einaudi — Giulio Alessio — Federico Flo-
ra — Camillo Supino — E. Masé-Dari — Guido

Sensini — F. Ballarini — Michele Ziino — Ettore

Fornasari di Verce — Emanuele Sella — Angelo

Roncali — Augusto Graziani — Giacomo Luzzatti

— Giovanni de Francisci Gerbino — Fabrizio Na-

toli — Marcello Finzi.

Altre ci sono state preannunciate.

M. J. DE JoHANNIS.

. Volere o no, la lotta mondiale che oggi si com-
batte & la crisi di crescenza del capitalismo, che
precipita verso nuove costellazioni. E' tutte un
mondo nuovo che si disegna, si colora, per fato
irresistibile, d'ordine demografico economico, e
conseguentemente politico, cui la grande guerra ha
dato solo occasione di mostrarsi, di rivelarsi con
tutte le sue potenti virtualita.

Mobilitazione militare, mobilitazione finanziaria,
mobilitazione industriale... per la guerra, si, &
vero,.... ma intanto si vuol trarre dalla propria
forza di lavoro, dalla propria ricchezza tutti i pre-
sidi, almeno 1 maggiori presidi per vivere... e for-
se per vincere. E’ il senso intimo delle collettivita
nazionali che si sprigiona; & la nazione, & la pa-
tria che violentano la libertda individuale, pur di
raggiungere un’idealita che sovrasta I’economia del
popolo e si confonde con la vita stessa del popolo,
della nazione. : 2

- Il fenomeno economico, come il fenomeno poli-
tico, morale, religioso... perdono la loro consisten-
za individuata artificiale onde mostrarsi nella loro
realta, cioé nelle loro interferenze reciproche qua-
li erompono in un’accolta d’individui, componenti
una determinata societd, nella pienezza del loro
funzionamento.

Divieti di esportazione, consorzi di approvvigio-
namento, mobilitazione delle donne e dei fanciulli
in servizio dell’agricoltura, esenzioni temporanee
dal servizio militare ai mietitori... si, & vero, sono
tutti provvedimenti comandati dalla guerra... ma
che annunziano solennemente e consacrano il va-
lore assoluto, se ccsi possiamo esprimerci, che ha
la derrata alimertare, di cid che & necessario
alla vita fisica del: uomo, di contro al valore rela-
tivo di tutti ghi altzi beni, che non & all'infuori di
quello, cioé di un» certa abbondanza di grasce, la
quale, mentre abilita taluni ad attendere a produ-
zionl non alimentzri, fa il pregio di tutte:le cose,
prima e piu assai che la moneta, come fa il prezzo
al postutto della moneta medesima.

E cotale valore assoluto s'impone con crescente
violenza, indipendentemente dalla guerta... per
quanto della guerra attuale sia stato il primum mo-
vens.... oggi che tende a venir meno la divisione
dei popoli in agricoli e manifatturieri, onde a que-
st ultimi. torna piu difficile lo scambio dei loro
manufatti con le derrate e materie grezze, per mo-
do che, se non sbarrata, piti aspra trovano la via
dapprima aperta a una fioritura d’industria e ad un
aumento di popolazione, si pud dire, senza limiti.
Quo non ascendam!

Prestiti nazionali, e pol prestiti ancora, e comun-
gue emissioni sempre piu abbondanti di buoni
del tesoro, se non anzi, che & meglio forse, di bi-
glietti di banca, cui si consenta magari il corso for-
accorgimenti, si, & vero, provocati dalla
guerra, dalle sue imperiose necessita..... ma che
pure annunciano solennemente |'esistenza di una

S
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. :
eccesso, ha pur un valore reale che i dottrinari
possono bene contestarle ma non per -questo meno
effettivo, essendo in realtd la moneta vera una con-

fessione di debito sociale per lavori eseguiti e beni

prodotti di utilitd sociale riconosciuta. E del resto,
se & consentito ai negozianti di monetizzare i loro
debiti, perché mai cotale facolta dovrebbe essere
ricusata allo Stato, se pur si obbliga di pagarli, e
pud essere in determinate contingenze e con la
necessaria moderazione il solo mezzo idoneo on-
del promuovere l'aumento della ricchezza nazio-
nale?

Si fa appello-al patriottismo dei socialisti : maga-
ri con essi si scende a patti: si moderano o si cer-
cano di moderare le intemperanze di guadagno
dell'intrapresa privata : si provvede con cura solle-
cita alla sorte degli umili, fornendo soccorsi non
pure alle famiglie dei richiamati, ma ai disoccupati :
si allunga il braccio perfino sul diritto di proprieta,
hon pure con le requisizioni, ma con la sospensio-
ne degli affitti, con le moratorie... si, & vero. prov-
vedimenti tutti comandati dalla guerra, ma che pur
annunciano solennemente che, come si € insegnato

te dopo.la guerra europea prevarra una tendenza
verso regimi doganali ultra protezionisti, e cid per
un triplice ordine di ragioni: a) finanziarie b) poli-
tiche c) economiche.

a) Finita la guerra, sard necessario assestare
le finanze dello Stato e procurarsi nuove fonti di
entrate ordinarie, sia*per provvedere al servizio
dei prestiti contratti, sia per far fronte ai nuovi
maggiori oneri statali (pensioni militari, ricostitu-
zione di opere pubbliche danneggiate o distrutte
dalla guerra, etc.). Occorrera dunque sia creare,
per quanto sia possibile, nuovi tipi d'imposte, sia
aumentare le imposte esistenti, specie quelle che
possiedono in piu alto grado il requisito della ela-~
sticitd, e fra esse, in conseguenza, le imposte sui
consumi. E’ logico pertanto supporre che dopo la
guerra tutti gli Stati rincrudiranno anche i dazi
doganali, al fine di trarne un maggior reddito. Ma
poiche anche i dazi creati a fine puramente fiscale
sono contemporaheamente protettivi, la conseguen-
za di una tale politica finanziaria sara una mag-
giore protezione delle industrie nazionali.

b) Ma il protezionismo mi pare sia destinato
a nuovi trionfi anche per ragioni politiche. Come

a leggere e a scrivere ai nostri futuri padroni, con-l & noto, uno degli argomenti messi avanti dai pro-

viene fare i conti con le falangi compatte
umili, coartati demograficamente a prendere il po-
sto dei potenti di ieri, votati al celibato o con po-
chi figl.
Ora a queste falanei compatte, e che sempre pit
_ingrossano, strette ad un patto, coscienti della lo-
ro forza, conviene assicurare non che l'alimento
indispensabile, il tenore abituale di vita faticosa-
mente conquistato; e preme una forza nuova dal
di dentro al di fuori che magari aspira ad un im-
perialismo nuovo, ad un sistema economico nuovo
che ‘con la guerra e per cagione della’ guerra ha
potuto preludere magnificamente.

Concludendo. La marcia imperialista che ha su-
scitato la tregenda attuale, per quanto, come osia-
mo sperarlo, possa essere momentaneamente so-
praffatta, non tardera a rivelarsi ancora, sia pura
' contenuta entro pitt modesti confini.

Gli & che, a tacere dei moventi psichici di supre-
mazia concreati all'uomo, urge nel mometo at-
tuale e premerd pill cocente assai, dopo la guerra,
il bisogno di organizzare con moto intenso le forze
produttive di ciascuna nazione, fatta magari piu
irande e con tendenze a grandeggiare sempre

SEElH

i pit.

, - . . - - X
Perd, 'avvenire prossimo si annunciera, a no-

stro avviso, con la risurrezione delle economie na-

zionali, con quel tanto di protezionismo che & ne-

cessario onde le forze produttive paesane possano
conseguire il massimo elaterio, sacrificando mo-
mentaneamente, se occorre, il prodotto netto al
maggior possibile prodotto lordo.

Delle unioni doganali fra popoli non ecualmente
forti, fra paesi necessariamente dissimili diffidia-
mo, ritenendole di scarso risultato attuoso che non
& quello di prolungare la guerra in tempo di pace,
e cagione forse di nuove guerre fra i federati; e,
del resto, finché siano le nazioni, temiamo non ar-
ridera mai, purtroppo, l'éra del libero scambio
mondiale.

Giacomo- Luzzatti.

Per quanto sia arduo e pericoloso prevedere,
specie nei riguardi dei fenomeni sociali, mi pare
che in relazione alla questione posta da cotesto
Giornale si vossano azzardare talune previsioni,
in guanto esse altro non siano che deduzioni lo-
giche, tratte dalle condizioni poste in essere dalla
guerra europea. Ora a me pare che immediatamen-

degli! tezionisti in favore della politica commerciale da

essi sostenuta, era quello della « indipendenza dal-
'estero », necessaria specialmente allo scopo di
evitare i pericoli di una guerra; argomento antico,
ma riprodotto da protezionisti moderni, adoperato
anche in Inghilterra al tempo della campagna pro-
tezionista condotta dallo Chamberlain, in Germania
specialmente dal Wagner, dall'Oldenberg, dal
Voigt, etc. etc.

Or di quest'argomento ci si sbarazzava osser-
vando che la guerra & un fenomeno il quale va
sempre piu allontanandosi a misura che la civilta
progrediente intreccia piti stretti vincoli tra popoli
e popoli, e che, in ogni modo, non & possibile con-
cepire un conflitto tra tutte o tra un gran numero
di nazioni, onde, se pur una nazione fosse in guer-
ra con un'altra, potrebbe sempre rifornirsi da quel-
le neutrali. o

Ma purtroppo i fatti hanno dato la piu solenne
smentita a questa previsione ‘ottimista; oggl assi-
stiamo all’orrendo conflitto tra tutte le nazioni;
onde quell'argomento protezionista viene ad ac-
quistare maggior peso, mentre rimangono prive di
valore le argomentazioni contrarie.

E’' dunque da prevedere che tutti gl Stati, col
ricordo vivo degli insegnamenti della presente guer-
ra, seguiranno quella politica commerciale che
permettera la produzione, entro i confini naziona-
li, sia dei prodotti agrari che dei manufatti, per
evitare che, in caso di una ulteriore guerra, possa-
no essere esposti al pericolo di rimanere privi di
¢cid che serve al consumo nazionale pit necessario,
o di dover procacciarlo con gravissime difficolta
e a costo di enormi sacrifici. ;

Una tale politica commerciale arrecherd senza
dubbio una perdita di ricchezza, un danno ai con-
sumatori, ma si considereranno il tributo annuo
da essi pagato a causa dei dazi protettivi nonché
I'ulteriore danno economico da questi prodotto co-
me un premio di assicurazione contro i maggiori
danni che potrebbe arrecare una guerra, ove la
nazione non potesse produrre le materie prime e
alimentari necessarie a sé stessa.

A cid si aggiunga che, finita la guerra, non percié
cesseranno subito gli odii, i rancori tra popoli e
popoli; onde solo lentamente potranno ristabilirsi
tra essi i rapporti commerciali: cid che costituira
un novello impulso alla politica protettiva, che per-
mettera la produzione diretta di cio che si potreb-
’be1 consezuire per via dello scambio internazio-
nale.
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Le ragioni politiche prevarranno dunque su
quelle economiche nel determinare lo sviluppo
della politica protettiva.

c) Ma, sotto certi aspetti, anche ragioni econo-
miche determineranno quell’'indirizzo di politica
commerciale.

Certamente la guerra attuale ha prodotto una
grande distruzione di ricchezza; onde da un punto
di vista economico puro si dovrebbe sostenere il
ripudio di ogni sistema di protezione, che si tra-
duce in una ulteriore distruzione di ricchezza, e
I'adozione, invece, del libero scambio, che, per-
mettendo una maggiore accumulazione, potrebbe
contribuire alla piu rapida rlcostltuzmne della ric-
‘ chezza perduta.

Ma blsogna dlstmguere gli avvemmentl prossimi
dagli avvenimenti remoti che seguiranno la guerra,
nella questione che ci occupa. E poiché noi guar-
diamo solo ai primi — relativamente ai quali solo
& possibile entro un certo grado la previsione —
osserviamo che alla fine della guerra ci saranno
delle condizioni speciali le quali determineranno
il trionfo del protezionismo anche per ragioni eco-
nomiche. per vero la distruzione di ricchezza
operata dalla guerra determinera una grande scar-
sezza di capitale, il quale, d’altra parte, sara sog-
getto a maggiori oneri fiscali ed incontrerda mag-
giori difficoltd di ogni ordine nella sua opera pro-
duttiva (difficolta nell'acquisto delle  materie pri-
me, etc.); onde sara piu difficile I'investimento di
esso nelle industrie, e richiederd pertanto maggio-
11 allettamenti.

I capitalisti dunque a gran voce reclameranno
la protezione come un aiuto per lo sviluppo del]e
loro industrie, e pmche la loro voce — come &
sempre stato — sara pm facilmente sentita della
voce dei consumatori, & da prevedere che i loro
voti saranno esauditi, che in loro favore saranno
inaspriti non pochi dazi.

protezionismo, & vero, ritarderda, limitando
I'accumulazione, la ricostituzione di tutta la ric-
chezza nazionale distrutta — in cid sta il danno
essenziale del regime protettivo — ma, d’altra
parte, permettera che determinate industrie possa-
no mantenersi in esistenza o pil rapidamente rico-
stituirsi; ed in cio sta un’altra ragione per la quale
mi pare che i governi si daranno con frenema al
rincrudimento dei dazi doganali.

Giovanni de ‘Francisci Gerbino.

Gli effetti della guerra sull’economia italiana
nel 191

Uno dei futuri compiti pit ardui della scienza
economica, sard quello di esaminare le ripercus-
sioni . della spaventosa guerra attuale, seguendo lo
svolgimento delle manifestazioni principali di atti-
vita, mon solo per trarne quelle norme che caratte-
rizzino tutto 'andamento della economia nazionale,
ma allo scopo altresi di considerare i vari femomeni
in mapporto alle singole economie dei paesi belli-
geranti e determinare cosi il grado di resistenza
opposto da ciascuna di esse; e dai confronti infine
prevedere l'orientamento dell'economia presso ogni

nazione che dovra riparare gli immensi danni sof-
ferti per poi gradatamente npren.d;ere il cammmo
bruscamente interrotto.

E' necessario, percio, che fin d’ora si vada elabo-
rando il materiale che dovra servire ~a numerosi
ed utili studi specialmente quando, tornata la cal-
ma, potra il lungo periodo della guerra abbracciarsi
tutto intero ed il giudizio quindi sulle sue conse-
guenze potra essere completo e sicuro.

Liillustre prof. Bachi, che da sei anni a questa
parte con meravigliosa precisione di metodo, con
limpidezza di vedute ed esatto senso critico, serven-
dosi delle fonti piu autorevoli, da lui accurata-

mente vagliate ed analizzate, studia la vita econo-
mica del nostro paese sotto tutti gli aspetti, va, col
suo ottimo Annuario, preparando appunto il piu
ricco materiale di cui potranno giovarsi gli stu-
diosi «che dal procedere dei singoli fenomeni vor-
ranno salire a iconsiderazioni generiche su tutto
quanto lo svolgimento dell’economia di guerra.

E' stato or ora pubbhca,to I’Annuario del 1914 che
riguarda il periodo piu critico per I'Italia. Poiche,
quantunque durante il secondo semestre del 1914 il
nostro paese abbia conservato la neutralitd piu
assoluta, & stato cosi generale l'arresto di tutto
quanto il movimento commerciale, industriale e cre-
ditizio, che in quel periodo non solo si sono avute
le ripercussioni piu gravi sulla nostra vita econo-
mica, ma si sono altresi presentati i piu ecomplessi
pmobll(emi reclamando unia sollecita soluzione in ar-
monia ai nuovi bisogni ed alle nuove contingenze.

E’ utilissimo, quindi, colla guida della importante
pubblicazione del Bajchi, percorrere: i »prmncnpa,h cam-
bi della nostra attivita economica ed esaminarne
l'andamento alla stregua «di dati molto piu sicuri
di quelli che finora si era costretti a ricercare in
monografie ed articoli sparsi qua e 1a nelle riviste
e nei giornali e quasi tutte con carattere di pubbli-
cazioni imperfette ed affrettate.

*x

Vediamo dapprima quale fosse lo stato dell’econo-
mia italiana al momento dello scoppio della guerra.
E’ noto come negli ultimi anni I'Italia non abbia,
per una serie di ragioni, partecipato a quell’ascesa
economica delineatasi nettamente in tutti i princi-
pali paesi. Ad un periodo di febbrile attivita eco-
nomica, quale quello di tutto I'anmo 1906 e dei pri-
mi mesi del 1907, era seguito, negli anni 1907 e
1908, una crisi generabe che, cominciata in Ame-
rica con una violenta icrisi monetaria unita ad una
grave crisi del credito, si era poi estesa all'Europa,
ove muma serie di avvemment; politici, primo . dei
quali la crisi balcanica, avevano gia cominciato a
scuotere la situazione economica. Risoluta, con un
Ilungo processo di liquidazioni, la crisi provocata
dalle passate esagerazioni economiche, si inizio nel
1909 un nuovo periodo ascensionale durato per tutto
il quadriennio 1909-1912. Mentre pero una nuova
fase di floridezza si apri per l'economia mondiale
in genere, (1) di cui furono indici-1'alto prezzo delle
materie prime, la forte domanda di ferro, rame e
carbone, Palto livello dei noli e che fu ecaratteriz-
zata dalla forte attivitd delle industrie fondamemn-
tali, dalla forte domanda dei capitali, dalla cre-
scente intensitd degli scambi, in Italia il quadrien-
nio stesso fu contrassegnato prima da una incer-
tezza di indirizzo = di tendenze e poi da un ristagno
di attivitd che in particolar modo si aggravo du-
rante la guerra con la Turchia..

Nei principali 'Stati dEuropa il progresso generale
accentuatosi nel 1910, andd aumentando negli anni
suceessivi per raggiungere nel 1912 il massimo .del-
I’espressiome. « La prosperitda economica mondiale —
— serivie I'Alberti — consegui la sua pit ampia in-
tensificazione nel 1912, nel quale anno la fiamma
della prosperita piu appariscente lancio 1 suoi
guizzi piu vivaci». In quell’anno, infatti, la vita
economica, dell'Inghilterra batté tutti i records an-
teriori nel commercio, nelle industrie, nel mercato
del lavoro; quella della Germania fu di «alta con-
giuntura » specialmente nella grande industria, e
furono altresi brillanti le condizioni dell’economia
francese, svizzera ed austriaca. Anche per gli Stati
Uniti, ove avvenimenti di politica interna avevano
1mped1to negli anni precedenti la marcia ascen-
dente degli altri paesi, il 1912 fu un anno di pro-
sperita contra;ssegnato sxp‘evclalm-ent:e da abbondanti
raccolti agrari. Solo in Italia la ripresa, cominciata
lenta. e pesante mel 1909 e nel 1910, interrotta
bruscamente mnel 1911 dal conflitto turco e per al-
tre ragioni quali: ‘scarsi raccolti agrlcoh riduzione
dell’emigrazione e quindi = diminuzione nel movi-
mento delle -rimesse, stasi nell’ affluenza dei
forestieri per T'epidemia colerica, prolungato stato di
guerra con la Turchia, le condizioni si aggravarono

R BACHI L’ Itaiia ecoromica nel 1912; pag XIIL
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nel 1912, per cui il Bachi cosi poteva riassumere per
quell’anno lo stato della nostra economia: «Alto
onere per la finanza dello Stato, rallentamento ge-
nerale nel movimento degli affari, depressione nel
mercato monetario e nel corso dei valori, altera-
zione del movimento  bancario, contrazione di atti-
vitd per talune industrie, brusco arresto in qualche
corrente commenrgciale, onere per le economie pri-
vate singole in dipendenza di mancate forze di la-
voro in seguito alla mobilitazione militare, e, quale
ultima ripercussione sulla classe operaia di questi
vari successivi fenomeni, la diminuzione nel volu-
me dell’'occupazione e la tendenza al ribasso nelle
mercedi».

‘1119183 fu un anno di depressione economi-
ca, piu grave in alcuni Stati, meno grave in altri,
ma in generale non troppo risentita in quanto le
torze, che erano state in giuoco nell’anno precedente,
come osserva 1'4lberti, essendo dotate di una poten-
zialitd di resistenza grandissima, bastarono a dare
alla massima parte del 1913 il carattere di un’epoca
di notevole attivita.

-Ancor prospera si manifestd la situazione in In-
ghilterra, ove le industrie lavorarono con larghi pro-
fitti e rilevantissimi furono gli scambi con l'estero,
in Francia, malgrado un rallentamento negli affari
nel secondo semestre, negli Stati Uniti, in Russia.
In Germania, invece, e nell’Austria-Ungheria, il peg-
gioramento fu piu risentito sotto linfluenza degli
avvenimenti balcanici, che provocarono un restrin-
gimento delle esportazioni, un forte rincaro del
denaro e notevole riduzione di attivitd industriale.
L’economia italiana nel 1913 assunse decisamente
Taspetto di‘crisi, cui contribui in massima parte la
depressione 'delle industrie accemtuatasi per gli ap-
pelli rivolti dal Tesoro al mercato interno e per la
astensione del privato risparmio dagli investimenti
industriali. i
_ 11 1914 trovd dunque quasi tutti i paesi del mondo
in uno stato di depressione che segnava chiaramente
la liquidazione della fase ascendente chiusa nel 1912,
Qumdi industrie meno attive, decremento nella pro-
duzione in gemere, diminuzione nel livello generale
dei prezzi, attenuazione nel movimento degli scambi
internazionali, peggioramento nel grado di oceupa-
zione della mano d'opera, regresso nel traffico ma-
rittimo, .andamento fiacco nelle operazioni di banca,
~Scarsa tendenza del capitale ad impieghi larghi e
duraturi. Queste le condizioni dell’'economia interna-
zionale, che si sarebbero protratte per tutto I'anno,
1. pur da parecchi indizi apparendo chiaro che il pe-
riodo di liquidazione savebbe stato piu breve che al-
tra volta, principalmente per il fatto che l'attivita
meravigliosa degli anni precedenti aveva notevol-
mente irrobustiti tutti gli orgamismi, e le crisi che si
erano succedute avevano agito come salutare risa-
namento di tutto quel che vi era di debole e di insta-
bile nell’'organizzazione economica dei vari Stati.

Lo iscoppio improvviso della guerra determino
nell’economia di tutti i paesi il susstlto piu forte,
piu esteso che la storia ricordi. E non solo negli Sta-
ti che di un tratto si videro costretti a prendere le
armi, ma anche negli altri, incerti della piega degli
eventi, si produsse un disastroso arresto di ogni at-
tivitd. Fu un improvviso chiuder di-porte, un riti-
rarsi paurosamente nei jpropri confini, siccheé il
primo effetto, come giustamente nota il Bachi, fu la
scomparsa dell' economia internazionale, mirabil-
mente organizzata, ma attraverso congegni cosi de-
licati ed intimamente collegati fra di loro da non po-
ter resistere all'urto dello spaventoso conflitto.

Essendo mancata nella guerra attuale la prima
fase, quella dei sintomi di un grave conflitto che si
delinea e man mano si avvicina, non vi poté essere
nessun periodo di preparaziene economica e finan-
ziaria, durante il quale ogni paese cerca ordinaria-
mente, sia pure con azione febbrile ed irregolare,
di non lasciarsi cogliere del tutto alla sprovvista.

Quindi i fenomeni verificatisi nelle prime settima-
ne .furono cosi gravi da far subito prevedere una
breve durata del conflitto, non sembrando che gli
Stati potessero troppo a lungo resistere alla spaven-
tosa rivoluzione dei loro rapporti interni ed inter-

i

prova anche piu solide di quel che si credeva. Dopo
i primi momenti di panico e di confusione, la situa-

nazionali. Ma le singole economie si mostrarono alla
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zione fu affrontata coraggiosamente dai singoli go-
verni i quali mai tanto addentro penetrarono nei rap-
porti economici privati ed influirono, come in quel
periodo, con i loro atti e le loro disposizioni sul par-
ticolare svolgimento degli affari. Certo pero, esten-
dendo a tutti gli Stati, quelle considerazioni che il
Bachi si limita a fare per I'Itaila, 'adattamento alle
nuove condizioni di vita ed alle nuove necessita fu
reso piu agevole dallo stato diliquidazione e di atte-
sa che il mercato mondiale attraversava nella prima
meta del 1914. Fu, ciog, buona ventura che la guerra
sia scoppiata in quel periodo di generale depres-
sione che abbiamo piu sopra delineato; laddove le
conseguenze sarebbero state molto piu vaste e gravi,
e la scossa piu sussultoria se la guerra fosse avve-
nuta in un periodo di forte ascesa, di.febbrile atti-
vita, di ardite speculazioni, di audaci iniziative.

Volendo cogliere i fenomeni essenziali della anor-
male situazione economica italiana possiamo innan-
zitutto cominciare dalla contrazione dei traffici. I
principali divieti di esportazione, in fretta applicati
per evitare che si diminuissero notevolmente le pro-
prie riserve alimentari ed industriali, le difficolta
di trasporto, i pericoli della navigazione e, come
fra pocio vedremo, gli intoppi nelle relazioni moneta-
rie influirono sinistramente sull’andamento del com-
mercio. Nell’agosto e nel settembre il traffico scese
a cifre bassissime specialmente per l'esportazione
sulla quale leffetto del mutamento era stato piu
pronto e piu brusco; poi nei mesi successivi ac-
cennd a riprendersi, a mano a mano che 1eco-
nomia nazionale ando assuefacendosi alla nuova
situazione. 5

Nell’insieme, il traffico.del 1914 fu di L. 5.099.950.876,
mentre era stato di 6.157.277.512 nel 1913 con una
perdita quindi di piu di un miliardo (1057 milioni),
essenzialmente connessa con la guerra. E’ vero che
il regresso apparirebble meno cospicuo ove si po-
tesse temer conto del rialzo dei prezzi avvenuto
diopo il luglio 1914, ma pur tuttavia rimane sempre
assai notevole.

E si badi che non decrebbero soltanto i rapporti
con i paesi belligeranti, ma anche con i paesi neu-
trali. Infatti, nei due primi mesi di guerra, le esporta-
zioni per i paesi belligeranti diminuirono del 54 %, e
quelle per i paesi neutrali del 42.2 %; le importa-
zioni rispettivamente del 42.8 o/ e 49.4 9%. Ad ogni
modo I'importanza delle alterazioni si compmrende
molto facilmente ove si consideri la preponderanza
dei nostri scambi coi paesi in guerra. Nella media
1908-12 il 26.1 % del totale era costituito dal com-
mercio ¢0] blocco tedesco-turco ed il 30.5 o/, da quello
coi paesi alleati; la Germania era giunta a supe-
rare tutti i concorrenti, salendo le sue importa-
zioni in Italia a milioni 612.6 e le esportazioni a
343.4 nel 1913, mentre per l'Inghilterra erano ri-
spettivamente di 591.7 e 260.5; wper la Francia
283.3 e 231.4; per I'Austria-Ungheria 264.6 e 221.1.

Il Bachi passa in rassegna il traffico per le prin-
cipali categorie di mercie perisingoli iStati di Euro-
pa, e dall’esame di tale quadro appare degno di nota
il fattoiche megli ultimi mesi del 1914, mentre le espor-
tazioni si risollevarono alquanto, invece le importa-
zioni rimasero depresse; il che & da ascriversi —
come mnota anche I'Alberti — alla stanca situazione
economica interna che sostenne le importazioni sol-
tanto per il fabbisogno alimentare e per le materie
prime necessarie alle industrie militari.

Sappiamo come nei primi mesi del 1915 la situa-
zione sia notevolmente migliorata, tanto che nel-
l'aprile e nel maggio il commercio complessivo su-
perd quello dello seorso anno, e come all’entrata
della guerra coll’Austria le condizioni siano di nuo-
vo peggiorate. Ma “se noi soffriremo, soffriranno
di piu i nostri nemiei, in quanto il loro commercio
coll'Ttalia durante la neutralita rappresentava una
parte piu importante sul totale loro commercio di quel-
la che rappresentassero per mnoi i nostri scambi
con essi. Nuovi mercati sono aperti all’Italia, men-
tre per gli imperi centrali il blocco economico si
stringe ogni giorno piu. >

Non poteva la guerra non esercitare sul movi-
mento creditizio in genere la maggiore influenza,
per wui unico rimedio si presentava una provvida

azione ‘delle banche che mettessero in atto tutte le
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proprie forze e le proprie riserve per cercate di at-:

tenuare. le rovinose conseguenze dell’arrestarsi e
del deformrarsi dei rapporti economici. Ed & di som-
mo conforto il constatare che fu proprio per le nuo-
ve coraggiose funzioni assunte specialmente dagli
istituti di emissione, che l'economia nazionale, dopo
i primi momenti'di fumulto, poté gradualmente as-
sestarsi ed adattarsi al nuovo stato di cose.
Angzitutto, per ‘far fronte alla accresciuta ri-
chiesta di danaro e poi ai bisogni del commercio,
pur senza prestare orecchio alle voci imprudenti
ed insipienti che si elevavano a reclamare una for-
tissima circolazione cartacea che infondesse vitalita
all’economia nazionale, fu mecessitd autorizzare l'e-
missione di biglietti non solo della circolazione di
Stato, ma ancora di quella bancaria, E fu cosi che
il volume totale della massa cartacea che era di

2783 milioni alla fine del 1913, sali negli ultimi cin- |-

_que mesi del 1914 da 2764 a 3593 milioni, con un

aumento di 830 milioni. La «circolazione per conto
del commercio balzo fra il luglio e I'agosto da circa
2270 milioni & circa 2610 col fortissimo- aiuto dato
.dagli istituti- di emissione alle banche ordinarie
nelle prime settimane di panico e di crisi; ma poi,
cessato il maggior bisogno di dio  eircolante,
colla, chiusura delle borse e coll'aumento della cir-
colazione per iconto del governo, molta carta, riflui
in vario modo agli sportelli degli istituti di emis-
siome, cosi che la circolazione per conto del com-
mercio ando via via riducendosi fino a scendere a
soli 2160 milioni alla fine dell’anno.

Ma se aumento la eircolazione, aumentarono an-
che le riserve da 1661.4 milioni al 31 dicembre 1913
a 1738.6 milioni al 31 dicembre 1914 e tali notevoli
variazioni sono il riflesso della politica adottata da-
gl istituti di emissione lungo gli ultimi mesi, nelle
fasi in cui i cambi si presentarono meno aspri per
l'allargamento delle disponibilita di fondi sull’estero,
in vista di bisogni futuri di divisa e di altri
fondi.

Passando a considerare l'andamento delle prin-
cipali operazioni si nota come le. operazioni di
sconto salirono a 4277 milioni contro 3898 milioni
nel 1913; tale grosso aumento essendo essenzialmen-
te connesso col largo risconto consentito nel periodo
piu stringente del panico e della moratoria agli isti-
tuti di eredito e di risparmio; come fortemente si ac-
centuo la prevalenza delle operazioni con saggio ele-
vato, ed infatti il 34.20 o/, delle operazioni di sconto
della Bancad'Italia furono faite al 69/ il 24.32 o/
al 51/2, il 26.05. al 5 e il 159/ al 41/2; e come infine
i depositi in conto corrente fruttifero aumentarono
considerevolmente mentre da anni avevano un: anda-
mento stazionario. La Banca d’Italia, ad esempio,
che aveva al 31 luglio 1914 79 milioni in deposito
fruttifero, al 31 agosto ne aveva 145.5, al 30 settembre
236.3, al 31 ottobre 292.3, al 30 novembre 308.1. E fu
-appunto questo vasto affluire di somme, che trova
la. sua principale spiegazione in circostanze psicolo-
giche provocanti il privato tesoreggiamento non solo
metallico, ma cartaceo, che ridusse sensibilmente la
necessita dell’allargamento della circolazione in epo-
che in cui erano piu frequenti le domande di sconti,
risconti ed anticipazioni.

Abbastanza sentita fu la crisi economica presso i
nostri maggiori istituti di credito ordinario, forse
perché la loro opera passata non aveva predisposto
una situazione sufficientemente liquida: ma una ri-
gorosa e prolungata moratoria rispetto ai depositi,
evitd mali peggiori. ]

Nei rapporti creditizi privati fu molto grave e ri-
sentito il contraccolpo. La grande crisi, col ren-
dere incertissime le prospettive, presento quale ca-
rattére essenziale la tendenza ad una rapidissima
generale liquidazione e quindi al tumultuario tenta-
tivo di prontamente mutare la bage del sistema eco-
nomico, sostituendo al rapporto creditizio il rapporto
per contanti. Questo mutamento minacciava di spo-
stare la rispettiva posizipone dei creditori e dei debi-
tori, e se'si fosse attuato sino alle sue ultime esplica-
zioni, la rovina di questi ultimi, oltre al dissesto
di numerose aziende, avrebbe significato un pauroso
sussulte nella vita economica. Dei metodi prin-

cipali per porvi riparo: la sospensione degli obblighi |
di pagamento, oppure il mantenimento di tali obbli- |

ghi ma col sostegno dei debitori mediante forme

straordinarie di credito concesse per mezzo di emis-
sioni di biglietti, il nostro paese adotto ambedue;
l'allargamento della circolazione cartacea nei limiti
dello stretto mnecessario e la moratoria relativa ad
alcune categorie soltanto di debiti e cioé: depositi
presso istituti di credito, cambiali, operazioni di bor-
sa. - Tali moratorie evitarono maggiori scosse alla
economia nazionale e promossero il rallentamento
nel movimento degli affari, salutare anche in vista
del presunto intervento dell'Ttalia nel conflitto. Dalle
ripercussioni sul movimento bancario il Bachi trae
argomento per trattenersi su alcuni problemi del
nostro sgistema di credito ordinario, i cui difetti e
lacune si' sono mostrati ptu evidenti nell’'ora della
crisi, mentre il bisogno di innovazioni e di rimedi é.
reclamato non solo nei riguardi dell'economia indu-
striale, ma anche dell’'economia bancaria in genere.

II mercato finanziario gia orima della guerra si
trovava in condizioni difficili; lo stato di crisi sempre
pitt esplicita e definita nell’economia internazionale
ed il senso di incertezza e di disagio che gia si ma-
nifestava in tanti aspetti della vita collettiva del no-
stro paese contribuirono ad aggravarne la situazione
allo scoppio della guerra. L'agitazione delle ultime
settimane di luglio di fronte ai pericoli della situa-
zione internazionale, si muto in vero panico quan-
do il grande conflitto si presento inevitabile. Fu
in quei giorni un’affannosa tendenza alla vendita,
alla realizzazione, un frettoloso tentativo di ligquida-
zione delle posizioni pit esposte. Di fronte a tale
turbamento il Governo riconobbe la necessita di de-
cretare la chiusura delle borse e la moratoria.

B cosi nei primi tempi dopo linizio della grande
crisi, lungo il mese di agosto e parte di settembre,
ogni attivitd nel mercato tinanziario si trovo sospesa.
E solo piu tardi nel settembre-ottobre, scemate al-
quanto le incertezze sul prossimo futuro riguardo
alla vita italiana, e man mano che la vita economica
andava assuefacendosi alla nuovp condizione, si
riprese gradatamente il movimento degli = affari,
ando riformandosi un certo mercato, si ebbe via via
una formazione di prezzi, finché al principio di set-
tembre una’ disposizione governativa regolo la perio-
dica rilevazione ufficiale aei prezzi piu frequentemen-
te fatti per le valute e le monete estere, e nel di-
cempbre venne curata la periodica rilevazione ufficiale
dei prezzi medi correnti per i titoli emessi 0o garan-
titi dallo Stato e per le cartelle fondiarie.

La rendita 3 1/2 che nel luglio era scesa a 93-94,
nell’agosto subi una grave falcidia oscillante fra 80
e 85, ma alla fine di quel mese il prezzo si rialzo e
oscillo fra 88 e 90; verso la meta di dicembre la-
quotazione si mantenne a stento a 90, finche, annun-
ziata 1'emissione del prestito al 4 1/2 9%, scese rapida-
mente fino a chiudere 'anno a 86.91 E quando si ri-
flette che nel 1910 e nel 1909 la rendita aveva supe-
rato il 103, si vede che in un quinquennio le perdita
quasi raggiunge i 20 punti. Movimenti analoghi a
quelli subiti dalla rendita si constatarono per altri
titoli di Stato, e nel prezzo di altre cartelle emesse o
garantite dallo Stato. In quanto ai titoli a reddito
variabile una sengibile diminuzione di prezzi si veri-
fico in genere per taluni gruppi di valori, mentre
un migliore contegno serbarono i titoli di industrie
non danneggiate oppure avvantaggiate dalla crisi
internazionale. Il ribasso fu grave per i titoli ban-
cari; i titoli immobiliari subirono minori falcidie, e
mentre subirono perdite i valori metallurgici, i va-
lori meccanici; i valori ferroviari, invece i titoli auto-
mobilistici furono avvantaggiati dalle larghe forni-
ture militari, e fra i titoli alimentari i saccariferi
furono i meno danneggiati. :

11 mercato monetario fu quello forse che la guerra
maggiormente sconvolse. I cambi, che durante il pri-
mo semestre si erano mantenuti ad un livello assai
basso, nell’agosto ebbero un andamento anormalissi-
mo con differenze marcate non solo fra «denaro» €
«lettera », ma anche secondo la particolare condizio-
ne dei compratori e dei venditori di valute estere;
cosi nei primi giorni di tumultuaria vita, le abbon-
danti offerte di valute specialmente austriache e ger-
maniche da parte di emigrati ritornati incontrava-
no prezzi derisori, mentre d’altra parte divise erano
ricercate a quotazioni altissime e l'aggio sull'oro
giunse sino al 14 o/. Nei mesi successivi il prezzo del-
Poro oscillo con varia vicenda fra il 5 ed il 6 %, al-
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tezza non eccessiva se si tiene conto della cresciuta
circolazione bancaria e della mancanza di alcuni
elementi favorevoli nella bilancia dei pagamenti:
indubbiamente a restringere I'effetto monetario della
cresciuta emissione influl il largo tesoreggiamento
non aureo ma cartaceo, ed un peso non lieve deve
essere forse attribuito alle esportazioni di contrab-
bando verso i paesi belligeranti. Dei vari paesi in
rapporti piu intimi coll'Ttalia nel secondo semestre
del 1914, i cambi con la Germania e I'Austria vol-
sero  favorevoli all'ltalia per. la considerevole
eccedenza delle importazioni sulle esportazioni di
questi paesi e per 'enorme incremento delle loro
emissioni di carta moneta; furono aspri con I'Inghil-
terra per le importazioni di carbone da quel paese
e per il carattere aureo della valuta inglese e con
la Francia per il pagamento degli interessi sui ri-
levanti capitali francesi inyestiti in Italia, In questi
ultimi mesi i cambi sono venuti inasprendo-
si di nuovo. Ove si consideri quali danni producono
le continue vibrazioni dei cambi relativamente agli
affari commerciali, alle produzioni industriali ed al
prestigio economico internazionale del paese, si ve-
‘de sempre piu la necessita che siano studiati e ten-
tati tutti i mezzi atti a regolare e moderare le oscil-
lazioni dell’aggio. By

Passando a. considerare altri importanti aspetti
della vita economica italiana & importante notare co-
me il movimento al ribasso nei prezzi delle merci
che si delineava negli ultimi mesi del 1913, e che con-
tinuo deciso lungo. la prima parte del 1914, si sia tra-
sformato in una vera rivoluzione allo scoppiare del-
la. guerra. Per moltissimi articoli il mercato cessd
di avere il carattere mondiale: i rapporti fra paesi
e paesi nei riguardi mercantili si resero piu difficili
o piu costosi per gli intoppi ed i rischi dei trasporti
e per difficolta di ordine creditizio e monetario,- ed
in molti casi quei rapporti vennero a cessare addirit-
tura o a causa dello stato di guerra o perché sop-
pressi mediante i divieti di esportazione. Sicche per
molte merci la guerra, per la nuova forma di erisi
determinatasi, contrasse la domanda e rinvili i prezzi;
esempio tipico, le merci di lusso; per altre piu nume-
roge, di eolpo accrebbe il consumo ed elevo i prezzi,
e cioé le merci richieste per gli usi militari e per
la, sussistenza delle popolazioni. A dare una tendenza
prevalentemente rialzista ai mercati concorse poten-
temente in alcuni casi la disorganizzazione delle indu-
strie prodotta dalla guerra e piu generalmente il
-rialzo nel costo dei trasporti, le difficolta nei rappor-
ti finanziari fra paesi, i ritardi nelle riscossioni ca-
gionati dalle moratorie e dalla generale depressione
economica, le altre prodotte dalla irregolarita nei
regimi monetari e la perdita di valore della moneta
legale per effetto’ degli allargamenti di circolazione
cartacea. Riguardo alle singole merci caratteristico
Pandamento dei prezzi nel « carbon fossile». Dopo lo
scoppio della guerra I'industria italiana si commosse
- di fronte alla paurosa prospettiva della mancanza di
combustibile; molti stabilimenti industriali sospesero
o ridussero l'attivita per linsufficiente dotazione di
carbone e i prezzi di questo nel mercato libero subi-
‘pono rialzi considerevoli, mentre I'annullamento dei

“contratti da parte dei venditori inglesi per la clau-

sola di guerra, fece gravare l'affannosa domanda
unicamente sugli stocks esistenti- nei porti italiani, e
cosl ne venne un andamento convulsivo nel mercato.
La situazione migliord quando il Governo assunse
lassicurazione dei rischi di guerra, e si riprese il
traffico con I'Inghilterra e si aceenno una certa im-
portazione anche dagli Stati Uniti e dalla Germania.
Negli ultimi mesi dell'anno il rialzo dei noli e la
maggiore fermezza nel mercato inglese si tradusse
in un nuovo rialzo nel mercato italiano. ‘

I prezzi dei prodotti agricoli piu importanti subi-
rono rialzi non lievi: specialmente riguardo al «fru-
mento », scoppiata la guerra, il traffico internazionale
fu profondamente scosso. Parecchi stati belligeranti
e neutrali-si dettero ad affannose compere, si delined
presto la probabilita che gli eventi della guerra im-
pedissero la navigazione dello stretto dei Dardanelli,
‘e cosi la Russia ed i paesi danubiani venissero esclu-
si dal concorrere al rifornimento dei paesi importa-
tori; sicche la somma del traffico si concentro negli

muta chiusura dei Dardanelli. In Italia i prezzi che
gia erano saliti per le stavorevoli notizie sui vari
raccolti esteri, alla fine di luglio entrarono in una
fase convulsiva: l'andamento si delineo piu calmo
verso la fine di agosto quando si diffusero buone no-
tizie sulle disponibilitd per l'avvenire, ma risall di
nuovo nell’ottobre e nel novembre per le difficolta del
movimento marittimo e l'altezza dei noli, senza che
la timida diminuzione nel dazio doganale avesse ap-
portato notevoli variazioni. L’ascesa continuo nel di-
cembre e le quotazioni, superando a Ppoco a Poco i
pit memorabili massimi del passato, mostrarono es-
sere prossimo il raggiungimento delle quaranta lire
per quintale. :

Era da sperare che l'industria italiana, e cioe I'in-
dustria dell'unico grande paese che era rimasto neu-
trale, avesse a risentire beneficio dalla guerra per le

richieste che si sarebbero riversate su di lei, ma fu

una illusione. Non solo la scossa causata dalla guer-
ra fu tale che tutte le economie, ed anche quelle
neutrali rimasero colpite, ma per I'industria italiana
specialmente si aggiungeva la difficolta . dell’approv-
vigionamento del combustibile e di parecchie materie
prime di cui ordinariamente difetta. Una delle piu
colpite fu I'industria della seta,per la quale gial'an-
nata si era aperta poco favorevole. Le fabbriche si
videro costrette a ridurre il lavoro; gli intoppi finan-
ziari ebbero una ripercussiome notevole sull’attivita
industriale ed i prezzi.enormemente ribassarono. Per
le altre industrie 'andamento fu vario.

Per la industria cotoniera, il miglioramento sen-
sibile che si era venuto manifestando nella prima
parte dell'anno e che si traduceva in un’attivissima
ripresa, nella introduzione di materie prime, malgra-
do il rialzo nei prezzi, fu arrestato dallo scoppio
della guerra, ma si riattivo poi alquanto negli ultimi
niesi, favorito dalla diminuzione fortissima avvenuta
nei prezzi.

Per l'industria laniera lo scoppio della guerra de-
termind un grave sussulto essendo assai scarse le
scorte di lana ed essendo impossibili gli approvvigio-
namenti sui-anercati australiani ed inglesi per il di-
vieto di esportazione di quei paesi; ma ben prusto
fu riparata questa manéanza, si presentarono abbuvu-
danti e rinumeratrici le commissioni per l'esercilo.
sicché ne derivd un lavoro febbrile e le fabbrichw
aumentarono di molto la loro produzione.

Llindustria siderurgica subi un rialzo del costo di
produzione specie diovuto all'alto prezzo dei carboni
e di vari materiali ed alle difficoltd di approvvigio-
namento dei rottami di ferro e di acciaio. :

Le industrie meccaniche, e specialmente quelle
esercitanti la fabbricazione di materiale militare
svolsero  megli ultimi mesi del 1914 una attivita
veramente febbrile: L'industria degli automobili che
si trovava impegnata in una grave crisi che non
riusciva a superare, svolse nel secondo semestre
un’attivitd sorprendente per le ordinazioni cospicue
affluite  anche - dall'estero specialmente per «ca-
mions» ad uso militare. Anche molto avvantag-
giata - da wuna fortissima domanda per forniture
militari o da una diminuzione della concorrenza
estera furono le industrie delle pelli e quelle delle
calzature. L'industria della carta ebbe andamento
oscillante; quella vetraria subl fortemente la riper-
cussione della crisi internazionale per una contrazio-
ne delia domanda interna. a

Dopo lo scoppio della guerra la grande crisi econo-
mica ebbe una ripercussione fortissima sull'esercizio
delle ferrovie: si verifico una confrazione assai grave
sia nel movimento dei viaggiatori che nel trasporto
delle mereci, sia nel traffico interno che nelle comu-
nicazioni coi paesi esteri: la riduzione per lintero
semestre fu di quasi il' 15 ¢9/. Anche il movimento
complessivo della navigazione nei porti italiani segno
notevoli diminuzioni e la ripresa graduale dopo i
primi; mesi di guerra fu dovuta particolarmente.
alla importazione di carbone dall’Inghilterra ed al--
l'arriyo di cereali pel transito.

Sul mercato del lavoro la guerra produsse effetti
gravi, per la restrizione improvvisa verificatasi nel-
lattivita di varie industrie. Ancor piu doloroso fe-
nomeno di squilibrio nel mercato del lavoro produsse
il frettoloso riversarsi nel paese di grosse torme do-

Stati Uniti dove ben presto si delined un sensibile loranti di operai cacciati dalla grande guerra dai
rialzo che accrebbe dopo che si fu verificata la te- | vari paesi ove attendevano al lavoro, giungenti fra
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noi privi di mezzi o col sudato Peculio assottigliato
dalle spese di viaggio, da, angherie e frodi e dal disor-
dine nei rapporti monetari.

In compenso pero fattore non indifferente per at-
tenuare la soverchia offerta di braccia fu il richia-
mo di varie classi di leva sotto le armi, e fattore
pure efficace fu I'intensa attivita di alcune industrie
per la vasta preparazione alla difesa militare: le
molte centinaia di milioni investite all'uopo in po-
chi niesi si tradussero in una forte e provvidenziale
domanda di mano d’opera. :

Questi in rapida (troppo rapidal) sintesi i princi-
pali effetti prodotti daila guerra europea sulla no-
stra economia nazionale, Potrebbe qualcuno essere
portato in conseguenza g considerazioni e conclu-
sioni pessimistiche, Ma il Suo sarebbe un giudizio
affrettato ed errato,

Era naturale che un conflitto dalle proporzioni
cosi spaventose, che avevano superato qualsiasi di-
sastrosa previsione, dovesse esercitare ripercussioni
gravissime sulla. compagine economica e finanziaria,
del nostro paese, come I'ha esercitato sull’economia,
e sulla finanza di altri Paesi molto piu ricchi del
nostro.. Ma per colui che conosce intimamente il
graduale sviluppo della nostra nazione mnel corso
degli ultimi cinquanta anni, per chi ha seguito gli
incessanti sforzi coi quali lentamente ma, saldamen-
te tutti i rami della nostra -attivitd hanno progre-
dito, per chi conosce la tempra del lavoratore ita-
liano e la sua tenacia, meravigliosa nella, fatica, per
chi insomma, giudica, 0ggi I'Ttalia attraverso tutta la
sua. storia di sublimi sacrifizi morali e materiali, non
potranno far timore le vicende del nostro pPaese su-
bite durante questo Periodo eccezionalissimo della,
storia mondiale, :

Immense ricchezze sono andate e andranno di-
strutte, ne uscirs sconvolta I'organizzazione €cono-
mica tutta quanta, seguird alla guerra un periodo
di erisi; molti e niolti anni passeranno prima. che
il nostro patrimonio economico potra riempire I’im-

» menso vuoto; ma i danni economici, ma gli oneri
venturi, ma i sacrifizi Decessari al ristabilimento
del nostro organismo industriale, commerciale, cre-
ditizio passano in seconda linea di fronte agli im-
mensi valori civili e Iorali che deriveranno dal-
l’imppesa nazionale cui la guerra europea ha dato
occasione. ‘

Dalla sua guwerra PTtalia msciry Senza dubbio
completa nei suci confinj naturali, ma piu com-
pleta ancora nella sus coscienza. F da questa nuo-
va coscienza deriveranno nuove e sublimi energie,
le quali ‘non solo la Porteranno a riparane con sere-
na fiducia i danni sofferti, imprimeranno a
tutta la sua vita ung direzione piy
raggiungimento dej bropri ideali.

LANFRANCO Maror.

TQOTE ECONOMICHE E FINANZIARIE

Le Societa per azioni in
nel 1° semestre 1915

Nel suo ultimo fascicolo la rivista « La Societa per
azioni» pubblica, interessanti dati cireq il movimento
delle societa, ber azioni in Italia nel primo semestre
del 1915, .

Come ¢ noto, nel secondo semestre dello scorso
anno la statistica delle Societa per azioni rifletteva
la: scarsezza dei capitali disponibili. Nel primo seme-
stre del corrente anno si nota invece Paccenno ad
una. lieve ripresa che non sappiamo se continuera
data la guerra. Ed ecco le cifre:

Italia

Societd nuove . , , . S5, L. 59.147.400
Aumenti di capitale. ., , , L 106.466.225

S eI
: Totale investimenti )% 165.613.625
Societa cessate ., , , . . L. . 17.245:812
Diminuzione di capitale L. 70.665.196

Totali disinvestimenti L. 87.910.508
Differenza in pin fra il totale degli
investimenti e il totale dei disin-

vestimenti di capitale , . L. 77703117

sicura per. il i
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Le societd ordinarie che si son costituite durante
il primo semestre di quest’anno ammontano a 89 per
un capitale di 59 milioni, di cui solo 37.6. milioni
sono-stati effettivamente versati. Senonché non puo
affermarsi che ci sia stato realmente un movimento
di capitale pari allammontare di quello che risulta
versato all’atto della costituzione delle societa: piu
di 26 milioni dei 37.6 versati Sono rappresentati da
apporti; di maniera che il movimento effettivo di ca-
pitale si riduce in definitiva ad appena 11 milioni e
mezzo.

3

Nel seguente prospetto sono esposte le cifre del ca-
pitale investito nelle societa per singoli gruppi d’in-
dustrie:

Num. Capitale Capitale

Soc. sottoscr. versato Apporti
Industrie (Migliaia di lire)

Bamearie ':a v i D8 a0 9445  4.700
D’assicurazioni . . . . . 1 3.000 300 —
Minersrie . o 1 3340 27703  2.430
Metallurgiche . .= — . — —
Meccaniche .». , ., . - < 4  L319 1.190 1.100
Automobilistiche, affini 3 — — — —
Elotidahe (= o5 2R R 1.014 800
Chimfchs’ & 050 1 = 2 330 271 247
G TR e e e 2 420 373 210
Apricole-s s s ; = — — —
Alimentari . =ifi o o) 7 3.200 2493 2190
Immobiliari , . . , . . A 4 12620 12.343 .12.9%
Materiali da costruzione , . 3 140 i =
Acque minerali, bagni . |, 3 320 232 194
Alberghi, teatri, ecc. . . 3 740 708 95
Imprese commerciali . . , 17 3.261  2.522 880
Imprese di trasporti T 8847 1,154 —
Industrie e imprese varie 2 4737 2969 1.070
Totale 89  59.147 3T.675 26,152

Societa estere . , . , . . 4 Ri00D. —

In confronto al semestre Precedente, sia il numero
delle societa che il capitale sottoscritto e versato e
di gran lunga maggiore. Risulta dalla tabeils che
solo le bancarie e le immobiliari hanno dimostrato
una. certa vitalita, tra le altre che portano l'impronta
della ‘debolezza, generale. Le bancarie hanno dato

-segni di sviluppo, specialmente per la fondazione del--

la nuova, Banca italiana di- sconto con 15 milioni di

j capitale e della Societa finanziaria di liquidazione

di Milano con capitale di 5 milioni per l'acquisto, la
gestione e la liquidazione di titoli industriali. Ambe.
due questi istituti bortano nel loro sorgere i segni

| dei tempi: I'uno si vuol nato infatti per fare una

politica di credito, italiana di scopi e di sentimenti,
in contrapposto alle invadenze del capitalismo finan-
ziario straniero; l'altro sorto per rendere meno ope-
roso il possesso di valori mobiliari in questo periodo.

*

Le societa che aumentarcno il proprio capitale so-
no state 31 per un ammontare di 106.4 milioni. La
cifra & abbastanza censiderevole tanto piu se si pen-
si che nel precedente semestre I'aumento di caplitale
SOrpasso appena i 36 milioni.

Le societa che diminuirono il capitale sono 42 per

C'¢ dunque stato un aumento dovuto alla svaluta-
zione che nel calcolo Pesa fortemente, compiuta dal
Bance di Roma. :

. Le societa cessate mon rappresentano un capitale

ingente: era ragionevole attendersi che fogse mag-
giore. . ;

E maggiore infatti sarebbe stato se si fosse consi-
derato il capitale del Credito provinciale e della, Ban-
caria che si sono fuse con la Banca italiana di scon-
to, eon provvedimento del Tribunale civile del 23 giu-
gno scorso, e che, per esigenze di uniformits sta-
tistica e di comparabilita dei dati, non sono qui con-

| siderate. :

e e N L T
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K Num. Utili netti in migliaia
Gli aumenti le dimininuzioni e le cessazioni si ri- feller it Hirssteatios
partiscono nel modo seguente per i vari gruppi d’in- Compagnie  al 30 giugno  Differenza
dustria. Le cifre sono in migliaia di lire: 1914 1915
Industrie ‘Aumenti Diminuz. Cessaz. Porti e canali . . . . 9 116 104 L 11
Binoaria 66.138  50.273 500 Luce e forza elettrica 27 1163 1212 49
Drassicurazione e =% o Gas S e 37 2.164 1.924 — 180 || .
Minerarie , . 2.408 72 2.350 Ferro, carbone e acciaio 75 . 9451 8.390 — 1.062
Metallurgiche . . 50 s 493 Comp. finanz. 44 2.563 2.7132 -+ 169
Meccaniche . Cr ey g e | MOUES B R e
Automobilistiche e affini. = e == Nitrati 18 1.196 sil — 3%
Elettriche 7.345 704 450 . Petroli .ol o 5 11 2.876 2.714 — 162
Chimiohe. . 4.950 3.077 1.180 Fabbriche di birra 81 4.287 4.700 -+ 413
Tessili . 2.954 5.555 939 - | Compagnie Navigazione. 2T 4591 3541 — 1057
Agricolé = 600 g The, .cauceil, ecc. . 195 4942 4604 — 337
Alimentari. 400 - Lose - s fasy o [ Telerat, ace. S s M 1 B i
Immobiliari . . . . . . 164 3% 496 ~ |Tramways. A Bk T L SR T
Materiale da costruzione. 170 783  1.602 Trusts . e 74 4574 3908 — 666
Acque minerali, bagni . 365 goe. ~ “ring fo{demp, e Tmpneeaidiank, oot 6B O BE G e B
Alberghi, teatri, ecc. . 5N 1.300 - 194 Varie . 200 26351 RA42T - 92U
Imprese commerciali 6.000 = 1.023 :
Imprese e trasporti . 8.870 5325  4.115 20510 AR T I R6aT0. i A
Industrie e imprese varie 1575 1150  1.374 E’ caratteristico 'aumento dei profitti per le fab-
: - briche di birra, mentre le Compagnie siderurgiche
Totale 106466  70.665 17.250 e di navigazione, presentano una considerevole di-
St 2.600 3 3.750 minuzione di utili. Proporzionalmente tuttavia sono

Concludendo, durante il primo semestre 1915 le
nostre societd per-azioni hanno dimostrato una for-
za. di resistenza a cui non si sarebbe pensato nel
momento in cui scoppio l'immane conflitto europeo.
Complessivamente il capitale affluito alle industrie
ammonta a 77.7 mil., mentre nel precedente dovevasi
registrare un divinvestimento di capitali per oltre 9
milioni. Il maggiore aumento di capitale & dovuto.alle
banche; su 77.7 milioni, 36 appartengono all'indu-
stria bancaria, che nella guerra s'e rafforzata ed ha
trovato altri compiti da adempiere, conh utile proprio
e dell’economia nazionale. Vengono poi le imprese di
commercio «con pit di 8 milioni, segno anche questo
dei tempi che corrono, nei quali si assiste a subitanei
arricchimenti di industria e di commercianti.

Estranei all'azione della guerra sono i due gruppi
delle immobiliari e delle elettriche: le prime occasio-
nalmente in auge; le altre divenute piu forti, seguen-
do Pandamento che l'industria della produzione del-
I’energia elettrica ha assunto da varii anni. Le im-
prese di trasporti, accresciutesi di 3.3 milioni, le so-
cietad di assicurazioni e le minerarie parimenti ac-
cresciutesi di 3 milioni ciascun gruppo; le meccani-
che di un milione e mezzo, le chimiche di appena 322
mila e le alimentari di 767 mila lire, non fanno che
dimostrare la languente fiacchezza di una economia
di guerra. Meritano peraltro attenzione altri gruppi
di industrie di cui il capitale disinvestito e maggiore
di quello investito, non tanto per la cifra di esso,
quanto perche potrebbero essere un segno del mani-
festarsi della crisi in seguito alla guerra. Tra que-
ste industrie, se si eccettuano le tessili, quelle di ma-
teriali da costruzione, le agricole, le imprese di ac-
que minerali e bagni, di alberghi e teatri hanno di-
mostrato di esser le piu direttamente e le prime col-
pite dalla guerra.

EFFETTI ECONOMICI DELLA GUERRA

1 profitti industriali in Inghilterra. — La guerra
naturalmente ha fatto sentire i suoi effetti dolorosi

sull’andamento dell'industria inglese; ma tali effetti:

non appariscono quali molti pessimisti stimavano.
Cid in gran parte si deve alla singolare posizione
del paese, il quale sebbene in -guerra, non risente
nella propria economia quei danni che colpiscono
i suoi alleati e i suoi nemici. :

Nello specchietto seguente sono riportati i pro-
fitti di 923 compagnie industriali inglesi nell’anno
finanziario che va dal giugno 1914 al giugno 191_5,
di fronte al precedente periodo. In esso tuttavia
non sono compresi i negozi, i magazzini, le industrie
tessili e cosi nemmeno le ferrovie, le miniere, le
compagnie d’assicurazione e le banche.

le compagnie dedite alla produzione dei nitrati
quelle che sono state pit duramente colpite dalla
guerra. Le societd petrolifere, quelle per la produ-
zione del caucciu e del the e cosi pure quelle idrau-
liche, non hanno a deplorare gravi perdite, ma i
trusts hanno sofferto a causa della riduzione dei
dividendi. Con quali criteri le diverse Compagnie
prese in esame, abbiano ripartiti i loro wutili, si
potra agevolmente vedere dallo specchietto che ri-
produciamo.’

Dividendi Div. di

Utili netti ordinari preferenza Riserva
Porti e canali 104 45 18 40
Luce e forza elettrica 1.212 466 340 405
251 e o s SR R 1.924  1.989 313 378
Ferro, carbone e acciaio 8390 4.205 1.228  2.956
Comp. finanz. 2732  1.319 502 910
Motori . 1.369 564 207 596
Nitrati . 811 408 9) 311
Petroli A= 2714  2.035 176 503
Fabbriche di birra . . 4,700 2258 1167 1274
€Compagnie Navigazione 3.541  1.327 8¢ 1428
The, cauceiu ecc. 4604  3.125 32 1154
Telegrafi . 3.153 1589 373 1.190
Tramways . 1.944 809 726 . 408
PeaBbRE o S faylea 3.908  1.998 1.387 522
Comp. p. imprese idraul. 585 404 125- -, B
Varie oG 24427 13389  4.499  6.538

Tutte queste Compagnie, come chiaramente ap-
pare dalle cifre su riportate, hanno stimato neces-
sario di assegnare alla riserva una maggior somma
di capitale che d'ordinario. Una tal via & stata se-
guita anche da quelle societd per le quali, fino al-
Fanno passato, valeva la regola di distribuire gli
utili netti il piu largamente possibile.

Quest’anno le 923 Compagnie prese‘in esame, con
un capitale complessivo di st. 637.910.700, hanno ri-
cavato un utile totale di st. 66.126.130, pari al 10.4 %,
mentre nell’anno chiusosi al 30 giugno 1914 I'utile
prodotto dallo stesso capitale fu dell'11.59%. Que-
sta, che si puo- chiamare la forza lucrativa del ca-
pitale, era in diminuzione gia prima che scoppiasse
la guerra, poiclie la percentuale del terzo trimestre
del 1914 (calcolata prima che cominciasse la -guerra)
gral:, : &13 8.8 contro 10.4 nel corrispondente periodo
de ;

Il mercato gramnario. — Il «Price-Current-Grain
Reporter » pubblica la seguente tabella la quale
permette di confrontare le esportazioni di grano dei
vari Paesi nel 1914 (fino al 31 luglio) e dal 31 luglio
1914 all'8 maggio 1915. :
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1914 . 1915
(in migliaia di quintali)

Stati Uniti e Canada . 77.400 106.106
Russia . Al 47.265 3.282
Paesi balcanici' . 16.618 674
Indie 5 8.056 4.642
Argentina . . . 11.996 18.658
Australia . . . 17.967 2.331
Paesi diversi . . 1.915 1.690

Totale 181.217 137.383

Da queste cifre si vede quale grande influenza ha
avuto nel mercato mondiale granario la diminuita
esportazione della Russia e degli Stati Balcanici,
i quali complessivamente, hanno esportato nel 1915
3.956.000 quintali contro 63.883.000 nel 1914.

Questa dimintizione é stata ancora aggravata dalla
diminuita esportazione australiana ed & stata comr
pensata dall’esportazione granaria degli Stati Uniti,
del Canada e dell’Argentina  quantunque in misura
minima da questo ultimo paese. S

La. chiusura del mare Baltico ¢ quella dei Darda-
neelli sono le cause prime del rincaro dei cereali sul
mercato miondiale; vi hanno anche notevolmente
contribuito l'elevato tasso dei noli e delle assicura-
zioni.

Si puo dubitare che gli Stati Uniti e il Canada
siano anche nell’'anno prossimo in grado di coprire
il deficit del consumo mondiale sopratutto per il fatto
che lo straordinario aumento delle esportazioni a-
mericane, ha avuto per conseguenza di obbligare
I'’America a liniziare il nuovo anno con una riserva
granaria minore che negli altri anni.

FINANZE DI STATO

11 bilancio russo del 1914. — Ecco, secondo il « Mes:-
sager des Finanhces», organo del Ministero delle fi-
nanze russo, le cifre provvisorie delle riscossioni del
bilancio russo del 1914.

Entrate ordinarie riscosse 2.898.554.000 rubli, cioe
una diminuzione di 673.616.000, in confronto alle
previsioni di bilancio, diminuzione di cui la piu gran
parte, rubli 432.800.000, deriva dal capitolo mono-
polio dellalcool. Comparativamente alle entrate del
1913, vi e una diminuzione d&i 518.805.000 rubli.

iISpese ordinarie, 2.700.827.000 rubli, cioé una dimi-
nuzione di 428.450.000 rubli, in rapporto alle previ-
sioni e di rubli 15.941.000, in rapporto al 1913.

Le entrate straordinarie sono ascese a 9.200.000 ru-
bli contro 13.400.000 previsti in bilancio. ;

Le spese straordinarie sono ascese: a 223.900.000
rubli contro 240.479.683 previsti in bilancio. Lo stato
di guerra ha, inoltre, provocato delle spese che a-
scendono, sino alla fine di dicembre, a rubli 1 mi-
liardo 776.100.000.

Queste spese hanno richiesto delle operazioni di
credito per un totale di rubli 1.622.700.000, sui quali
914:100.000 rubli sono stati ottenuti mediante buoni
a breve scadenza.

Riassumendo, la sitwazione si presenta cosi:

Entrate riscosse 2.896,6 1.631,8 4.530,5

Spese fatte e da farsi per
l'esercizio 1914 2.942,4 2.066,1 5.008,5
43,8 4342  478»

A colmare questo deficit, debbono servire le se-
guenti risorse: 37.400.000 rubli derivanti dalle ridu-
zioni dei bilanci del 1912 e del 1913 da operare se-
condo la legge del 27 luglio 1914; 8 milioni di rubli,
formanti T'eccedenza di bilancio degli anni prece-
denti ¢ le libere disponibilita del Tesoro che al 1° gen-
naio 1915 ascendevano a 514.200.000 rubli.

Eccedenza delle spese

LEGISLAZIONE DI GUERRA

Per le assicurazioni sulla vita (n. 1167). - Art. 1. - Le
Societa di assicurazione sulla vita, le quali coprono il
rischio di guerra mediante il pagamento di speciali
sovrapremi, debbono invertire e vincolare il 75 of,
dei sovrapremi gia riscossi e da riscuotere per i
rischi di guerra, nella quale sia impegnata I'Italia,

l

.| prestiti.

ed i relativi interessi nei modi indicati dall’art. 145
del Codice di commercio. L'impiego in titoli dei detti
sovrapremi ed il deposito dei titoli stessi presso la
Cassa dei depositi e prestiti debbono essere effettuati
non oltre i primi cinque giorni di ciascun mese.

A tali depositi si applicano per ogni altro riguar-
do le disposizioni e le sanzioni degli art. 55 e 60 del
regolamento approvato col R. decreto 27 dicembre
1882 n. 1139 per l'esecuzione del Codice di commer-
cio. :
Art. 2. — Le imprese di assicurazioni estese che
non abbiano adempiuto alle prescrizioni dell’art. 230
del Codice di Commercio, non potranno assumere in
Italia affari di assicurazione per qualsiasi rischio.
Uguale divieto potra essere fatto dal ministro di
agricoltura, industria e commercio alle imprese, le
quali non abbiano pubblicato o non pubblichino re-
golarmente i propri bilanci nel Bollettino ufficiale
delle Societa per azioni.

Tuttavia il ministro di agricoltura, industria e
commercio, di concerto col ministro degli affari e-
steri, ha facoltd di consentire che singole imprese di
assicurazione dinotoria solidita, le quali gia operino
da temponel Regno senza aver ottemperato alle pre-
scrizioni dell’art. 230 del Codice di commercio, con-
tinuino ad operare per un tempo determinato in
base a condizioni che, caso per caso, potranno es-
sere stabilite. :

L’agente o intermediario che procuri affari per
conto di imprese le quali a termine del presente arti-
colo nom possono operare nel Regno, & punito con
ammenda del doppio del premio annuale stabilito in
contratto: in ogni caso 'ammenda non potra essere
inferiore a L. 500 per ogni affare.

Art. 3. — Le imprese di assicurazione operanti in
Italia, che hanno la loro sede principale fuori del
Regno, sono sottoposte alle seguenti norme: ;

i 3 Esse imprese non potranno alienare, ne
sottoporre ad ipoteca o a vineoli di qualsiasi natu-
ra, né comunque diminuire le disponibilita dei beni
immobili di loro proprieta esistenti nel Regno, i
quali immobili rimangono vincolati .a garanzia degli
assicurati italiani.

2. — Esse dovranno, nel termine di 30 giorni dal-
la data della pubblicazione del presente decreto di-
mostrare al Ministero di -agricoltura, industria e
commercio che tutte le riserve inerenti ai contratti
di assicurazione stipulati in Italia per qualsiasi ra-
mo sono coperte da attivita esistenti nel Regno vin-
colate a favore degli assicurati.

Rimane fermo per le imprese di assicurazione sul-
la vita I’obbligo di cui agli articoli 145 del Codice di
commercio e 29 della legge 4 aprile 1912, n. 305.

Art. 4 — 11 ministro di agricoltura, industria. e
commercio stabilira le norme per la determinazione
delle riserve e per il controllo delle dichiarazioni
fatte dalle imprese a norma dell'articolo precedente.

Agli effetti del disposto del n. 2 del precedente ar-
ticolo-il ministro di agricoltura, di concerto col mi-
nistro del tesoro, stabilird quali attivita possano es-
sere accettate a copertura delle riserve e ne determi-
nerd i criteri di valutazione ed i modi di vincolo
e svincolo. :

Art. 5. — La Cassa dei depositi e prestiti accettera
i depositi di valori mobiliari eseguiti agli effetti del-
Part. 3, numero 2, applicando la tassa di custodia
di  centesimi venticinque per ogni mille lire di capitale
nominale per ititoli al portatore e di centesimi dieci
per ititolinominativi, ferma restando quella di lire
una per mille per i depositi eseguiti e da eseguire agli
effetti degli articoli 145 del Codice di commercio e
29 della legge 4 aprile 1912, n. 305, e dell'art. 1 del
presente decreto.

I titoli di credito ammessi al deposito e non sog-
getti originariamente alla tassa di bollo saranno ac-
cettati con esenzione dalla tassa stessa fino a quando
rimangano vincolati presso la Cassa dei depositi e

Art. 6. — Il Ministro di agricoltura, industria e
commercio ha facoltd di disporre ispezioni anche
presso le imprese di assicurazione contro i danni per
controllare adempimento delle norme contenute nei
precedenti articoli 2 e 3 e l'osservanza delle dispo-
sizioni legislative e regolamentari. Le imprese stesse
di assicurazione dovranno mettere a disposizione de-




15 agosto 1915 - N.2154

L’ECONOMISTA 759

gli ispettori tutti i libri, registri e documenti che sa-
ranno ad esse richiesti.

Art. 7. — Le polizze di assicurazione emesse all’e-
stero dal 15° giorno successivo alla data del presente
decreto, per rischi-assunti in Italia, non avranno effi-
cacia nel regno, se non vengano regolarmente regi-
strate presso le sedi o rappresentanze italiane e non
siano coperte le corrispondenti riserve a norma -del-
Bapre S tinn 2

Art. 8. — In caso di inosservanza delle disposizioni
del presente decreto, sara vietato, con decreto del
Ministro di agricoltura, industra e commercio, alle
imprese di assicurazione, di assumere nuovi affari
nel Regno. Il Ministro potra sottoporre a riscontro,
a spese dell'impresa, la gestione del portafoglio, e
nei casi piu gravi potra, previo parere del Consiglio
di Stato, affidare la gestione stessa ad un commis-
sario, mell'interesse degli assicurati.

Art. 9. — Il presente decreto entrera in vigore il
_giorno della sua pubblicazione nella « Gazzetta Uf-
ticiale » del Regno. 2

Ordiniamo ecc.

Roma, 29 luglio 1915.

Dilazione dei pagamenti per tasse di successione.
{n. 1153) — Art. 1. — Per il pagamento della tassa di
successione nella parte riguardante valori mobiliari, e
data all’Amministrazione delle tasse sugli affari la fa-
colta di concedere, con effetto dal 1 luglio 1915, di-
lazioni limitatamente ad un anno computabile dalla
scadenza del termine normale di pagamento o dal
giorno della presentazione della domanda, se poste-
riore alla stessa scadenza, con ripartizione in rate
trimestrali o quadrimestrali, alle seguenti condizioni:

a) stipulazione dell’atto di sottomissione e per
garanzia, da eseguirsi prima della scadenza del ter-
mine normale di pagamento per non incorrere nella
sopratassa; \

b) corresponsione dell'interesse scalare nella ra-
gione del 4.50 ver cento;

c¢) applicabilita della sopratassa di tardivo pa-
gamento se non sia stata gia applicata, e se la tassa
non sia pagata entro venti giorni dalla scadenza
pattuita nell’atto di sottomissione. Verificandosi que-
st'ultimo caso, il contribuente s'intenderd decaduto
dal beneficio della dilazione ed obbligato a pagare in
una sola volta il debito residuo.

Fermo il privilegio stabilito a favore dello Stato
dall’art. 1958, n. 1 del Cod. civ. qualora il debitore
possegga beni immobili, viene esteso a questi, per
tutta la durata della dilazione, e fino alla completa
estinzione del debito di tassa, di eventuale sopratas-
sa e degli interessi, il privilegio stabilito dal succes-
sivo art. 1962, secondo comma.,

Per le dilazioni che saranno concesse a partire
dalla data del presente decreto, per le tasse di suc-
cessione ricadenti su valori immobiliari, ai =sensi
dell’art. 9 della legge 23 gennaio 1902, n. 25, allega-
to C, e per ogni altra dilazione che sara consentita
a partire dalla stessa data, dall’Amministrazione
delle tasse sugli affari, secondo le norme vigenti, il
saggio annuo d'interesse, da corrispondersi dai de-
bitulri, resta stabilito nella ragione del 4.50 per cento
scalare.

Art. 2. — L’approvazione degli atti di sottomissio-
ne di cui alla lettera a) dell’articolo che precede e
riservata al Ministero delle finanze quando la dila-
zione si riferisce a somma superiore a L. 20.000.

Il presente decreto sara.presentato al Parlamento
per essere convertito in legge.

Roma, 15 luglio 1915.

Pellami e cuoi requisibili per le truppe (n. 1165). —
Art. 1. - Gli stabilimenti per la concia delle pelli bo-
vine e gli stabilimenti per la fabbricazione degli e-
stratti concianti hanno 1'obbligo d’intensificare sino al
massimo consentito dalla potenzialitd degli stabili-
menti stessi, le rispettive produzioni, che devono de-
stinare interamente ai bisogni dell’ Amministrazione
militare. Essi non possono-impiegare le loro merci
ad usi diversi senza lautorizzazione dell’Ammini-

" strazione medesima. ;

Lo stesso obbligo incombe ai calzaturifici che sia-
no. comunque ritenuti in grado di provvedere alla
fabbricazione di calzature militari.

In caso di omessa o incompleta o falsa denuncia

sulla potenzialitd degli stabilimenti o sulla effettiva
produzione, come pure nel caso che questa, senza
le debite autorizzazioni venisse destinata ad usi di-
versi da quelli militari, i colpevoli saranno puniti
con la reclusione sino a tre mesi e con la multa
da L. 60 a L. 1000.

Art.. 2. — I prezzi dei cuoiami destinati a calzatu-
rifici che hanno impegni con 'Amministrazione mili-
tare non potranno essere superiori ai massimi che
saranno stabiliti periodicamente dalla Commissione
per gli approvvigionamenti di calzature per leserci-
to, istituita con R. decreto 25 aprile 1915, n. 565.

Per le materie conecianti, i prezzi potranno, occor-
rendo, essere stabiliti dall’Amministrazione, salvo re-
clami al Collegio arbitrale di cui all’art. 10 del Regio
decreto 26 giugno 1915, n. 993.

Art. 3. — La disposizione dell'art. 8 del suddetto
R. decreto 26 giugno 1915, n. 993 é estesa al perso-
nale addetto agli stabilimenti contemplati nell'art. 1
del presente decreto. 3 i

Art. 4. — Ferme le disposizioni del decreto-legge
22 aprile 1915, n. 506, le autoritd militari contem-
plate nell'art. 1 del decreto stesso possono dichiarare
requisite tutte le pelli che, per un periodo di tempo
da determinarsi di volta in voltasi produrranno con
la ‘macellazione di animali bovini 'nei pubblici stabi-
limenti di mattazione. o

I prezzi saranno stabiliti dalla stessa autoritd che
procede alla requisizione, salvo reclamo al Collegio
arbitrale, di cui all'art. 2 del presente decreto.

Il reclamo non sospende il procedimento di requisi-
zione. :

Art. 5. — Il presente decreto ha vigore dalla data
della sua pubblicazione per lintera durata della
guerra.

Roma, 1 agosto 1915,

Societa per azioni ed Enti morali di credito. (n. 1168)
— Per assicurare il regolare funzionamento delle am-
ministrazioni- delle Societd per azioni e degli Enti
morali di credito, previdenza e cooperazione, ¢ stato
emanato il seguente Decreto.

Art. 1. — Quando per effetto di richiamo sotto le
armi il numero dei componenti il Consiglio di ammi-
nistrazione di una Societa per azioni anche in forma
cooperativa sia ridotto di un terzo, gli altri ammini-
stratori, qualunque sia il loro numero, uniti ai Sin-
daci, procederanno a maggioranza assoluta di voti
a sostituire gli assenti con la nomina di amministra-
tori supplenti.

Questi rimarranno in carica fino a che dura l'as-
senza degli amministratori effettivi per ragioni di
servizio militare.

Art. 2. — Quando per effetto.di richiamo sotto le
armi il numero dei componenti il Consiglio di am-
ministrazione di una Cassa di risparmio o di un
Monte di pieta o di altri enti morali di credito, pre-
videnza e cooperazione, sia ridotto di un terzo, il
Prefetto della Provincia provvedera a sostituire gli
assenti con la -nomina di amministratori supplenti
su terne proposte dai consiglieri rimasti in carica.

Gli amministratori supplenti rimarranno in carica
fino a che duri I'assenza degli amministratori effetti-
vi per ragioni di servizio militare.

Arat. 3. — Nel caso che per effetto di richiamo sot-
to le armi il numero dei componenti le Commissioni
amministratrici dei Monti frumentari e nummari
della Sardegna, dei Monti frumentari e delle Casse
agricole della Basilicata e Sicilia, regolati dalle leggi
31 marzo 1904 n. 140 e 29 marzo 1908, n. 100, e delle
Casse agrarie délle Marche e dell'Umbria sia ridotto
a meno di tre, il prefetto della Provincia provvedera
a conferire all’unico membro o ad uno dei due mem-
bri rimasti l'incarico di reggere l'amministrazione
dell'ente fino a che duri 1'impedimento degli altri
membri per ragioni di servizio militare. Il membro
della Commissione incaricato di reggere l'ammini-
strazione non acquista diritto ad indennita.

Roma, 29 luglio 1915 .

- | manoscritti, le pubblicazioni per recensioni, le
comunicazioni di redazione devono esser dirette
all’avo. M. ]. de Johannis, 56, Via Gregoriana,
Roma.
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IL PENSIERO FDEGLI AVLTRl

L’esportazione della frutta fresca e le esigénze ali-
‘mentari del Paese. — Sebastiano Lissone., « Gazzetta
del popolo», 4 agosto 1915. — Trattando delle esi-
.genze del Paese I'A. rileva la necessita di provvedere
al fabbisogno con unita di concetto e continuita di
azione, Attualmente vari dicasteri provvedono a re-
golare, secondo le proprie competenze e vedute, la
produzione, il commercio interno, l'importazione e
la esportazione delle derrate alimentari. Ora, come
si e creato il Sottosegretario per le munizioni per
accentrare tale importantissimo servizio, potrebbe
un « Sottosegretario per I'alimentazione » riunire sot-
to una direzione unica i servizi di indagine e sorve-
glianza sull’esistenza, distribuzione e commercio del-
le derrate alimentari, di approvvigionamento, di
scambi coll'estero, in guisa da offrire quella garanzia
atta ad eliminare ogni-causa di inquietudine e di in-
giustificata agitazione dei mercati. ;

L’emissione di buoni del Tesoro. — F. Vinci,
« L'Ora» 56 agosto 1915. — La disposizione conte-
nuta nel D. L. 13 giugno 1915 col quale & data fa-
colta al Ministero del Tesoro di emettere buoni spe-
ciali del tesoro con scadenza di tre a dodici mesi
da collocarsi fuori d'Italia in valuta estera per
provvedere ai bisogni dello Stato, segnatamente fuo-
ri del Regno, é passata quasi completamente inos-
servata dalla stampa italiana, sebbene presenti
un'importanza finanziaria fondamentale e metta in
luce una forma nuova di prestito all’estero impro-
prio. Non che in passato non si siano adoperati
qualche volta, sebbene poco frequentemente, buoni
del tesoro per-l'estero; ma giammai crediamo che
se ne sia data la facoltd di emissione all’estero, di-
chiarando esplicitamente il loro nuovo scopo di sod-
disfare ai bisogni del tesoro e « dell’economia nazio-
nale », come dice appunto la motivazione: ufficiale
premessa al decreto. Lo scopo-ed il bisogno di tale
emissione all'estero deriva dalle condizioni attuali
della nostra bilancia dei pagamenti internazionali:
dalla necessita e dalla convenienza, ciog, di evitare
gli inwvii d’oro all'estero: cio, ben s'intende, sino al
limite ed alle condizioni a cui gli Stati creditori li
vogliano accettare o garantire. La nostra nuova e
caratteristica emissione e destinata a sicuro suc-
cesso. : :

Rimedi e provvedimenti contro il rincaro del fru-
mento — L. Einaudi, « Corriere della Sera », 5 agosto
1915. — Cominciamo a scartare il censimento: non
perche non sia utilissimo censire il grano: ma per-
ché l'operazione, in quanto sia possibile farla bene,
gia si fa: inoltre- censimento del grano vuol dire
preavviso di requisizione, timore di carestia, mono-
polio governativo, prezzi massimi. Il piano che do-
vrebbe essere attuato nella sua interezza, se si volesse
raggiungere lo scopo, ¢ dato da questi quattro rimedi
inseparabili I'uno dall’altro: fissazione di prezzi massi-
mi, requisizione, monopolio di fatto della importa-
zione dall'estero e razionamento. Un’altra via si puo
scegliere la quale prescinda dal prezzo massimo e
dalle sue necessarié conseguenze: ¢ la via che il Go-

verno altra volta segui con risultati tutt'altro che

cattivi.
a) liberta di commercio col correttivo della im-
portazione, da parte del Governo, della piu gran

parte del fabbisogno per l'esercito e di una quantita

addizionale sufficiente per agire da calmiere nei
luoghi e nei tempi in cui i prezzi accennassero a
salive troppo. : : :

_b) curare nel modo piu severo l'osservanza del
decreto della resa dell'80 per cento delle farine: ri-
durre al minimo possibile le eccezioni e studiare
se sia possibile di imporre una resa ancora mag-
giore;

¢) persuadere i contadini a portare sul mercato
e vendere ai Consorzi una parte delle loro riserve
ora che i prezzi sono rimuneratori e sono certamente
pit alti di quanto si pud presumere saranno a guer-
ra finita; - g o

d) agendo sul cambio:. in grandissima parte il
problema del caro del frumento & problema di cam-

bio: bisogna con ogni possa combattere 1'aggio: con’

economie individuali nei consumi spinte all’estremo
possibile, con i rinnovati prestiti all’interno e con
una sapiente utilizzazione delle aperture di credito
che abbiamo ottenuto all’estero.

Armi e denaro nel confiitto europeo. — Maggiorino
Ferraris, « La Stampa», 6 agosto 1915. — Occorre
che i quattro grandi Stati attuali sappiano coordina-
re e concatenare l'opera loro nei tre aspetti essen-
ziali: militare, diplomatico, economico; ma ai fattori
economici spettera per ultimo la parola definitiva
nel presente conflitto. La guerra ha prodotto rivolgi-
menti cosi profondi ed inattesi nelle condizioni e nei
rapporti economici dei popoli che lo studioso dell’av-
venire ne potra trarre argomento di volumi. Si &
creata un’economia mondiale della guerra che con
mano capricciosa dispensa fortune e rovine e che
ha sovvertite tutte le condizioni e le previsioni eco-
nomiche: la sintesi di queste perturbazioni si puo
riassumere in un concetto solo: di tanto s'impoveri-.
scono gli Stati belligeranti, di tanto si arricchiscono
i paesi neutri. Per lunghi anni I’America fu debitri-
ce dell'Inghilterra: ora il saldo dei pagamenti & sfa-
vorevoie all’Inghilterra: il cambio di Londra su New-
York e la sterlina d’oro sul dollaro americano per-
dono il 2 %: la peseta di Spagna che per lunghi
anni fu afflitta da un deprezzamento che pareva in-
sanabile fa oggi premio del 6 per cento sulla carta
italiana ed e alla pari a Parigi. Il fattore economico
domdina dunque lintera situazione dei paesi neu-
trali: si e andato percio creando quella che si po-
trebbe definire «la speculazione della’ neutralita »:
spetta agli Stati alleati- dell'Intesa capovolgere una
situazione economica che potentemente si contrappo-
ne al successo del blocco d'esaurimento col quule
essa cerca di inirangere la potenza germanica.

Come nella politica e nelle armi cosi nell’economia
internazionale sorgeranno nuovi aggruppamenti 1'un -
contro l'altro. Malgrado la guerra, la Germania gode
ancora dei frutti di un’immensa e mondiale organiz-
zazione economica. A questa si collega il nuovo mo-
vimento tedesco del « Mittel» Europa, ossia della
Lega economica dell’'Europa. Centrale con a capo
la Germania: essa sarebbe il piu formidabile stru-
mento di guerra con il quale gli Imperi Centrali vor-
rebbero demolire il blocco inglese e comprenderebbe
almeno 12 stati europei. :

A questo muovo programma della -diplomazia e
dell’egemonia_tedesca che cosa vi contrappongono
gli Stati alleati?

L'Hanotaux propugna fra tutti gli alleati una or-
ganizzazione finanziaria comune: le potenze alleate
devono combinare il loro credito universale. Su que-
sto terreno la superiorita della quadruplice intesa &
schiacciante: sta come « tre» ad «uno». Mettiamo in-
sieme la popolazione, il territorio, i capitali, la ban-
ca, la. marina mercantile, le produzioni, i commerci
della Francia, dell'Inghilterra, dell'Italia e della Rus-
sia con le loro colonie ed aggregazioni ed abbiamo
tre quarti del mondo. i)

Vigilare ed agire in tempo: questo & il compito
dell'ora presente.

Agricoltura in tempo di guerra. — T. Poggi, « Cor-
riere della Sera», 9 agosto 1915. — Se l'agricoltura
¢ sempre sorgente prima di alimento e di ricchezza,
in tempo di guerra diviene ancora piu importante;
Tagricoltura italiana ha sopportato fino ad ora assai
vinilmente le conseguenze dannose dello stato di guer-
ra. Appena si comincid a temere la scarsitd della
mano d'opera agraria per effetto del richiamo alle
armi molto sj parld e si scrisse di organizzazione
del lavoro rurale: qualche cosa di utile certo hanno
fatto i comitati di preparazione agraria, ma il po-
polo nostro anche rurale si & anche mirabilmente
organizzato da sé. Due problemi veramente gravi
richiedono intanto una soluzione: la questione dél
grano e quella, ancor piu viva, della carne. Benissi-
mo ha fatto il Governo a non prendere per ora nes-
suno di quei provvedimenti di politica granaria
statale che; a parer nostro, non avrebbero servito se
non a far nascondere buona parte della produzione:
piuttosto si tengano in vita i Consorzi granari, ec-
cellenti organi mitigatori delle asprezze del mer-
cato. Ad essi si dia altro grano estero da distribuire
percheé soltanto con nuove importazioni si potra
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impedire in Italia la speculazione al rialzo del fru-
mento. Per quanto riguarda la questione della car-
ne & utile tener presente che il far venire da oltre-
mare animali vivi presenta difficolta e pericoli ben
maggiori dell'importare cereali. La sicura via per
risolvere questi problemi che nemmeno a guerra
finita spariranno cosi presto, venne segnata gia piu
volte dai tecnici: intensificare con tutte le risorse
suggerite dalla scienza e dalla buona pratica agra-
ria le colture alimentari: cereali e foraggi.

1l perdurante rialzo del grano. — G. Borgatta,
« Gazzetta del Popolo», 9 agosto 1915. — Il proble-
ma del grano, che sembrava essersi attenuato di
fronte alle prime notizie del nuovo raccolto, & tor-
‘nato a diventare uno dei pit preoccupanti, se non
il piu preoccupante, dei problemi della nostra ali-
mentazione. :

In sostanza il fatto & questo: che dal 20 luglio
sui mercati degli Stati Uniti si hanno approssimati-
vamente i prezzi piu bassi toccatisi in tutto I'anno
ed inferiori di almeno 2-2 1 franchi per gl. ai piu
bassi prezzi toccati nei precedenti mesi del 1915,
mentre nei mercati italiani abbiamo prezzi superio-
ri di 4-5 lire a quelli raggiunti nel ribasso della se-
conda meta di giugno. Possiamo affermare che nei
mesi del 1915 si e avuta in Italia una disponibilita
di grano di poco inferiore alla media degli ultimi
6-8 anni e viceversa. si sono avuti dei prezzi piu
alti per lo meno di 10 lire al quintale. Pur tenendo
conto di tutti gli elementi che spiegano i maggiori |
prezzi di questa eccezionalissima annata (alti noli,
cambi, tesaurizzazioni di grano all'interno) nessuno
puo sottrarsi alla viva impressione che in questo
enorme rialzo abbiano influito gli imponderabili ma
possenti elementi « psicologici» del panico, del ral-

lentamento delle offerte e dell'accorrere del grano
disponibile sul mercato per paure di carestie futu-|
re, speranze d’irragionevoli rialzi, indistinti tetrori |
di avvenimenti o provvedimenti politici. Queste le |
cause del fatto rilevato: ma le previsioni non pre-
sentano fosca la situazione. Se infatti le previsioni
dei raccolti non peggioreranno all’atto del loro rea-
lizzarsi vi saranno nella corrente campagna delle
quanitita di grano disponibili alle esportazioni per
IPEuropa, superiori in modo notevole alle quantita
che furono disponibili in base ai raccolti dell'anna-
ta precedente ed alle medie degli ultimi anni. Tutto.
cio a prescindere dal fatto che prima del raccolto
del 1916 si avveri la caduta dei Dardanelli: se si
pensi infatti alla montagna di grano che si e nel-
I'ultima annata raccolta in Russia e facile capire
quale ribasso dovrebbe significare per moi il libero
passaggio del grano russo pei Dardanelli. i

NOTIZIE - COMUNICATI - INFORMAZIONI

Le condizioni finanziarie dell'ltaila giudicate all'estero

La « Gazzetta di Losanna» si occupa in un suo ar-
ticolo delle condizioni finanziarie dell’Italia.

L’articolista dice:

« Il bilancio italiano del 1914-15 confrontato con
quello dell'annata antecedente non & privo di un
certo interesse, perché denota la vitalita del paese.

Le rendite globali di quest'ultimo esercizio ammon-
tano a 2 miliardi e 100 milioni in cifra tonda; cio
che, confrontato coll'esercizio precedente, rappresen-
ta una denunzia di 23 milioni.

Questa somma e.poca cosa, se si tien conto dell’at-
tuale situazione finanziaria ed economica dell’Euro-
pa, la quale, naturalmente, ebbe una ripercussione
sensibile anche sull’economia dell'Ttalia.

La sospensione dell’emigrazione, che arreca allo
statc somme considerevoli; infine la diminuzione
dell'esportazione e dellimportazione di una quantita
di prodotti a causa delle misure restrittive decretate
da quasi tutti i governi, pesarono gravemente sull’e-
conomia della nazione ».

L’articolista si chiede quindi quali saranno i risul-
tati dell’annata prossima, e dice che sarebbe difficile
fare ora dei prognostici. Ad ogni modo, costata che,
se la guerra ha arrecato danni considerevoli in certi
rami dellindustria, essa ha arrecato, in altri rami,

| grandi vantaggi. Di piu, l'agricoltura non ha sofferto

affatto, e il raccolto si & effetttiato in condizioni nor-
mali; benche fossero stati chiamati sotto le armi nu-
merosi contadini.

Le spese di guerra fanno parte di un bilancio se-
parato, alimentato mediante operazioni del tesoro,
mediante il prestito di un miliardo dello scorso gen-
naio, e mediante il prestito attuale, i cui risultati,
a conti fatti, sono stati brillanti. _

Il giornate nota che il risparmio dimostra piena
fiducia nel eredito d'Italia, e assoluta fiducia nella
vittoria finale in questa guerra; e mette, anzi, in ri-
lievo la laboriosita del popolo italiano e la ricchezza
del suolo.

Dopo la guerra, dice poi I'articolista, il valore del ca-
pitale uomo sara seriamente in rialzo, e, in conse-
guenza, l'operaio italiano sara sempre piu ricercato.

I numerosi miliardi che I'America ha assorbito
alla vecchia Europa, produrranno un grande rilas-
samento delle forze attive in casa propria, e 'operaio
italiano ne trarra, certamente, gran profitto, con
vantaggio anche per il suo paese, al quale egli resta
sempre attaccato, e al quale invia tutto il suo ri-
sparmio.

Gommercio inglese. — Nei sette ultimi mesi il to-
tale delle importazioni ¢ ammontato a 504.482.975

sterline, con un aumento di 69.232.658 rispetto al

corrispondente periodo del 1914.

Le esportazioni sono ammontate a 218.344.399 ster-
line, eon una diminuzione di 81.518.592 rispetto ai
primi sette mesi del 1914.

Malgrado il preteso blocco tedesco, esercitato dal
18 febbraio, le importazioni britanniche, per le prin-
cipali merci, sono state, nel primo semestre del 1915,

sensibilmente superiori a quelle del semestre corri-

spondente del 1914, come dimostra il seguente spec-

| chietto:

Derrate 1° sem. 19 sem.

del 1014 del 1915
Formaggi 931.970 1.184.498
Grani e farina 82.435.466 95.327.316
Mele 1.119.978 - - 1.952.956
Aranci 3.623.642 4.550,227
‘Lardo . -980.285 1.428.359
Caffe 141.410 169,842
Uva di Corinto 384.242 540.414
Cioceolato e cacao . 105451 124108
Latte zuccherato 603.796 657.536
The . 155.447.972 166.499.957
Cacao grezzo . 34.977.503 52.567.899
WAbaoro! o' /etosive i% e 50,279,707 54.631.807
Aleool . ; 2.690.975 3.639.312
Alcool per motori . . 60.427.104 63.028.277
Alcool per automobili £.831 6.934
Alcool per motociclette . 1.91v 2.318

Il movimento del porto di Londra. — Secondo il
rapporto del porto di Londra le importazioni sono au-
mentate del 7.65 % malgrado la sospensione del com-
mercio col Baltico e con i porti dell’Europa setten-
trionale.

Le esportazioni sono diminuite dell'8.83 o/ :

11 valore totale delle importazioni ed esportazoni
dei sei principali porti del Regno Uinto, senza conta-
re il cabotaggio, ¢ di 1223 milioni di sterline contro
1904 milioni -del 1913. . :

Per Londra ¢ di 396 milioni contro 412 milioni.

Il raccolto in Ungheria. — Il Ministero d’agricol-
tura. d’Ungheria nella sua relazione del 22 luglio u.
s. valuta il raccolto del grano a 44.000.095 ql. metrici
contro 28.000.064 nel 191%; il raccolto della segala a
12.000.070 ql. metrici contro 10.000.077 nel 1914; quello
delllorzo a 12.000.095 ¢l. contro 14.000.021 e quello
dell’avena a quintali 12.000.039 contro 12.000.056 nel
1914. i i

Il movimento dei porti italiani durante il mese
di maggio. — Nei porti di Ancona, Bari, Bmldlsl,
Cagliari, Catania, Civitavecchia, Genova, Livorno,

Messina, Napoli, Palermo, Porto Empedocle, Sa-

vona, Spezia, Torre Annunziata, Trapani e Venezia
durante il mese di maggio 1915 arrivarono comples-
sivamente  bastimenti per 2:578.000 tonnellate di
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stazza, sbarcando merci
ne partirono piroscafi per 2.481.000 tonnellate  di
stazza, imbarcando merci per 275.000 tonnellate. Nel
mese di maggio 1914 dagli stessi porti erano partiti
bastimenti per 3.419.000 tonnellate di stazza, imbar-
cando merci per 387.000 tonnellate, e ne erano ar-
rivati per 3.605.000 tonnellate, sbarcando 1.650.000
tonnellate .di mereci. ;

La semina delle barbabietsie in Europa. — Ecco
il prospetto delle semine delle barbabietole nei di-
versi paesi d’Europa per il corrente anno 1915 in
confronto del decorso 1914:

Ettari Percent,
1915 1914+ 0 — o
Olanda . . . 55.384 66.100 — 163
Germania 370.487 573,715 — 319
Svezia . 33.208 32.208 — »
Anstya T s 176.100 250.68v — 328
Ungh.-B.snia 99.460 173600  — 427
Danimarea . 30,500 30.500 — »
Italia 45,000 38.600 -+ 16.6
Romania . 20.000 20.000 — »
Bulgarvia . . 12.000 15265 — 21.30
Svizzera 90 900 — »
Totale ha. 841.979 1.1715:8 — 28.1

Per l'insieme dei dieci paesi, le semine sono infe-
riori di 3810.234 ha., ovvero il 28.1 9%, in confronto
a ‘quelle dello scorso anno.

Il commercio estero delle nazioni nei primi quattro
mesi dei 1915. — 1l « Financial Times» del 23 luglio
1915 riporta il quadro seguente del commercio estero
in taluni Stati durante i primi quattro mesi del 1915
confrontati col periodo corrispondente del 1914 in lire
sterline.

Importazioni
1015 1914
Gran Brettagna . 219.947.000  218.468.000
Stati Uniti . 117.936.000  137.-14.000
Francia 87.184 000  120.904.0¢0
1talia . : 40.413.000 48.647.000
Russia (tre primi mesi) . 6.180.000 35.995.000
Sud Africa inglese . 8.733.000 14.136.0u0
Esportazioni
1815 1914 -
Gran Brettagna . 116.770.000  173.533.000
Stati Uniti . 237.343.000 149.191.000
Francia 36.618.000 88.399.000
Italia . : 34.926.000 33.124.000
Russia (tre primi mesi) . 3.282.000 31.556.000
Sud Africa inglese . . . 4.325.000 8.761.000

BANCO DI SICILIA
Rendiconto del Consiglio di Amministrazione
sulla gestione 1914 (&

Sconto di note di pegno di derivati agrumari. —
Nell'anno decorso gli sconti di note di pegno di
derivati agrumari sommarono appena a L. 360.675
(1) benché la produzione del citrato di calcio, nel-
- Pannata 1912-1913, fosse stata segnatamente copio-
sa, e cioe di T. 6687 con un aumento di 3242 tonnel-
late. in confronto con l'annata precedente.

(*) Continuazione vedi num. 2148, 2150 e 2152,

(1) Le cifre seguenti indicano Yammontare degli sconti ne-
gli anni anteriori, a cominciare dal 1900:* .
4.898.381,77

Anno 1909 L. 10.548.364,67  Anno 1¢12 L.
» 1910 » 11.688.23335 5 1913 » 60.295 —
» 1911 »  6.607.826,66
La produzione del citrato di caleio fu:
nel 19081909 T. 7502 nel 1911- 912 » 5233
» 1910 »  0b898 » 19121913 T. 3445
» 19101911 » 4433

per 1.568.000 tonnellate, e |

A far aumentare la produzione negli ultimi mesi
dell’esercizio concorsero le gravi difficolta del com-
mercio di esportazione dopo lo scoppio della guerra,
per cui furono avviate alle fabbriche di citrato in-
genti quantita di ottimo frutto che non ‘trovarono
piu sbocco nei mercati di consumo. :

Nondimeno la quanita di citrato prodotta fu in-
teramente venduta, conseguendosi il prezzo medio
di L. 187, contro L. 167,04 nell'esercizio 1912-1913.

L’andamento  favorevole delle vendite a prezzi
vantaggiosi consenti alla Camera agrumaria di a-
vere larghe disponibilita di cassa, mediante le quali
essa pote durante I'anno fare anticipazioni ai depo-.
sitanti (1) per una somma complessiva di L. 6.215.067
senza ricorrere, fuor che per brevi periodi e per cifre
non importanti, all’aiuto degl'Istituti di emissione,
e cioe -al Banco di Sicilia per la somma sopradetta
e al Banco di Napoli per L. 563.269. i

In relazione con l'aumento del prodotto, le anti-
cipazioni suppletive, a norma degli art. 8 e 9 della
legge dei 17 luglio 1910 n. 492 e 21 della legge dei 1
luglio 1911, n. 839, ascesero a L. 1.864.550,79 a fronte
di L. 403.115 mell’esercizio precedente.

La rimanenza dei vari conti correnti della Camera
presso il Banco si mantenne notabilmente piu alta
che negli anni anteriori, risultando per essa una
media annuale di 1.::1.175.936,52
contro, nel 1913 % »  823.210,65

Le somme versate nel conto corrente speciale vin-
colato a favore degli Istituti sovventori (art. 12 del-
la legge 5 luglio 1908 N. 404) ammontavano a fine
d’anno a lire 336.143.01, con un aumento di Lire
81.200,21 in confronto col 1913.

Non essendo stata ancora presentata al Parlamen-
to l'attesa legge per l'assetto definitivo della Came-
ra agrumaria, si & dovuto con R. decreto del 10
settembre u. s. N. 1058, da convertirsi in legge, pro-
rogare per tutto l'esercizio 1914-1915 l'applicazione
delle disposizioni contenute nell’art. 5 della legge
17 luglio 1910 N. 492.

In conformita delle quali, avendosi riguardo alle
condizioni non agevoli del traffico agrumario, per
le quali era preveduto un notabile aumento nella
produzione dei derivati, il prezzo minimo, da cor-
rispondere ai depositanti di citrato di calcio nell'e-
sercizio corrente, e stato, con decreto ministeriale.
del 15 ottobre, determinato. come per l'esercizio an-
teriore, nella misura di L. 142.50 per quintale, es-
sendo di L. 200 per quintale il prezzo di vendita.

La quale differenza consentira, in ogni caso, di
ammortizzare, secondo & prescritto dalla legge, il
valore di quella maggiore quantitd di prodotto che,
per avventura, rimanesse non venduta al termine
dell’esercizio. - :

Anticipazioni. — Durante I'anno 1914 furono con-
sentite anticipazioni 5
IRG0P ARl o N. di 5497 per L 57.729.019,95
contro . N. 4742 » » 41.116,462,87
nell’anno precedente, con
un aumento nel 1914, di .  N. T55edi L. 16.612.557,08

% e ]
Quest’aumento € interamente riferibile al periodo
di tempo posteriore allo scoppio della guerra, men-
tre pei primi sette mesi le cifre rispettive dei due
anni considerati sonao:

pel 1914 sl
e pel 1918 "< e il

L. 21.906.758,89
» 23.943.291,99

Si nota un aumento di pit di 13 milioni di lire
nelle anticipazioni su titoli a. debito dello Stato e di
circa L. 35) mila in quelle su titoli garantiti dallo
Stato; un aumento di L. 1.789.000 si ha nelle anti-
cipazioni sopra cartelle fondiarie, e un aumento
infine di L. 3.378.000 nelle operazioni sopra fedi di
deposito di zolfo. Si rileva, per contro, una dimi-
nuzione di L. 1.940.000 nelle operazioni sopra fedi
di deposito dei magazzini generali (1).

Gli aumenti suaccennati delle anticipazioni sopra
titoli dinotano gli eccezionali bisogni a cui si do-

(1) Nella misura di tre quarti del valore della merce depo-
sitata, calcolato in base al prezzo minimo di L. 143,50.
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vette ‘far fronte specialmente nel mese di agosto
in cui affluirono al Banco cospicue domande di
fondi per parte di casse risparmio e d'Istituti in
genere che ricevono depositi. -

Pure alla normale situazione creata dalla guerra
e dovuto I'aumento delle anticipazioni sopra fedi- di
deposito di zolfi, le quali -operazioni mancarono, puo
dirsi, interamente, fino alla seconda decade di ot-
tobre.

La  diminuzione delle anticipazioni sopra fedi di
deposito di magazzini generali etc. dipende per la
massima parte da opportune restrizioni attuate du-
rante 'anno dalla Sede di Messina in questo ramo
di operazioni.

La situazione media del conto delle anticipazioni |
da gennaio a luglio 1914 fu di L. 6.279.498,92
a fronte di » 7.155.657,20

nel corrispondente periodo dell'anno precedente.

Al 31 luglio la somma dei crediti per anticipazio-
ni era di L. 6.873.454.75; ma al 20 agosto si era ele-
vata a piu di 16 milioni di lire. Poco appresso la
situazione si alleggeriva di alcuni milioni, in forza
del decreto del 18 agosto n. 827 che consenti di met-
tere a conto dello Stato I'importo delle anticipazioni
concesse a Casse di risparmio ordinarie e a Monti
di Pieta. Non di meno al 30 settembre, ascendevano
ancora alla cospicua somma di L. 13.762.000, che
ando in seguito a grado a grado scemando, ridu-
cendosi, a fine danno, a L. 10.712.019,82.

La situazione media annuale del conto risulto
pertanto di L. 8.651.210.33
contro mel 1913 L. 6.735533.13

con una differenza di L. 1.915.677,20

che indica I'aumento rnedlo di cotesta categoria
d’impieghi per I'anno 1914.

Il saggio dell'interesse applicato nelle operazioni
di anticipazmne vario durante I'anno da un mini-
mo di 4§ o/ a un massimo di 6 per cento. Quello
applicato nelle anticipazioni sopra titoli di deposito
di zolfo fu di 5 % o/ nelle ultime due decadi di ot-
tobre, e di 475 0/ nei mesi -di novembre e di-
: cembre.

Riunendo insieme le cifre che indicano le situa-
zioni medie annuali dei conti del portafoglio e delle
anticipazioni ordinarie nel decorso esercizio, si ot-
tiene la somma complessiva di L. 70.479.303.99 che
si adegua al 69,07 °, della circolazione media dei
biglietti per conto del commercio, ed & la maggiore
che siasi mai raggiunta per questi rami di ope-
razioni, come si trae anche dal seguente specchietto:

anno 1910 L. 53.821.008,89 — 58,23 %} della circol. media

». . 1911 » 57.675.283,80 = 65,54 % »
» 1912 »  61.633.597,75 = 67,F0 %, »
» 1913 »- 61.401.418,30 = 65,43 % ’ »

1914~ » 70.479.303,99 = 69,07 %% »

(1) Le anticipazioni sopra i titoli di Stato aumentarono di
L. 11.600.000 circa presso la Sede di Palermo; di L. 1.735.000
presso la Sede di Roma; di L. 910.000 circa presso la Succur-
sale di Caltanisetta; di L. 16000 presso la sede di Trapani:
diminuirono invece di circa L. 630.000 a Girgenti; di L. 250.000 |
a Messina; di L. 230.000 a Caltagirone; di L. 160.000 a Cata- |
nia. Quelle su titoli garantiti dallo Stato si accrebbero di |

L. 900 000 a Roma, di L. 390.000 a Messina; ma scemarono di |’

circa L. 580000 a Palermo, e di L. 840.000 a Milano. Le ope- l
razioni sopra cartel's fondiarie ebbero un aumento di circa ;
1,620.000 a Palermo, e di L. 290.000 ecirca a Messina; dimi
nuirono invece di L. 120.000 circa a Trapani. Di minori va-.
riazioni compensative in pilt e meno non si tiene conto in
questo sommario accenno.

L’aumento di L. 5.378.000 nelle anticipazioni sopra titolj
di zolfi riguarda esclusivamente la Sede di Palermo dove
quelle operazioni si sono per note ragioni, fin dal 1912, ac
centrate.

La diminuzione di L. 1.940.000 nelle operazioni sopra fedi
di deposito di magazzini generali, ordini in deirate eotc. @

. iferibile per L. 1.480.000 circa alla Sede di Messina e per |.

L. 460.000 a quella di Catania.

Anticipazioni sopra-fedi di deposito di zolfo. —
Come fu detto nel rendiconto dell’anno scorso, fino
dall’aprile 1913 il Banco era stato rimborsato di
ogni suo credito per anticipazioni consentite sopra
fedi di deposito di zolfi. Né per tutto 'anno 1913, né
durante il 1914 fino alla meta di ottobre, furono piw
richieste di tali operazioni, persnstendo le notabili
condizioni di liquidita della azienda consorziale,
la cui situazione, anche nell’esercizio 1913- 914 pote
realizzare ulteriori progressi.

Malgrado l'arresto degli affari aglonato dalla
guerra le operazioni predette non furono riprese
che nell'ultimo trimestre dell’'anno e per somme
non rilevanti (1).

Un aumento notevole si e bensi avuto nel mese_di
gennaio e nelle prime due decadi di.febbraro, a-
vendo il Consorzio dovuto provvedere al pagamento
dell’avanzo di cassa ai consorziati, dopo l'appro-

vazione del conto consuntivo dell'esercizio 1913-914.

Ma gia nell'ultima decade di febbraio erano stati
effettuati rimborsi per cifre importanti, e la somma
esistente in conto corrente a disposizione del Con-
sorzio si era nel tempo stesso nuovamente ele\a‘(a
a circa due milioni di lire.

Il prezzo prudenziale degli zolfi, -che il C(msomm
continua a pagare integralmente a vista sui war-
rants emessi, e stato pel corrente esercizio mante-
nuto nella stessa misura dell’esercizio precedente.
Cosi pure nessun mutamento vi ¢ stato finora mo-
tivo di apportare al prezzo normale di vendita.

Il- Banco, tuttavia, date le incertezze della situa-
zione, ha ritenuto prudente chiedere al Consorzio,
che I'ha senza difficolta consentito, un aumento delle
garanzie reali delle operazioni.

La rimanenza media dei vari conti correnti, del
Consorzio presso il Banco fu nell’esercizio decorso
di lire 1.505.745, 10, contro L. 2.148.081,09 nel 1913,
e lire 3.457.787, 13 nel 1912.

Anticipazioni sopra certificati di depoSito di spi-
riti e di cognac. — Solo un piccolo residuo di que-
ste ancipazioni esisteva ancora al 31 dicembre u. s.,
per la esigua cifra di L. 40.191 che sara sicuramente
rimborsata entro Iesercizio corrente. Dal 1909
nel quale anno le operazioni contro pegno di spiriti
furono opportunamente sospese, a tutto il 1914, un
lungo periodo di tempo & occorso per la llquldamo-
ne di quelle allora esistenti e che, come abbiamo
notato nei precedenti rendiconti, avevano quasi
i caratteri di una immobilizzazione.

Diamo le cifre che indicano la situazione del conto
al termine di ciascun esercizio dal 1909 in poi:

1909 L. 616.593,65 1912 L. 245,563,—
1919 »  511.202,67 1913 »  93.233,—
1911 » 333.761,— 1913 »  40.191,—

Anticipazioni Statutarie. — Nella seconda decade di
agosto fu richiesta al Banco la anticipazione di
L. 10.000.000 prevista dall’art. 25 della vigente legge
bancaria.

Un’altra anticipazione di 10 milioni di lire ebbe
luogo nella terza decade di settembre in confor-
mita del R. Decreto del giorno 19 dello stesso
mese N. 1007.

(1) Ecco la situazione del con‘o delle anticipazioni sopra
zolfi dal 20 ottobre al 31 dicembre:
Ottobre 20 L. 649.732,50 Novembre 30 L. 1.398.596,96
» 31 » 1.398.596,96 Dicembre 10 » 1.979.447,08
Novembre 10 » 1.398.59%,96  » 20 » 1.979.447,08
» 20 » 1398.596,96 » 31 » 14 1 ]47 l)8

L’ Amministrazione sarebbe vivemente grata a
quegli abbonati che, non avendo speciali ragtom
per conservare i fascicoli dell’E.conomista qui sotto

: elencatz, li ritornassero, in qualunqde condizione

essi si trovino :

N. 275 del 1879;

N. 338 del 1880;

N. 818, 822, 825 679 860, 862 864 frontespizio
ed indierdal 1890

N. 883, 885 ¢ 915 del 1891,

Luigi Ravera — Gerente.

Tipografia Cooperativa Diocleziana — Roma, Via Mercede 28
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Societa Italiana di Credito Provinciale ) - BASSIVO.
(Vad‘n', le operazioni in copertina) ?{?:;:3'1: 2 ﬁ'%m = 5
SITUAZIONE MENSILE D'g}:::.ese Depositi a c. c. ed a risparmio . : 105‘075:71590 + 2575
ATTIVO. 30 aprile 1915. i1 1000 L. IEiuontlt fruttiferi . TP Ol e T A 80‘ =
P ve S . L. ccettazioni \ » .071,374,80|— 4.171
goudl lgege(l) Istltllltl ch emlsswne R T ) 11"35%1242’05 i_ 913 %Zier?'f;o,iﬁe,fgcc’la""ne 2 2 211151) ?&%% 1@,%8'4'33;@
assa, Cedole e valute . s 7.004,77| — i i k : s
Portafoglio su Italia e su Estero : 853?1?%’1; — 2.4342 ?-\rveg;illltlon dlversl 4 ;g%'%é?g_ 332
Valori di_proprieta Banca . . . . . »| 16.732.817.86 — 1,623 | Utili : 2 B0t o1
Prestito Nazionale 4 1/z o loL .l l»| 29501802'35| 4 1.074 Conti- d’ 2 e AL
Partecipazioni PN T e 1.561.47025| 4~ 998 Q OHPl %rdme
Riporti . . RS R B e L S L G bRl o R
Anticipazioni su titoli . »|  1.807.886,55| + 226 Cep'?s“;tal e : 5 4o 230450 Tt
Banche e corrispondenti debitori »| 87.081.169,02| — 403 S : T ST L0 DRl s
Debitori per accettazione . 5, 920445,10) + 101 Tutale - 1.{1,030.519,010,35, 280
ﬁex{}x] stabili P o 2.896.13490| + 1 :
obilio ss
Saise;teeucwm: Jortd . : ) Ts00m 4 2 Societa Bancaria Italiana.
ebitori per avalli te . 1,077.374,2 “Situazi
Debitat pat wialilie girate » 2_202.493:13 3_zlg Situazione generale dei Conti al 30 aprile 1915
gon&) titoli - Fondo -di previdenza. » 312 .307,75 6 Diff. mese
sattorie G 2: 553 47 e i
Devositi o : 60.500, .889 90 734 ATTIVO. in %000 L
Spese di Ammmlstrazxone, ta.sse, bee. » 1.102.498, 08 :t 301 | Numerario in Cassa T e . L. . 10.249.640,34|+ 157
Totale .| 234.332.865,16| — 207 Sg;lé);& I;m-;h estratti - valute . > 5411%(;'11.,6%—— é%
- . 5 —_— g110 - e ] > 3 o B i)
Wik IE'ASSIVO. €onto Riporti . % 6.506.245_,02:‘: 2.082
ipitale sociale e S ) 15.000.000 —| — litoli di proprieta :
Fondo di riserva . . L. 9,700,000 ; Rendite e obbligazioni. L 9.356.181,18
?1393 o(slcxll Val. di propr. » 300,000 —|  10:000.000 —  — Azioni Societa diverse. » 8121 97640 17.478.157,58/ 4+ 767
ondo di previdenza im " SO R 5> . L
Depositi c/c. ed a us!p Lglegf 142 410.462, 3; et g 8 g:vtroxlllsr?:rlld]zg{lld? :él(lﬁr?;ggxgi? ) . L7; lggggg’%_’— 5 ;
Buoni fruttiferi a scad. fissa » 5.083.247,67| 48.093.710,04| — 2.352 | Debitori per accettazioni B 142.33| 1
Baiiche e corrispondenti creditori.. . . i 87,492.640,04) 4 1.811 | Conti diversi e o 6.522.713,25 — 1.317
Accettazioni cambiali per cf terzi . . » 920,445.10| -+ - 101 | Bartecipazioni i 3.530344.20— 339
Assegni in circolazione . A2 »  3.998.291,60 - 8 Beni stabili . . . . . . . X 4850000 - —
Avalli e girate per c/ terzi . ; »|  1.017.37428| 1 82| Mobilio Cassetla di sicurezza p 180.000 — | = —
Div. arretrati e res. a pagamento ; > 312.753'—| 4 276 | Debitori per avalli gt ¥ 15.050.83243|— 172
Creditori diversi . . Er x| 4.352.419,41| — 338 Conto Titoli:
Depositanti diversi ) ! 5| 60.590.889,90 4+ 714 | a cauzione servizio . L. 2.121,603,33
Utili lordi dell’esercizio corrente . . . » 2.115034,04| 1 53| Dresso terzi . R
Totale L.| 234332 855,16 — bo- in deposito » 79.109.062.99| 88.394.996,32/ 457
N ¥ g +992.999,10] -* 297 | asse e spese generali b fE =i 1.533.644,30/4 387
Banca Commerciale Italiana Totale. /- - x| 200004, B0
(Vedi le operazioni in copertina) Capitale soc. N. 500.000° Azxom da L. 100 L.| 50000000 —| —
SITUAZIONE MENSILE Diff. mese | Riserva Ordman; Ssivo 5 X 1.199.272.43] —
ATTIVO. 30 gtugno 1915, in'1000 L
Numerario in cassa 5 »|  50.830.489,53| 4 4 54; E:ﬁ;}ﬁsfg] c(’;;i?d(iﬂrz:lenggr b L “080.(2?8(2)'4—3 i_ ‘l;
Fondi presso Istituti d’emissione » 994.248)11| + 672 | Dep. in c/c ed a risparmio .. 32.750,207, 69 :
g':h):iifocgﬁloolsue I‘;:ﬂl:eec.l e B e » 2536 776,76/ 654 Buoni fruttiferi a scad. fissa » 5,052:312,74|  37,802.520,43| — 3.145
it Bl estero e : 31%:;33:?%%% :i:16.224 Corrispondenti saldi creditori . L| 62,481.792,28/+ 1.125
Rivoiti . » 68.560.201.15 + 223 Accettazioni per conto terzi 3 3.604.142,33\ 246
Effetti pubblici di propr. . »|  42.271.238)47 -+ 2.265 il i e R
Azioni Banca di Perugia in hquxdamone » 2,548, 5387 i Comﬁ Givared iy : SO 702 5l e
Titoli di propneta Fondo Prev. pers. . »| 11,904 500 — ) b perl ok terzx ML ASRes e s Al
Anticipazioni su effetti pubblici . ey 2.809.842,61| G Il L 2.121.603,33
Corrispondenti - Saldi debitori L o] 221.747.443.85 14,022 ;,::s‘:,“‘i’;:zfemz“’ S 164320
artecipazioni diverse . . Sl 19,619.09 ;
Partecipazione Imprese bancarie ¥ : 15.411.5lé,gg+—5 in’ deposito ”EOQ_OGZ_Q_Q 89.304,996,32| 457
Beni - stabili ; = Doyl 17.264. 242’73 45 4| Avanzo utili prec. Esere. ., L. 209.644,47
']l\_)lognho ed Amp. diversi . s 25 Utili lordi del corr. Eserc. . » 2.580.244/47)  2.780.888,94/+ 64
ebitori diversi . » 14 15035559 1.261 Total . L| 269,904.178,35|— 3.
geb per av. deip per ca,uz 6 cust. , :) 82? g3g 816 ,30 i_21.269 : oy it i
pese amm. e tasse esercizio . e 96.019.26| 4 1.560 i
Totale o | 521 961.301 59 — 17.570 (v dBua“pC(;zdl 500?;:;5”“)
PASSIVO. edi le operazioni ;
Cap. soc. (N. 272.000 azioni da L. 500 : a m io 1915 (1) PRI sl
cad. e N, 8000 da 2500) . ... »| 156.000.000 — — e EN . in 1000 L.-
Fondo di riserva ordinaria . »| 31.200.000 — — kg Bt gl
Ris. Imp. Azioni - emissioni 1914 . »| 28270000 — Cassa . - L. 7.462 904,97/~ 312
Fondo previdenza pel personale »|  11.997.884,50| - 85 Portafoglio + ¢ »). 100,080.795,57) - - 100;
Dividendi in corso ed arretrati . » 1.351.800 — | — 341 | Riporti attivi Moo MLy 0
Depos. in conto corrispondenti . »| 111.735,373.53| 4+ 5.535 | Beni Immobili »| 22.377.18419/4- = 60
Buoni fruttiferi a scadenza fissa . »| 3.383.561,85| — 164 | Titoli dello Stato ga.rantltl »| 30.208,042,86| - 3.577
Accettazioni commerciali »| 18,243. 16306| — 1.065 | Azioni e Obbligazioni mdustnah » 57,172,178, 32 + 245
Assegni in circolazione . 4 »|  16.192.609.53| + 660 | Conto Corrente a garanzia . . »| 126903 90 339
Cedenti effetti per 1’incassi . . »| 21.851.€68,16| — (,004 | Conto .Corrente Con'mlmlldtmtl »|  98.838, 147 51— 9.904
Corrispondenti - Saldi creditori . »| 356.653,490.46| 4- 7.706 | Mobilio e spese d’impianto R 1,946.212 45‘+ i
Creditori diversi »| 28,580.703,90| 4- 4.534 | Somme depos. ai sensi dell’art, 145 C. C. » o= =
Cred. per av. dep. per cauz e cust, »| 823.833.316,30| —21.260 | Effetti per l'incasso : »|  7.820,781,13 4 - 60
Avanzo utile esercizio 1913 . . » - Partite varie e debitori diversi . » 58.201. ‘59118""14962
Utili lordi esercizio 1914 da riportare. » 307. 898,19)  — Cassa di previdenza degli xmplegatl »| ©T28962,72
Utili lordi esercizio corrente : »|_ 12.260,832,41) 4 2,751 Depositi a garanzia sovvenzioni . g 4}%234” 16— 94‘1‘
Totale L |1.621.961.301,50| — 7.570 | Depositi fbca“z“’“e el 267 796.700,06 — 1.050
- S epositi liberi a custodi ! 7 2
g 2 Disavanzo esercizio precedente LB 53.210.900,59 oF
Credlto lta]]ano Spese corrente esercizio » 792'233'152’21 :‘g
(Vedi le operazioni in copertina) PASSIVO -234.1 '
SHTUAZIONE MENSILE Diff. mese | pairi i i i
atrimonio sociale e riserva : L.| 208.713.603,64] —
ATTI 1V, 30 giugno 1915. inpll&)%L Conti correnti coi corrispondenti » 120.864 95353 - 891
Dhie 71.240.207,20 » | Depositi senza interesse y e - 14
‘Portafogho Ita.ha. ed Estero :: 201.931,374 45 i 4"21232 Bepg:llg ;n;t;’;ﬁ:gm 3 . : gglllgs %2’51)7 : 197%
Riporti . »| 38.405.193.45| — 1.374 | Dopositi a scadenza fissn  »|/ 27.502.375,22!— 1.624
s Eg::afogho tltoll » 17.093. 330,40 + '268 Asi,gm in circolazione » 1.490. 97560 - ‘224
Stabexflmazwm » 12’2?3'%&’10 - 177 | Rigserva assicurazione St =
go}r)rlspondenh [ z 117.434.503,95| — _921 ﬂ‘fﬁf:lslgﬁﬁ;“ 5 );, 18‘138"‘702%’2? + _822
Dzb}:g:; gge;ila]ii » %g 53? 33(5)2 flig + 5.278 | Partite varie e creditori diversi .o »|  41.406.316,10(+410.713
o O, » B s A s 934‘ Cassa previdenza impiegati . PNy 730.614.67| ~ 1
ll;ltoh tpropr Cassa Previdenza Imp. . » 3. (2)38 igg ,70 44 I?;f’,g;}tg'méeu e thive Z : ;,7 S gﬁg i _1_993
epositi a cauzione A A ; :
Conto  titoli e © 2 aomaa:691,30| 15 ,47, UG AT 2 971548229"’. L
Totale . L.|1.030.519.010.35| 3 48.749 : i L. |_T0ZA. 12709, 1989
== (1) Rilevata dalla copia depositate a termini di legge.
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ISTITUTI DI EMISSIONE ITALIANI
(Situazioni riassuntive telegrafiche).
B. d’Italia B. di Napoli B. di Sicilia

31 tugl | Differ.

(000 omessi).
20 lugl. 1 Differ.

251.700 -l— 3,0 57 000‘
230.300/+- 5.900| 79,100
- 800|— 300 8.000

55+
34.100/ + 3.3c0| 13
769.800 10300 149.700, -

20 lugl.| Diffcr.
Specie metalliche L.|1.262.000|
Portaf, su Italia, »
Anticip. su titoli . »
Portaf.eC.C.est. » | 32
Circolazione : . » (2.733.600{— 87.3)C g
Debiti a vista . » 68.000 49,400/ — 1.2
Depositi in C. C. » | 407 1500} — 79.400 84,200|+ l 000 43.700|— 3.500

5 (Situazioni definitive).
Banca d’ltalia.

- 2.800

ISTITUTI NAZIONALI ESTERL.

Banca d'Inghilterra.

1915 Diff. con
(000 ome.m) 5 agosto [la sit.prec.
|

Metallo . e e o 62.222. | 4+ 1,315
Riserva biglietti” . . . . . | . v e 47.186 | + = 1.361
CitealgiBne " F 0. o = N ey 33.486 | — 45
Portafoglio STEALE e L L oy R Do 155.265 36,930
Depositi privati TN n N R s R Ty 84.221 | —  11.310
Depositi dx Btato ., ~ o Seri iy e 147.039 | —  80.578
Titoli di- State . . Sy 46.874 | — 6,284
2037, | + 3,62

Proporzione della riserva ai depositi . »

Banca dell’lmpero Germa nico.

I ¥ S LT
(000 omessi) | 20tuglio | Differ. (000 omessi) dosm et ,ng,o {,as',t ;f&'ﬁ
o s e R e 151451080 385 | Oro P A R ST N S e M. ‘ 2.400.600 | + 7,000
« Argento v LN Sk L ) 116.752 322 | Argento e ey et S OV S | 44.600 foae 4,100
Riserva equ]pgrata A E kb Wil = i 35l635_ 34 23033; Biglietti di Stato, ecc. e N e » “7 264.200 JES: 56,500
Totale riserva,L,| 1.297.686 | — 1,326 Riserva totale M. | 2 709.309 | — 53.600
Portafoglio s/ Italia . . . . . .. . L 02 | — Portafoglio . . . . . . . . . . » (74784600 |- 333.000
Antxcxpazmm/ 8l il T Zg?ggg + éé:ggglAntiqipagionl i e L s g N D 17.000 1 + 3300
» statutarie al Tesoro L 360.000 | =— Aok dve Slato S5 et s ST o o 19.800 o 200
T » subplementari . . 150.000 | = Gipcolazane | il TR r e asTo i U Ty 5.538.200 | + 222.400
» per conto dello Stato (1) e 245.166 | +  4.274 | Depositi S LIPSO S e e i | 0B e00 ¢ — BTS00
Somministrazioni allo Statc 2 R 000 = z
401 0 Ao e e s 202,152 | — 565 Banca Imgeriale Russa.
Clrcolazu())ne S*C/t corgm:xmo P lgé(z)gcsg — 02.007 i 4 Tk e T con
» ta nticipazioni -ordinarie 060 | = : . .
» ! = » supplementari 150.000 | = « 1408 omens{) . |2 luglio [lasit.prec.
» ] » straordinarie (1) 245.166 | + 4,274 ! ; 1| [
somminiatrazione biglietti (2). . . . 516,000 | = 4§)ro e el e A }\E: 1’625:2)88 = 6}3%
Totale circolazione L T 2.783.67 654 e e s e e ;I‘ot:ule; rﬁet.qII‘o Rb. | 1726700 | —  6.400
B:g?tslltlm u:u::ﬂnto S %g;égé T ;gggg P\ott"tafo'rho / e Rb. | 4 g(], 408 = 1(1“888
i ¥ | Anticipazioni s/ ‘tito 1 R AL Tl 51.001 =t 3
Conto corrente del Tesoro ¢ Provincie 68.192 | 4 24.362 Bi‘onl delI U7 SRR et il it ; 1579_5008 e 90.:1)’%
: : Altri  titoli A, e e L = O]
Banco di Napoli. GafrolaaionBi il Dol e el e o Ty 3;2?788 j—_ g’;égg
' i : Contt - Carrenti: . . o0 e A ol .
(400 e ) Mluglio | Differ. | Gongi Correnti del Tesoro . . . . .» | 213500 | — 12800
O b et ey S i e 233.608 . : §
ﬁrgento e ok e S R AP b g.% Banca di Frpncla. 015 DI
iserva equiparata B AR oy g 0.967 000 ; iff. con
Totale riserva L. | 292326 | 4 915 ( S | 5 agosto 'lasit.prec.
Portafoglio s/ Italia . 4.4 = : Oro St o) et SR i b e ot B bee 4VBIDL 100 [ vl 97,800
Anticipazioni ¢/ titoli . . . s zgﬁlgg + 61;? Argento SATEICAL R ¢ 368.3"0 | + 300
2 oo dnepenah ngg;gnt et 94.000 | = ~Totale metallo » | 4500.400 | + 93.100
» per conto deﬁg Statom(’l) i “7:2(7)2 oy Portafoglio non scaduto . . . . . fr. 304.600 | + 24.600
Somministrazioni allo Stato (2). 148.000 | = 3 prorogato . . » | 2.115.500 | — 24.700
'.E})tohl AR S R 94.907 | — Portafogho totnle » 2,420.100 | — 100
ircolazione commercm gy 362.013 | = Anticipazioni su titoli . . . . . | {fr 588.900 | —  2.000
el e s PE U i o e R e
AR 5 ircolazione . . ot e 1112925400 - | - 132.900
: s fticy gignllprd}na};le (1) }17 42 | = Conti Correnti e Depositi . . . . . » 2.278.100 | — 101.800
sommunistrazione ' biglietti (2) . . 48.000 | = | Conti Correnti del Tesoro. . . . . » 218.9°C | —  2.200
Totale circolazione L. 759.485 | —  7.958 iy g
Depositi in Conto corrente 8374 T 9,251 . Banca d'Olanda.
Debiti a vista . 5 63.441 3.627 o TR £ & 155 Biff oo
Conto corrente del Tesoro e Provincie . - = (000 omessi) o iuglio lasit,prec.
~ Banco di Sicilia. 5
Oro i A R e S TS S ) | 372.100 | +  2.600
(000 omessi) 20fugtio | Differ.. | Argento ~ L0l i L1l 2600 | - 600
: Eiffetti s/ egtero . T e Ty 3100 | =
Oro 51,398 el 1 377 R00. | 1 . onn
Argento P e e 81 i Riserva totale FI. 377.800 | - 3.200
Riserva eqmparata 11.256 Portafoglio e el e e i 67.900 |- —  1.300
Do (i sk < Anticipazioni TR T e e L SR TR 104.000 | — 3,000
Totale riserva L. 68,473 Mitoli = 2 it s gy 9,000 | =
Portafoglio s/ Italia . 79.167 | + 2.861 | Circolazione = R e L g e A es 501.700 | — 3,100
Anticipazioni s/ titoli . . . I : 18.078 | + 1069 | Conti Correnti . . . . . . ., . ) 46.800 | + 7.200
» statutarie z(xll uTeSé)ro .( ) 5 %ggg —T— 55 3 B 4 s ot
» per conto dello Stato (1) . =19, anca di agna.
Somministrazioni allo Stato (2). . wo s 36.000 | = il e e
TiHali =7 R RS e 27.159 | — 40 (000 omessi) 1915 | Diff con
Clrcolazlol/wSC/ commercio. . . . . . . gf% = 408 D S e 31 luglio Iasit. prec.
tato: Anticipazioni ordinarie i =
» straordinarie (1)| 10804 | + 789 fQre . - oo - ... .. . Ps | @200 — 300
» sommlmstrazione biglietti (2) . 36.000 | = RN S p e Tl TR 744,400 | + 900
Totale circolazione L. | 149.747 | —  1.197 % Totale metallo Ps. | 1.566.300 | + 600
Deposltn in Conto corrente R e 43741 | — 3.504 I—:orta. 0810 Sl et s O Be: 15 T asE00 +  6.600
Debiti a vista . o 49,456 | —  1.196 | Erestiti : » 276.300 | — 300
Conto corrente del Tesoro e Provincie . 17,064 | — 170 | Prestiti allo Stato ) 250.000 | =
Titoli -di Stato » 459.400 | —  7.400
(1) R. D. 18 agosto 1914, n. R27. Circolazione » 2,000.90C | 4+  3.400
(2) RR. DD. 22 settembre 1914, n. 1028 e 23 novembre 1914, | Conti Correnti- . . . . | » 662.300 | —  6.300
n. 1286. Conti Correnti del Tesoro » 88.300 | + 30.900
BANCO DI NAPOLI B : .
: . i = anca Nazionale Svizzera.
Cassa di Risparmio - Situazione al 31 dicembre 1914 ;
g = 2 1915 Diff. con
Com- 5};%?,{:}:,0 i P (oo b i 3t luglio lla sit. prec
lessivament . ri i Aty S e SR A
plessivamente |p ;lesg‘;fitto plessivamente \ Oro et e e (i S i e 4 240,000 | = X
Argento TR e e s N s e by Y 56.600 | +- 800
Lib, | Depositi |Lib.| Dep. | Libr. | Depositi Totale metallo Fr. | 206.600 | + 800
Ml ae pren 155549 135.006.041 418| 3. 7 5.009.307 | Portafoelio - Fr. | 157300 + 11.500
122.048| 150.341.473] 443/ 3608| (24.40%) T0TE.106 | oy della Cassa di pmm'* ] %0 | T a0
anmmuz:mesecorr.. 842 8.930.163| 19| 813 861  8.939,476 | Circolazione g o 410.200 | -~ 12.000
Sit. 31 dic. 1914 . . .|123.207|141,402.310| 424| 3.385123.631| 141,405,690 | Deposit » | 93.100 | —  7.700
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Banca Reale di Svezia. SITUAZIONE DEL TESORO
e (000 omessi) [ 1915 | Diff. con . al 30 gitgno 1915
30 giugno |la sit. prec. R AR T
o Fondo dt cassa al 30 giugno 1914 . . . RS 346.615.201,13
Aﬁ) il T ety e (e SIREE 113.400 | = Incassi dal 30 giugno al 30 giugno 1915:
P rg mﬁ,a A T 3.300 | = in conto entrata di Bilancio , . . . + 4 » 3.801.396.058.61
Condi a/ esttzro e O A SR R 28700 | +  9.600 » debiti di Tesorena 5 » | 14.507.694,535.73
Pf)itx]a.ftg%mvtisl o e RN e e 12.300 | +  3.800 » - crediti 2 oy el LA DO 1T
Anticipazioni T g e ey SR lg?ggg —_;: g ?88 L. | 20,180.123.135,64
L B TR U A B S e SRR g 49j500 T Y100 Pagamenti dal 30 giugno 1914 al 30 giugno 1915:
Circolazione e i 203.300 | + 17.800 in conto spese di Bilancio L. 5.630.427.226.—
Assegni > 1.5 25 "400 A2 ¢ » 199,191.47
Conti * Correnti » 73.200 | +  7.700 > ebito di Tesor. » 12.614.804.696.67
Debiti all’estero » | 13600 | 4 . 4.600 »  credito di Tesor. » 1.151.944,303.63 | 19.997.375.417.17
: i gongo di c%ssa al 30 giugno 1915 i ; ; R 8 182.747.717-87
Banoa Naziotale 4 Cracia. rediti di Tesoreria » 1915 (b iy » 1.6627851.426.87
S 5 L. 1.845.599,144.74
P <~ > Debiti di Tesoreria al 30 giugno 1915 . . . » 3.062,436.329.53
(000 omessi) 1915 Diif. con
15 giugno |la sit. prec. Slluazlone del Tesoro al 31 giugno 1915 . . — L \ 1.216.837. 184.79
; = » al 30 giugno 1914 . . + » | 612393,174,07
Metallo T R R Bl Rl ST Fr 48.700 | + 100 |7 71.820.230.358.86
g;?gn? lall’estero RS e TR 187000 | 1 6.200  Differenza . , — » | 1.829.230.358.86
afoglio » 47, g Rit ot ol
Anticipazioni su titoli » 53383 t ?,88 (a) Escluse L. 155.446,245 — di oro esistente presso la Cassa de-
Prestiti allo State. . . . . . . . > 176.200 | + 500 pOSltl e prestiti.
Titoli di Stato’ . 0. . LTA g T 50.500 | -- 1 (b) Comprese L. 155.446,245 — di oro esistente presso la Cassa
e L T R R ' ~
TRl s et WA W a g R i ;
» vincolati . . 1 Pt e 169.988 I g ggg :
Conti correnti del Tesoro » | 5200 = 600 DEBITO PUBBLICO ITALIANO.
Situazione al 31 marzo e al 30 giugno 1915.
Banca Nazionale di Romania. . (8 capalch
e DEBITI it
(000 omesst) 1915 | Diff. con it 5 il
24 luglio 'lasit.prec, Inseritti nel Gran Libro
Oro Lei 189.900 500/ E"E’”’a"%‘s’ﬁ’ ) tt L: 8.097.969.776.57 8.097.950.614
s MR e Gt e s T E - netto (ex netto .097.950.614 —
S llotete o SRR AR 73.000 | + 1700 e s g 160.071.965.67 160.070:865,67
g R ST et 600 | = 3530/., netto 1902 o 943.404.537,14 043.406.737.14
Riserva totale Tei 264,400 | &+ 1,700 4.50%, netto nomln. (op. pie) » 720.994.616.44 720.992.416,44
Portafoglio A NGRS AT e o | — Totale . . L. 9,922,470.895.82 0.922.420.633,25
Anticipazione Hsu Stxtoh LR e WS 2‘118'3()3 e 3?588 Redimibili ; :
2 » allo Stato . . » 233200 | 4+  4.000 | 3.509/, netto 1908 (cat. 1) . » 143,860,000 — 143.860.000 —
Titoli di Stato » 27.100 | — 370/, netto 1910 (cat, 1 e 11), . » 337.040,000 = 337.040.000 —
(él:;gllagggz:nh, A » - 62_8!;88 o 1,;]00 4.50 9/, netto 1915 . ... .. » .000.000 — 1.001,000.000 —
h'4 » — 1420 00N 000 — | T 1 480 .000.000 —
Albri debits 2 o = 2% : Totale . , L. 1.480.900.000 —|  1.480.900.000 —
59/, in nome della Santa Sede » 64,500.000 — 64.500.000 —
v B Inclusi separat nel Gran Libro
Banche Associate di New York. Redimibili (1) . 180.432,290 — 180,269,890 —
Perpetui ()¢ « « v v v v o u s » 465.445,70 465.445,70
: & 1915 Diff. Non inclusi nel Gran Libro
v (000 omessi) : 7 agosto |la sit. ,ffe"c. Redimibili (3). spei 1.296.166.600 — 1,291,853,600 —
Portatosli s Perpetui (4).7 .. -« Bt 163.714,327.27 63.714.327.27
o s sl dein ~D01»1. 2.533.% + m.ggg Totale . . L.|  13.008.640.558.79  13.00.123.896.22
Riserva SR e e S o 611.1 i Redimibili ‘ . R
Becedenza della riser. sul limite leg. :: 1 169.2% — 32(0)8 amm. dalla D. G. del Tesoro |«
IB\nn. Sgdb%hn (scad, 1868) L 8.‘2)%2623’;%‘640 8%3265'(1)(2)834
i i i uoni del Tes, » » .425.000 — b
Banca Nazionale di Danimarca. Detti quinquen. ( » }g% 2
» » » 1 » - % N
(00 Smtad 1915 1 Diff. con & , S tiTnio)es ‘ 1.211,195.000 1.213,945.000
31 maggio lasit.prec. » 1919) »
0O 365°/°net ferrov.( » 1946) » 207.892.683,35 288,722,156,30
Arr;ento. Kr. 107 000 | — 100 | 3.50 9o net, ferrov.( » 1047) »|  b52.917.614.02 549.436.738.42
Circolazione ¥ 208, 288 S Totale ; L,|  2.038.307.841,77| ~ 2.923.504.621.06
Conti Correnti e deposltl ﬁduclan » 8.500 | — 500 Totale generale . » 7 15, 9&7_»047 400 56 19,927.718.517,28
Portafoglio ; » ' 45.400 | — 13.900 | Buoni del Tesoro ordinari . » 363,109,500 — 401.210.500 —
Anticipazioni’ sui ‘valori mobiliari » 11.500 | — 300 | Circolaz, di Stato escl. riser. » 517, 054 450 — 611.453.490 —
= » bancariaper C.dello Stato » 826,850,411 = 1,613,457,478 —
¥ X ¢ Totale s oo L. 17,654.061.761,5 18.553.839.985.28
Circolazione di State del Regno Unito. X SR R : S e
. \( (1) Ferrovta maremmana: 1861, prestito Blount 1866, ferrovie No-
(000 omessi) 1915 Diff. con | vara, Cuneo, Vittorio Emanuele X
4 agosto |lasit.prec,| (2 '39) Modena, 1825.
S 7 ; (&) Og%lllgraz ferrovie Monf?”ﬁo 11‘re Reti, e<‘:icl Ca}gah Cavour ;
o Tiatti ) Lol avori del Tevere; risanamento Napoli; opere edilizie Roma,
Biglisthiin -nirgalagions Ls. 46.730 i + 1383} ) Debiti comuni e corpi morali Sicilia; creditori provincie napo-
Garanzia a fronte: letane; comunitd Reggio e Modena.
Oro RS N A, P 23500‘= :
Titoli di 8 2! - : :
itoli di Stato S L 9.586 FERROVIE DELLO STATO.
Prodotti ico.
TASSO DELLO SCONTO UFFICIALE rodotti del traffico
Stretto Naviga-
; : 2 Rete di Messina zione
Piazze 1915 agosto 13 1914 a (000 omessi)
RS S : paridata 1914 | 1015 | 1014 | 1915 | 1914 | 1915
Ausiria Ungheria .| 50 dal 13 i 0 o 3
Danimarca x 5 1;2 %% | » 5 gaepl.;'ll.llaelo igig g 0;: 11-20 giugno ® ® ®) ) (O] ®
Francia 530 » 20 agosto 1914 6 9, Viagg'atori e bagagli . L. 5.593 | 6.100| 24| 24| 58 39
Germania I °/o » 23 dicembre» | 6 9, MEFCi| ™ Gt b ol i ® 8.790 | 14.762 | 37 39 10 6
Inghilterra 3.9 » 8agosto » |59, T L 14 4
Italia 15 1/2 o | » 9 novemb, » |69/, otale L. .383 | 20.802 61 63 68
Norvegia A 5Ya% | » 20 agosto  » | 579, % ! S Sy Ee
Olanda o/y » 19 agosto  » | 69 1o luglio-20 giugno
Portogallo .. . | 9Ya% | > 25giugno 1913 54 % | Viagglatori e bagagli . L. | 231.434 | 204.000 | 279 243 | 2,345 | 2,150
Romanis i i Seia valis o 6 /o » 10 agosto  » | 79, MerCi, « vs v o -4+ » |325535|334.349 | 3267 357 411
Russia 3 6 9%, » 29 luglio » |69, : Baan i Eonlond ) A &
Spagna .| 4150, | » 31 ottobre » | 51/39/, Totale L. |557.069 | 538.430'| 605 | 590 | 2.752 | 2,561
Svezia 51/ %o # » 20 agosto  » | 5![3 0fp
Svizzera 41y %, | » 1° gennaio 1915/ 6 % ?; Dati definitivi.
?) Dati approssimativi.
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RISCOSSIONI DELLO STATO NELL’ESERCIZIO 1915-1916 3 Soie ’r PR 1915 Differen.
risultati dal 1° luglio 1914 al 30 luglio 19I5. Valore delle merci | yefinitivo 'provvisorio g,”;x‘mgz‘},'l‘o Jia L 108
(000 omessn e R s g | v i |2 e prctos |
SUER U A Diffe- Gennaio . .| 450.660.187| 444.558.266| 340.468.201| -  6.101
1014-15 Iogilo FIMEND | yonge | 1101 11510 | popprpo. © 499.331.428| 403.551.420 438277.301 — 5778
a4, - | Marzo . 519.177.705| 551.037.401| 522.003.38 + 31.950
Tasse sugli affari xﬁprilg v g?gg%g;g g?géégégg gzggﬁgég‘ 5 10 32;
Successioni 50.301  4.582. 4.719/— 137 53500 66.950 | Maggio 05820} 01 [atol 10.33
Manimorte. 5806 2870 2444 + 426 6300 6.700 | Oiugno. . 584-025+443 5(’8-325-072‘ O e 10,810
Registro. 00,926/ 5701  7.545 — 1.754| .80.010| 107.500 | Luglio . 419.130.317| 445.269.787) e 26.100
Bollo . . 86.247 - 9.087| 6775+ 2.312| 81.000| 94.490 | Agosto . 435 271,993| 254.171: 929‘ e b 181.101
Su T. reg. e boil..| 20338 8047 8462 — 415 20.100 20.860 | Settembre. Gl il L ZOALT BON: g e e e
Ipoteche. 10.883 745 1.000 — 263 11.200| 12.775| Ottobre. - . .| 536.657,088 %318 4§g égz - | — 220172
oncessioni gover,.| 13.833 885/  1.144|— 259| 14.700| 16.425 It\l)gvembre. o+ o] 565218995 39,‘4 7 ok 5 SRy
Velocip. motoc.auto| 8 638 198 220|— 22| 8000 8.920 | Dicembre . .| 626.812.106) 392.487.6101 . — - | — 234324
Cinematografi 2.111 15018 = = 4ol = 155 7.040f 13.000 Totale . .6.157.277.503 5099 9:)0 876 e | —1.057.226
Tasse di consumo | _298:228) 32.362 32.318+ 44| 200.840 356.620 S L ; a3 e
Fabbr. spiriti lgzs* 810 212 210 - o7l .00 50000 Importazione
» uccheri, ¥ 9.862 9.984|— 1 1. .
Altre, . 4312 3880 4565 - 685 44380 47680 | vapore delle merci | 4 A3 |, llglé)enn ‘ fgllflflerlelr;s
Dog. e dir. maritt, ,| 193:150, 15. 570 19.365|— 3.795| 193.000| 262.000 \ definitivo | provvxsorm al 31 maggio e il 1914
Dazio zuccheri . 31 e 1.000 1.000 = e
» inter, di cons, | " 48.500 Per Categorie
(esclusi Napoll e 13.500 (nomen. per la statist.)
Roma) . . 48532| 4,040, 4.043/— 3| 21.124| 48.600 | 1.Spiriti, bev. olii . 114.446.150| 124.035.834| 38.320.686. +  9.580
Privative 444741 35.497 4074i:5_’2'50*4@_404 548.580 %gsgdc%l};ig‘ro%.esaig. 111.267.816] 101.313.330| 45.613.451| —  9.954
Taba‘ccm i 376355 38-478| 31 4421 7-036| 370.000| 375.000 |  resine e profumi 147.165.040| 114.833.000| 54.126.957| — 32.332
Sal . 91.332 7.122 6.716 88.500| 90.000 | 4.Col.gen, tinta conc.| - 36.024.041|  31.828.622 9.703.310, — '4.195
Lotto 105:502|  7.960. 7.960] — | 109.000| 107.000 | 5.Can.lin.jut. veg.fil. agg.%g.ggg Sggggggg 2333;%36) i g.ggg
: 6.Cotone : 1422, 523, 76, — i
Inipaste dirette.| 513189\ " 58,560/ 46.127/+ 7142, 967.500) 512.000 0 " EC i pelo .| 2021370.163| 145.601.749| 102.121.046 — 56.678
Fondi risstici . 86.002  — = — | 85.840| 90.325| 8.Seta’ .| 222560377 141.843.865| 48.075.959 — 80.716
Fabbricati . 122.898 — — s 121.300| 127.770 | 9.Legno e paglla 172.542.662| 139.364.138] 21.070.721| — 33.178
. M. per ruoli | 283.979 = — - 277.000}- 290.550 | 10.Carta e libri 48.037.076| 43.656 937| 13.202.757| — 4.386
R. M. per ritenuta .| 85.608| 5050 2.502+ 3.358 883000 90.150| 11.Pelli . é%g%.g?g i}/ﬁ.gxg.%g) 46&1)3139‘ = 035.105
“508.705 | 12.Miner. metallx lav .047. J918. 177 241 — 103.129
Servizi pubigtjer | HBUGT D900 200,65 508\ 5i2 140) 3BT L Seloati Lk 43.800.102| 27.552513| - 4.785.420) —  21.247
Poste . . . . :| 121.030| 11,086,  10.485+ 601 120.000| 126.500 | I4.Piet.ter.vas.vet.cr.| 475.501.374| 414.888.713 142.448.440 — 60701
Telegrafi 33.439| 3,051 2.187|+ 864 20.000{ 27.000 | 15.Gom. gut. lavori .| 59.809.412| 55.715.886 16.328.942| —  4.003
Telefoni. J 17069 1.279) 1.497|— 218] 17500, 17.300 IG.IC\er.far.pads.veg.izcc ?gg.ggg‘ggé 3@3.‘712%;?; 3i0 gzg ggy = 2§(1) Hg
~15.41 . 17.Anim.prod.spoglie. .867. 159.436. 5; —_
Yk e 18.0ggeth diversi. ..| 50.040.083) 43.725.240|  12.0°4.367| — 15324
i gl e 12,00 ’_3"251'1 %@,3?5 20T |  Totale 18 categ. - |3.645.638.075|2.882.050. 150 1.325.081 245, — 763568
s s Yl = 21— 7.251] 40.000] 84000 1q Metaili preziosi. | 21.014.400| 26.958.200 13.275.200) + 5943
(1) Escluso il dazio sul grano. Tota}ge generale . .(3.666.653.375|2.919.008. 350‘1 330.256.445| — 751,645
: er mesi =% aga
Riscossioni doganali (escl. i met. preziosi)
: 57 Gennaio .| 260.814.572] 263.681.588 169.335.579| —  6.132
Per cespiti 1913 014 | g N0 | PiieretZe | Rebbraio | 301.330.742| 295.664.915, 245.868.182| —  5.665
d’entrata Lire Lire |al3f maggio| eili914 | Marzo . 326.231.075 322.515.348| 260.680.204) —  3.716
Aprile . 332.281.220( 317.411.272| 325.421.091| - 14 869
Dazi di importaz. . | 347. 779040 261.201.675|  82.711.708| — 86.487.365 | Maggio . 308.323.581| 302.885.623 315.664.180) —  5.637
Dazi di esportaz. 692.177 277.818— 13,623 | Giugno. 365.643.555| 340.807.469 o — 24836
Sopratasse fabbric. 4499 412 2,603.298 523.217|— 1.896.174 | Luglio . 236.267.382| 254.448.876 s 18.181
Diritti di statistica- 4.712.100]  3.319.070|  3.072.502|— 1.393.030 | Agosto ., 237.338.100| 167.254.573 = — 70.083
Diritti di bollo . 1.864.920  1.662.803 561.777—  202.117 | Settembre . 264.408.260| 102.290.660 = — 162.117
Tassaspec,zolfi Sic. 409.324 331.312 227.949 — 78.012 | Ottobre. 299.521.599| 142 513.724 — — 157 €07
Proventi diversi 1.326.999| 1.133..413 457.455| - 193.586 | Novembre . 331.861.878| 166.640.259 - — 165.231
Diritti marittimi 14.495.819 *686.. 5.384,803|— 1.809.955 | Dicembre . . . .| 372.616.106| 206.145.843 = — 166.470
Totale . . | 375.793.474| 283.720.312| 03.216.720| — 92.073.162 Totale . .|3.645.638.9752.882.050.150 — | — 763588
Per mesi 3 I e R SR LA R S RRD PR aE -
Gennaio. . | 33.877.629| 28.659.156| 18.683.931|— 5.218.473 Espor(azxone
Febbraio « | 31.905.576/ 23.115.150; 17.267.844|— 3:790.426 ey Ehediell oo ulien e
Marzo . . . . .| 6.754.420| 34.450.931| 18.635.544/— 3.304-189 1 1018 | 1014 1915 | Differen.
Aprilé s rai Ty .062. 32,318,377| 18.836.767|— 3.743.869 | Valore delle merci | defi;xiti SoNiSotlo dal 1° genn. fra il 1913
Maggio . 36.920.958| 08.008.625| 10.632.022|— 8.020.623 | VDR al 31 maggio e il 1914
Giugno . 39.320.042|  30.165.866 — 0.154.176 o T
e A N v ST e er e atiat )
osto , . "l 2 i
Settembre | . 53201620 10453001 — | 1384ieo9| LSpiriti, bev. ofii | 161174019 156,011,575 83.410.405 — 5163
Ottobre . 28.450.193| 15.190.164  — | —13261.129| 2:Gen. col. drog. g 19,623,482\ 24,553,436|  20.851.360| 4 4.924
Novembre . .874. ¢ e 3.Prod. chim. medic 2
Dicembre . stnororz o sionss = (= issiair| , sesinecprofumi || 7 milz aned saisawl + S0
0 en. tinta il y ). i s y
Totale 375.793.474| 283.720.312 — — 02.073.162 | 5, Cang"“ jut. veg. m 502 gé_ﬁ[ 1402 ;(l)g,ggg,ggg Igg 343044 £ é(),;];?é
6.Cotone . : 35 791 | ,204, 752.909| — 54,
(@) Cifra_provvisoria. . 7.Lana, crlmepelo : 529,871,060‘ 4§g 25131; %g, 253 373 .545) — 50,7%1
pere 3 071,524 | 26.648.311| ~— 95,1
ESPORTAZIONE ED IMPORTAZIDNE RIUNITE 3§Zg‘i,o e paglia . 67,023,856 49.670,256| 20.229.013| — 17,353
‘ 1915 | Differen. | 10:Carta e libri. 22808060 17,168,340|  8.831.200| — 5729
Valore delle merci | 4 A8 | 1M . lqa) 1o genn, fra il 1913 | 11.Pelli. . 85,814,985 63,837,105  22.121.716( — 21,928
definitivo provvnsorlo al 31 maggio e il 1914 | 12.Miner. faetallt lav [05 842 612/ 79,035,319 39.581.404] — 26,807
13.Veicoli . . 43352717 52,991,872 34.446,526| + 9,634
Per categorie 14.Piet.ter.vas. vet cr 108,652,327[ 85, 135 338|  36.818.969| — 23,516
(nomen. peria statist.) 15.Gom. gut. lavori 51,004,028 02,807,145 19.580.370| 4 11,803
L.Spiriti, bev., olii- ,| 275.620.960| 280.047.409| 121.731.181, 4+  4.426 | 16.Cer.far.pas.veg.ecc| 473,306,671| 445,293.578| 141.112.057| — 28,013
2.Gen. col, drog, tab.| 139.881.209! 125866.766| 66.464.820 —  5.024 | 17.Anim., prod.spoglie,| 246,451,234 222,549,185  80.953.875| — 1902
3.Prod. chim. rfnedlc. TR W 18,0ggetti diversi - 87,419,956 64,917,563| 20.748.871| — 22,502
resine e profumi . 542, .198. 107.445.189| — 27.331 3 508 00 " 293,731
4.Col.gen.tintaconc,| 44.183.341| 30545024 13808513 — -4qay| Totale 18 categ. .i2,311,638,528 2,217,900.720 1.085.203.180| — 203,737
5.Can,lin. jut veg. fil.| 179.076.652| 173.735.176| 74.605.176| —  5.341 | 19,Metalli preziosi. 80,087,200 19,923,300  9.860.000! — 354,101
.Cotone . s J| 0645.820.079| 565.777.926| 370.827.785 — . 80.04¢ | Totale generale- .(2,591,925,728 2,237,824,026,1.095. 153.180| — 60,363
7.Lana, crino e pelo 250.211.223| 191.785.294| 156.494.501| — 67.455 i e
EEG o | Eeghatl TR ZUBEY — RE e Pl o
egnoeala. .566. .034.. 1,290.734| — k
10-Carta ¢ libri . .| 70.035.145 60.825.283| , 121034.086| — 10.100 g"g‘ga“’ ] e R L G
11,Pelli . . 237.630.815| 180.606.979| ° 68.236.155 — 57.082 | pooocHO 102'815'730| 228/522.053 252.404.182| +. 35,676
12. Miner, metalli lav.| 683.801.219| 153.953.710| 217.480.808 — 129.936 Aa fee e 221°446'300| 225082831 248,190.428 4 4,542
13.Veicoli . 92.152.819| 80.544.392| 39.231.955 — 11,608 Mpl:,! 2 197’006,648 212,977,700 é12'147.7;3 S 15'971
14.Piet.ter.vas.vet. cr,| 584.242.701| 500%24.051| 179.267.400! — 84.218 | Maggio . 531’ ) e 1265
Giugno . , , 210/281,8+8| 227,547,603 =
15.Gom. gut. lavori 110.913.440! 118.613.031| 35.909.312! 4~  7.719 Tuaiio ; 1| 182/862:935 190, ;;70 911 — + 7,957
16.Cer.far.pas.veg.ecc!1.042.250.562| 774.063,345 462.086.054 — 268.187 Ag & S D | 1970033'803|  89,917°356| i ~ 111016
17.Anim.prod.spoglie,| 430 318.236 3820121400, 126.764.177 — 54315 | Agesto . .+ - .| WL O 9, — 73508
18.0ggetti diversi . .| 140.460.936| 108.642.803 32.803.238) — 37827 Gitopre, 237,136,389 173,971,44 2 — 63,164
Totale 18 categ. |6.157.277.503 5.099.950.876 2.411.274.425| —1.057.326 | Novembre . 233,347,117| 182,822,577 = - 50,624
19.Metalli preziosi. 301.600, 46.881.500| 23.136.200 — b54.420 | Dicembre . . . . ~ ,196,000/ 186,341,767 - | — 67,84
Totale generale. 579.103 103l5 .146.832.376/2.434.400.625, —1.111.746 Totale . .|2,511,638,528/2,237,824,029 — — 293,737
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QUOTAZIONI DEI VALORI DI STATO ITALIANI
garantiti dallo Stato e delle cartelle fondiarie.

Agosto | Agosto
TITOLI 6 10'*
TITOLI DI STATO. -— Consolidati.
Rendita 3.50 % netto (1906) £ .| 82.26 82.74
» 3.50 % netto (emlss 1902) .| 81.775 82.35
» 3.— 9% lordo g .| 58~ 5850
ltednnllnh
Prestito Nazionale 4 1/2°% 93.17 | 93.18
Buom del Tesoro qmnquenna,h (1912) . 97.67 | 971.77
(1913-14) 95.72 95.82
Ohblxgazmm 3 1/0 % netto redimibili. 95,06 95.12
3 % netto redimibili . fieE R el S5 == ==
5 % del presiito Blount 1866 . . . . . . .| 375—| 380—
3 % SS. FF. Med., Adr., Sicule . ST
3 ‘,"o (com.) delle §8. FF. Romane .| 283.30 | 283.30
5 % della Ferrovia del Tirreno . i § =t e
3 % della Ferrovia Maremmana . . ° 440 446 —
5 % della Ferrovia Vittorio Emanuele 450 —| 455 —
5 % della Ferrovia Novara . s 331 332
8 % della Ferrovia di Cuneo . - =
5 % della Ferrovia di Cuneo . : - -
5 % della Ferrovia Torino- Savgna,-Acqul § P
5 % della Ferrovia Udine-Pontebba. . =8 Y
3 % della Ferrovia Lucca-Pistoia. - —
8 % della Ferrovia Cavall.-Alessandria. -— —
8 % .delle Ferrovie Livornesi A. B. — —
3 % delle Ferrovie Livornesi ¢. D. D. I. — 300 —
5 % della Ferrovia Centrale Toscana. — 300 —
6 % dei Canali Cavour Bth ¥ T 500 —| 500 —
5 % per i lavori del Tevere . . — —
5 % per opere edilizie citta di Roma — —
5 9% per lavori risanamento cittd di Napoli 440 — | 445 —
Azioni prlvﬂegmte 2 %. Ferrovie Cavallerm.-Bra, . —_ —
» comuni Ferr. Bra-Cantal.-Castag.-Mortara .| — —
TITOLI GARANTITI DALLO STATO.
Obbligazmm 8 % Ferrovie Sarde (em: 1879-82).| 295,50 296.—
5% del prestito unif. citta di Napoli.| 81.37] 81.75
Cartelle di credito com. e provine. 4% . - -
Ordinarie di credito comunale e provmclale '3 75 — e
Credito fond. Banco Napoli 31/2 %- [ 454.85 451.9G
CARTELLE FONDIARIE.
Cartelle di Sicilin 5% . R Lo
» di Sicilia 3.76 % ¥ Sy e =
Credito fondiario monte Pascln Siena 5—% . .| 460.58 | 458.35
» » » 3411//20% 3 231.34 gglé
» p % 1.85 6.
Crednto fond . Op. Ple San Ps.olo Torino 8.756 % . 473 — | 472 —
» 3.50 % .| 428.50 | 428 —
Credlto fondmrxo Ba,nca dIta,ha, 375% . . .| 468 — | 467 —
Istituto Italiano di Credito fondmno 41/2% . .| 478 — | 478 —
» » » 4. —% . = —
i » 3 1/2 % R - -
Ca,ssa rxsparmio di Mxlzmo 5—% . . — —
» » — % 456,50 | 457 —
» .8 1/2 % 433 — | 434 —
Cassn. nspnrmlo Verona 3.75 % 5 o e
Banco di San Spirito 4 % = =
Credito fondiario Sardo 41/2% y — —
» » di Bologna 5.— 9% —_ —
» ». » 41/2% — -
» » » 4.— % -— =
» » » 31/2% <5 -

Avvertenza. — 11 corsn delle obbligazioni del Tesoro, delle obbliga-
ziong redimibili 3 e mezzo per cento e 3 per cento delle cartelle di cre-
dito comunale e provineiale e¢ di tutte le eartelle fondiarie, comprese
quelle del Banco di Napoli, 8i intende « pin interessi», Per tutte l¢ altre
bigogna intendere: « compresi interessi ».

BORSA DI NUOVA YORK

AGOSTO 5 6 9 10 12

Atch. Top.&S.Fe A,
Baltimora & Ohio .
Canada Pacific ,
Chesapeake & OhIO
Chic, Milv.& S,
Denver, & Rio Gr
Erie Railroad com.
Erie first pref. i |
Great Northern.
Illinois Central ,
Louisville & Nash.
Missouri & Kansas
59/, Rw. of Messico
Nuova York Cent.
Nuova York Ont. .
Norfolk West com,
Northern Pacific
Pensilvania Filad, ,
Reading com, , .,
Rock-Island com. .
Southern com, J
Southern pref, . . |
Southern Pacific , |
Union Pacific
Amalgam, Copper.
Amer,Smelt&R., C. |
General Electric . ‘

manca
manca i
manca
manca
matnca
manca

United St. Steels .
Utah Copper, . .

BORSA DI PARIGI

AGOSTO | 5 "6 | "9 | 10 | 11 | 12
Rendita Franc. 39/, 3
per‘?etua 69— 69 —- 68.75| - 68,50 68.50

» Franc. 3%, amm,| 75.60 75.60| 75.60| 75.50, 75.40
» Franc, 3'/5%, . 91.—| 90.95| 90.95/ 90.90|  90.95
» Italiana . e -— 7510 ——| ——
» Portoghese, , . —_—— —_— —— 56 — - -
»Russa 1891 ., .| 8185 6165 < 61.85 ==—| —'—
» » 1906 , .| ~87.25| 87,05 87.50| 87.40| @ 88—
» o, 1909 4. . 7635/ 7625 76.25| 76.10] ~ 7675
»Serba . . . . ——| 60.65| 6095 60.65| 60°25
» Bulgara. . , .| 8350 8850 8850/ 83.50, 8850
» Egiziana . . .| 86— 86— 86,75 86.40f 8725
» Spagnuola. . .I' 66— 76— 76— 76— ——
» Argentina 1896 . 79 — - TP Gihiag 79 50
» 1900 .| 5885 @ ——| ——| 5790 ——
> Tured « = . —_ —_— == == -
» Ungherese 4 _— — - 660—| --—| — -

Credito Fondiario .| 1006 —| 1006 —|. 1006 | 1009 —| 1009 —

Credit. Lyonnais - - — —_—— == —_—

Banca di Parigi 861 —| 862—| 851 —| 853—| 851 —
B. Commerciale. . ——| 461 — ——| 463 —| ——

Rio' Plata . . ., .| 28— ——| ——| ——| 298—

Nord Smagna. . .| "——| —— 362-—| 363—| 364 —
Saragozza . ., , . 359—| 361 —| 364—| 363—| 364—
Andalouse . . . .| 248—| 245—| 243 —| 245.—| 244 50
Suez , .« » . ., o 3955—| 3950 —| 3955 —| 3055 —| 3950 —
Rio Tinto . , , ,| 1500 —| 1490 —| 1498 —| 1495 —| 1502 —
Sosnovice , 5 :
Metropolitain. . .

Rand Mines , . .

Debeers o

Chartered=v. v

Ferreira. . 2

Randfontein . . .

Goldfields . .

Thomseon v«

Lombarde . . .

Banca Ottomana

Banca di Francia“.

Tunisine . .

Ferrovie Ottomane

Brasile 4 9, .

AGOSTO |
Consolidato , . .| 6515 | 65— | 657/ | 65%1y | 652/ | 65%6
Esterna. . —_— —_— —_—— —_—— — i
Rendga Spagnuol% lakpgs - 8—5_ - - —— | 80%,
» iziana unif.] — — - — == | == | ==
» G%apponese . 651, —— _—— 65 — 651/16 Ga:!.
Klarcotni.f_ vy e 237 2% ;;u 2%:;.-,9 2%_',;3 23:/;- 2%4.9
o fino. . 1 o s
Argento fino . ., | Zhe | Bile | Bl | B [ DY [ BE
PREZZI CITATI A MILANO
6 Luglio 1915
Rendita 3 /s 9, s v+ . - . 81,675a 81,85 f.giugno
Prestito Nazxonale 4 l/n A ST ey 93.10 » »
Buoniti Tes0r0 1012 o« s s nan i vini Of1D & 91.20 »
Idem 1913-1914. & v * ¢ o 6 e e 95,70 '» - 95.40 »
Ferrovie italiane. + « <4 o s o soe 285— » —— »
Il\zder:idixonahc. R V0 6/ s e 4@— » 20050 . :
isparmio e — » —
0:1 fe ¥ 31 e N 4SS 4R350 »

CAMBI IN ITALIA

Media cambi secondo le comunicazioni delle piazie indicate nel
.M. 1° 1914: ¥
D. M. 1° settembre 19 A dgoite 00

PIAZZA Denaro Lettera
RAbigl co e o s S vieahsrd i s s 110.18 —  110.70 —
ondras: < % ety R U ey 20.88 — 06 —
New YOrk: ~ oV i wist wile e st 6.29 — 6.34 —
Buenos Ayres , « o« o SRR N 2,52 — 2.57 —~
Svizzera . . REBNL 0.5 . . 117.63 — 11817 —
Cambio dell’oro . P e N S . 111.06 — 111,74 --

Cambio medio dell’oro 111,40
Per laDog. e Ferr. dal 9 ai 14 agosto Biglietti di Stato L. 111.—.

CAMBI A MILANO
6 Luglio 1915

De&nrg Lel(;)tsoa
Parigi . e N o S g b L Oy % 108,1 108.

29,09 29,15
L e e R S e S0 60 112.85

SVizzerdy -o.vile o

CAMBI ALL’ESTERO
Media della settimana

su su su ] su ! su
1 Londra l Parigi ’ New-York | Italia | Svizzera

Parigi . . |27 38Y/x27.533 = = 89-92 -
Londra , . — F ! — | 30.37/s —
New-York . 4,70 5.80 13 — — —
Milano . — — il i s —
Madrid , . — 91 - { = e
Rio Janeiro 12 ¥7/gq S a - =
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MEDIA UFFiCIALE DEI CAMBI IN ITALIA RIVISTA DEI CAMBI DI PARIGI
agli effetti dell’art. 39 codice di commercio. Cambio di Parigi su (carta a breve)
. 16 -~ 22 29 6 Fee1a 20
Data ’ Franchi ’stlt:i-ll"i,nel Marchi | Corone Dollari| f::t“: 3 Pari ! luglio | giugno ' giugno | luglio | luglio | luglio
. ey { T | 091 s
febb.  3-2 | 104571 | 26.277/5 plS— e Q204 Tr4T T 2317, Rondes s oas Y| s2tT s e et P

» 6-9 | 104.66 /5 | 26.29 117.631/5 | 91,83 5,411 | 2.31 Spagna 1500 — 482,75 |511'— |517— |524 — |538,50 520 —

»  10-12 | 104,91 26,34 1/ | 119.89 1/ | 91,45 543 1/g [ 2.32 Olanda . . 208.30 207,56 |21850 |221 — |227 — 225 — 223 50

» 13-16 | 105,28 Y/, | 26.45 /5 | 117,01 1/a| 91,37 549 1/g | 2,321/, Italia e 1m'__ 99’62 92'___ 91.50 92,50 gg g 50'50

> a1 10679 | 2098y | HT.421 | 0445 Y| 5.60%s | 2.36 | Pietrogr. . 266.67 |263— |210— (200 |20750 |208 — |19ve9

> g Hes g;-g?,/ 513'3511 R i %i?if" Scandinav. 139 — 133,25 (144,50 |146— |147— |144— |142—
= + q 8 3 . 0 2 " 2 i ! ’ '

> 21-2 | 110493, | 27951/, | 118921/, | 0050 | 585 | 221, | SViZera. 1100 - 110003 102 — [108— [104 — [104,50 |104 —
marzo 3-5 | 112,51 28.64 120.101/3 + 90,45 | 5,96 2,47 Yy Valori in oro a Parigi di 100 unita-carta

» 6-9 | 112,21 28, 20,45 90,52 5,92 Y3 |- 2.50V/a S di moneta estera

» 10-12 | 110,18 1/4 | 28 — 1/, | 120.28 88.90 5,81 3.47 - 2 A S ===

»  13-16 | 107,397, | 27,201/, [ 118.05 | 83— | 566 | 2427, ‘ Unita R O T S K] ( 20

» g:g }gﬁ %;.%l/, :;,87(8); 88.26 1/a| 5,73 %Ya | 2.44 1/, [ luglio | giugno | giugno | luglio | luglio | luglio

» | ; : 87.82 | 5.77 2.46 % | Londra . ,! ; 2 103,3 5 6

» 2426 | 10801 | 27.52 | 117.85 | 87.55 | 570 | 2.467/, | New-York . 130513. 3 ggjgg {ggjgi {@32 183%3 }%’ﬁ }8%32
> 2730 | 108251/, | 27.60 | 118.09 | 87,31/ gﬂﬁ’/n 2467/s | Spagna . . » pes, 96,55 | 10220 | 103,40 104,80 10770 = 105.80

> 312 | 100307, | 27.83 | 118.201/, | 87.36"a| 581 | 2.46%, [ Olanda . ‘| » fior, | 99.64 | 10400 | 106.10 10898 | 10502 | 107.30
aprile 3-6 |108.49Y, | 27.69 | 118.17%/; | 87.95 | 5.77 2.46 ' | Italia. , . } » lire, | 99,62 | 92— | 91,50 | 92:50 | 92'— | 90,50

> 1-'9 -89 27.761/y | 118.15 " | 88.33 5.75%a | 2.47/s | Pietrograd. »rubl.\ 98,62 | 178,75 | 78,37 | 71,81 | 76,12 | 70,31

» 10-13 | 108.75Y/3 | 27.721/5 ' 117.34 88,152 5.78 2.47'/, | Scandinav,| » cor, 99,46 | 103,25 | 103,03 | 105,75 | 103,60 | 102,16

2 UM KB 21t ;;, {}3‘331, 001 o 2T 2473 | Svizzera .| » ir. | 100,03 | 102 | 103'— | 104'= | 104:50 | 104'—

-~ - - 2 & a2 88. 2 e . 4 TG = e = o

» 2123 | 100.15Y;| 27.86 | 118.58 ' | 83196 | 5.80 | 2.471s INDICI ECONOMICI ITALIANI (*)

» ~. : £ g .84 1/, | 89, 5.91 2,491 i indici i i —gi =
30apr.3m. | 10027 27621/, | 11971 IL o ot 2.2835: Numeri indici (media annua luglio 06 glu;{n?ﬂll‘ 1990)“
maggio 4- 6 | 109,79 27,99 1/ | 120,36 1/, | 89.54 Ya| 5.85 2.49 S| 8 = @ g e | EQ =

> 7-10 | 111.11%, | 2834 ~ | 122.06 ~ | 91.02 | 5.92%a | 2.51 MESI |58 | 58S |82 o | § | 8 |8z |88/ 88 |=5

» 112 | 111,59y | 28,54 | 122.931),| 9048 | 5.94%a | 2.50 cnl gEle@ & | 9| o SEI8F| o8 |E%

» 14-15 | 11078 | 2840 | 121,75 " | 90,-- o] 5.92 | 2.49%| - £S 1 g2 (38| S| 2 | £ |E3 |25 28 |28

» I7-18 | 11048 | 2828 | 121.27%, | 89,91 Ys| 5:90 /s | 240 1/a AScH It (ke = [ w (WS =R BE (Vg

»  19-20 | 109987y | 2822 | 121271/, | 90257/2 5,88 | 5491/, il : il I

» 21-22 | 108,91 28.32 /5 | 121,58 1/, | 90,02 5.92 2,49 1911: giu.| 1160 | 1129 [ 1092 | 1087 | 1107 1102 1112 |1077 1104'5j 1223

» 2426 | 107.22Y5 | 27.93%/y| — — 5.88' | 2.44 dicem. | 1149 | 1124 | 1097 | 1136 | 1132 1144 1143 1093 | 1134 | 1240

»  27-28 | 106,74y | 27,741/3| — — | 584 244 | 1912: gen.| 1132 | 1125|1108 | 1145 | 1140 1153 1158 |1115( 1135 [1245

» 20-31 .03 28.351/y oo - 5,91 2.47 febbr. | 1133 122 | 1114 | 1146 | 1148 | 1157 ;1164 |1121 | 1139.5| 1237
giugno 1- 2 | 109387/y | 284113 | — — | 5.92Ya| 2,46%a| marzo |1143 | 1132 [ 1117 | 1156 | 1151 | 1164 | 1174 |1122| 1147 |1239

» 3-4 | 109,16 %/s | 28,38 it - 5932461y | aprile | 1151 | 1138 | 1067 | 1159 | 1157 1168 1187 1127 | 1154 1261

» 5-7 .16 28,42 — — | 594%a| 246y maggio | 1152 | 1124 | 1081 | 1169 | 1163 | 1172 | 1189 |1124| 1157.5 1270

» 8-9 109,02/ | 28421/ | — | 9945 | 2,46 | giugno | 1179 | 1139 [ 1073 | 1173 | 1167 | 1178 | 1193 [1128| 1170 | 1267

» 10-11 108,74 28.36 1/a i — ‘5.92‘/2 2.46 1/3 luglio 1181 | 1149 | 1061 | 1172 | 1175 | 1183 | 1204 [1143| 1173.5|1280

»  12-14 | 108.80 Y5 | 28.34 - — [ 5.92%s| 2.46'a| agosto | 1189 | 1161 | 1059 | 1185 | 1180 | 1195 | 1200 |1142| 1182.5| 1282

» 15-16 .80l 28.38 - — .93 2.46 3/, settem. | 1196 | 1170 | 1080 | 1191 | 1180 | 1207 | 1210 {1144 | 1185°5{ 1276

» 17-18 | 109,33 1/ | 28,44 = — 5,96 2.46 /s ottobre | 1199 | 1184 | 1107 | 1192 | 1191 | 1210 | 1215 |1149| 1191.5| 1282

»  19-21 109,37/, | 28491/, — - 5,97 2,481/ govem. 122)82 }zgg uig 119(2) 1}91 1210 1533 1145 1}%? 12&3

Lart. 39 del Codice di commercio dice: « Se la moneta in. icem. | i 223 | 1146 | 1182 | 1193 | 1213 | 1229 [1147| 11995 12
dicata di un coniratto non ha corso legale o commerci:f: nel | 1913: gen.| 1200 | 1120 | (130 | 1185 | 1204 | 1217 | 1231 1145 1206.5 1262
Regno o se il corso non fu in espresso, il pagamento pud cesers!| T€bDr. | 1209 [ 1139 | 1149 | 1193 | 1105 | 1220 {1227 (1146 1207 |1255
fatto con la moneta del Paese, secondo il corso del cambio o vista| Marzo | 1208 | 1233 | 1161 | 1196 | 1208 | 1225 | 1235 1143 1208 |1251
nel giorno della scadenza e mnel luogo del pagamento, e, qua  aPrile | 1212 1245 | 1215 | 1200 | 1214 | 1229 1229 1150 121451250
lora ivi non sia un corso di eambio, secondo il corso dells | Maggio | 1220 1249 | 1225 1214 | 1217 | 1234 | 1233 1152, 1225 1230
piazza pill vicina, salvo se il contratto porti la clausola « ef- | SIU8N0 | 1190 | 1252 | 1231 | 1221 | 1219 | 1238 | 1236 |1150| 1226 | 1251
otk o8 Ials e o . luglio | 1190 | 1248 | 1250 | 1221 | 1225 | 1241 | 1242 1144 1232 |1253

ata Fron esos | Lire settem. | 1 11234 | 1215 1235 | 1250 | 1251 1152 5|1

: | Fronent [, 25 | Bmas MGl S S R e i e e 1146| 1228.5| 1257
giugno22-23 | 109.037/; | 28.40 110.73 Y3 | 5951/ 2.461/y | 110.30 | novem.| 1179 | 1238 | 1232 | 1219 | 1243 | 1263 | 1244 1142| 1235 |1265

» 2425 | 10948 | 2854 (111,78 | 5.0V, 2.471s | 110.40| .dicem. | 1173 | 1238 | 1235 | 1230 | 1248 | 1269 | 1249 1140 | 1236.5| 1213

» 2628 | 109.63Y/y | 28.83' | 112.10%a| 6.041)y 2.471/s | 110,75 | 1914: gen.| 117+ | 1236 | 1251 | 1230 | 1246 | 7265 | 1251 |1132| 1242.5| 1393

» . 20-30 | 109.56 %5 | 29.27 1/ | 112.291/y . 6,00 /5 2.481/, 1 110.85| febbr. | 1173 | 1235 | 1242 | 1244 | 1250 | 1266 | 1274 {1131 | 1243 [1332
luglio 1-2 | 10917 Ys | 20.42 12,80 6.7 | 2.481/,| 111.15| marzo | 1182 | 1241 | 1235 | 1250 | 1255 | 1269 | 1260 1136 | 1245.5| 1336

» 3- 108.72 29-27 113.56 } 6.14 2481, | 110,95 | aprile |[1182 | 1241 | 1240 | 1256 | 1264 | 1271 | 1276 |1123| 1248 |1325

» 6- 7 108,34 29,14 1/5 | 112.82 6.121/5 | 2.481)3 | 110,65 maggio | 1172 | 1245 | 1243 | 1262 | 1268 | 1275 | 1277 [1120| 1252.5| 1325

» 89 | 108.49%,| 20,251y | 113.22 6.13/s | 2.481); | 11070 | giugno | 1188 | 7241 | 1248 | 1276 | 1280 | 1277 | 1285 [1134| 1262 |1321

»  10-12 | 108384y | 20.24 45 | 113.28Ya | 6.127)s | 2481/, | 110.65| Iluglio | 1189|1246 | 1235 | 1278 | 1284 | 7277 | 1283 |1120| 1260.5| 1342

» 13-4 | 108.59Y, 2025 | 113571y | 6.14 | 2.48Ya| 110.65| agosto | 1182|7270 | 223 | 1286 | 1201 | 7260 | 1271 |1115| 1241.5 1465

» 15-16 | 108,987/, 20,26 | 113.76 6.14 | 2481/, | 110,65 | settem. | 1185 | 7262 | 1187 | 1258 | 1302 | 1233 | 1258|1107 1210 | 1531
»  17-19 | 110.14 | 29,231, | 114,33 6.131/s | 2.481/3 | 110,70 |. ottobre | 1167 | 1118 | 1166 | 1232 | 1307 | 7213 | 1244 | — | — [1510
» 2021 | 111.03% | 29,321, | 114.93 6,151/s | 2.49%/s | 110.75| novem. | 1167 [ 1075 | 1147 1218 | 1317 | 1205 | 1236 | — | — |1512
» 22-23 | 110.80%a | 20.68 | 115.67 22 | 2,501y | 11075 | dicem. | 1160 | 2028 | 1115 1210 | 1327 | 7798 |1224 | — | — |1523
» 2426 | 110.87%, | 28.8% | 116,05 6.26 1a | 2.501/s | 11070 | 1915 gen.| 1158 | 7009 | 1090 | 1202 | 1335 | — |1228| — | — |1566
» 2728 | 11120 ~ | 2993 . | 116, 6.291/ | 2.511/s | 110.75-| febbr. |1157 | 998 | 1066|1223 1339 | — |1207| — | — | —
». - 20-30 | 112,54 30.27 118,43 1/s | 6371y | 2.621/5| 111.25| marzo | 1153 | 992 | 1062 | 1253 | 1340, — | 1208 | — el B
» 3l-ag, 2 | 112.31 | 30,431/, | 118,53 630 | 2611 1115 | aprde | 1153 | 99511048 | 1270 | 1330 | - |1214| — | — | —
agosto 4 llg.gglla 33-'15 lg.zgl 6.31 /g | 2,571y 111.28 maggio | 1145 | 9981009 | 1323 | 1349 | — [ 1217 | — ==

» , g 17,125 | 6,25/ | 2541y | 110 6 *) L dat1 stampati in corsivo non sono definitivi.

« 7- 9 4 110,74 1/3 | 29.80 117,70 Ya | 6.27 2.55 1/, 1“.2‘?‘ (Sg)ni numero indice & .il rapporto (per mﬂl?) tra._ 1& dato Stii-

tistico intorno ad un sintomo economico per il periodo annuale

R|V|STA- DEI CAMBI DI LONDRA che termina col mese indicato nella primla:. colonI;Ja, e la media

Cambio di Londra su: (chéque) annua dei dati corrispondenti- per i 5 anni finanziari dal

1o luglio 1906 al 80 giugno 1911. I sintomi considerati sono:

Pari ’ 16 | 2 7 20 l R T T I'ammontare delle entrate ordinarie dello Stato: il valore delle

- | luglio | giugno | giugno| luglio ' luglio | luglio | importazioni e delle esportazioni — esclusi i metalli preziosi —

! T — | nel commercio speciale ; I'importazione di carbon fossile (quantita) ;

Parigi . , .| 2522/, 2518,/ 26,05 26,65 26,95 | 26,85!/s 26.50 I'importazione di caffé (quantita); il reddito lordo della privativa

New-York.| 4,865 4,871 | 4,771 4,771 4,773 | . 4,774 | 4,76%, | dei tabacchi; il reddito lordo delle ferrovie; il reddito lordo del

Spagna., .| 2522 | 25.10 ,00_ | 25,725 | 25,825 | 25,125 | 25.07%/ | servizio postale; il getto delle imposte di registro, di bello,

Olanda. .| 121 12,125 | 11,915 | 11,92 11,945 | 11,925 | 11.81!/a| in surrogazione del bollo e  del registro, ipotecarie. Il valore

Italia. . . .| 2522 | 25.268 | 28,40 | 20.05 | 20,05 | 20,25 i mediano dei numeri indici riferentisi a questi otto sintomi, &

Pietrograd.| 94,62 | 95,80 |124,— [127— 12950 (133,50 152,50 | I'indice sintetico della colonna 11. L’ultima colonna contiene

ls’ol’fo allo ?g.g ?5,%2 37,25 | 36,75 | 36,50 | 36,50 | 36.25 nuvmeri indici dell’ammontare degli sconti e delle anticipazioni,

candinav, g 8, 18,125 | 18,225 | 18,20 | 18,45 18,65 concessi dagli istituti di emissione. Nel fascicolo di febbraio

Svizzera. .| 25,22 | 25,18 | 25,575 | 2590 | 25,80 | 25.70 25,45 | 1914 del Giornale degli Economisti, sono riportati indici eco-

oy 7 ¥ : nomici per tutti i periodi annuali che hanno mi i singoli

Valori in oro a Londra di 100 unita-carta mesi dal. dicsmbre 1908 in poi. R B

di moneta estera. p Alla’ depressione economica, che ha avuto inizio nel 1913,

segue un lievissimo miglioramento di condizioni, nella prima

Unital 16, ’ 22 J 20 6 13 20 meta del 1914. L’incrememto nell’indice dei tabacchi dipende

luglio | giugno | giugno luglio { luglio | luglio | perd, almeno in- parte, da rialzo di tariffe. Nei mesi di agosto

- | e settembre la brusca discesa di parecchi indici, e quindi dell'in-

Parigi . , ,100 fr. | 100,14 | 96,82 | 94.64 93,59 | 93,92 | 05,18 | dice sintetico, e l'incremento di quello degli sconti segnano la

New-York,| » dol. | 99,90 | 102 — | 102— | 1 1,95 | 101.93 | 102,07 | prima ripercussione econcmica della gllerra europea; nei mesi

Spagna . .| » per, )64 | 98,01 | 08,04 | 97,66 | 100,39 | 100.59 | successivi il movimento discendente si fa pitt rapido e generale;

Olanda . ,| » fior, 99,87 | 101,63 | 101,58 | 101,37 101,54 | 102,49 | & notevole sopratutto la riduzione del commercio internazionale:

Italia . ..| » lire | 99,82 ,81 | -86,82 | 86,82 | 86, 86,23 | ed in particolare la scarsa importazione di carbone fossile. I dati

Pietrograd.| » rub. | 9877 | 76,31 | 74,50 | 173.07 | 70’88 62,05 | pit recenti sembrano mostrare un rallentamento, e poi una sosta,.

ggnoia"o. » mil. | 86,60 | 69,91 | 68,97 | 68,50 | 68.50 | 68.04 | nella discesa di alcuni indici; si noti tuttavia che qualche in-

sv‘il;'ze:‘:'- :‘f’l?-l'- }88,?; l&?,gg 100,14 lg,?[g gg!l?i 97,86 | cremento non & sintomo di ripresa economica bensi di ‘approv-
v . 3 A ¥ » y 99,10 | vigionamenti conhessi con la preparazione della guerra.

3
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di maggior consumo ifi Italia pér fiesi e régioni nel 1914,

i generi

Prezzi de
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L’ECONOMISTA

15 agosto 1915-N. 2154

PORTO DI GENOVA Indici economici dell’ « Economist ».
Vagoni caricati dal 23 al 29 luglio T Egd 523 =
e 5l A SRS S 19g: = | § B35 = |23
" Numero vagoni e peso DATA i 25 2 g l-;-;g £ |'SE
o - Q [
Qualita della merce Ty aters S g8t | = é§§ %8s
| N6 | Tonm. J N¢ | Tonn. o <SR ‘ gz T
i i Base media 1901-5) 1913 500 [300 |500 |[400 |500 2200 | 100.0
Garbon fossile 2561 | 38g42 | — 2 rim. . - 504 | 358 | 641 505 | 2713 | 123.4
Pece X # S = 2° » R 580 | 3451/a 6231/5! 5221/y 59T/s| 2669 | 121.3
Cotone BT e P e 542 | 41t | 13 97 P » . . i . 1 |583 [350 |671 |523 (518 | 2714 | 1233
ITEL A e e A LTl 73 859 z, 49 » . . . |D563 °|355 |[642 |491 |572 | 2623 | 119.2
Lane. Rl vE R IERE Metopg 7 1 74| 1914 - Gennaio' | . . |562Ys 356 | 626 |'502 | 571Y| 2618 | 1190
Stoppa e (ol S e s A S A 2 20 | — — ]I:AEbbralO 60, e Ry egenr 5731/9 35%1/ 261/, 391‘/!1[ 5523 %g Hgg
ili TS S e e e 25 = 2 ul BYZG " s ot oie 2| 0 .
i e Phatt " 14 — | Aprile . 346 | 6331|4821y 5621/a| 2585 | 117.5
Tesaubi " i, 3 1
R e B AR e 1 14| — — | Maggio. . . . . . 5101349 G4V, [ 2505 | 118.0
meailomoiiial ol BT Sl iedis M labe sl | B8]
w 2 { uglio . ol 3 3 3 Z
e Soblyial A s L R 21 Kosto . . 641 | 360 474 2698 | 1226
Ghisa T Tty 2217 | — o Settembre . 646 | 405 | 6111y 4721/, 645 2780 | 126.4
Blhmbas sl mibi o e A e Ty 1 10| Ottobre 656 | 4001/, 8 | 657 | 2732 | 124.2
Rt 0, 3B o B % Novembre. 683 | 4071/s[ 512 (473 | 6841/s/ 2760 | 1255
. R S P Dicembre . . . . . |T14 | 4141, 509 |476 |68ol/s 2800 | 127.5
Metalli laVOI“'ltl e som] I(Lvoratl Sy 9 143 1 12 1915 - G . 786 413 535 521 48 3003 | 136.3
Macchine e loto parh 10 100 | — — ACHNA Ly 1,1 5611 761 | 313 42
Fosfati 193 | 2987 | — e Efbbram g i ‘%8 g; ‘%% 3 gg}t s "187 305 }503
5 k. R T R A3 T e e A e A T § 5
Bt g S e R R — | Aprile . . . . . . lear {4301, 5041l 630. '816 | 3327 | 1512
olfato. dic rame . . iinic e - o Xl it - Maggio. .. 1893 437 583 | 600 |814 3321 | 151.2
oto o v e S 2| Giugno, . , . . . |8I8 i |02 |779 3250 | 147.7
]b:‘(l)goi;tog;‘]:qxlmcl ; S e g? 3(7)3 T = BBl G 8381/y 4401/,, 625 | 774 3281 | 149.1
Petrolio . SRR o : 7 W= =
v A 1y | - 2080 | 10 = CRED[TO DEI PRINCIPALI STATI :
Legnami d’opera . AP i e 40 682 | — — Reddito comparato di 100 fr. collocati in titoli di Stati esteri.
« per tinta e concit . . . 5 884 I r== 6
Corteccin ¢ semi per e i) o 133 5 74 Al6 agosto 19121913 1914| Al 6 agosto (1912 19131914
SQUES dlepiy . e U R ok 49 = - /o | © 5 % | % | %
Olio disemi . . . ..l . 10| 16| 10} ~ — | Argentina . . 4./2°7§4./384/7° Messico. . . . . |4.505.34 581
et o A L ST 491 7486 1 O | Austria . i 14.064.365 Norvegia : . [3.75/4.033.90
Granone 427 6013 2 22 | Canada . . . o] i e e IO andd: oy . 3.63/3.80! 3.84
Avena, 41 | 6287 6 g5(Cina « « « . , .| — | —|— | Portogallo. . , . |4624.804.69
| R e e S AT i T —| 16 170 | Belgio. . . . . . |3.47/3.95383 Romania . . . . 431442465
Rl oerenli’ i e e fe A 10 121 4 42 |Brasile . . . . .|4.69/5 |5.55 Russia — | = ! i
Frnt_m A e A g e o A e 1 3| — —~ | Bulgaria, . . , . '4.85/5.155.12| Serbia , . . 4.58/4.87'5,88
Caffs 9 128 6 68 | Danimarca. . . 3.67/3.71/3.75| Spagna . . . : . |4.20/4.56 4.18
Cacao i 88| — — | Egitto, , . . 3.96/3.92/4.31|| Stati Uniti, . . .|~ o
Vino PR T e N 47 457 | — — | Germania . 3,75/ 4.04/4.11|| Svezia . , . . |3.59/3.84!3.70
Olii alimentari . PR i T o g L 2 14| — — | Giappone . 4,341 4,46 4.80‘ Svizzera . . . 3.80 3-90| 3.69
Tegumi:igecchi:, | 0 %= Lyt o s 5 66 | — T o D e 3.71/3.71/3.96| Turchia. . . 4,42/ 4,65 5.23
Derrate alimentari 149 | 1357 | 1 7| Haiti . L Lo (390 g.ggg.gg’ Ungheria . . |434| 444|407
ale Nle 126 1814 | — — Inghllterra 1oy [ . g TUSUAY « o+ e e
i\ltre merci . 733 6018 20 224 | Italia ¢\ . Tl 3,61 3.67/3.84

LLOYDS BANK LIMITED,

SEDE CENTRALE:
71, LOMBARD ST., I.ONDRA, E.C.

(Lire R5=£1.)

Capitale Sottoscritto - Lire 782,605,000
Capitale Versato - - Lire 125,216,800
Fondo di Riserva-= - Lire 90,000,000

Depositi, etc. .= Lire 2,954,346,475

(Lxre 25=£1.)
capitali disponibili, etc. Lire 861,610,650
Effetti cambiarii = - Lire 335,504,825
Impieghi di Capitali - Lire 403,338,050

Anticipi, etc. - = Lire 1,485,991,175

QUESTA BANCA HA PIU DI 880 SEDI IN

INGHILTERRA E NEL PAESE DI GALLES.

Sede colohiale ed Estero:

17, Cornhill, Londra, E.C.

con Sedi in PARIGI,

Sta.blhmento ausxllano per la Francla'
; BORDO,

LLOYDS BANK (FRANCE) LIMITED,
BIARRITZ e PAVRE.

RIVISTA BIBLIOGRAFICA

ANNALI DEL CREDITO E DELLA PREVIDENZA. — Legi-
slazione estera sulle Casse di risparmio — Tip. Cecchini — 1915.

Lo sviluppo sempre crescente del risparmio in tutte le nazioni
civili, quale & dimostrato dalle statistiche, rende ogni giorno
pitt grave ed urgente il problema della tutela di esso. Quanto
pit 'abitudine di affidare 1 beni sottratti al consumo immediato,
alla custodia ed all’amministrazione di istituti di credito si dif-
fonde in tutte le classi de]la, popolazione, tanto pitt diviene ne-
ccssario cercare i mezzi pitt idonei a disciplinarlo e tutelarlo.
La presente pubblicazione della Direzione generale del credito
e della previdenza sistematicamente raccoglie e dispone in or-
dine cronologico le norme giuridiche vigenti fino al 31 dicembre
1913 -sulle casse di-risparmio ordinarie, nazionali e postali dei prin-
cipali stati esteri. Per ogni singolo stato l’esposizione delle
norme giuridiche in vigore sulle Casse di risparmio locali di
qualsiasi natura, & preceduta da un breve compendio di mnotizie
storiche sull’origine e lo sviluppo di quelle istituzioni e sullo
svolgimento della legislazione emanata per il loro governo, con
particolare riguardo alle caratteristiche speciali di essa.

Gli scopi della legislazione sulle Casse ordinarie di risparmio,
oltre a quelli diretti a farle profittare di alcune agevolazioni
fiscali, possono in sostanza ridursi ai seguenti: a) dl‘iclphnal‘e la
costituzione e 'amministrazione delle Casse di risparmio in modo
da assicurarne il regolare funzionamento e da favorirne il pro-
gressivo sviluppo; B) determinare specificatamente la sfera di
azione riservata ai detti istituti per impedir loro di indirizzare
la propria attivitd in vie pregiudizievoli o pericolose, o tali

da provocarne la degenerazione; precisare nello stesso tempo i
diritti e gli obblighi delle Casse e dei terzi, e prescrivere le ga-
ranzie a loro tutela; €) come conseguenza, assicurare-1’adem-
pimento di tali precetti mediante 1’esercizio di una assidua vi-
gilanza e di un efficace controllo da parte dello stato.

Di fronte al rapido e sempre crescente sviluppo delle Casse
ordinarie di risparmio, i Governi ed i legislatori dei vari stati,
mentre da una parte si preoccuparono di regolarne con oppor-
tune norme giuridiche la costituzicne ed il funzionamento, d’al-
tra parte, allo scopo di provocare e di favorire la nascita e
I’incremento del senso del risparmio nell’intera popolazione dello
stato, furono anch’essi sedotti dall’idea di impiantare un istituto

nazionale raccoglitore del risparmio, amministrato da funzionari .

di nomina governativa, e fornifo dalla garanzia dello stato. Tale
idea, sorta dapprima in Inghilterra, si attud in questo paese
solo nel 1861 colla creazione della prima cassa postale di rispar-
mio. Nello stesso annno furono aperte 301 casse posta.h Dall’In-
ghilterra il movimento in favore di tali istituzioni si propagd
rapidamente per gli altri stati europei: oggidi nmon ne possie-
dono soltanto la Germania, la Spagna, la Danimarca, la Nor-
vegia, la Serbia, il Montenegro e la Svizzera.

Questo volume con ordine esemplare e chiarezza offre il mi-
glior contributo alla esposizione ed alla organizzazione delle i-
stituzioni in genere del risparmio che hanno reso mnotevoli' ser-
vizi alla societd perche, grazie alla loro esistenza, sono entrati in
circolazione e divenuti produttivi numerosi capitali che altrimenti
sa,rebbero rimasti sterili, e grazie ai mezzi da essi forniti in larga
misura @ stata resa possibile la esecuzione di importanti lavori di
utilith pubblica e la nascita e lo sviluppo di importanti opere di
pubblica beneficenza e di soccorso.
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