RELAZIONE SULLA GESTION E

Anno 1993 Anno 1992
(in £/milioni)
importo % suric. importo % su ric.

Acquisti di produzione e commercializz.

rettificati delle variaz. di magazzino 136.316 S B 016 41,9
Costo del personale al lordo oneri sociali

fiscalizzati 59.305 16,4  59.308 18,2

Costo dei servizi 123.832 342 118923 36,4

Ammortamenti di immobilizzazioni materiali 7.011 1,9 6.722 2,0

Bilancio Bilancio

31/12/1993 31/12/1992

Cash-flow costituito dall’utile di esercizio,
prima degli accantonamenti non richiedenti
esborsi finanziari e ammortamenti (in £/milioni) 13.235 19.538

Indice di disponibilita (Rapporto attivo
circolante e passivita a breve) 2,38 2,41

Leverage (Debiti/Patrimonio netto) 1,68 1,08

Proprietary ratio (Patrimonio netto/Capitale
investito) 0,37 0,48

Dall’esame di tali indici possiamo trarre rilevanti considerazioni:
malgrado I'importante indebitamento, la Societa ha un leverage finanziario
ed un proprietary ratio, seppur pit aggressivi dello scorso anno, ancora
molto equilibrati, segnale questo di maggior vitalita in un contesto di solidita,
confermata dalla sostanziale stabilita dell'indice di disponibilita.

Aspetti di ricerca e sviluppo della gestione

La nostra controllante Martini & Rossi S.p.A., che ha nei suoi compiti
istituzionali quello dello sviluppo degli studi di nuovi prodotti, di amplia-
mento di gamme e del controllo delle qualita dei prodotti gia sul mercato,
continua ad operare efficacemente sul campo, sottoponendo al vaglio della
Vostra Societa consigli e proposte operativi.

Il Management della stessa si impegna permanentemente a verificarne la
fattibilita da un punto di vista commerciale e finanziario.

Aspetti fiscali straordinari della gestione

Come gia riportato nella relazione dell’esercizio precedente in questo
esercizio si ¢ conclusa la verifica fiscale da parte del Nucleo Regionale Polizia
Tributaria di Torino, iniziata nel 1992, con la notifica in data 10.3.1993 di un
Processo Verbale di Constatazione in cui vengono segnalate modeste e non
significative rettifiche ai redditi dichiarati fiscalmente nel 1991 ed alla
dichiarazione I.V.A. del medesimo periodo.

Tale verbale, va precisato, contiene essenzialmente eccezioni di carattere
formale ed interpretativo della normativa fiscale.
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