L’atteso forte aumento dei ren-
dimenti dei BOT non c'e stato.
La erescita € rimasta contenuta
per tutte e tre le scadenze dei ti-
toli. Com’era prevedibile, la do-
manda ha privilegiato il titolo a
tre mesi, & stata apprezzabile su
quello semestrale, mentre si ¢
mantenuta piu prudente sul tito-
lo a scadenza annuale.

1} risultato dell’asta dei BOT di
fine agosto contribuisce a rende-
re meno texu il quadro generale
delle emissioni pubbliche, so-
prattutto di quelle a medio ter-
mine (CCT' e BTq).

[ sacrifici di prezzo che stanno
subendo i CCT di Junga scaden-
za, dal 1995 in poi. vengono dopo
una lunga stagione di rialzi. Gli
impieghi preferiti, BOT a tre
mesi a parte, sono i titoli con vi-
ta residua al massimo entro il
1991 oppure operazioni pronti
contro termine che rendono me-
diamente il 10,20%.

Tuttavia "“effetto Golfo” e quel-
lo ben pin pesante del deficit
pubblico, che per il prossimo an-
no si prevede vicino ai 190 mila
miliardi, non agevolera certo il
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Prezzi e rendimenti dei BOT (rilevati alle aste di fine mese)
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lavoro del Tesoro che - con mol- Prezzo di Rendimenlo Prezzo di Rendimento
ta probabilita — nei prossimi me- aggiudic. composto aggludic.
si si trovera costretto a versare 1989
cedole pil cospicue ai sottoscrit- gennaio 9473 993 89,75 9,85
tori dei titoli pubblici. febbraio 94.65 9.08 89.65 9.96
Un campanello d’allarme & gia marzo 94,04 11,27 88,55 11.13
suonato il 30 agosto scorso. Il aprile 94,1 10,96 88.8 10,81
Ministro del Tesoro aveva supe- maggio 94,37 10,54 89 10,65
rato senza troppe difficoltd una giugno 95,05 9.29 89.85 1?@3
serie di scadenze importanti che lugtio 94.2 10.95 gg% ”’63
do le previsioni avrebbero agosto o412 124 ‘ '
secondo e pre ; setternbre 94,1 1122 885 1122
portato a un innalzamento dei oftobre 93,98 11.53 88.26 11.33
tassi d'interesse: la riunificazio- novembre 93.82 11.86 88,15 11,57
ne delle due Germanie e la libe- dicembre 93,99 11,51 88,45 11,18
ralizzazione valutaria. 1990
D/_Ia la_crisi del Golfo ha 1'ia_cceso 1 gennaio 9412 .17 88,60 11.08
timori per un rialzo dei tassi tebbraio 9417 11.19 88.65 116
d'interesse. marzo 94,07 11,28 88.40 11.33
aprile 94,07 11.21 88.40 11,30
maggio 94,60 10,08 8925 10,38
giugno 94,70 Q77 89,45 10,09
lugtio 94,66 10,01 89.40 10,30
agosto 94,46 10.54 88,95 10,73
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